ZIRAAT PORTFOY KATILIM HISSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ziraat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Ziraat Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon”) 31 Aralik 2023 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri cergevesinde kabul edilen ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fliskin Sorumluluklar1” boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmustir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile
SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan
etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fonun finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

) Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya a¢iklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararimi agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagl oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6énemli
bir hususa rastlanmamaistir.

2. TTK’nin 402. maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Nisan 2024
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ZiBAAT PORT_F(")Y KATILIM HIiSSE SENEDIi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
referansi 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 22.983.002 10.549.692
Vaad Alacaklar 521 - -
Takas Alacaklari 5 - -
Diger alacaklar 229.989 -
Finansal Varliklar 18 555.158.318 595.841.902
Toplam Varhklar (A) 578.371.309 606.391.594
Yukumlulukler
Takas Borglar1 5 2.365.496 -
Diger Borglar 5 4.929.069 3.982.528
Toplam Yukumlalukler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B) 7.294.565 3.982.528
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10 571.076.744 602.409.066

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU

(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) Olarak Gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
referansi 2023 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Payi1 Gelirleri 12 4.994.382 1.535.747
Temettl Gelirleri _ 12 8.485.897 4.716.463
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerg¢eklesmis
Kar/Zarar 12 168.709.355 73.065.690
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 12 (6.255.687)  179.547.820
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 14.777
Esas Faaliyet Gelirleri 175.933.947  258.880.497
Yénetim Ucretleri 8 (10.461.262)  (4.068.661)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (147.549) (122.149)
Denetim Ucretleri 8 (22.349) (5.059)
Saklama Ucretleri 8 (78.459) (24.146)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (141.819) (102.697)
Esas Faaliyet Giderleri (10.851.438)  (4.322.712)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 165.082.509 254.557.785
Net Donem Kari/(Zarari) 165.082.509 254.557.785
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) 10 165.082.509  254.557.785

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZiBAAT PORT_F(")Y KATILIM HIiSSE SENEDIi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 1 Ocak-
referans1 31 Arahk 2023
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2022

Degeri (Donem Basi) 10 602.409.066 122.023.901
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 165.082.509 254.557.785
Katilma Pay1 Thra¢ Tutar1 (+) 10 739.282.513 756.074.649
Katilma Payi fade Tutari (-) 10 (935.697.344) (530.247.269)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Sonu) 10 571.076.744 602.409.066

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU

(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 208.773.836 (228.699.584)
Net Donem Kary/Zarari 165.082.509 254.557.785
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Duzeltmeler (7.298.896) (185.799.165)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili
Dizeltmeler 12 (13.554.583) (6.251.345)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Tlgili Diizeltmeler 12 6.255.687 (179.547.820)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 37.509.944 (303.710.414)
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (229.989) 739
Borglardaki Artis/(Azahsla) Tlgili Diizeltmeler 3.312.037 742.326
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 34.427.896 (304.453.479)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 195.293.557 (234.951.794)
Alinan Temettii 12 8.485.897 4.716.463
Alinan Kar Pay1 12 4.994.382 1.535.747
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (196.414.831) 225.827.380
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 739.282.513 756.074.649
Katilma Payi fadeleri Icin Odenen Nakit 10 (935.697.344) (530.247.269)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azahs (A+B) 12.359.005 (2.872.204)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmmin Nakit
ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C) 12.359.005 (2.872.204)
D. Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 10.545.344 13.417.548
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 22.904.349 10.545.344

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZiBAAT PORT_F(")Y KATILIM HIiSSE SENEDIi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fonun Unvani:
Ziraat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”).

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’inci ve 54’{incii
maddelerine dayanilarak, 24 Nisan 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 471066
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 30 Nisan 2015 tarih ve 8811 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Ziraat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 31 Agustos 2015 tarihinde onaylanmis, daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
alman 21 Kasim 2016 tarih ve 12233903-305.04-E.12324 sayili izin dogrultusunda Fonun unvam
Ziraat Portfoy Katilim Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 4 Kasim 2019 tarih ve 12233903-305.01.01-E.13938 sayili yazisi ile
kurucusu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olan Ziraat Portfoy Katilim Fonu’nun, Ziraat Portfoy Katilim
Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 17 Aralik 2021 tarih ve E-12233903-305.01.01-14538 sayil1 izin
dogrultusunda Fonun unvani Ziraat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
olarak degistirilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicist ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. )
Mecidiyekdy Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi No:83 Kat:2-6 Mecidiyekoy / Sisli / Istanbul

Portfoy Saklavicisi:

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar1 No:8 06107 Altindag / Ankara

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”)
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 34467 Sartyer / Istanbul

Araci Kurum:

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar1 No:8 06107 Altindag / Ankara

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas / Istanbul



ZiBAAT PORT_F(")Y KATILIM HIiSSE SENEDIi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ("TMS") hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger
Olciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.1).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin
disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tizere 29 Nisan 2024 tarihinde Kurucu Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmustir.

(b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS) ile uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar
dipnotlarda asagidaki sekilde gosterilmelidir;

a. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.
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2.

A.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR(Devami)

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergiye iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal
tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina
neden olan iglemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu; Gegici istisna, Aralik 2023 y1l sonu i¢in
gecerli olup agiklama gereksinimleri 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan muhasebe
doénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilir. Bu degisiklikler, sirketlere Asgari
Vergi Uygulama Kilavuzu uluslararast vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin
muhasebelestirilmesi konusunda gecici bir kolaylik saglar. Ayrica degisiklikler, etkilenen
sirketler icin ~ agiklama gereksinimlerini de igerir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

31 Aralik 2023 tarihi itibarwyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki
bir satig ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan
satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse
veya orana bagli olmayan degisken kira &demelerinden olusan satis ve geri kiralama
islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullar1 olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken
kosullarin  bir yiikiimliiliigiin simiflandirmasin1  nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.
Degisiklikler ayni zamanda isletmenin bu kosullara tabi yilkimliliklerle ilgili sagladigi
bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.
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2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR(Devami)

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler tedarik¢i finansman anlagmalarimin ve isletmelerin yiikiimliiliikkleri, nakit akiglari
ve likidite risklerinin tizerindeki etkilerine dair seffaflig1 arttirmak igin agiklama yapilmasini
gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu) nun ,
yatirimcilarin, bazi girketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve
yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim
tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir igslem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini
elde etme olanagr mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem;
uygulanabilir haklar ve ylikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel
Hakdmler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle
ilgili maruz kaldig tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda
aciklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

(c)

Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

(@

(€)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR(Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un donem
iginde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un 2023 yili igerisinde muhasebe tahminlerinde bir
degisiklik olmamustir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
ii¢c aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(b) Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler ("repo") finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliilik "Repo borg¢lar1" hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle "Ters
repo alacaklar1" hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir

(¢) Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardar.

Alm satim amacli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan kar
paylari, kar pay1 geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR(Devam)
D. ONEMLiIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alimmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
almmay1 miiteakiben etkin kar payr oram1 yontemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élciimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin dl¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararimi Olgme amagclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigin1 ve finansal
varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis kargilig1 tutarimin énemsiz oldugunu varsaymistir.
Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda yer alan agilig
bakiyelerinde ve 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiis karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar: ve borglari

Takas alacaklar1 kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

Takas borg¢lar1 kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin kar pay1 yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.
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2.
D.

(f)

(9)

(h)

(i)

()

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
Kar pay gelir ve giderleri

Finansal varliklardan elde edilen kar payr geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve
gelirin giivenilir bir bigimde Sl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara
almir. Kar pay1 gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal
varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen
efektif kar pay1 orani nispetinde ilgili donemlerde tahakkuk ettirilir.

Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artis/azahslari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yer alan "Finansal Varlik Ve Yikiimliiliklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar" hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde "Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar" hesabina yansitilmaktadir.

Temettt geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Fon yodnetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlikk %0,00617
(Yiizbindealtivirgiilonyedi)’sinden [yillik yaklasik %2,25 (yiizdeikivirgiilyirmibes)] olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu (cret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile
dagitict ve saklayici arasinda imzalanan sézlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya, dagiticiya ve saklayiciya fondan ddenecektir. Dagitict ile kurucu arasinda bir
so0zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir
(31 Aralik 2022: Giinliik %0,005 (Y{iizbindebes)).

Komisyon Ucretleri

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina T.C. Ziraat Bankasi A.S. ile Ziraat Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1)  Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup, %0,014 + BMV
(31 Aralik 2022: % 0,014 (Onbindebirvirgiilbes))

2)  Sukuk Komisyonu: BIST Borclanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda
gergeklesen iglemler i¢in BIST tarifesi gecerli olup, %0,00075 + BMV (31 Aralik 2022:
%0,00075 (milyondayedivirgiilbes)).

3) Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri komisyonu: BIST Taahhiitlii Islemler Pazarinda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerli olup, gecelik islemlerde %0,0005
(milyondabes)+BMV olup, gecelik disindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca hergiin
icin ayn1 oran uygulanir.

4)  Altin Borsas: Komisyon Orant: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas: nda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gegerli olup, %0,015 + BMV (31 Aralik 2022:
%0,015 (onbindebirvirgiilbes)).

5)  VIOP Piyasasi islemleri komisyonu: %0,02 + BMV (31 Aralk 2022: % 0,02
(onbindeiki)).

6) Fon katilma paylar1 komisyonu: Portféye alinacak yatirnm fonu katilim paylar igin
herhangi bir komisyon ddemesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

7)  Borsa Yatirim Fonu Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gecerli olan tarife gecerli
olup, %0,0025 (Yiizbindeikivirgiilbes) + BMV (Belirtilen oran aract kurumlarin
sistemleri ve fon muhasebe sistemleri uygun hale geldiginde uygulanacaktir)
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2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Ayrica, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Halk Yatirm Menkul Degerler A.S. araciligr ile pay
piyasasi alim satim iglemleri gergeklestirilmekte olup, s6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlari agagida yer almaktadir;

1)

2)

(k)

0

Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup, %0,014
(Onbindebirvirgtldort) + BMV

Borsa Yatirim Fonu Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup,
%0,0025 (Yizbindeikivirgiilbes) + BMV (Belirtilen oran aract kurumlarin sistemleri ve fon
muhasebe sistemleri uygun hale geldiginde uygulanacaktir)

Katilma pay1

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay
sayisina boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

4)  Katilim hesabi; agilmis olan vadenin internet subesinde giinliik ilan edilen briit kar pay1
oran1 dikkate almnarak, gecen giin esasma gore hesaplanacak tutarin, anaparaya
eklenmesi sureti ile degerlendirilir. Vade sonunda déneme ait nihai kar payr orani
aciklandiginda ise hesaplarda ilgili kar pay1 dogrultusunda gerekli diizenleme yapilir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.
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6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alimarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

9) (7) ve (8) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

d)  Fon’un diger varlik ve yilikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm Igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon. bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihg
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére
kurulan yatirim fonlart kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

besinci maddesinin 1/d/(l) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarmin portfoy
Isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme
sistemi Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik
2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari1 dahil) kurumlar vergisinden istisna
edilmis portfdy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar
iizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanun’unun gegici 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat
oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa
yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi
kazanglar iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
iginde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanr.
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Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarimi Ongdren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler
(“Repo”), finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon
portfoyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan”
portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalar1 ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlarn
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin kar payr orani yontemine gore gider
reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen kar paylar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlarnt arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin kar pay1 (i¢
verim) orani yontemine gore kar payi gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Fon’un, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiligiiniin
bulunmas1 ve yilikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasimin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl
yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Gelecek
donemlerde olusmast beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayriimamaktadir.

Sarta bagl yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda
igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta
bagl ylkiimliliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin
oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin kar pay1 yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan
tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi
siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlari
veya yatirimlari ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve ingaat veya iiretim sirasinda tahakkuk
eden bor¢clanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandig
sekilde kullanima veya satiga hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢lanma
maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde giderlestirilir.
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Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde smmflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Fon’un yatirnm faaliyetlerinde kullandigi ve elde
ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un
finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

Yuksek enflasyonlu ekonomide raporlama

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’n1 uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolariin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmas1 gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yo6nelik olarak
farkli gegis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve
14/382 sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona gegiste yatirnm fonlarinin enflasyon muhasebesi
uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer
alan hiikiimler dikkate alinarak, yatinm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmuistir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayn takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaigtir.

4. TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agagida agiklanmustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Katilim Hesabi1 — Vakif Katilim Bankasi A.S. - 3.451.701
Katilim Hesabi - Ziraat Katilim Bankasi A.S. 2.898.789 3.451.701
Vadesiz Mevduat - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 14.351 195.344
Toplam 2.913.139 7.098.746
Iliskili taraflara borclar (Not 5) 31 Arahk 2023 31 Arahik 2022
Fon Yo6netim cheti - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. 525.629 416.577
Fon Yonetim Ucreti - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 298.039 102.601
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Katihm Bankas1 A.S. - -
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. - -
Toplam 823.668 519.178

Yonetim Ucretleri

Fon Yénetim Ucreti Oran1: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
9%0,00617’sinden [yillik yaklasik %2,25 (yiizdeikivirgiilyirmibes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici ve saklayici arasinda
imzalanan sozlesme c¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya, dagiticiya ve
saklayiciya fondan ddenecektir. Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul
tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir (31 Aralik 2022: %1,825)).

1 Ocak -
Iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2023

Giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2022

Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. (Not 8) 4.924.145 2.055.851
Fon Yonetim Ucreti - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Not 8) 2.248.487 724.147
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Katilim Bankas1 A.S. (Not 8) - 289.497
Aracilik komisyonu - Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 146.207 121.578
Fon Yonetim Ucreti - Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. - 4.898
Toplam 7.318.839 3.195.971
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraf ile yapilan islemler
Gelirler

1 Ocak -
31 Aralik 2023

1 Ocak -
31 Arahk 2022

Katilim Hesabi - Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 151.911 716.654
Katilim Hesabi1 - Vakif Katilim Bankas1 A.S. 2.271.946 405.550
Toplam 2.423.856 1.122.204
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal Varhklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Katilma Paylar1 — Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. 92.329.520 107.701.034
Toplam 92.329.520 107.701.034
5. ALACAKLAR VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Vaad Alacaklari - -
Diger alacaklar 229.989 -
Toplam 229.989 -

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
Katilma Pay1 Geri Alis Karsiligi 3.076.674
Fon Yonetim Ucreti © 1.124.207 806.454
SPK Kayit Ucreti 28.554 30.121
Saklama Giderleri 7.146 3.203
Takas Borglari 2.365.496 -
Denetim Ucreti -
Odenecek KAP Gideri Karsilig -
Aracilik Komisyonlari -
Odenecek Mali Miisavir E- Beyanname Hizmet

Bedeli -
Diger Borglar 3.769.162 66.076
Toplam 7.294.565 3.982.528

(*)  Fon yonetim iicretleri borglarmin 300.539 TL’si TEFAS {izerinden iliskili olmayan kuruluslarina 6denecek

tutarlar kapsamaktadir (31 Aralik 2022 287.275 TL).
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6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ‘yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla, Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, Fon’un vaad islemlerinden kaynaklanan geri &deme taahhiidii
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: bulunmamaktadir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Yaonetim Ucretleri 10.461.262 4.068.661
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 147.549 122.149
Saklama Ucretleri 78.459 24.146
Denetim Ucretleri 22.349 5.059
Diger Giderler (Not 13) 141.819 102.697
Toplam 10.851.438 4.322.712

(*)  Yonetim iicretlerinin 3.288.630 TL’si TEFAS iizerinden donem i¢inde 6denen iliskili taraf disindaki diger
kuruluslara 6denen tutarlardan olusmaktadir. (31 Aralik 2022: 994.268 TL).
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ZiBAAT PORT_F(")Y KATILIM HIiSSE SENEDIi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. BAGIMSIZ DENETCi / BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HIZMETLERE iLISKIN UCRETLER

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde bagimsiz denetgi ve
bagimsiz denetim sirketlerinden alinan hizmetlere iliskin giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Topluluk Bagimsiz Denetim Firmasi 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim licreti (*) 29.482 11.579
Toplam 29.482 11.579

(*)  Ilgili ticretler KDV hari¢ sunulmustur.

10. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERIi / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS
Birim pay degeri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Fon Net Varlik Degeri 571.076.744 602.409.066
Dolasimdaki Pay Sayisi 34.817.454 53.552.419
Birim Pay Degeri 16,402025 11,248961
Katilma belgeleri Hareketleri 2023 (adet) 2022 (adet)
Acilis 53.552.419 30.854.988
Satiglar 54.392.883 111.583.386
Geri alislar (-) (73.127.848) (88.885.955)
Ddnem sonu 34.817.454 53.552.419

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 571.076.744 TL tutarindadir
(31 Aralik 2022: 602.409.066 TL).

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis
bakiyesi 165.082.509 TL tutarindadir (31 Aralik 2022: 254.557.785 TL azalis).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri

(Dénem Bas) 602.409.066 122.023.901
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 165.082.509 254.557.785
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 739.282.513 756.074.649
Katilma Payi lade Tutari (-) (935.697.344) (530.247.269)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Sonu) 571.076.744 602.409.066
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ZiBAAT PORT_F(")Y KATILIM HIiSSE SENEDIi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

DEGER / NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI
31 Aralik 2023

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /

31 Aralik 2022

Net Varlik Degeri 571.076.744 602.409.066
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 571.076.744 602.409.066
Fark - -
12.  HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Kar Payi gelirleri 4.994.382 1.535.747

- Katilim hesabi kar pay1 gelirleri 4.673.869 1.535.747

- Ozel sektor kira sertifikalar1 kar pay1 gelirleri 320.513 -
Temettu gelirleri 8.485.897 4.716.463

-Hisse senetleri temetti gelirleri 8.485.897 4.716.463
Finansal varhklara iliskin gerceklesmis kar/ (zarar) 168.709.355 73.065.690

-Gergeklesen deger artislari 174.858.359 72.745.107

-Menkul kiymet satig karlari 13.484.777 5.613.384

-Menkul kiymet satig zararlari (2.422.810) (1.454.428)

-Gergeklesen deger azaliglari (17.210.971) (3.838.374)
Finansal varhklara iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) (6.255.687) 179.547.820

-Finansal varlik ve ylikiimliliklere iligkin ger¢ceklesmemis deger

artis/(azaliglar) (6.255.687) 179.547.820
Toplam 175.933.946 258.865.720
13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Diger Giderler - 14.777
Toplam - 14.777
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ZiBAAT PORT_F(")Y KATILIM HIiSSE SENEDIi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Ihrag izin Ucretleri 99.558 56.658
Muhtelif Giderler - 36.493
KAP Hizmet Bedeli 6.576 3.634
Vergi Resim Harg vb Giderler 3.974 1.919
Noter Harg ve Tasdik Ucreti - 155
Diger Giderler 31.711 3.838
Toplam 141.819 102.697

14. FiINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

15. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

16. KUR DEGISIMINIiN ETKIiLERi

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

17. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

18. FiNANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 555.158.318 595.841.902
Toplam 555.158.318 595.841.902
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ZiBAAT PORT_F(")Y KATILIM HIiSSE SENEDIi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2023 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devam)

31 Aralik 2023
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan Kayith
finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse Senetleri 13.641.991 462.828.798
Katilma paylari 970.000 92.329.520
Toplam 14.611.991 555.158.318
31 Aralik 2022
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan Kayith
finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse Senetleri 11.088.118 488.140.868
Katilma paylari 6.311.002 107.701.034
Toplam 17.399.120 595.841.902

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile kar payi
oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yOnetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Kredi Riski
Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, karst tarafin anlagsma yiikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma

yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikl
olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HIiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(eski unvamyla “Ziraat Portfoy Katihm Endeksi

Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat (*) Alacaklar Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Arahk 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 2.913.139 20.069.863 - - - - 555.158.318 - 229.989
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri 2.913.139 20.069.863 - - - - 555.158.318 - 229.989

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri - - - - - - - - _
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

*) Bankalar mevduatinin iginde 14.351 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HIiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(eski unvamyla “Ziraat Portfoy Katihm Endeksi

Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat (*) Alacaklari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Arahk 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf(**) Yatirimlar Taraf Taraf(***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 7.098.747 3.450.945 - - - - 595.841.902 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri 7.098.747 3.450.945 - - - - 595.841.902 - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - -

*) Bankalar mevduatinin iginde 195.344 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
(**) Takas alacaklarindan olusmaktadir.

(***)  Vaad alacaklarindan olugmaktadir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HIiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(eski unvamyla “Ziraat Portfoy Katihm Endeksi

Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Katilma Pay1 Riski

Katilim payi riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
payma duyarli finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payina duyarliligi finansal araglarin katilim paymin degisimine bagh
olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un,
31 Aralik 2023 ve 2020 tarihleri itibariyla kar pay1 enstriimanli finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
Fon degisken getirili finansal varlik olarak katilm kar payir endeksi bulundurdugundan kar payi
oranlarinda meydana gelen degisikliklerden etkilenebilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu
tarihleri itibartyla kar pay1 oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagida sunulmustur.

Sabit getirili finansal araclar 31 Arahik 2023 31 Aralik 2022

Nakit ve nakit benzerleri Katilim Hesabi @ 22.968.652 10.354.348

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Fon'un katilim hesaplarmin katilim oran1 %37 ile %42,50 arasinda olup
vade tarihleri 2 Ocak 2024. (31 Aralik 2022: %S5 ile %9, 2 Ocak 2022).

Fon’un degisken kar payli finansal yukimlulikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Endeksteki ve Donem Kar/ Donem Kar/

BiST de Degisim (Zararma EtKisi) (Zararma EtKisi)

BIST 100  10% 46.282.880 48.814.087

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukUmldllklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi,
fon kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HIiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(eski unvamyla “Ziraat Portfoy Katihm Endeksi

Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek kar paylar
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
dayah nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Arahk 2023 Degeri toplami kisa arast 1-5 yil arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 7.294.565 7.294.565  7.294.565 - - -
Takas Borglar 2.365.496 2.365.496  2.365.496 - - -
Diger Borglar 4.929.069 4.929.069  4.929.069 - - -
Sozlesmeye
dayal nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Arahk 2022 Degeri toplam kisa arast 1-5 yil arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 3.982.528 3.982.528  3.982.528 - - -
Diger Borglar 3.982.528 3.982.528  3.982.528 - - -

Kur Riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalabilecegi
zarar olasihigii ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim
sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile kar payi
oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Fon’un Finansal Risk Tablolar1 ve ilgili Analizler

Fon’un; “finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri”, “kar pay1 pozisyonu tablosu ve

ilgili duyarlilik analizi”, “hisse senedi fiyat riski”, “likidite riski tablosu”, “ddviz pozisyonu tablosu ve
ilgili duyarlilik analizi”, asagida agiklanmustir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HIiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(eski unvamyla “Ziraat Portfoy Katihm Endeksi

Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl
degerlerine yaklagtigi ongdriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yikumlilukler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger bor¢lar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden &nemli olgiide
farklilik gostermeyecegi varsayilmigtir.

Finansal varliklarmm ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynmi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU

(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(eski unvamyla “Ziraat Portfoy Katihm Endeksi
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar
Hisse senetleri 462.828.798 - - 462.828.798
Katilim paylari 92.329.520 - - 92.329.520
Toplam 555.158.318 - - 555.158.318
31 Arahik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar
Hisse senetleri 488.140.868 - - 488.140.868
Katilim paylari 107.701.034 - - 107.701.034
Toplam 595.841.902 - - 595.841.902

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Bankalar 22.983.002 10.549.692
Katilim Hesabi 22.968.651 10.354.348
Vadesiz Mevduat 14.351 195.344

Nakit ve nakit benzerleri 22.983.002 10.549.692
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HIiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(eski unvamyla “Ziraat Portfoy Katihm Endeksi

Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR (Devam)

Fon’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla nakit akig tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile vaad alacaklar1 toplamindan teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri ve kar pay1 tahakkuklar diigiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 2023 31 Aralik 2022

Nakit ve Nakit Benzerleri 22.983.001 10.549.692

Vaad Alacaklar @ - -

Kar Pay1 Tahakkuklari (-) (78.652) (4.348)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit

benzerleri 22.904.349 10.545.344

* 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle, Fon’un vaad alacaklari bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2022: bulunmamaktadir).

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

i) 2023 yili igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetlerinin ve temettii detay1 asagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse
Senedi (Adet)

BERA.E 437.612
TUPRS.E 320.670
MAVIE 85.781
SASA.E 9
TTRAK.E 1.050
AHGAZ.E 81
SUWEN.E 451.710
SMRTG.E 7
ASELS.E 250.000
PSGYO.E 6
CIMSA.E 600.000
SUNTK.E 396.920
Toplam 2.543.845

29



ZIRAAT PORTFOY KATILIM HIiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(eski unvamyla “Ziraat Portfoy Katihm Endeksi

Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

Temettl
TUPRS.E 4.082.653
BIMAS.E 838.000
DOAS.E 752.632
CIMSAE 452.224
YATAS.E 413.888
MAVIE 370.936
AKCNS.E 284.487
BORLS.E 229.989
KRDMD.E 141.447
AKSA.E 126.954
TTRAK.E 105.140
SUNTK.E 102.308
GENIL.E 76.207
SUWEN.E 75.285
KRVGD.E 75.000
ALKIM.E 70.678
AKSEN.E 56.495
ASELS.E 52.632
LKMNH.E 52.477
VESBE.E 50.295
TKFEN.E 45.095
SELEC.E 20.602
ARDYZ.E 6.272
BERA.E 3.226
EGEEN.E 690
NTGAZ.E 250
VAKKO.E 28
KONTR.E 3
KORDS.E 3
PSGYO.E 0,49
GRTRK.E 0,32
Toplam 8.485.897
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKIN RAPOR



pwec

ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDIi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

PAY FiYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERIi
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Ziraat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 31 Aralik 2023 itibariyla hazirlanan Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina
fliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular:
cercevesinde 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ziraat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun Pay Fiyatinin Hazirlanmasina
Dayanak Tegkil Eden 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan/ Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayill1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina iliskin Teblig
(I1-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Nisan 2024

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
Kilicali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapi No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Ziraat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
B. KURUCUNUN UNVANI:
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar1 60.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 571.076.744 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 34.817.454 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 10 Eyliil 2015 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Siresizdir.



ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun y1l sonu katilma pay1 fiyat1 16,40203 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma payi fiyat1 11,24896 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artis oran1 %45,80924'dir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gore fiyat artig oran1 %45,80924'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 95,72
BYF Katilma Paylar1 0,25
Katilma Hesabi 3,8
Kira Sertifikalari 0,23




ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oran1 %0,012’dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %18,52 'dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoyiin ortalama vadesi %14,61'dir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraclarindan kaynaklanan nakit girisleri 739.282.513TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 935.697.344 TL'dir.



ZIiRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Borsa
Nominal Birim Als  Sozesme  Diviz Giinlik  Toplam Deger/Net Portfoy Deger Fon Toplam
Sermaye Piyasasi Araci  ihracer ISIN Kodu FaizOram  Nominal Deger Fiyat: No  Cinsi Birim Deger Varlik Degeri Grup (%) (%) Deger(%)
APAY
BIOTREND CEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI AS BIOEN.E 89.363,00 17,07 TRY 17,20 1537.043,60 0,33 027 027
AKCANSA AKCNS.E 53.956,00 41,99 TRY 142,30 7.677.938,80 1,66 133 134
AKSA AKRILIK KIMYA SAN A §. AKSAE 44.803,00 63,71 TRY 103,00 4.614.709,00 1,00 0,80 081
AKSA ENERJI URETIM A§. AKSEN.E 189.496,00 37,04 TRY 2974 5.635.611,04 122 097 0,99
ALBARAKA TURK ALBRKE 3.400.000,03 334 TRY 382 12.988.000,12 281 225 227
ALCATEL LUCENT TELETAS ALCTLE 500,00 65,27 TRY 76,35 38.175,00 0,01 0,01 0,01
ALKIM KIMYA ALKIM.E 75.065,00 2421 TRY 34,08 2.558.215,20 055 044 045
ARD BILISIM ARDYZE 447.000,00 22,65 TRY 26,08 11.657.760,00 252 2,02 2,04
ASELSAN ASELSE 590.000,00 30,09 TRY 44,98 26.538.200,00 573 459 4,65
BIM MAGAZALAR BIMAS.E 166.00000 143,64 TRY 300,75 49.924.500,00 10,79 8,64 874
BIOTREND CEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI AS BIOEN.E 500.000,00 18,18 TRY 17,20 8.600.000,00 186 1,49 151
Bogazigi Beton Sanayi ve Ticaret A.S. BOBET.E 5.000,00 19,37 TRY 31,40 157.000,00 0,03 0,03 003
BORLEASE OTOMOTIV BORLS.E 459.903,00 37,28 TRY 33,00 15.176.799,00 328 2,63 2,66
Doganlar Mobilya Grubu DGNMO.E 1.440.000,00 7,96 TRY 9,37 13.492.800,00 292 233 236
DOGUS OTOMOTIV DOASE 4000000 212,72 TRY 257,00 10.280.000,00 2,22 1,78 1,80
ENERJISA ENERJi URETIM A §. ENISAE 200.000,00 51,09 TRY 45,54 9.108.000,00 197 1,58 1,59
EREGLI DEMIR CELIK EREGL.E 850.000,00 36,27 TRY 41,00 34.850.000,00 753 6,03 6,10
GIRISIM ELEKTRIK GESAN.E 7,00 60,70 TRY 66,60 466,20 0,00 0,00 0,00
GOOD-YEAR GOODY.E 290.000,00 16,21 TRY 1872 5.428.800,00 117 094 095
GRAINTURK TARIM A §. GRTRK.E 21,00 17,60 TRY 41,24 866,04 0,00 0,00 0,00
GUBRE FABRIK. GUBRF.E 1000000 10851 TRY 153,80 1538.000,00 033 027 027
ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S$. ISDMR.E 7,00 2437 TRY 34,60 242,20 0,00 - -
Kontrolmatik Teknoloji Enerji Ve Muhendislik KONTR.E 20,66 132,57 TRY 217,00 4.48257 0,00 0,00 0,00
KARDEMIR KRDMD.E 960.000,00 22,20 TRY 23,76 22.809.600,00 4,93 3,95 3,99
LOKMAN HEKIM SAGLIK LKMNH.E 179.210,00 39,70 TRY 64,70 11.594.887,00 2,51 2,01 2,03
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A§. MAVLE 190.000,00 60,11 TRY 116,50 22.135.000,00 478 383 388
Medikal Park Saglk Hizm. MPARK E 44.800,00 51,14 TRY 149,00 6.675.200,00 144 115 117
NATURELGAZ SANAY1 VE TICARET A S. NTGAZE 350.000,00 17,90 TRY 23,10 8.085.000,00 175 1,40 142
ODAS ELEKTRIK ODASE 10,00 725 TRY 825 82,50 - - -
OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. OYAKCE 110.000,00 26,88 TRY 55,45 6.099.500,00 132 1,06 1,07



ZIiRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Borsa
Nominal Sozlesme Giinliik  Toplam Deger/Net Portfoy Deger Fon Toplam
Sermaye Piyasasi Araci ihrager ISIN Kodu FaizOram  Nominal Deger Birim Als Fiyati No Birim Deger Varlik Degeri ~ Grup (%) (%) Deger(%)
PENTA TEKNOLOJI URUNLERI PENTAE 88,00 36,06 17,99 1.583,12 0,00 0,00 0,00
PEGASUS PGSUS.E 18.000,00 610,30 649,50 11.691.000,00 253 2,02 2,05
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN.E 70.000,00 62,90 56,40 3.948.000,00 085 0,68 0,69
Pasifik GYO A.S. PSGYO.E 16,01 2,69 4,99 79,87 - - -
SASAPOLYESTER SASAE 16,10 20,36 36,44 586,68 0,00 0,00 0,00
SELCUK ECZA DEPOSU SELEC.E 75.000,00 36,79 61,60 4.620.000,00 1,00 0,80 081
Smart Giines Teknolojileri SMRTG.E 13,86 33,86 55,25 765,77 0,00 0,00 0,00
SINPAS GMYO SNGYO.E 7,00 435 273 19,11 - - -
SUN TEKSTIL SANAY1 VE TICARET SUNTK.E 555.688,00 1734 19,60 10.891.484,80 235 188 191
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama A.S. SUWEN.E 940.000,00 14,06 25,68 24.139.200,00 522 418 4,23
TURK HAVA YOLLARI THYAOE 208.000,00 140,16 228,60 47.548.800,00 1027 822 833
TEKFEN HOLDING TKFEN.E 60.000,00 51,56 36,92 2.215.200,00 048 038 039
TUPRAS A.$ TUPRS.E 250.000,00 72,51 143,00 35.750.000,00 772 618 6,26
VESTEL BEYAZ ESYA VESBEE 300.000,00 1151 16,00 4.800.000,00 1,04 083 084
VESTEL ELEKTRONIK VESTLE 290.000,00 66,02 46,24 13.409.600,00 2,90 232 235
YATAS YATAS.E 190.000,00 22,49 2424 4.605.600,00 1,00 0,80 081
GRUP TOPLAMI 13.641.990,66 162.828.797,62 100,00 80,06 81,05
G.DIGER VARLIKLAR
G.4. Katihm Hesabt
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 3AyaKadarVD-FKT-TRY 425  20.000.000,00 TRY 42,50 20.060.863,01 1741 347 351
ZIRAAT KATILIM BANKASIAS. 3AyaKadarVD-ZTB-TRY 37 2.890.000,00 TRY 37,00 2.898.788,77 251 0,50 051
ARA GRUP TOPLAMI 22.890.000,00 22.968.651,78 19,92 397 2,02
G.8. Katilma Payi
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A$ Z30KE.F 490.000,00 26,87 79,88 39.141.200,00 3395 6,77 6,85
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS Z30KP.F 480.000,00 34,45 110,81 53.188.320,00 46,13 9,20 931
ARA GRUP TOPLAMI 970.000,00 92.329.520,00 80,08 1597 16,17
GRUP TOPLAMI 23.860.000,00 115.298.171,78 100,00 1994 20,19
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 578.126.969,40 100,00




ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN

FON)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 578.126.969 - 101,23
Hazir degerler 14.351 - -
Kasa - - -
Bankalar 14.351 99,99 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 229.989 - 0,04
Takastan alacaklar - - -
1) T1 Alacaklar1 - - -
i) T2 Alacaklar1 - - -
Borglar 7.294.565 - 1,28
Takasa borglar - - -
i) T1 Borglari 840.000 11,52 0,15
i) T2 Borglart 1.525.496 20,91 0,27
Yonetim iicreti - - -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 9.791 0,13 -
i) Diger Borglar 9.791 0,13 -
ii) Denetim Reeskontu - - -
f) Kayda Alma Ucreti 28.554 0,39 0,01
Toplam deger/net varhik degeri 571.076.743,98 100,00
Toplam katilma payi/Pay sayisi 6.000.000.000

Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1

5.965.182.546



ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDI
YOGUN FON)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2023

Yénetim Ucreti 10.461.262
Saklama Ucretleri 78.459
Denetim Ucreti 22.349
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 249.739
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 39.628

10.851.438




ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN

FON)

DIGER ACIKLAMALAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  Gegen Y1l icinde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Alim, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iliskin Aciklamalar

Bedelsiz Hisse

BERA.E 437.612
TUPRS.E 320.670
MAVIE 85.781
SASA.E 9
TTRAK.E 1.050
AHGAZE 81
SUWEN.E 451.710
SMRTG.E 7
ASELS.E 250.000
PSGYO.E 6
CIMSAE 600.000
SUNTK.E 396.920
Toplam 2.543.846
TUPRS.E 4.082.653
BIMAS.E 838.000
DOAS.E 752.632
CIMSAE 452.224
YATAS.E 413.888
MAVIE 370.936
AKCNS.E 284.487
BORLS.E 229.989
KRDMD.E 141.447
AKSA.E 126.954
TTRAK.E 105.140
SUNTK.E 102.308
GENIL.E 76.207
SUWEN.E 75.285
KRVGD.E 75.000
ALKIM.E 70.678
AKSEN.E 56.495
ASELS.E 52.632
LKMNH.E 52.477
VESBE.E 50.295
TKFEN.E 45.095
SELEC.E 20.602
ARDYZE 6.272
BERA.E 3.226
EGEEN.E 690
NTGAZ.E 250
VAKKO.E 28
KONTR.E 3
KORDS.E 3
PSGYO.E 0,49
GRTRK.E 0,32
Toplam 8.485.897

B. Gecen Y1l icinde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

ihtilaflarla figili A¢iklamalar

0]
Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima liskin Teblig”i

(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallart
belirlemistir.

(if)
1 Temmuz 2014 tarihi itibartyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarma liskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten

kaldirilmig olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Teblig (I1-52.1)” yiiriirliige girmistir.



ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portféy dagilim raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.



ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlariin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu
bendi uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

c)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.



