RISK OLCUM ESASLARI- Katim Esash Yatirim Fonlar

Yatirnm Fonlarma iliskin Rehber” hiikiimleri ¢ercevesinde, Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Karan ile belirlenmis risk dl¢iim esaslar1 asagida yer
almaktadur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir.
RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yliksek zarar1 belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is glinii gozlem
stiresi kullanilir.

Finansman Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve finansman riski tagiyan
finansal triinler i¢in, ihraggmin finansman verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil
edilmek istenilen finansman riski tasiyan {irlinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme
kuruluslari tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi
notu bulunmayan ihraggilar igin finansman verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 61¢iim
sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 vaad sdzlesmelerinin
kars1 tarafinin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi,
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde gercege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur. S6zlesmenin karsi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve
kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlari
saglanmamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin
derecelendirme sart1 aranmaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin
tirti, varlik grubunun kendine 6zgii Ozelligi, likidite gecmisi (ortalama islem hacmi),
serbestligi, piyasa biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi
faktorler dikkate alinarak ayristirilmistir. S6z konusu faktorler 1s18inda her enstriiman grubu
i¢in risk yonetim prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek
kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadarmin likidite edilebilecegi
tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon
toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoylin likidite orami giinlilk olarak
izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas1 nakit ¢ikislarini karsilayabilecek likit
varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yagsandigi dénemlerde yasanabilecek
likidite riski konusunda Yo6netim Kurulu bilgilendirilmektedir.
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