
 

 

 

 RİSK ÖLÇÜM ESASLARI- Katılım Esaslı Yatırım Fonları 

 

Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber” hükümleri çerçevesinde, Garanti Portföy 

Yönetimi A.Ş. Yönetim Kurulu Kararı ile belirlenmiş risk ölçüm esasları aşağıda yer 

almaktadır. 

 

 

Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır: 

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun 

bir risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.  

 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ölçümünde Riske Maruz Değer Yöntemi kullanılır. 

RMD, fon portföy değerinin normal piyasa koşulları altında ve belirli bir dönem dahilinde 

maruz kalabileceği en yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifade eden değerdir. RMD 

hesaplamasında tek taraflı %99 güven aralığı, 1 günlük elde tutma süresi, 250 iş günü gözlem 

süresi kullanılır. 

 

Finansman Riski: Fon portföyüne dahil edilmesi planlanan ve finansman riski taşıyan 

finansal ürünler için, ihraççının finansman verilebilirliği incelenir. Fon portföyüne dahil 

edilmek istenilen finansman riski taşıyan ürünlerin ihraççısı için kredi derecelendirme 

kuruluşları tarafından verilmiş kredi notu değerlendirilerek fon portföylerine dahil edilir. Kredi 

notu bulunmayan ihraççılar için finansman verilebilirliğin izlenmesini sağlayacak kredi ölçüm 

sistemleri kullanılabilir. 

 

Karşı Taraf Riski: Fona dahil edilmesi düşünülen, borsa dışı vaad sözleşmelerinin 

karşı tarafının, denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı kurum vb.) olması, 

Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliğinin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna 

sahip olması, objektif koşullarda yapılması, adil fiyat içermesi, fonun fiyat açıklama 

dönemlerinde güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntemle değerlenmesi, fonun fiyat açıklama 

dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir ve sona erdirilebilir 

nitelikte olması zorunludur. Sözleşmenin karşı tarafının, yönetim kontrolü kamu kurum ve 

kuruluşlarına ait olan bir banka olması ve derecelendirme yapılabilmesi için gerekli olan şartları 

sağlanmaması halinde notun ilk defa alınmasına kadar geçen sürede anılan banka için 

derecelendirme şartı aranmaz. 

 

Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan varlıklar enstrüman grubu bazında varlığın 

türü, varlık grubunun kendine özgü özelliği, likidite geçmişi (ortalama işlem hacmi), 

serbestliği, piyasa büyüklüğü, kredi ve piyasa riski, değerlemede kolaylık ve kesinliği gibi 

faktörler dikkate alınarak ayrıştırılmıştır. Söz konusu faktörler ışığında her enstrüman grubu 

için risk yönetim prosedüründe oranlar belirlenmiştir. Belirlenen oranlar uygulanarak yüksek 

kaliteli likit varlıklar hesaplanmakta ve fon portföylerinin ne kadarının likidite edilebileceği 

tespit edilmektedir. Fon portföyündeki yüksek kaliteli likit varlıkların toplulaştırılarak fon 

toplam değerine oranlanması sonucu bulunan portföyün likidite oranı günlük olarak 

izlenmektedir. Ayrıca stres dönemlerinde fonda olası nakit çıkışlarını karşılayabilecek likit 

varlıkların analizi yapılarak olumsuz piyasa koşullarının yaşandığı dönemlerde yaşanabilecek 

likidite riski konusunda Yönetim Kurulu bilgilendirilmektedir. 



 

 

 

Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. 


