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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLAR, NOTLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon (“Fon”)’unun 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile
ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS’ler”) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart
bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriisiimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun
olduguna inaniyoruz.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar1 baska bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan denetlenmis ve 28 Mart 2023 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis beyan
edilmistir.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul
Olciide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢cege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak i¢inde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlagilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili aciklamalarin  makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigr hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak tizere genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya acgiklamanin doguracagi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagli oldugu fon ic

tiizliglinilin raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Zekeriya Celik’tir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Zekeriya Celik, YMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 5 Nisan 2024
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MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON

31 ARALIK 2023 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Varhklar Not 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 31.218.656 165.307.954
Diger Alacaklar

- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 2.797.756 --

Finansal Varliklar 19 208.401.514 176.566.759

Toplam Varhklar (A) 242.417.926 341.874.713
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

- 1liskili Taraflara Diger Borglar 4-5 446.213 964.973

- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 7.353.818 15.905.081

Toplam Yiikiimliiliikler (B) 7.800.031 16.870.054

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 234.617.895 325.004.659

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Faiz Gelirleri 12 11.657.956 17.561.264
Temettii Gelirleri . 12 5.622.272 11.531.875
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis 12 51.947.739 640 190.915
Kar/Zarar _
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 12 19.614.796 (53.390.276)
Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 2.163.840 760
Esas Faaliyet Gelirleri 91.006.603 615.894.538
Yonetim Ucretleri 8 (5.987.418) (7.343.836)
Saklama Ucretleri 8 (576.140) (448.741)
Denetim Ucretleri 8 (32.353) (30.734)
Kurul Ucretleri _ i 8 (58.077) (68.140)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (5.103.323) (5.109.087)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (717.356) (756.258)
Esas Faaliyet Giderleri (12.474.667) (13.756.796)
Esas Faaliyet Zarari 78.531.936 602.137.742
Finansman Giderleri 14 - -
Net Donem Kari (A) 78.531.936 602.137.742
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -= --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 78.531.936 602 137 742

ARTIS/AZALIS (A+B)

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.



MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 325.004.659 119.697.458
Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalis) 10 78.531.936 602.137.742
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 10 64.594.154 188.191.937
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (233.512.854)  (585.022.478)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 234.617.895 325.004.659

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Arahik 2023 31 Arahlk 2022
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 34.829.402 502.221.233
Donem Net Kari/(Zarart) 78.531.936 602.137.742
Dénem Kar1/(Zarart) Mutabakati ile flgili Diizeltmeler (36.895.024) 24.297.137
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 12 (17.280.228) (29.093.139)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile lgili Diizeltmeler 12 (19.614.796) 53.390.276
Isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler (24.087.738) (153.306.785)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 19 (12.219.959) (169.867.402)
Alacaklardaki (Artis) Azalisla ilgili Diizeltmeler 4-5 (2.797.756) --
Borglardaki Artis/Azalislar Ilgili Diizeltmeler 4-5 (9.070.023) 16.560.617
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 17.549.174 473.128.094
Alman Temettii 12 5.622.272 11.531.875
Alinan Faiz 12 11.657.956 17.561.264
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (168.918.700) (396.830.541)
Katilma Payi Thraclarindan Elde Edilen Nakit 10 64.594.154 188.191.937
Katilma Payi ladeleri i¢in Odenen Nakit 10 (233.512.854) (585.022.478)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit Ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (134.089.298) 105.390.692
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit Ve Nakit _ _
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B+C) (134.089.298) 105.390.692
D. Donem Bag1 Nakit Ve Nakit Benzerleri 165.307.954 59.917.262
Doénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 31.218.656 165.307.954

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi(Kurucu) tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 10.03.2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicil
Memurlugu’na 981622 sayili sicil numarast altinda kaydedilerek 16.03.2016 tarih ve 9033 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilen Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Serbest
Semsiye Fon Ictiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 05.08.2021 tarihinde onaylanan
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon (“Fon”),
kurulmustur.

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Merkez Adresi: Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giliven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810
Kavacik - Beykoz / ISTANBUL

Portfoy Saklayicisi;

Unvant: Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O

Merkez Adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiylikdeniz Caddesi
No:7/A-B 34768 Umraniye/istanbul

Saklayici Kurum;
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun

Caddesi 34467 Sartyer/istanbul

Fon siiresi;
Fon siiresiz olup, 15 Eyliil 2021 tarihinde halka arz edilmistir.

Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri
Katilma belgelerinin ihracina iliskin izahname, Istanbul Ticaret Sicili’nde tescil edilerek 10389 sayili

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 17 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir. Fon’un katilma
paylarmin ihrag tarihi ise 15 Eyliil 2021°dir.

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Fon toplam degeri 234.617.895 325.004.659
Dolasimdaki pay sayisi 17.686.934 30.965.340
Birim pay degeri 13,265040 10,495756

Cikarilmis Katilma Belgesi ile Dénem Icinde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi

Cikarilmis katilma belgesi sayisi 31 Aralik 2023 itibariyla 100.000.000 adet olup, dénem igindeki
degisiklikler asagidaki gibidir.

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Adet Adet
Dénem bas1 dolasimdaki belge sayisi 30.965.340 59.901.940
Donem iginde satilan belge sayisi 6.377.794 48.519.760
Donem iginde geri alinan belge sayisi (19.656.200) (77.456.360)
Dénem sonu dolasimdaki belge Sayisi 17.686.934 30.965.340




MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Diger Hususlar

Fon Teblig’de belirtilen Serbest Fon tiiriindedir. Bu ¢ercevede sermaye kazanci saglamak ve portfoy
degerinin artirtlmas1 temel amagtir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri ve bu
izahnamede belirtilen esaslar kapsaminda Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve iglemler portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak secilir.

Fon’un temel yatirim stratejisi; orta ve uzun vadede TL bazinda siirekli yiiksek getiri saglanmasidir.
Fon bu ana hedefini gergeklestirmek icin yerli ve yabanci piyasalarda varlik alekasyonu bazli yiiksek
getiri firsatlarindan yararlanmay1 amaglayan bir yatirim stratejisi izleyecektir. Fon Yoneticisi yatirim
kararlarini temel analizlere dayanarak verebilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu kapsamda
Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektor menkul kiymetlerine (ortaklik
paylar1 ve bor¢lanma araglar1) ve kamu bor¢lanma araglarma (DIiBS), repo, ters repo, Takasbank para
piyasasi, kamu ve 0Ozel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar1 ve varliga dayali menkul
kiymetlere yatirim yapabilir. Fon ayrica, yurtdisi ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan borsa yatinm fonlari,
gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak {izere yatirim fonlar
katilma paylar1 ve her tiirlii yatirnm ortaklig1 paylar1 alinabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduata yatirim yapabilir.

Fon piyasa sartlart uygun oldugunda ¢esitli swap sozlesmeleri yapabilir, Fon ayrica krediye dayali
swap sOzlesmeleri (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Fon, doviz cinsi varliklara da yatinnm yapabilir; OECD (Organisation for Economic Co-operation and
Development - Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) ile gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik paylarina, kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili ile benzer yapidaki bor¢lanma araglarina), yatirim
fonlarina yatirim yapabilir. Yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan ddviz cinsi borsa yatirim fonlari,
gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonlar
katilma paylari ve her tiirlii yatirim ortakligi paylari alinabilir. Kamu tarafindan yurtdiginda ihrag
edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/d6vize endeksli
borglanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin yurtici ve yurtdisinda ihrag ettigi eurobondlar ve sukuk dahil
doviz cinsi bor¢lanma senetlerine yatirim yapabilir.

Fon portfoyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin
%80’1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi
olamaz.Fon uygulayacag: stratejilerde; yatinm amagli olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir.

Fon, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali tiirev iirlinlere ve sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapabilir. Ayrica, Fon sozii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklara dayali
varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii piyasalarda iglem
goren tlirev araglara yatirim yapabilir. Fon, piyasa sartlar1 uygun oldugunda ¢esitli swap sozlesmeleri
yapabilir. Fon ayrica ileri valdrlii borglanma araglar islemleri ve ileri valorlii altin islemlerine taraf
olabilir. Fon, déviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya
islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem s6zlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali
opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sdzlesmeleri ve/veya
borsa disi tiirev iirlinler/iglemler ile borsa disindan faize dayali swap sozlesmeleri ve diger swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.
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NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Diger Hususlar (Devam)

Fon, taraf olunan ters repo sdzlesmelerine konu sermaye piyasast araglarini, fon portfoyiindeki
sermaye piyasasi araclarmin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklar1 ve repo
islemleri ¢ercevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak iizere yeniden
yatirima ydnlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler, borsa
yatirim fonlari, borglanma araglari ve borsa igi ve dis1 tiirev araglara kaldiragli yatirim yapabilir.

Fon 0&diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan yerli ve yabanci bor¢lanma araglarini yerli ve yabanci
bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsiligi alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdis1 saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir.

Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. Maddesi’ndeki
simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber'in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir siirlama
getirilmemis olup, Teblig’in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksinin Getirisi x 1,20 *dir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirirm amagh yurti¢i ve diginda islem goren doviz, faiz,
ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev araglar
(vadeli iglemler ve opsiyon sozlesmeleri), forward sozlesmeleri, swap sézlesmesi, sakli tiirev araglar,

varant ve sertifikalar, varliga dayali menkul kiymetler, 6diing alma ve agiga satig iglemleri dahil
edilebilir.

Fon ileri valorlii borglanma araglari iglemleri ve ileri valorli altin alim islemlerine taraf olabilir. Tiirev
islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Portf6ye alinan tiirev araglarin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repof/ters repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ ters
repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimi;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
yapabilmesine imkan taniyan kadiragl iglemlere yatirim yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo
yoluyla fon temin edilerek,

» Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet aliii ve agiga satis gibi diger bor¢lanma yontemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon
sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi1 kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger
finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.
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NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Diger Hususlar (Devam)

Portféye borsa digindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, doviz ve
emtia da dahil olmak tizere Teblig'in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali
forward islem ve repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ile adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag, swap sOzlesmeleri ve repo/ters repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde "gilivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

Fon portfoyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkeler ile OECD iilkelerinde ihrag
edilmis yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir :

ABD, 1ngiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya,
Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya,
Israil, Giiney Kore, Isve¢, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella, Vietnam,
Irlanda, izlanda, Slovenya, Slovak Cumhuriyeti, Estonya, Letonya, Litvanya, Kosta Rika.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarmin se¢iminde Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’de yer
alan esaslara uyulur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.6.nc1 maddesinde
yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borg¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama ddonemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cer¢evesinde gercege uygun degeri {lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmasi sartiyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.Fon portfoyiine
sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalari
alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde bulundurulur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile TMS ve bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olgiim Esaslari
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler

iizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 5 Nisan 2024 tarihinde yayimlanmast i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki

gibidir:
Dipnot 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Dipnot 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl

bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari1 yeniden diizenlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamuistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmigtir,

a) 1 Ocak 2023 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandi§i dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi1 degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin Slglim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
yiirlirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler ig¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. KGK
tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilastirmal1 bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sdzlesmesi yiikiimliiliikleri arasindaki
muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla isletmeler “smiflandirmanin
ortistiiriillmesine yonelik gegis opsiyonuna sahiptir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 1 Ocak 2023 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
(Devami)

TMS 1 Degisiklikleri — Yiikiimliiliiklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Simiflandirilmasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolari tizerindeki 6nemli bir etkisi olmamustir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarmma yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigir degisiklikleri
yaymlamistir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikast bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye
karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilart
tarafindan  biiylik 0Olgiide anlagilmaktadir. Muhasebe politikast  bilgilerinin ~ 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerlidir. TMS 1°de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar {izerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamistir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, isletmelerin
muhasebe tahminlerini gelistirmek i¢in 6l¢liim tekniklerini ve girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik
getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir Ol¢iim teknigindeki degisikligin
muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, Onceki donem hatalarmin  diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler
hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.

TMS 8 i¢in yayimlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

hesap donemleri i¢in gecerlidir. TMS 8’de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar1 tizerinde
onemli bir etkisi olmamustir.
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 1 Ocak 2023 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
(Devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir ylkimliliige iliskin yapilan 6demelerin
vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen ylikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yilikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.

TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir. TMS 12°de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar iizerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

b) 31 Aralik 2023 Tarihi Itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TMS 1 iliskin Degisiklikleri — Kredi S6zlesmesi Sartlar1 iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Kredi Sozlesmesi Sartlar1 iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler’de belirtilen degisiklikler, raporlama
tarihinde, isletmenin borcun kisa vadeli veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasimi degerlendirirken
gelecekte uyulmasi gereken kredi s6zlesmesi sartlarii dikkate almasina gerek olup olmadigina agiklik
getirmektedir. Isletmeler kredi sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin ddemesini erteleme hakkinin;
raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde kredi sozlesmesi sartlarina uygunluk saglanmasina
bagl olmasi durumunda, s6z konusu ylikiimlilikler uzun vadeli olarak smiflandirilabilir. Bu tiir
durumlarda isletme, finansal tablo kullanicilarinin yiikiimliiliiklerin raporlama déneminden sonraki on
iki ay icinde geri édenme riski tasidigini anlamalarini saglayacak bilgileri dipnotlarda aciklar. Bu
degisiklikle, yatirimcilarin bu tiir borglarin erken 6denebilir hale gelme riskini anlamalarina yardimei
olmak amaciyla uzun vadeli borglar hakkinda saglanan bilgileri iyilestirilmistir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, bu degisikligin, finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullamim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliilikklerinin
Olciimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigliniin sonraki Ol¢iimii” baslig1 altindaki
TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da
zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira ytlikiimliiliiklerinin 6l¢glimiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢limii, TFRS 16°da yer
alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine
neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore glivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak
muhasebe politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.
12
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) 31 Aralik 2023 Tarihi Itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar (Devam)

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri (Devam)

Bu Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama
tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’¢ gore geriye doniik uygular. Fon, bu
degisikligin, finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7’ye iliskin Degisiklikler — Tedarikci Finansmam Anlasmalari

Tedarik¢i Finansmani Anlagmalar1t TMS 7 ile TFRS 7 degisikliklerine iligkin Kurul Karari, 19 Eyliil
2023 tarihinde KGK tarafindan yayimlanmustir.

Yapilan degisiklikle birlikte igletmelerin tedarik¢i finansmani anlasmalarina yonelik olarak asagidaki
hususlar1 agiklamalar1 yapmalar1 6ngoriilmektedir:

- Anlagmalarin hiikiim ve kosullari,

- Tedarik¢i finansmani anlasmasinin pargasi olan finansal yiikiimliilikklerin ve finansal durum
tablosunda bu yiikiimliiliiklerle iligkilendirilen kalemlerin defter degeri, bu yiikiimliiliikklerin
0denen kisimlari; ylikiimliiliiklerin nerede siniflandirildigi,

- Vade araliklar,

- Likidite riski hakkinda bilgiler.

TMS 7 ve TFRS 7’ye iliskin degisiklikler, erken uygulanmasina izin verilmekte birlikte, 1 Ocak 2024
tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanmak {izere yiiriirliige girecektir. Fon,
bu degisikligin, finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri’ne Iliskin Degisiklikler — Uluslararas1 Vergi Reformu-ikinci Siitun
Modeli Kurallar

TMS 12 Gelir Vergileri degisikliklerine iliskin Kurul Karar1 19 Eyliil 2023 tarihinde KGK tarafindan
yayimlanmigtir.

Uluslararas1 Vergi Reformu-ikinci Siitun Modeli Kurallarma iliskin degisiklikler ile bir sirketin ikinci
Siitun Modeli’nden kaynakli gelir vergisine maruz kalma durumunu daha iyi anlamalarina yardimci
olmak amaciyla ilave agiklama yikimliligi getirilmistir. Bu degisiklik ile TMS 12 Gelir Vergileri
standardindaki hiikiimlerin bir istisnasi olarak isletmeler, ikinci Siitun Gelir Vergileriyle ilgili
ertelenmis vergi varliklar1 ve ylkiimliiliikleri hakkindaki bilgileri finansal tablolarina yansitmaz ve
aciklamaz.

Isletmeler, Uluslararas1 Vergi Reformu—Iikinci Siitun Modeli Kurallari’nda taninan gegici istisnadan
hemen yararlanabilir ancak 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
aciklamalar1 yapmak zorundadir. Fon, bu degisikligin, finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

¢) Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayimlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri - Konvertibl olmama

Agustos 2023’te UMSK, UMS 21°e¢ yonelik degisiklikler yayimlamustir. Degisiklikler bir para
biriminin konvertibl olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda
doviz kurunun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi
konvertibl olmadig1 i¢in doviz kuru tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin konvertibl olmamasi
durumunun isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisin1 nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir.
Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklememektedir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Gergeklesen Deger Artislary/Azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~Varlikk ve  Yiikiimliiliklere 1liskin  Gerceklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma Pay1 Belgeleri Ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak

degerlenir. Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig glinii degeri (alis bedeli ve satis giliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis gilinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinli degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar” hesabina kaydi
olunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Ger¢eklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis
kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim
bedelinden ayri1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon gergcege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yénetim iicretleri
Fon toplam degerinin giinliikk %0,00548 'inden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz), [yillik yaklasik %2
(ylizdeiki)]’den olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta

iginde; yoneticiye fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Fon yonetimi tarafindan satin alma amaglarnn dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD fark:i kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklar gergege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Ti{im yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi.:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamumin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Iliskin
Gerg¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yilikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger diisiikliigii diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Tiirev olmayan finansal borclar

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri tizerinden 6lglilmektedir. S6zlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigline
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglari tzerindeki etkisi sonucunda deger disiikligiine
ugradigina iligskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar,
olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger dusiikliigli zarar
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal
varligin orijinal faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitl degeri
arasindaki fark olarak dl¢iilmekte, s6z konusu fark tutarimin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger disiikliigii tutarinin azalmasi
durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artig veya azaliglar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diistikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin
bulundugu, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasimin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagli yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig,
finansal tablo dipnotlarinda aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulusg
olarak tanmimlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirnm fonlarimin (déviz yatirnm fonlar1 harig)
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°’nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmustir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirnm fonlari, konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0
(s1fir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamisgtir.

NOT 4- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Meksa Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

iliskili tarafa borclar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Meksa Portfdy Yénetimi A.S. (Odenecek fon ydnetim iicreti) 446.213 964.973
446.213 964.973

Fon’un 31 Aralik 2023 itibaryla iliskili taraflardan alacaklar1 bulunmamaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

Mliskili taraf ile yapilan islemler (Alislar) 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim iicreti gideri) 5.987.418 7.343.836
5.987.418 7.343.836

19



MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Yonetim ticretleri

Fon toplam degerinin giinlik %0,00548 'inden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz), [yillik yaklasik %2
(ylizdeiki)]’den olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta

icinde; yoneticiye fondan 6denecektir.

NOT 5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Diger alacaklar 2.797.756 --

2.797.756 --
Borglar 31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
Odenecek fon yonetimi iicretleri (Not 4) 446.213 964.973
Denetim fiicreti 10.552 28.914
Takas borglar1 7.195.941 --
Fon paylar1 geri alim ticreti -- 15.773.091
Diger borglar 147.325 103.076

7.800.031 16.870.054
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NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur (31 Aralik 2022: Yoktur).
NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Yonetim ticretleri (Not 4) 5.987.418 7.343.836
Saklama ticretleri 576.140 448.741
Denetim ticretleri 32.353 30.734
Kurul tcretleri 58.077 68.140
Komisyon ve diger islem ticretleri 5.103.323 5.109.087
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13) 717.356 756.258
12.474.667 13.756.796

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un 31 Aralik 2023 itibartyla diger varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Fon toplam degeri 234.617.895 325.004.659
Dolagimdaki pay sayisi 17.686.934 30.965.340
Birim pay degeri 13,265040 10,495756
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Katilma belgeleri hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)

Donem basinda dolasimdaki
pay sayis1 ve tutari

Doénem iginde satilan katilma
belgesi sayisi ve tutari
Donem iginde geri alinan
katilma belgesi sayis1 ve tutari

30.965.340 325.004.659 59.901.940 119.697.458
6.377.794 64.594.154  48.519.760 188.191.937

(19.656.200)  (233.512.854) (77.456.360)  (585.022.478)

Dénem sonu 17.686.934 156.085.959  30.965.340 (277.133.083)

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 234.617.895 TL tutarindadir
(31 Aralik 2022: 325.004.659 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Toplam degeri/net varhk degeri (Donem basi) 325.004.659 119.697.458
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 78.531.936 602.137.742
Katilma pay:1 ihrag tutar (+) 64.594.154 188.191.937
Katilma pay1 iade tutari (-) (233.512.854) (585.022.478)
Toplam degeri/net varhik degeri (Déonem sonu) 234.617.895 325.004.659

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren donemde Toplam degeri/net varlik degerindeki artis bakiyesi
78.531.936 TL tutarindadir (31 Aralik 2022: Toplam degeri/net varlik degerindeki artis bakiyesi
602.137.742 TL tutarindadir).

NOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 234.617.895 325.004.659
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 234.617.895 325.004.659
Fark -- --
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NOT 12 - HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Faiz gelirleri 11.657.956 17.561.264
Temettii gelirleri 5.622.272 11.531.875
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis 51,947 739 640 190.915
kar/(zarar)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis 19.614.796 (53.390.276)
kar/(zarar)
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Not 13) 2.163.840 760

91.006.603 615.894.538

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Diger gelirler 2.163.840 760
2.163.840 760

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Vergi resim ve harg giderleri 227.047 570.596
KAP hizmet giderleri 18.032 14.458
Diger giderler 472.277 171.204
717.356 756.258

NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31 Aralik 2022: Yoktur).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi

Yoktur (31 Aralik 2022: Yoktur).

NOT 16 - KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi

Kur degisiminin etkileri Not 20’de sunulmustur.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yiiksek
enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayis1 kullanilmak

suretiyle paranin satin alma giiclindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini
gidererek finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngoriilmektedir.
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NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA (Devami)

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 7 Mart 2024 tarihli karari uyarinca yatirim fonlarimin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
vermistir. Dolayistyla finansal tablolarda 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla KGK tarafindan yaymlanmis

29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS29)
uygulanmamustir.
NOT 18 - TUREV ARACLAR
31 Aralik 2023
Futures
Sozlesme tanim Pozisyon Nominal deger Uzlasma fiyati Rayic¢ degeri
F_AKBNKO0124 Uzun 1.195 38 4.518.295
F_EREGLO0124 Uzun 300 42 1.271.400
F_GARANO0124 Uzun 1.045 60 6.289.855
F_ISCTR0124 Uzun 1.250 24 3.013.750
F_KCHOLO0124 Uzun 640 147 9.392.640
F_SAHOLO0124 Uzun 2.670 63 16.719.540
F_USDTRY0124 Uzun 2.100 30 64.042.020
F_XU0300224 Uzun 225 8.523 19.177.313
F_YKBNKO0124 Uzun 3.500 20 7.073.500
F_XAGUSD1223 Uzun 2.350 24 16.457.867
F_XAUUSD1223 Uzun 75 2.062 4.553.501
Toplam 15.350 152.509.681
31 Aralik 2022
Futures
Sozlegsme tanimi Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyati Rayi¢ degeri
F_AEFES0123 Uzun 1.150 70 8.050.000
F_DOHOLO0123 Uzun 20.000 11 21.880.000
F _ISCTRO123 Uzun 43.000 13 56.932.000
F_KCHOLO0123 Uzun 17.500 86 150.675.000
F_SAHOLO0123 Uzun 22.000 46 102.278.000
F TAVHL0123 Uzun 2.700 97 26.087.400
F_TUPRS0123 Uzun 400 548 21.909.200
F_USDTRY0123 Uzun 10.470 19 204.730.625
F_USDTRY0223 Uzun 1.600 20 31.426.880
F_USDTRY0323 Uzun 800 20 12.101.520
Toplam 119.820 636.070.625
Sézlesme tanimi Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyati
ESM3 E mini S&P 500 Kisa 5 5
F_XU0300223 Kisa 3.844 240.768.940
F_XU0301222 Kisa 389 23.185.373
NQM3 USD JUN 2023 Kisa 2 2
Toplam 4.240 263.954.320
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NOT 18 - TUREV ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2023

Opsiyonlar
Sozlesme tanimi Nominal deger Uzlagma fiyati Rayi¢ degeri
Petrobras - petroleo brasileiro dec2024 15¢ 250 2,3 1.722.135
Net pozisyon 250 1.722.135
31 Aralik 2022
Opsiyonlar
Sozlesme tanmim Nominal deger Uzlasma fiyati Rayic¢ degeri
Adidas mar2023 100c 4 31 247.830
Stockoptlon meta platforms inc. sep2023 40c 8 82 1.231.384
Toplam 12 1.479.214

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklar

208.401.514 176.566.759

208.401.514 176.566.759

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

31 Aralik 2023

varhklar Kayith deger

Opsiyonlar 1.722.135

Hisse senetleri 206.679.379
208.401.514

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

31 Arahk 2022

varhklar Kayith deger

Opsiyonlar 1.479.215

Hisse senetleri 175.087.544
176.566.759
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NOT 19 - FINANSAL ARACLAR (Devamu)

31 Arahk 2023
VOB teminatlari Nominal degeri Rayi¢ degeri
VIOP nakit teminat (*) 23.781.275 23.781.275
Yurtdisi futures nakit teminat USD 5.805 170.897
Genel Toplam 23.787.080 23.952.172
31 Aralik 2022
VOB teminatlari Nominal degeri Rayic¢ degeri
VIOP nakit teminat (*) 144.830.048 144.830.048
Yurtdig1 futures nakit teminat USD 1.025.187 19.169.251
Genel toplam 145.855.235 163.999.299

(*) Viop nakit teminat tutaridir.

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akis1 faiz oran riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Yogunlagsma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir. Fon’a alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine oran1 mevzuata,
i¢ tliziik ve izahnamede belirtilen sinirlamalara uygundur.

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Diger biitiin degiskenler sabit kalmak sartiyla, Fon portfoyiinde bulunan Hisse senetlerinin piyasa
fiyatlarindaki %5 deger artig/azalisginin Fon’un varliklar1 tizerindeki etkisi asagidaki tabloda
gosterilmistir.

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Fiyat artis/azalisi Kar/zarar iizerindeki etkisi ~ Kar/zarar iizerindeki etkisi
5% 10.420.076 8.828.338
(5%) (10.420.076) (8.828.338)
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi Riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk,
derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak

faaliyetlerini ytirtittiigii Tlrkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2023

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari
alacaklar Diger alacaklar
Qliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal Ters repo
taraf  taraf taraf taraf mevduat varhiklar alacaklar1  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski " " - 2.797.756 31.218.656 208.401.514 - -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu (*) - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri - - - 2.797.756 31.218.656 208.401.514 =" -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlignde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2022

Alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili ~ Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal Ters repo
taraf taraf taraf taraf mevduat (*) varhiklar alacaklari Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 165.307.954 176.566.759 - ="
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi (*) =" =" =" =" =" - ="
-- -- -- -- 165.307.954 176.566.759 -- -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net kayith degeri

- teminat vs. ile glivence altina alinmis kismu

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlignde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz oran riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar1 ayni tipte yilikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla faiz oranina duyarl finansal araclarinin
dagilimi agagida sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 208.401.514 176.566.759

Borsa para piyasasi alacaklari

Degisken faizli finansal araglar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar --
Fon’un sabit faizli finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Yoktur).
Kur Riskine Duyarhlik Analizi

Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin
degerinin degismesi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Fon’un doviz bakiyelerinin detayr asagidaki
gibidir:

31.Aralhk 2023 TL karsihg ABD dolar1 Euro Sterlin NOK CAD
Nakit ve nakit
benzerleri 7.436.267 143.132 97.859 811 360 165

29



MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kur Riskine Duyarhlik Analizi (Devami)

Duyarhlik Analizi
31 Arahik 2023 Vergi éncesi kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci
Yabanci paranin N Yabanci paranin paranin
- paranin deger - -
deger kazanmast K . deger kazanmasi deger
aybetmesi .
kaybetmesi
ABD dolari'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde
ABD dolari net varhigi 2.072 (2.072) 2.072 (2.072)
Euro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
Euro net varhgi 318.766 (318.766) 318.766 (318.766)
GBP'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde
GBP net varhigi 3.038 (3.038) 3.038 (3.038)
GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
NOK net varligi 104 (104) 104 (104)
CAD'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
CAD net varligi 365 (365) 365 (365)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y 6netimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un
tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimimi gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S0z konusu yiikiimliliikler iizerinden Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Kayith Soézlesmeye dayah nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
31 Arahk 2023 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi
Tirev olmayan finansal 7 g 3 7.800.031  7.800.031 - .
yiikiimliiliikler
iliskili taraflara borglar 446.213 446.213 446.213 - --
Diger borglar 7.353.818 7.353.818 7.353.818 -- --
S

30



MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Likidite Riski (Devami)

Kayith Sozlesmeye dayah nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yll
31 Aralik 2022 degeri cikislar toplanm kisa arasl arasl
Tiarev olmayan finansal 4 g7 54 16.870.054  16.870.054 - -
yuikiimliiliikler
[liskili taraflara borglar 964.973 964.973 964.973 - --
Diger borglar 15.905.081 15.905.081 15.905.081 -- --

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip ger¢ege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir. Borglanma
senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yiikiimliliikler

Yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden oOnemli Olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Finansal Yukimliliikler (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal varhklar 31 Aralik 2023

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar Seviyel  Seviye2 Seviye3 Toplam

Opsiyonlar-Hisse senetleri 208.401.514 - -- 208.401.514
208.401.514 -- -- 208.401.514

Finansal varhiklar 31 Aralik 2022

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Opsiyonlar-Hisse senetleri 176.566.759 -- -- 176.566.759
176.566.759 -- -- 176.566.759

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ytlikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Bankadaki nakit 23.782.389 147.883.202
Do6viz Karsiliklar 7.436.267 17.424.752

31.218.656 165.307.954

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Nakit ve nakit benzerleri 31.218.656 165.307.954

31.218.656 165.307.954

NOT 23 — TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

Not 2’de agiklanan muhasebe politikalar1 cergevesinde toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/azalis, katilma pay1 ihrag tutar1 ve katilma payi iade tutarinin etkileri toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunda gdsterilmistir

NOT 24 — BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

1) Fon’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim ticret
gideri 37.000 TL tutarindadir (31 Aralik 2022: 24.000 TL).

2) Fon’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren raporlama doneminde bagimsiz denetim kurulusundan
alman finansal tablolarin bagimsiz denetimi disinda farkli bir hizmet bulunmamaktadir.

NOT 25 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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Bagimsiz
Denetim ve

DPRAXITY’

MU§aVIr|Ik A§ Empowering Business Globally

Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy
Degeri Tablosu Ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarimin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarini 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.
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Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Meksa Portféy Yonetimi A.S. ("Kurucu™) bilgisi ve
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Sorumlu Denetci

Istanbul, 5 Nisan 2024
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MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON
31 ARALIK 2023 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

Nominal 1 g iy i Giinliik
Menkul ihracer Kurum Vade Menkul Deger / Al Satin Alig iskocnto Birim Giinliik Toplam Deger Grup Toplam
Kiymet &€ Tarihi Tamm Kontrat s Tarihi o Kur P g (%) (%)
Fiyati Oram Deger
Sayisi
Hisse senedi
AEFES Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayn TRAAEFES91A9 37.000 104,20 25/12/23 137,5 5.087.500 3% 2,19%
A.S.
AFYON Afyon Cimento Sanay1 T.A.S. TRAAFYON91F6 652.000 12,99 14/12/23 11,1 7.237.200 4% 3,11%
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding A.S. TRAYAZIC91Q6 22.000 208,43 25/12/23 200,9 4.419.800 3% 1,90%
AKBNK Akbank T.A.S TRAAKBNK91N6 132.900 34,22 14/12/23 36,52 4.853.508 3% 2,09%
AKGRT Aksigorta A.S. TRAAKGRT9105 0 6,45 11/10/23 5,25 1 0% 0,00%
ALTIN Darphane Ve Damga Matbaast Genel TRXDRP012213 220.000 21,34 27/12/23 23,49 5.167.800 3% 2,22%
Midirligi
ASELS Aselsan Elektronik Sanay1 Ve Ticaret TRAASELS91H2 105.200 45,99 14/12/23 44,98 4.731.896 3% 2,04%
AS.
BIMAS Bim Birlestk Magazalar A.S. TREBIMMO00018 14.330 318,49 14/12/23 300,75 4.309.748 3% 1,85%
CCOLA Coca Cola Icecek A.S. TRECOLAO00011 8.400 421,12 14/12/23 525,5 4.414.200 3% 1,90%
ENJSA Enerjisa Enerji A.S. TREENSA00014 49.400 52,55 14/12/23 45,54 2.249.676 1% 0,97%
ENKAI Enka Insaat Ve Sanay1 A.S. TREENKAO00011 35.000 148,68 20/12/23 34 1.190.000 1% 0,51%
ERCB Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. TREERCY00027 10.470 120,68 14/12/23 120,8 1.264.776 1% 0,54%
EREGL Eregli Demir Ve Celik Fabrikalar1 T.A.S TRAEREGLI91G3 92.400 39,83 14/12/23 41 3.788.400 2% 1,63%
FROTO Ford Otomot1v Sanay] A.S. TRAOTOSN91H6 5.040 901,60 14/12/23 739,5 3.727.080 2% 1,60%
GARAN Garant1 Bankast TRAGARAN9IN1 75.600 46,66 14/12/23 58,35 4.411.260 3% 1,90%
INDES Indeks Bilgisayar Sistemlert Mithendislik TREINDX00019 419.900 7,60 14/12/23 5,96 2.502.605 1% 1,08%
Sanay1 Ve Ticaret A.S.
ISCTR T.Is Bankasi A.S. TRAISCTR9IN2 820.000 22,28 14/12/23 23,36 19.155.200 11% 8,24%
KCHOL Koc Holding A.S. TRAKCHOL91Q8 172.400 145,49 14/12/23 1418 24.446.320 14% 10,52%
MAVI Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret A.S. TREMAV100037 31.150 106,93 14/12/23 116,5 3.628.975 2% 1,56%
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206.679.379

2% 1,32%
12% 8,61%
2% 1,74%
4% 2,77%
2% 1,13%
2% 1,30%
4% 2,84%
3% 1,94%
3% 1,98%
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2% 1,64%
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2% 2,04%
1% 1,04%
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1% 1,01%

100% 88,95%
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nonjinal .. Satin ic Giinliik -
Menkul Kiymet ihragel Kurum Va(_je_ Menkul Deger / Bm'm Alig Al iskonto Birim Giinliik Toplam Grup Toplam
Tarihi Tanimi Kontrat Fiyat1 Tarihi Oram Deser Kur Deger (%) (%)
Sayisi an 8
Futures

F_AKBNKO0124 F_AKBNKO0124 1.195 37,26 29/12/23 37,81 4.518.295 2,96% 1,94%
F_EREGLO0124 F_EREGL0124 300 42,77 28/12/23 42,38 1.271.400 0,83% 0,55%
F_GARANO0124 F_GARANO0124 1.045 57,96 29/12/23 60,19 6.289.855 4,12% 2,71%
F_ISCTRO124 F_ISCTR0124 1.250 23,34 29/12/23 24,11 3.013.750 1,98% 1,30%
F_KCHOLO0124 F_KCHOLO0124 640 145,59 29/12/23 146,76 9.392.640 6,16% 4,04%
F_SAHOLO0124 F_SAHOLO0124 2.670 63,32 29/12/23 62,62 16.719.540 10,96% 7,20%
F_USDTRY0124 F_USDTRY0124 2.100 30,4962 29/12/23 30,4962 64.042.020 41,99% 27,56%
F_XU0300224 F_XU0300224 225 8459,5 29/12/23 8523,25 19.177.313 12,57% 8,25%
F_YKBNKO0124 F_YKBNKO0124 3.500 19,89 29/12/23 20,21 7.073.500 4,64% 3,04%
F_XAGUSD1223 F_XAGUSD1223 2.350 24,29 22/12/23 23,79 16.457.867 10,79% 7,08%
F_XAUUSD1223 F_XAUUSD1223 75 2080 25/12/23 2062,4 4.553.501 2,99% 1,96%
Grup toplamm 15.350 152.509.681 100,00% 65,64%




MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON
31 ARALIK 2023 TARIHLi FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Satin ic Giinliik

Menkul Kiymet ihragel Kurum Vat.ie. Menkul Deger / B1r1'm Alig Abs iskonto Birim Giinliik Toplam Grup Toplam
Tarihi Tanimi Kontrat Fiyat1 o . Kur Deger (%) (%)
Tarihi Oram Deger
Sayisi
Option

Option 20/12/24  PBR.USC15 20122024 250 15 31/07/23 2,34 1.722.135 100,00% 0,74%
Grup toplami 250 1.722.135 100,00%  0,74%




MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON
31 ARALIK 2023 TARIHLi FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal

Menku . .. Satin ic Giinliik
Menkul Kiymet fhrage1 Kurum Vad_e - Deger / B.l rim Ahs Als iskonto | Birim Toplam Deger Grup | Toplam
Tarihi Kontrat Fiyati . . (%) (%)
Tanim Tarihi Oram Deger
Sayisi
VIOP
vior 23.781.276 23.781.275 99%  10,23%
viopr 5.805 170.897 1% 0,07%
Grup toplam 23.787.081 23.952.172 100%  10,31%




MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON
31 ARALIK 2023 TARIHLi FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal :
Menku . .. Satin I¢ Giinliik
Menkul Kiymet fhrage1 Kurum Vad_e - Deger / B.mm Alss Als iskonto | Birim Toplam Deger Grup | Toplam
Tarihi Kontrat Fiyati . . (%) (%)
Tanim Tarihi Oram Deger
Sayisi
Déviz
CAD CAD 165 14,07 29/12/23 22,1962 3.653 0% 0,00%
EUR istanbul Takas Saklama Bankas1 EUR 97.859 31,29 29/12/23 32,5739 3.187.661 43% 1,37%
GBP GBP 811 23,17 29/12/23 37,4417 30.379 0% 0,01%
NOK NOK 360 1,89 29/12/23 2,8859 1.039 0% 0,00%
usD ABD merkez bankast usbD 143.132 29,22 29/12/23 29,4382 4.213.535 57% 1,81%
Grup toplanmu 242.327 7.436.267 100% 3,20%
Fon/Ortaklik portfoy degeri 232.353.686 100%  100%




MEKSA PORTFOY KARDELEN SERBEST FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2023
TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Gec¢mis
31 Arahik 2023

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutar1 (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortakhik Portfoy Degeri 232.353.686 100,00% 99,03%
B. Hazir Degerler (+) 7.266.484 100,00% 3,10%
a) Kasa - - --
b) Bankalar 1.114 0,02% 0,00%
¢) Diger Hazir Degerler 7.265.370 99,98% 3,10%
C. Alacaklar (+) 2.797.756 100,00% 1,19%
a) Takastan Alacaklar 2.797.756 100,00% 1,19%
b) Diger Alacaklar -- -- --
C. Diger Varlklar (+) -- -- --
D. Borglar (-) 7.800.031 100,00% 3,32%
a) Takasa Borglar 7.178.529 92,03% 3,06%
b) Yénetim Ucreti 446.213 5,72% 0,19%
¢) Odenecek Vergi - - -
¢) ihtiyatlar 10.552 0,14% 0,00%
d) Krediler - - -
e) Diger Borglar 153.006 1,96% 0,07%
f) Kayda Alma Ucreti 11.731 0,13% 0,01%
Toplam Deger/Net Varlhk Degeri 234.617.895 100,00% 100,00%
Dolasimdaki Pay Sayisi 17.686.934
Birim Pay Degeri 13,265040
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