NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

31.12.2023
GENEL BILGILER
Fon’un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM
FONU
Fon'un Tiri Karma Fon
Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Karma Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi | 2.000.000.000.- TL, 200.000.000.000 PAY
Avans Tutari 50.000.- TL
Risk Grubu Yiksek Riskli
Portfoy Yoneticisi TEB Portféy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Ictiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye . 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani

TANIM

Emeklilik Yatirnm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhdidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun amaci, ortaklik paylar ve borglanma araglarina yatinm yaparak sermaye kazanci elde
etmektir.

YATIRIM STRATEJISI

Fonun yatirim stratejisi, her birinin degeri fon portfoyliniin %20’sinden az olmayacak sekilde
fon portfoylinin en az %80’ini BIST'da islem gdren ortaklik paylari ve borglanma araclari
icerecek sekilde yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlamalar
cercevesinde yatirrm yapilir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 30 60
Borglanma Araglari 20 70




Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Aracglari (*) 0 20
Ters Repo Islemleri (Borsa ici ve Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasas! Araclari

Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar tarafindan ihrag edilen 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari

Katilma Paylari

Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari 0 15

(*) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borclanma araglarini fon portféy dederinin
%10'unu gecmeyecek sekilde portféyline dahil edebilir.

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma dlgiiti %45 BIST 100 Endeksi + %5 BIST-KYD DIiBS Tim Endeksi +
%10 BIST-KYD Repo (Briut) Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS 547 gun Endeksi‘dir.

FON KURULU UYELERI

Mert Mustafa Nigel Fon Kurulu Bagkani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Erkan Ogeg Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Tankut Nazilli Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Orhun Virlan Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Emre Karakurum TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Kagan Saral TEB Portfoy Yonetimi A.S.
FON DENETCISI

Beglim Karagam

FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGiSiKLIKLER
Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME

Tiirkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi, 2023 yilinda %4,5'lik biyime kaydetti. Biyimeye ic talep 8,9 puan katki
yaparken, dis talep bluyumeyi 3,1 puan asadi gekti. Canli hane halki talebi, i¢ tiketimin ana



lokomotifi niteligindeydi. 2024 yilinin ilk geyregine iliskin 6énci veriler, tiketimde canlihdinin
devamini ve lretimde toparlanmayi isaret etti.

Yil ortasinda Cumhurbaskanligi ve Genel segimlerin tamamlanmasi sonrasi, yeni ekonomi
yonetimi atandi. Enflasyonla miucadeleyi Onceliklendiren ekonomi y®netimi, para ve mali
politikalarda daha siki bir durusa yoneldi. TCMB, kademeli sikilasma dongusii ile politika faizini
%38,5 seviyesinden vyilsonu itibariyle %42,5 seviyesine yulkseltildi. Ek olarak, miktarsal
sikilastirici 6nlemler dénem igerisinde duyuruldu. TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda 2024
yilsonu igin enflasyon tahminini %36 olarak paylasti. Yillik TUFE'nin Mayis 2024'te zirve yapip
ardindan dusUs edilimine girmesi 6ngoériliyor.

2023 yilsonunda TUFE %64,77 ve ortalama TUFE %53,86 seviyelerinde gerceklesti. Canli i
talep, kurda deder kaybi, mevsimsel ortalamalarinin tzerinde kalan gida fiyatlari, yonetilen
fiyatlardaki revizyonlar ve 6zellikle hizmet kalemlerindeki yapiskanlik gibi faktérler enflasyonist
gorinimi glclendirdi.

Ote yandan, yukli deprem harcamalarinin etkisiyle bitce aci§i/GSYH orani %5,7 seviyesinde
olustu. Canl ic tiketim ortami ve zayif Avrupa ekonomilerinin ihracatimiz tzerindeki olumsuz
etkisiyle, cari denge 2023 yilsonunda 45,2 milyar USD acgik kaydetti. Alinan énlemler ile hem
blitce hem de cari dengenin 2024 yilinda daha gulcli performans kaydetmesi hedefleniyor.

Kiiresel Ekonomi

Son iki yilda enflasyonla miicadeleyi 6n plana koyan blyuk merkez bankalari, uyguladiklari siki
para politikalarinin karsiligini 2023 yilinin sonuna dogru almaya basladi. 2022 yili ortasinda
%10 seviyesine yaklasan ABD ve Euro Bélgesi'nin enflasyonu, 2023 sonunda %3 civarinda.
Enflasyon gerceklesmeleri merkez bankalarinin hedeflerinin lzerinde olsa da faiz artirnm
dongilerinin sonlandigina dair mesajlar kuvvetlendi. Aralik ayindaki toplantida Fed Uyeleri,
2024 yili iginde 3 kere faiz indirimi beklentisini paylasti. ABD'nin 10 yillik tahvil faizi yilin son
geyredinde %S5 seviyesinden %4 civarina geriledi. Kiresel risk istahi canhligini korudu.

Ote yandan, Cin ve Avrupa ekonomileri dahil kiiresel biiyiime gériniimi yil icinde ivme kaybi
gosterdi. YIl boyunca artan politika faizleri ve jeopolitik tehditler ile Glkelerin imalat ve hizmet
PMI rakamlar daralma bélgesinde kaldi. ABD ekonomisi ise ¢6zellikle pandemi déneminde hane
halklarina daditilan geklerin etkisi ile daha direngli bir blylme tablosu sundu. IMF, 2023 ve
2024 yillarinda kiresel biylmeyi sirasiyla %3 ve %2,9 olarak tahmin ediyor.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2023 yilinda fon portféylnun ortalama varlik dagilimi asagidaki gibi gerceklesmistir

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinnm Menkul Dederler A.S. ve TEB Yatirim Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait
kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri TEB
A.S. Kollektif Saklama Subesi’'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.



Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve TEB Kollektif Saklama Subesi Gzerinden islem talimatlar ile
gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfdoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde hergin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
31.12.2023 tarihi itibariyle fonun birim pay dederi 0,41611 olarak gergeklesmistir.

1 Ocak 2023 - 31 Aralik 2023 tarihleri arasinda fonun birim pay dederi %27,39 artis
gostermis olup, ayni dénemde karsilastirma olgttl de %11,53 artis géstermistir.

Doneme Ait Performans Grafiqgi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon - Performans Getiri Grafigi



http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Mert Mustafa NISEL Erkan OGEG Orhun VIRLAN

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Tankut NAZILLI Mehmet Fatih SUBASILAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



