NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
2023 YILINA ILISKIN YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01 Ocak
2023 - 31 Aralik 2023 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili donemin son is gunl itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Tiirkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi, 2023 yilinda %4,5'lik biylime kaydetti. Bliiyimeye ic talep 8,9
puan katki yaparken, dis talep buyumeyi 3,1 puan asadi cekti. Canli hane halki
talebi, i¢ tiketimin ana lokomotifi niteligindeydi. 2024 yilinin ilk geyredine iliskin
oncl veriler, tiketimde canliliginin devamini ve Uretimde toparlanmayi isaret etti.
Yil ortasinda Cumhurbaskanhdi ve Genel secimlerin tamamlanmasi sonrasi, yeni
ekonomi yo6netimi atandi. Enflasyonla micadeleyi ©6nceliklendiren ekonomi
ybnetimi, para ve mali politikalarda daha siki bir durusa ydneldi. TCMB, kademeli
sikilasma dongisi ile politika faizini %8,5 seviyesinden yilsonu itibariyle %42,5
seviyesine yukseltildi. Ek olarak, miktarsal sikilastirici énlemler dénem igerisinde
duyuruldu. TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’'nda 2024 yilsonu icin enflasyon
tahminini %36 olarak paylasti. Yilik TUFE'nin Mayis 2024'te zirve yapip ardindan
disls edilimine girmesi 6ngoriliyor.

2023 vyilsonunda TUFE ©%64,77 ve ortalama TUFE %~53,86 seviyelerinde
gerceklesti. Canl ic talep, kurda deder kaybi, mevsimsel ortalamalarinin lizerinde
kalan gida fiyatlari, yonetilen fiyatlardaki revizyonlar ve 0&zellikle hizmet
kalemlerindeki yapiskanlik gibi faktdrler enflasyonist gérinimu guglendirdi.

Ote yandan, yikli deprem harcamalarinin etkisiyle biitce aci§i/GSYH orani %5,7
seviyesinde olustu. Canhl i¢ tiketim ortami ve zayif Avrupa ekonomilerinin
ihracatimiz Gzerindeki olumsuz etkisiyle, cari denge 2023 yilsonunda 45,2 milyar
USD acik kaydetti. Alinan 6nlemler ile hem blUtce hem de cari dengenin 2024
yilinda daha gicli performans kaydetmesi hedefleniyor.

Kiiresel Ekonomi

Son iki yilda enflasyonla micadeleyi 6n plana koyan blylk merkez bankalar,
uyguladiklar siki para politikalarinin karsiligini 2023 yilinin sonuna dogru almaya
basgladi. 2022 yili ortasinda %10 seviyesine yaklasan ABD ve Euro Bdlgesi'nin
enflasyonu, 2023 sonunda %3 civarinda. Enflasyon gerceklesmeleri merkez
bankalarinin hedeflerinin Gzerinde olsa da faiz artinm dongulerinin sonlandidina
dair mesajlar kuvvetlendi. Aralik ayindaki toplantida Fed uyeleri, 2024 yili iginde 3
kere faiz indirimi beklentisini paylasti. ABD'nin 10 yillik tahvil faizi yilin son
ceyreginde %5 seviyesinden %4 civarina geriledi. Kiresel risk istahi canliligini
korudu.




Ote yandan, Cin ve Avrupa ekonomileri dahil kiiresel biiyiime goériinimi yil icinde
ivme kaybi goésterdi. YiIl boyunca artan politika faizleri ve jeopolitik tehditler ile
Ulkelerin imalat ve hizmet PMI rakamlari daralma bélgesinde kaldi. ABD ekonomisi
ise Ozellikle pandemi doneminde hane halklarina daditilan geklerin etkisi ile daha
direncli bir bliyime tablosu sundu. IMF, 2023 ve 2024 yillarinda klresel bliylimeyi
sirasiyla %3 ve %?2,9 olarak tahmin ediyor.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, performans sunum
raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Vi.
Vii.

viii.

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlar
ile ilgili aciklamalar asadida belirtildigi Gzeredir.

Pay komisyonu: 0 — 0.0003+BSMV araliginda degdiskenlik gosterebilmektedir.
Tahvil-Bono-Ozel Sektér Kesin alim satim komisyonu: 0 - 0.00003+BSMV
araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Gecelik Ters Repo komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV aralifinda dediskenlik
gdsterebilmektedir.

Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV x Gln Sayisi araliginda
degiskenlik g6sterebilmektedir.

Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: 0 - 0.00004+BSMV araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.

VIOP Komisyonu: 0 - 0.0004+BSMV araliginda degdiskenlik gosterebilmektedir.
Eurobond alim satim komisyonu: 0 - 0.0001+BSMV araliginda dediskenlik
gosterebilmektedir.

Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri Komisyonu: 0 - 0.001+BSMV aralijinda
degiskenlik gosterebilmektedir.

* Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutari lizerinden 7 giin ve daha az ise
gecerlidir. 7 glin Uzeri ise 0 - 0.000005+BSMV x Glin Sayisi araliinda dediskenlik
gdsterebilmektedir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin vyillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.




Ortalama Fon Net

Gider Tiirii Gider Toplami Varlik Degerine
Orani
Denetim Ucreti 14,600.00 0.003%
Saklama Ucretleri 129,989.80 0.03%
Fon Yénetim Ucreti 10,201,259.36 2.20%
Kurul Ucretleri 57,184.34 0.01%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 125,415.95 0.03%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 130,784.18 0.03%
Toplam Giderler 10,659,233.63 2.30%

ORTALAMA NET VARLIK DEGERI

463,493,383.89

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu

3. Performans sunum raporu

Mert Mustafa NISEL Erkan OGEC

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

Tankut NAZILLI
Fon Kurulu Uyesi

Orhun VIRLAN
Fon Kurulu Uyesi

Mehmet Fatih SUBASILAR

Fon Kurulu Uyesi




