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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S KATILIM STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2023- 31.12.2023 DONEMI

FON

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim

Fonu

Fon'un Tiri

Standart Fon

Fon'un Adi

AXA Katilim Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 07.04.2022 17/502
Kurulusa Iliskin Kurul izni E-12233903-
08.04.2022
325.01.01-19960
Fon Ictiiziigi Tescili 15.04.2022 84743
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 20.04.2022 10563
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
E-12233903-
izahname Kurul Karari 20.04.2022 325.0420508
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 26.04.2022 93964
ilk Halka Arz Tarihi 17.05.2022




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

Cengiz Kilig

Aylin Yildiz

ibrahim Olgun
Kintay

Tekinel Ozdemir

Canan Orhan

Ozgii Aytis

Furkan Benisan
Ozgiirsoy

Gorev

Fon Kurulu Baskani

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

GOreve Atanma

Tarihi

04/02/2022

04/02/2022

04/02/2022

31/03/2023

31/03/2023

13/06/2023

13/06/2023

Sermaye Piyasasi X
... |Sahip Olunan
Alaninda Tecriibesi | |
Lisanslar
(Yal)

25

23
33

24
18

16

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

idil Sezer

Sermaye Piyasasi

Son 5 Yilda Yaptigi

Goreve Atanma Tarihi

Alaninda Tecriibesi

isler (Yil-Sirket-Mevki)

17/05/2022

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi

Ozlem Zaman

Goreve Atanma Tarihi

(Yil)

2012 - Ak Portfoy
Yonetimi A.S.- Mudir

18

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi
i)

04/02/2022 24
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Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir
Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan Lisanslar

Sahip Olunan
Lisanslar
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Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME
1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

2023 yili igin kuresel buyime tahminleri ABD ve Cin onculuginde %2,85’e yukselirken, 2024
yilina iligkin tahminler ABD 6nciliginde %2,65’e yukseldi. Biyime tahminleri iyilegse de son
50 yilin buylime ortalamasinin altinda kalmayi strdlrerek kiresel capta disik buyime
ortamina isaret ediyor. Oncii bilylime géstergeleri kiiresel aktivitede ivme kaybi oldugunu
gosteriyor... Bilesik PMI endeksi ABD'de 50,7 ile degismeyerek genislemeye, Euro
Bolgesi'nde 47,1’e toparlanmaya ragmen daralmaya ve Cin'de 50,4’e gerileyerek
toparlanmada ivme kaybina isaret ediyor. ABD’de enflasyon Ekim’de %3,2’ye yavaslayarak
piyasa beklentilerinin altinda gerceklesirken, Euro Bolgesi'nde enflasyon %2,4 seviyesine
geriledi. Amerikan Merkez Bankasi Fed’in son toplantisina ait tutanaklar, katimcilarin para
politikasinin seyrinde ihtiyatl bir yaklasim benimsenmesi konusunda hemfikir oldugunu
gosterdi ve gelen verilerin enflasyon hedefine dogru ilerlemenin yetersiz oldugunu gdstermesi
durumunda para politikasinin daha da sikilastirilabilecegini ortaya koydu. Son durumda
%5,25-5,5 araliginda olan Fed faizine iliskin en gugcli olasilik faizlerin Aralik’ta sabit
birakilmasi... Enflasyon verisinin ardindan Haziran ayina ¢ekilen “ilk faiz indirimi” beklentisi,
Fed’in iletisim tonunun givercinlesmesi ile Mayis’a ayina kadar ¢ekildi. Euro Bolgesi'nde ise
faizlerde zirvenin goruldugu gorugu guglendi. Faiz indirim fiyatlamasinin guclenmesi ile kuresel
risk istahi toparlarken, riskli varliklarda ralli yasandi.

Yurticinde ekonomi yilin tG¢lncu ¢eyreginde beklentilerin Uzerinde %5,9 buyilrken, énceki iki
ceyrek buyumeleri %4 ve %3,9 ile yukari yonli revize edildi. Buyimenin kaynagi harcamalar
tarafinda sirasiyla yatirrm harcamalari ile 6zel ve kamu tiiketimi oldu. Uretim tarafinda ise en
yuksek katki ingaat, sanayi ve finans sektorlerinden geldi. TCMB, Kasim PPK toplantisinda,
politika faizini beklentilerin Gzerinde 500 baz puan artirarak %40 seviyesine ¢ikartti. Son artigla
birlikte, parasal sikilastirma sirecinin bagladigi Haziran ayindan bu yana toplam artis 31,5
puana ulasti. Karar metninde, dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik dizeyine énemli
Olcide yaklagildigini de@erlendirilirken parasal sikilastirma hizinin yavaslatilacagr ve
sikilastirma adimlarinin kisa bir zaman diliminde tamamlanacagi vurgulandi. TCMB, yilin son
enflasyon raporunda 2023 yilsonu enflasyon tahminini %58 ’den %65'e ve 2024 yilsonu
tahminini %33 'den %36 seviyesine glncellerken, ¢ikti agigi tahmininin énceki rapor dénemine
kiyasla belirgin sekilde asagi yonlu revize etti. Enflasyon Kasim'da aylik %3,28 artis ile
beklentilerin altinda gergeklesirken, yillik artis %61,98’e ¢ikti. Dis ticaret agigi Ekim ayinda 12
ayhk kimdulatif olarak 112,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Cari agik ise Eylll ayinda 52 milyar
dolara geriledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Turkiye'nin kredi notu
gOrunimuand duragandan pozitife revize etti.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi
. Portfoy varlik dagiliminda agresif bir degisiklik 6ngdérilmemektedir.
. Fonda yillik pozitif getiri s6z konusudur.

. Fon portfdyleri belirlenen risk seviyesine uygun yonetilmeye devam edecektir.
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. Agirlikli Fon Getirisi, Emeklilik G6zetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas gruplari baz
alinarak hesaplanmistir.

3 ) Genel Degerlendirme

. Makro veriler takip edilecektir.
. Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
. Fon karsilastirma olgutu Gstlinde bir getiri elde etmistir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon’un yatirm stratejisi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalarina ve gelir ortakligi senetleri gibi faizsiz yatirrm araclarina yatirm
yapmaktir. Fon, hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon portfdylnin en
az %60’ T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen TUrk Lirasi cinsinden kira sertifikalar
ve gelir ortakligi senetlerinden olusur. Ayrica, fon portfdylinin en fazla %30’u Turk Lirasi
cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina,
asgari %10°u olmak lizere en fazla %30’u Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde bulunan ortaklik paylarina, en fazla %25’i Tirk Lirasi cinsinden katilma
hesaplarina ve en fazla %10’u vaad sdzlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitlii islemler Pazari’nda
gerceklestirilen geri satma taahhidu ile alim iglemlerine yatirilabilir. Fon portféylne alinacak
menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Rehber ve Yonetmelik’te belirlenmis olan
yonetim ilkelerine uyulur.

Fon igerisindeki varlik dagilimi, streg igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1s1ginda uygun
noktayl saglayacak bilesim olarak belirlenir. Yatirrm araglar ile ilgili secimler yapilirken,
araclarin sadece ge¢mis performanslari degil, ileriye donitk beklentileri de géz dnine alinir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini
yatirnrma ydnlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle fon portfdylinin tamami
Yonetmelik’te ve Rehber’de belirtilen portfdy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

Fonun Esgik Degeri

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 65
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 15
KATILIM 50 GETIRI 20




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari %
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Azami %

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Tarafindan ihrag Edilen Tiirk Lirasi
Cinsinden Kira Sertifikalari ve Danisma Komitesinin Onaylamis 60
Oldugu Gelir Ortakligi Senetleri

Katilma Hesabi (TL) 0

Tirk Lirasi Cinsinden Borsada islem Gérmesi Kaydiyla Fon
Kullanicisi Bankalar Olan veya Kendisi veya Fon Kullanicisi Yatirim

0
Yapilabilir Seviyede Derecelendirme Notuna Sahip Olan Kira
Sertifikalan
Vaad Sozlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitlii islemler Pazari’nda 9
Gerceklestirilen Geri Satma Taahhuidii ile Alim islemleri
Borsa istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerinde 10

Bulunan Ortaklik Paylar

90

25

30

10

30

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidinca yapilanlar harig, tek bir ihracci tarafindan ihrag edilen kira

sertifikalarina fon portféytnin %10’undan fazlasi yatirilamaz.

Fon’un ydnetiminde, bu maddede belirtilen fon portfdyline alinacak varliklara iliskin oranlara
ek olarak, Yénetmelikte ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfoy

sinirlamalarina iligkin hiktumler saklidir.

IV- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
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01.01.2023-31.12.2023 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmigtir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida tarafiniza sunulmustur.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki asagida tarafiniza sunulmusgtur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c8b2fcee7018d5fbf680d78al



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c8b2fcee7018d5fbf680d78a1

Kisisel Veri igerir - Gizli Bilgi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU/RZM

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 09.02.2023
Toplanti Sayisi : 12

Karar No: 12023 /12

Emeklilik Yatirm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in
"Olaganusti Durumlar" baslikli 27. Maddesinin 2. Fikrasi ¢ergevesinde, tlkemizde yasanan dogal afet
dolayisiyla BIST Pay Piyasasi'nin kapali olmasi nedeniyle fon kurulu, 08.02.2023 tarihinden bagslayarak
s6z konusu piyasa yeniden agilincaya kadar Fon'un birim pay degerinin hesaplamasinin ve fon
paylarinin alim-satiminin durdurulmasina karar vermistir.

ilgili karar kapsaminda Fon'un Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu (BEFAS) islemleri de
durdurulmustur.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Cenk Gulnkut
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU /RZM

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 28.04.2023
Toplanti Sayisi : 17

Karar No: 12023 /17

Sermaye Piyasasi Kurulu Ek: 12.03.2020 tarih ve 16/383 sayili Kurul Karari dikkate alinarak ilgili izin
dogrultusunda Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu izahname Fon
Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri icin Odenen
Komisyonlar basligi altinda 7.1.3 numaral maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL:

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Komisyon BSMV Hari¢ Oran BSMV Dahil Oran
SGMK Kesin Alim Satim 0,0000120750 0,0000126788
Pay Alim Satim 0,0002857143 0,0003000000

Taahhiitli islem Alim Satim 0,000012 0,0000126
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YENI SEKIL:

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Komisyon BSMV Hari¢ Oran
SGMK Kesin Alim Satim 0,000025
Pay Alim Satim 0,0002857143
Taahhiitlii islem Alim Satim 0,000014
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Cenk Gunkut



Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU /RZM

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 05.05.2023
Toplanti Sayisi : 02

Karar No: : 2023/ 02r

Sirketimizin Fon Yonetim departmani galisani 12488878422 T.C kimlik nolu Canan Orhan fon kurulu

Uyesi olarak yonetim kurulu tarafindan atanmistir. Fon kurulunda yer alan Cenk Ginkut gérevinden
ayrilmasi nedeni ile fon kurulundan gikarilmasina yerine 204176561102 T.C. kimlik nolu Cem Tekinel
Ozdemir fon kurulu tyesi olarak yénetim kurulu tarafindan atanmustir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Cenk Gunkut
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU /RZM

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 08.08.2023
Toplanti Sayisi : 21

Karar No: 12023/ 21

Sirketimizin Fon Ydénetim departmani calisani 19157406306 T.C kimlik nolu Ozgl Aytis ve
17656250710 T.C kimlik nolu Furkan Benisan Ozgiirsoy fon kurulu Uyesi olarak yénetim kurulu
tarafindan atanmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Cem Tekinel Ozdemir

Fon Kurulu Uyesi

Canan Orhan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU /RZM

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 20.07.2023
Toplanti Sayisi : 20

Karar No: : 2023/ 20

2023 Donemi bagimsiz, yasal, dis denetiminin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. Sirketi'ne 20.400,00 TL (KDV harig) yillik Ucretler karsihidinda yaptiriimasina, isin
planlanmasi ve lcret 6deme kosullarinin belirlenecedi s6zlesmenin imzalanmasi igin Fon kurulunun
yetkili kilnmasina oy coklugu ile karar verildi.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Cenk Gunkut

Fon Kurulu Uyesi

Canan Orhan



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU/RZM

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 30.10.2023
Toplanti Sayisi : 27

Karar No: : 2023/ 27

60/136 12.10.2023 EYF Rehber 6.8.1 giincellemesi sonrasi risk degerleri asagida gibi
glincellenmisgtir.

Portfoy Volatilite Son Risk Degeri Risk Degeri
HET 17,10 5 5
AP 19,82 5 5
AJT 3,85 2 2
AV 14,68 4 4
HEC 8,28 3 3
HEL 10,33 4 4
HEP 0,91 1 1
HEK 11,76 4 q
RZM 7,19 3 3
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Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Cem Tekinel Ozdemir
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Canan Orhan Ozgii Aytis

Fon Kurulu Uyesi

Furkan Benisan Ozgirsoy

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kun@askam

Fon Kurulu Uyesi



