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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2023 — 31.12.2023 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik

Yatirrm Fonu

Fon'un Tiri

OKS Standart Fon

Fon'un Adi

AXA OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/1423
Kurulusa Iliskin Kurul izni 23.11.2017 12233903-
325.01.01-E.13117
Fon igtijzijﬁij Tescili 29.11.2017 371406-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilami | 06.12.2017 9467
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 18.12.2017 141-1/1423
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 02.01.2018 9485
ilk Halka Arz Tarihi 12.02.2018




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

Cengiz Kilig

ibrahim Olgun
Klntay

Aylin Yildiz

Tekinel Ozdemir

Canan Orhan

Ozgii Aytis

Furkan Benisan
Ozgiirsoy

Gorev

Fon Kurulu Baskani

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Sermaye Piyasasi

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

idil Sazer

Bulut Ozer

Hasan Basri
TARMAN

Baris OZKAPTAN

Goreve
Atanma
Tarihi

01/04/2019

01/04/2019

24/10/2019

24/10/2019

Goreve Atanma .. . |Sahip Olunan
. Alaninda Tecriibesi | |
Tarihi Lisanslar
(vil)

02/01/2018 25

02/01/2018 33

02/01/2018 23

31/03/2023 24

31/03/2023 18

13/06/2023 16

13/06/2023 9
Sermaye
Piyasasi

Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-

) . Alaninda
Sirket-Mevki) Tecriibesi
i)
Ak Portfoy Yonetimi AS / Mudar
12
Yardimcisi
Ak Portfoy Yonetimi AS / Mudar 9
Yardimcisi
2019 - Devam Ak Portfdy Yonetimi
A.S., Portfoy YoOneticisi, Mudir
Yardimcisi 2014- 2019 Is Portfoy 10

Yénetimi A.S, Kidemli Portfoy
Yoneticisi, 2010- 2014 Is Portféy
YonetimiA.S. , Portféy Yoneticisi

2019 - Devam Ak Portfoy Yonetimi

A.S., Portfoy Yoneticisi, B6Iim

Baskani 2018 - 2019 Ak Portfdy 16
Yoénetimi A.S., Portfdy Yoneticisi,
Miduir, 2009 - 2015 Citigroup UK,

Direktdr / Trading, 1999 - 2009
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Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir
Hayir
Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan
Lisanslar

SPF Dlizey 3
Lisans, SPF Tlrev
Araglar Lisansi

SPF Dlzey 3
Lisans, SPF Tlrev
Araglar Lisansi



Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

Citibank Istanbul, Genel Mudir
Yardimcisi / Hazine

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi

Adi Soyadi GoOreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi Sah_lp Olunan
Lisanslar
(i)
Ozlem zaman 02/01/2018 24

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME
1) Dlnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

2023 yili igin kuresel buyime tahminleri ABD ve Cin dnculiginde %2,85’e yukselirken, 2024
yihina iligskin tahminler ABD 6nciliginde %2,65’e ylkseldi. Blylime tahminleri iyilesse de son
50 yilin biylme ortalamasinin altinda kalmayi sirdirerek kiresel gapta disuk blyime
ortamina isaret ediyor. Oncii bliyliime gostergeleri kiresel aktivitede ivme kaybi oldugunu
gOsteriyor... Bilesik PMI endeksi ABD'de 50,7 ile degismeyerek geniglemeye, Euro
Bolgesinde 47,1e toparlanmaya ragmen daralmaya ve Cin’de 50,4’e gerileyerek
toparlanmada ivme kaybina isaret ediyor. ABD’de enflasyon Ekim’'de %3,2’ye yavaslayarak
piyasa beklentilerinin altinda gergeklesirken, Euro Bélgesi'nde enflasyon %2,4 seviyesine
geriledi. Amerikan Merkez Bankasi Fed’in son toplantisina ait tutanaklar, katilimcilarin para
politikasinin seyrinde ihtiyath bir yaklasim benimsenmesi konusunda hemfikir oldugunu
gOsterdi ve gelen verilerin enflasyon hedefine dogru ilerlemenin yetersiz oldugunu gostermesi
durumunda para politikasinin daha da sikilagtirilabilecegini ortaya koydu. Son durumda
%5,25-5,5 araliginda olan Fed faizine iligkin en guclu olasilik faizlerin Aralik’ta sabit
birakilmasi... Enflasyon verisinin ardindan Haziran ayina gekilen “ilk faiz indirimi” beklentisi,
Fed'’in iletisim tonunun guvercinlesmesi ile Mayis’a ayina kadar cekildi. Euro Bolgesi'nde ise
faizlerde zirvenin goraldugu gorusu guglendi. Faiz indirim fiyatlamasinin gligclenmesi ile kiresel
risk istahi toparlarken, riskli varliklarda ralli yasandi.

Yurticinde ekonomi yilin Gg¢lncu ¢eyreginde beklentilerin zerinde %5,9 buylrken, énceki iKi
ceyrek buyiumeleri %4 ve %3,9 ile yukari yonlu revize edildi. Bliyimenin kaynagi harcamalar
tarafinda sirasiyla yatirim harcamalari ile 6zel ve kamu tiiketimi oldu. Uretim tarafinda ise en
yuksek katki ingaat, sanayi ve finans sektorlerinden geldi. TCMB, Kasim PPK toplantisinda,
politika faizini beklentilerin Gzerinde 500 baz puan artirarak %40 seviyesine ¢ikartti. Son artisla
birlikte, parasal sikilagstirma surecinin bagladigi Haziran ayindan bu yana toplam artis 31,5
puana ulasti. Karar metninde, dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik diizeyine énemli
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Olclide yaklasildigini degerlendirilirken parasal sikilastirma hizinin yavaslatilacagi ve
sikilastirma adimlarinin kisa bir zaman diliminde tamamlanacagi vurgulandi. TCMB, yilin son
enflasyon raporunda 2023 yilsonu enflasyon tahminini %58 ’'den %65’e ve 2024 yilsonu
tahminini %33 'den %36 seviyesine guncellerken, ¢ikti agigi tahmininin dnceki rapor donemine
kiyasla belirgin sekilde agsagi yonlu revize etti. Enflasyon Kasim'da aylik %3,28 artis ile
beklentilerin altinda gergeklesirken, yillik artis %61,98’e ¢ikti. Dis ticaret agigi Ekim ayinda 12
aylik kumulatif olarak 112,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Cari agik ise Eylul ayinda 52 milyar
dolara geriledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Turkiye'nin kredi notu
gorinimind duragandan pozitife revize etti.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

. Portféy varlik dagiiiminda agresif bir degisiklik dngoértilmemektedir.

. Fonda yillik pozitif getiri s6z konusudur.

. Fon portfdyleri belirlenen risk seviyesine uygun yonetilmeye devam edecektir.

. AQgirlikli Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas gruplari baz

alinarak hesaplanmistir.

3 ) Genel Degerlendirme

. Makro veriler takip edilecektir.

. Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

. Fon performans tebligine goére noétr alanda (alt ve Ust esik deger araliginda) yer
almaktadir.

lIl - FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamaz. Fon yénetiminde amag sermaye, temettu
ve kar payi kazanci elde etmektir. Bu ¢ercevede fon portféyunin asgari %50’si, azami %90’
Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden gelir ortakligi senetleri veya
kira sertifikalarindan olusur. Fon portfdylinin asgari %10’u, azami %50’si; icazet belgesi
verilen girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirnm fonu katilma paylart,
Tarkiye Varlik Fonu’nda ve/veya altyapi projelerine yatirnm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag
ettigi faizsiz sermaye piyasasi araglarinda veya Hazine Mustesarliginca uygun goérilen diger
faizsiz sermaye piyasasi araglarindan olusur. Ayrica, bu paragraf kapsamindaki sermaye
piyasasi araglari i¢in borsa ve/veya organize piyasalarda islem gérme sarti aranmaz.

Bunlara ek olarak, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araclarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir.

Fon otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
¢alisanlarin birikimlerinin yatirrma yénlendirildigi fondur.

Fonun esik degeri
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Esik Deger Kiriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 15

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varlik ve islem Tiirii

Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortaklig| senetleri

50 90
veya kira sertifikalari

icazet belgesi verilen; girisim sermayesi yatirm fonu katilma paylar*, gayrimenkul
yatinim fonu katilma paylari, Tiirkiye Varlik Fonu** ve/veya altyapi projelerine yatirim 10 50
amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari

TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalari, Borsa istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli

30
madenler ile bunlara dayali faizsiz sermaye piyasasi araglari, katilim yatirim fonu
katilma paylari, katilim borsa yatirim fonu katilma paylari ve Tiirkiye’de kabul goren
danisma kurulu tarafindan icazet belgesi verilen; yatirim ortaklig paylari, vaad
sozlesmeleri*** ve Kurulca uygun bulunan diger yatirim araglart,
Tirk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi**** 0 40

*Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatirrma yoénlendirilen tutar toplam fon
portféylinin %1’inden az olamaz.

**Turkiye Varlik Fonu igin herhangi bir yogunlasma siniri uygulanmaz.

*** Vaad Soézlegsmesi: Fon portféylne alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafh
baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda &énceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhldinde bulunarak almak (vaad). Fon portféytnde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin
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%10’'una kadar en ¢ok islemin kargi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda
onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunarak borsa diginda satabilir. Vaad
s6zlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu s6ézlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoylne geri alinmasi saglanacaktir.

****Katilma hesabinda yatirima ydnlendirilen fon tutarinin asgari %10’u alti ay ve daha uzun
vadeli katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada degerlendirilen tutar fon
portfdylnin %15’ini asamaz.

Tabloda belirtilen fon portfdyline alinacak varliklara ve sinirlamalara ek olarak, Yoénetmelik ve
Rehber'de yer alan ve tabloda belirtimeyen diger portfoy sinirlamalarina iliskin hukimler
saklidir.

Fon portféylniin katilim esaslarina uygunlugu, Danisma Komitesi tarafindan icazet Belgesi ile
tevsik edilecektir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2023-31.12.2023 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida tarafiniza sunulmustur.
V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c8b2fcee7018d5fbf6496785a



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c8b2fcee7018d5fbf6496785a
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART
EMEKLILiK YATIRIM FONU/HEI

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 09.02.2023
Toplanti Sayisi : 81

Karar No: : 2023/ 20

Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in
"Olaganusti Durumlar" bagslikli 27. Maddesinin 2. Fikrasi gergevesinde, Glkemizde yasanan dogal afet
dolayisiyla BIST Pay Piyasasi'nin kapali olmasi nedeniyle fon kurulu, 08.02.2023 tarihinden bagslayarak
s6z konusu piyasa yeniden acgilincaya kadar Fon'un birim pay dederinin hesaplamasinin ve fon
paylarinin alim-satiminin durdurulmasina karar vermistir.

ilgili karar kapsaminda Fon'un Bireysel Emeklilik Fon Aim Satim Platformu (BEFAS) islemleri de
durdurulmustur.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Cenk Glinkut
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HEI

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 28.04.2023
Toplanti Sayisi : 86

Karar No: : 2023/ 25

Sermaye Piyasasi Kurulu Ek: 12.03.2020 tarih ve 16/383 sayili Kurul Karari dikkate alinarak
ilgili izin dogrultusunda Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu
izahnamesinde 7.1.3 ve numarali maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL:

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S., Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatirirm Menkul Kiymetler A.S., Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S

1) Pay Senedi Komisyonu: %0,03 (onbindeli¢) - %0,04 (onbindedort) araliginda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymet islemleri Aracilik Ucreti: %0,001 (yiizbindebir);



4) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Komisyon

BSMV Hari¢ Oran

BSMV Dahil Oran

SGMK Kesin Alim Satim

0.0000120750

0.0000126788

Repo / Ters Repo x Glin

0.0000060375

0.0000063394

BPP 7 gline kadar

0.0000241500

0.0000253575

BPP 7 glin Gzeri x Gln

0.0000035000

0.0000036750

Hisse Senedi Alim Satim

0.0002857143

0.0003000000

VIOP

0.0001428571

0.0001500000

YENI SEKIiL:
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik

islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatirim

Menkul Kiymetler A.S., Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer

almaktadir:

Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S., Yatirirm Finansman Menkul

Degerler A.S

1. Pay Senedi Komisyonu: %0,03 (onbindelig) - %0,04 (onbindedo6rt) araliginda degisen oranlar

uygulanir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir.



3. Sabit Getirili Menkul Kiymet islemleri Aracilik Ucreti: %0,001 (yiizbindebir);

4. Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Komisyon BSMV Hari¢ Oran

SGMK Kesin Alim Satim 0.000025

Hisse Senedi Alim Satim 0.0002857143
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Cenk Gunkut
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HEI

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 05.05.2023
Toplanti Sayisi : 71

Karar No: : 2023/ 10r

Sirketimizin Fon Yonetim departmani galisani 12488878422 T.C kimlik nolu Canan Orhan fon kurulu

Uyesi olarak yonetim kurulu tarafindan atanmistir. Fon kurulunda yer alan Cenk Ginkut gérevinden
ayrilmasi nedeni ile fon kurulundan cgikarilmasina yerine 204176561102 T.C. kimlik nolu Cem Tekinel
Ozdemir fon kurulu Gyesi olarak yénetim kurulu tarafindan atanmistir.

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Cenk Ginkut
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HEI

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 08.08.2023
Toplanti Sayisi : 90

Karar No: : 2023/ 29

Sirketimizin Fon Ydénetim departmani calisani 19157406306 T.C kimlik nolu Ozgl Aytis ve
17656250710 T.C kimlik nolu Furkan Benisan Ozgiirsoy fon kurulu iyesi olarak yénetim kurulu
tarafindan atanmistir.

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Cem Tekinel Ozdemir

Fon Kurulu Uyesi

Canan Orhan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HEI

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 20.07.2023
Toplanti Sayisi : 89

Karar No: : 2023/ 28

2023 Donemi bagimsiz, yasal, dis denetiminin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. Sirketi'ne 57.200,00 TL (KDV harig) vyillik Ucretler karsiliginda yaptirilmasina, isin
planlanmasi ve lcret 6deme kosullarinin belirlenecedi s6zlesmenin imzalanmasi igin Fon kurulunun
yetkili kilnmasina oy coklugu ile karar verildi.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Cenk Gunkut

Fon Kurulu Uyesi

Canan Orhan



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART
EMEKLILiK YATIRIM FONU/HEI

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 30.10.2023
Toplanti Sayisi : 93

Karar No: : 2023/ 32

60/136 12.10.2023 EYF Rehber 6.8.1 giincellemesi sonrasi risk degerleri asagida gibi
glincellenmisgtir.

Portfoy Volatilite Son Risk Degeri Risk Degeri
HET 17,10 5 5
AP 19,82 5 5
AJT 3,85 2 2
AV 14,68 4 4
HEC 8,28 3 3
HEL 10,33 4 4
HEP 0,91 1 1
HEK 11,76 4 q
RZM 7,19 3 3
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Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Cem Tekinel Ozdemir
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Canan Orhan Ozgi Aytis

Fon Kurulu Uyesi

Furkan Benisan Ozgirsoy

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

LIC
Kurulu"Bagkani Fon Kurulu Uyesi




