Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2023-31.12.2023 DONEMI FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon un Unvam

AXA Hayat ve Emekhlik AS. Katilim Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 ---
Fon ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilani 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 02.08.2013 807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

CENGIZ KILIC

iBRAHIM OLGUN
KUNTAY

AYLIN YILDIZ

BURAK SEZERCAN

CANAN ORHAN

0zGU AYTIS

FURKAN BENISAN
0zGURSOY

Gorev

Fon Kurulu Baskani

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

Sermaye Piyasasi

GOreve Atanma

Tarihi

29/04/2016

18/07/2011

29/04/2016

26/11/2021

31/03/2023

13/06/2023

13/06/2023

Alaninda Tecriibesi

(val)

25

33

23

27

18

16

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

Nuri Oguz Ayhan

ERMAN YILDIZ

GoOreve Atanma
Tarihi

01/09/2014

01/01/2022

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi

OZLEM ZAMAN

Son 5 Yilda

Yaptig: isler (Yil-

Sirket-Mevki)

2010 - is Portféy
Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi

2020 - Hisse

Senedi PY / Kidemli

Portfoy Yoneticisi

Goreve Atanma Tarihi

Lisanslar

Sermaye Piyasasi

Alaninda

Tecriibesi (Yil)

14

10

Sermaye Piyasasi

18/07/2011

Alaninda Tecriibesi

7))

24

Sahip Olunan
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Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir
Hayir
Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan
Lisanslar

"SPK Lisanslama
Ileri Diizey 5PK
Tarev Araglar CFA"

"SPK Lisanslama
Ileri Diizey 5PK
Tlrev Araglar"

Sahip Olunan
Lisanslar



Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME
1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

2023 yili igin kuresel buyime tahminleri ABD ve Cin 6nculigunde %2,85’e yukselirken, 2024
yilina iligkin tahminler ABD 6nculuginde %2,65’e yukseldi. Buyume tahminleri iyilegse de son
50 yilin buylime ortalamasinin altinda kalmayi sirdurerek kiresel gapta disuk blylime
ortamina isaret ediyor. Oncii bilylime gostergeleri kiresel aktivitede ivme kaybi oldugunu
gOsteriyor... Bilesik PMI endeksi ABD'de 50,7 ile degismeyerek geniglemeye, Euro
Bolgesi'nde 47,1'e toparlanmaya ragmen daralmaya ve Cin'de 50,4’e gerileyerek
toparlanmada ivme kaybina isaret ediyor. ABD’de enflasyon Ekim’'de %3,2’ye yavaglayarak
piyasa beklentilerinin altinda gergeklesirken, Euro Bolgesi'nde enflasyon %2,4 seviyesine
geriledi. Amerikan Merkez Bankasi Fed’in son toplantisina ait tutanaklar, katilimcilarin para
politikasinin seyrinde ihtiyath bir yaklasim benimsenmesi konusunda hemfikir oldugunu
gosterdi ve gelen verilerin enflasyon hedefine dogru ilerlemenin yetersiz oldugunu gostermesi
durumunda para politikasinin daha da sikilagtirilabilecegini ortaya koydu. Son durumda
%5,25-5,5 araliginda olan Fed faizine iliskin en gucli olasilik faizlerin Aralik’ta sabit
birakilmasi... Enflasyon verisinin ardindan Haziran ayina ¢ekilen “ilk faiz indirimi” beklentisi,
Fed'’in iletisim tonunun guvercinlesmesi ile Mayis’a ayina kadar c¢ekildi. Euro Bolgesi'nde ise
faizlerde zirvenin goruldigi gorusu glglendi. Faiz indirim fiyatlamasinin gliclenmesi ile kiiresel
risk istahi toparlarken, riskli varliklarda ralli yasandi.

Yurticinde ekonomi yilin Gglincu ¢eyreginde beklentilerin Uzerinde %5,9 buylrken, dnceki iki
ceyrek buyimeleri %4 ve %3,9 ile yukari yonlU revize edildi. Bliyimenin kaynagi harcamalar
tarafinda sirasiyla yatirrm harcamalari ile dzel ve kamu tiiketimi oldu. Uretim tarafinda ise en
yuksek katki ingaat, sanayi ve finans sektorlerinden geldi. TCMB, Kasim PPK toplantisinda,
politika faizini beklentilerin Gzerinde 500 baz puan artirarak %40 seviyesine ¢ikartti. Son artisla
birlikte, parasal sikilagtirma surecinin bagladigi Haziran ayindan bu yana toplam artis 31,5
puana ulasti. Karar metninde, dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik diizeyine énemli
Olcide yaklagildigini de@erlendirilirken parasal sikilastirma hizinin yavaslatilacagr ve
sikilastirma adimlarinin kisa bir zaman diliminde tamamlanacagi vurgulandi. TCMB, yilin son
enflasyon raporunda 2023 yilsonu enflasyon tahminini %58 ’den %65e ve 2024 yilsonu
tahminini %33 ’den %36 seviyesine guncellerken, ¢ikti acigi tahmininin énceki rapor ddnemine
kiyasla belirgin sekilde asagi yonlu revize etti. Enflasyon Kasim'da aylik %3,28 artis ile
beklentilerin altinda gergeklesirken, yillik artis %61,98’e ¢ikti. Dis ticaret agigi Ekim ayinda 12
aylik kimulatif olarak 112,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Cari agik ise Eylul ayinda 52 milyar
dolara geriledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu S&P’nin Turkiye'nin kredi notu
g6rinimind duragandan pozitife revize etti.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi
. Portfoy varlik dagiliminda agresif bir degisiklik 6ngoérilmemektedir.
. Fonda yillik pozitif getiri s6z konusudur.

. Fon portfdyleri belirlenen risk seviyesine uygun yonetilmeye devam edecektir.
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. Agirlikli Fon Getirisi, Emeklilik G6zetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas gruplari baz
alinarak hesaplanmistir.

3 ) Genel Degerlendirme

. Makro veriler takip edilecektir.
. Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
. Fon karsilastirma ol¢utu Gstlinde bir getiri elde etmistir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyinin devaml olarak asgari %401, Borsa istanbul’da islem gérmesi sartiyla, T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan ve asgari %10’u Borsa
istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan; geriye kalan kismi ise
degisen piyasa kosullarina gore izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen sinirlamalar
dogrultusunda faize dayali olmayan diger varliklardan olusur.

Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Karsilastirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI |65

KATILIM 50 25

BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA

SERTIFIKALARI 5

BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varlk ve islem Tiirii Asgari % Azami %

Katilim 50 Endeksindeki Paylar 10 50

Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag

edilen Tiurk Lirasi cinsinden Kira 40 75
Sertifikalar1*
Tiirk Ozel Sektor Kira Sertifikalart® 0 25

Katilma Hesab1 (TL-Doviz) 0 25
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Altin ve/veya Kiymetli Madenler ile
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari

Faiz Geliri icermeyen Yatirim Fonu
Paylart*

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari
Tarafindan Ihra¢ Edilen Para ve
Sermaye Piyasasi Araglari / Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma
Paylari*

Gayrimenkul Sertifikasi* 0 10

*Yukaridaki tabloda yer verilen ve yurticinde ve/veya yurtdisinda ihrag edilmis Urlnlere
yetkilendiriimis danigsma kurullarindan alinan icazet belgelerine sahip olmalari sartiyla yatirnm

)Iéi%”g(-)rtféyi]nun katilim esaslarina uygunlugu, Danisma Komitesi tarafindan icazet Belgesi
ile tevsik edilecektir.

I\V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2023-31.12.2023 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagida tarafiniza sunulmustur.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki asagida tarafiniza sunulmusgtur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c8b2fcee7018d5fbf63c27846



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c8b2fcee7018d5fbf63c27846
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE
FON KURULU KARARI
Toplanti Tarihi : 09.02.2023
Toplanti Sayisi : 166

Karar No: 12023/ 21

Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yoénetmelik'in
"Olaganusti Durumlar" bagslikli 27. Maddesinin 2. Fikrasi gergevesinde, tlkemizde yasanan dogal afet
dolayisiyla BIST Pay Piyasasi'nin kapali olmasi nedeniyle fon kurulu, 08.02.2023 tarihinden bagslayarak
s6z konusu piyasa yeniden acgilincaya kadar Fon'un birim pay degerinin hesaplamasinin ve fon
paylarinin alim-satiminin durdurulmasina karar vermistir.

ilgili karar kapsaminda Fon'un Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu (BEFAS) islemleri de
durdurulmustur.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Burak Sezercan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 28.04.2023
Toplanti Sayisi : 171

Karar No: : 2023/ 26

Sermaye Piyasasi Kurulu Ek: 12.03.2020 tarih ve 16/383 sayili Kurul
Karar: dikkate alinarak ilgili izin dogrultusunda Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu izahnamesinde Fon Portféyiindeki
Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri Igin
Odenen Komisyonlar baghgi altinda 7.1.3 numarali maddesi asagidaki sekilde
degistirilmigtir.

ESKi SEKIL:

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Tiirkiye is Bankasi A.S. (kira sertifikasi, altin
piyasasi islemleri), is Yatirim Menkul Degerler A.S. (ortaklik payi) ve Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer

almaktadir:
Kira Sertifikasi(09:30-14:00) :1,5/100.000 + BSMV
Kira Sertifikasi (14:00-17:00) :3/100.000 + BSMV
Hazine ihalesi: :0
Hisse Komisyon Orani :4/10.000 + BSMV

Altin islemleri igin;
Kurtaj :Onbinde 1,575
Komisyon :Binde 0,6

Sadece satis islemlerinden 50 TL EFT Ucreti (giin bazinda) 6denir.
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Komisyon BSMYV Hari¢ Oran BSMV Dabhil Oran

Kira Sertifikasi Ahm Satim 0.0000120750 0.0000126788

Hisse Senedi Alim Satim 0.0002857143 0.0003000000
YENI SEKIL:

Fon portféyiinde yer alan varliklarin aim satimina Tiirkiye is Bankasi A.S. (kira sertifikasi, altin
piyasasi islemleri), is Yatirnm Menkul Degerler A.S. (ortaklik payi) ve Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢cin uygulanan komisyon oranlari asagida yer

almaktadir:
Kira Sertifikasi(09:30-14:00) :1,5/100.000 + BSMV
Kira Sertifikasi (14:00-17:00) :3/100.000 + BSMV
Hazine ihalesi: :0
Hisse Komisyon Orani :4/10.000 + BSMV

Altin islemleri igin;
Kurtaj :Onbinde 1,575
Komisyon :Binde 0,6

Sadece satis islemlerinden 50 TL EFT Ucreti (gin bazinda) 6denir.

Komisyon BSMV Hari¢ Oran

Kira Sertifikasi Alim Satim 0.000025

Hisse Senedi Alim Satim 0.0002857143
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Burak Sezercan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 05.05.2023
Toplanti Sayisi : 155

Karar No: : 2023/ 10r

Sirketimizin Fon Yonetim departmani galisani 12488878422 T.C kimlik nolu Canan Orhan fon kurulu

Uyesi olarak ydnetim kurulu tarafindan atanmistir.

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Burak Sezercan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 08.08.2023
Toplanti Sayisi : 176

Karar No: : 2023/ 31

Sirketimizin Fon Ydénetim departmani calisani 19157406306 T.C kimlik nolu Ozgl Aytis ve
17656250710 T.C kimlik nolu Furkan Benisan Ozgiirsoy fon kurulu iyesi olarak yénetim kurulu
tarafindan atanmistir.

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Burak Sezercan

Fon Kurulu Uyesi

Canan Orhan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 20.07.2023
Toplanti Sayisi : 175

Karar No: : 2023/ 30

2023 Donemi bagimsiz, yasal, dis denetiminin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. Sirketi'ne 57.200,00 TL (KDV harig) yilik Ucretler karsiliginda yaptiriimasina, isin
planlanmasi ve lcret 6deme kosullarinin belirlenecedi s6zlesmenin imzalanmasi igin Fon kurulunun
yetkili kilnmasina oy coklugu ile karar verildi.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Burak Sezercan

Fon Kurulu Uyesi

Canan Orhan
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 27.10.2023

Toplanti Sayisi : 180

Karar No: : 2023/ 35

Hisse Senedi islemlerinde 1 Kasim 2023 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere is Yatirrm Menkul

Degerler A.S. nezdinde hesabi bulunan ve asagida listesi yer alan fonlar igin komisyon oraninin on binde

3 +BSMV seklinde uygulanmasina karar verilmistir.

A)Y AXA HAYAT VE EMEKLILIK OKS ATAK KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

AJZ AXA HAYAT VE EMEKLILiIK OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
HEA AXA HAYAT VE EMEKLILIK ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

HEB AXA HAYAT VE EMEKLILIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

HED AXA HAYAT VE EMEKLILIK KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
HEE AXA HAYAT VE EMEKLILIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

HEG AXA HAYAT VE EMEKLILIK BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

HER AXA HAYAT VE EMEKLILIK KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

HES AXA HAYAT VE EMEKLILIK HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

RZN AXA HAYAT VE EMEKLILIK FON SEPETi EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
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Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Burak Sezercan
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Canan Orhan Ozgl Aytis

Fon Kurulu Uyesi

Furkan Benisan Ozgiirsoy



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE
FON KURULU KARARI
Toplanti Tarihi : 30.10.2023
Toplanti Sayisi : 177

Karar No: : 2023/ 32

60/136 12.10.2023 EYF Rehber 6.8.1 gilincellemesi sonrasi risk degerleri asagida gibi
glincellenmisgtir.

Portfoy Son Risk Degeri Yg:é:i:ik
HEA 6 6
HEB 4 4
HED 6 6
HEE 3 3
HEG 1 1
HEL 1 1
HER 3 3
HES 6 6
AJR 6 6
AJY 5 5
Az 6 6
RZN 4 4

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
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Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Burak Sezercan
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Canan Orhan Ozgl Aytis

Fon Kurulu Uyesi

Furkan Benisan Ozgirsoy
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kurl]PBaskam

Fon Kurulu Uyesi



