TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2023 tarihli
finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrmtili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile
SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan
etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.



BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig¢ tiiziigliniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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Ramazan Yi‘irksekkaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 1 Nisan 2024
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL

DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2023 31 Arahik 2022
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 1.110.429 3.685.177
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 96.411.537 5.201.380
Ters repo alacaklari 5 - -
Takas alacaklart 6 176.483.973 368.526
Finansal varliklar 9 4.756.031.558 3.266.928.117
Diger Alacaklar 739.028 -
Toplam varhklar 5.030.776.525 3.276.183.200

Yukiamlulukler
Takas borglari 6 42.037.526 10.676.734
Diger borglar 6 25.132.324 17.865.939
Ters repo borglari 5 315.619.178 -
Toplam yukiumltltkler 382.789.028 28.542.673
Toplam degeri/Net varhk degeri 4.647.987.497 3.247.640.527

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP
DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 16.719.884 4.519.379
Temettl gelirleri 11 68.009.072 21.041.811
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gerceklesmis kar 11 470.083.602 437.160.873
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gerceklesmemis kar 11 924.852.444 1.372.697.129
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 251.429 386
Esas faaliyet gelirleri 1.479.916.431 1.835.419.578
Yonetim Ucretleri 8 (73.396.931) (26.523.535)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (3.825.398) (933.163)
Saklama tcretleri 8 (423.303) (103.510)
Denetim ucretleri 8 (46.800) (7.080)
Merkezi Kayit Kurulusu ticretleri 8 (457.068) (3.634)
Kurul Ucretleri 8 5.592.527 (191.677)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (5.592.527) (36.202)
Esas faaliyet giderleri (83.748.603) (27.798.801)
Esas faaliyet kar /(zarari) 1.401.633.817 1.807.620.777
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zarari) 1.401.633.817 1.807.620.777
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis/(azahs) 1.401.633.817 1.807.620.777

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslar: 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 3.247.640.527 687.603.805
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 1.401.633.817 1.807.620.777
Katilma pay1 ihrag tutart 18 4.188.390.890 2.005.303.171
Katilma pay1 iade tutari 18  (4.189.677.737) (1.252.887.226)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 4.647.987.497 3.247.640.527

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2023 31 Arahik 2022

A. isletme faaliyetlerden nakit akislari (2.089.543) (753.147.574)
Net donem kar1 1.401.633.817 1.807.620.777
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.010.383.042) (1.398.256.449)

- Karr pay1 ve temettii gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Gergege uygun deger zararlarr/karlari

(85.530.598)

(25.559.320)

ile ilgili diizeltmeler (924.852.444) (1.372.697.129)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (478.069.274) (1.188.073.092)
- Alacaklardaki artig /(azalig) ilgili diizeltmeler 176.854.475 19.654.703
- Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 38.627.177 22.895.036
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki artis/(azalis)

ile ilgili diizeltmeler 91.210.157 971.218

- Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/(azalis)
ile ilgili diizeltmeler

(248.631.819)

(1.231.594.049)

Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar:

(86.818.499)

(778.708.764)

- Alman temetti 11 68.009.072 21.041.811
- Alman faiz 11 22.185.873 4.519.379
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: (1.286.847) 752.415.945
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 4.188.390.890 2.005.303.171
Katilma pay1 iadeleri igin 6denen nakit 18 (4.189.677.737) (1.252.887.226)

Yabanci para cevrim farklarimin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B) (3.376.390) (731.629)
C. Yabanc para cevrim farklarmin

nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) (3.376.390) (731.629)
D. Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 3.682.093 4.413.722
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 305.703 3.682.093

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

4



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim
fonudur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon’un unvani1 SPK’nin 26 Kasim 2021 tarih ve E-12233903-325.01.03-13552 sayili iznine istinaden,
“Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu™ olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”).
Levent Mah. Cayir Cimen Sokak, No:7 34330 Levent - Besiktas / Istanbul

Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Mecidiyekdy Mahallesi, Mecidiyekdy Yolu Cd. No:83, 34387 Sisli/Istanbul

Araci Kurum:
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. WBC Is Merkezi, Blok No:9, I¢ Kap1 No:21,
Atagehir / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Emirgan, Sariyer / Istanbul

Fon siiresi ve kacinci vilda oldugu:

Fon, 22 Eyliil 2003 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, yirminci yilindadir.

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait finansal tablosu 29 Mart 2024 tarihinde Fon Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Fon’un yOnetim stratejisi:

Fon, Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu olup, Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin se¢iminde, riskin dagitilmasi esasina dayanarak, likiditesi ve verimi yiiksek menkul
kiymetler tercih edilir. Portfoyiin en az %80'1 devamli olarak borsada islem goren ortaklik paylarina
yatirilacaktir. Buna ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araclarina, belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapilir.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’na

uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ("TFRS") hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféyilindeki varliklarin gergege
uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir

(Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan

formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarma uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik
ve yiikiimliiliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak

diizenlenmistir.

(b) Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS) ile uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar

dipnotlarda asagidaki sekilde gosterilmelidir.

a. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa geg¢is hiikkiimlerinin agiklamasi,

e)  varsa gegis hitkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar1:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan donemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve gegmise
doniik uygulama herhangi bir dénem veya donemler i¢cin miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde

uygulandigi agiklanmalidir.
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TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikast aciklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo
kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikleri ay1rt etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergiye iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal
tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda
olugsmasina neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir.

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu; Gegici istisna, Aralik 2023 y1l sonu
icin gegerli olup agiklama gereksinimleri 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baglayan
muhasebe donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilir. Bu degisiklikler,
sirketlere Asgari Vergi Uygulama Kilavuzu uluslararasi vergi reformundan kaynaklanan
ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesi konusunda gegici bir kolaylik saglar. Ayrica
degisiklikler, etkilenen sirketler i¢in a¢iklama gereksinimlerini de igerir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara
izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh
katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir. Bununla birlikte, SEDDK tarafindan 29 Aralik 2023 tarih ve
32414 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren mevzuat degisiklikleri
sonucunda; sigorta sirketlerinin yasal finansal tablolarinda TFRS 17 standardinin
uygulanma tarihi 1 Ocak 2025 olarak belirlenmistir.

b. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS
16°daki bir satig ve geri kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini
aciklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira édemelerinin bir kismi veya
tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve
geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken
kosullarin bir yiikiimliiliigiin simiflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.
Degisiklikler ayn1 zamanda isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliiklerle ilgili sagladig1
bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.
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A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.  Bu degisiklikler tedarik¢i finansman anlagsmalarimin  ve isletmelerin
yilikiimliiliikleri, nakit akiglar1 ve likidite risklerinin iizerindeki etkilerine dair seffaflig
arttirmak i¢in agiklama yapilmasin1 gerektirir. Aciklama gereklilikleri, UMSK
(Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu)’nun , yatirimcilarin, bazi sirketlerin
tedarik¢i finansmani anlagmalarimin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin analizini
engelledigi yoniindeki endigelerine verdigi yanittir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag igin belirli
bir 6l¢lim tarihinde baska bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan
bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi,
bagka bir para birimini elde etme olanag1 mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikkler yaratan bir piyasa veya
takas mekanizmas1 yoluyla gergeklesir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel
Huakdmler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, bir sirketin deger =zinciri igerisindeki
stirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldigi tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik
temel gergeveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili agtkklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararinda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi
agiklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (“TSRS”)
Uygulama Kapsamina iliskin Kurul Karar1” Kapsaminda Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Tabi Olacak
Isletmelerin Belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren isletmeler
sayilmaktadir.

(©)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siiflandirilir. 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir simiflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.
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(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine

getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler

() Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade

edilmistir.

()  Yuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarmin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluglarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkl
gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin 25 Ocak 2024 tarih ve 6/137
sayili Karar1 uyarinca; emeklilik yatirnm fonlarinin 2023 yili finansal raporlarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmasina gerek bulunmadigina, sonraki donem raporlamalart igin ise
Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun emeklilik sirketlerinin
enflasyon muhasebesi uygulamasina yonelik alacagi kararlarin takip edilmesine karar verilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon’un 2023 yili

igerisinde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamaigtir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde

muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir

(Dipnot 16).
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(b) Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”

hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(¢) Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve

“Itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta
muhasebelestirmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoylin parcasi olan

finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliklere

iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak,

temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden 06l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile

degerlenmektedir.
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Finansal varliklara iligkin gerceklesen deger artislarv/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis

Kar/(Zarar)” hesabina yansitilmaktadir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir

(Dipnot 9).

Beklenen kredi zarar karsithiginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini

gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 dlgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup énemli

karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin

sayisi ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun

belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsiligi tutarinin finansal
tablolarin biitlinii degerlendirildiginde dnemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin

herhangi bir deger diisiikligii karsilig1 muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar: ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilanc¢o tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattig1 menkul

kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigr menkul

kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.
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(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliiliikler, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle

muhasebelestirilmektedir.

()  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin ger¢ceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve

yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

(9) Iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde
bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul

edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 4).

(h)  Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is giinii sonu itibartyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin

(Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

(i)  Temetti gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢

giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

(J) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

(k)  Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaylanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve
varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi
kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar

%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(I)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylart deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gergeklesmis kar/zarar” hesaplaria aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. lgili teminat tutar1 ise bilangoda

“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(m) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine

dayal1 bir bi¢imde siniflandirarak raporlanir.

(n) Katilma paylari

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam

degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-
D.

(0)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

(@)

(b)

(©

Portfoye aliman varlhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur

Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

iX)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarmin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portféyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmisgtir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢h miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla sona eren
yillara ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmaktadir.

4- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Nakit ve nakit benzerleri
T. Halk Bankas1 A.S. 1.003.723 3.603.255
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 106.706 81.922
Toplam 1.110.429 3.685.177
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Iliskili taraflara borclar (Dipnot 6)
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim ticreti) 8.092.210 5.385.461
Toplam 8.092.210 5.385.461

b) 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 73.396.931 26.523.535
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) 3.774 111.596
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.319.213 -
Toplam 75.719.918 26.635.131
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Ters repo borglari 315.619.178 -
Toplam 315.619.178 -

31 Aralik 2023 itibartyla Fon'un ters repo alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

6- ALACAKVEBORCLAR

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Alacaklar
Takas alacaklari 176.483.973 368.526
Diger alacaklar 739.028 -
Toplam 177.223.001 368.526

31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
Borgclar
Takas borglari 42.037.526 10.676.734
Fon yonetim Ucreti 8.092.210 5.385.461
Denetim Ucreti 23.400 3.540
SPK kayda alma Ucreti 139.440 97.429
Diger 16.877.274 12.379.509
Toplam 67.169.850 28.542.673

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8- NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Yonetim dcretleri (*) 73.396.931 26.523.535
Komisyon (**) 3.825.398 933.163
Kurul tcretleri 457.068 191.677
Saklama tcretleri 423.303 103.510
Denetim ucretleri 46.800 7.080
Merkezi Kayit Kurulusu iicretleri 6.576 3.634
Esas faaliyetlerden diger giderler 5.592.527 36.202
Toplam 83.748.603 27.798.801

(*)  Fon, her giin i¢cin fon toplam degerinin % 0,00570’si oraninda ydnetim {iicreti tahakkuk ettirmektedir

(31 Aralik 2022: %0,0057).
(**)  Fon yapmuis oldugu islem tiiriine gore iglemin toplam tutari lizerinden,
1) Pay Piyasas1 Komisyonu: 0-0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

2) Borsa Yatiim Fonu Pay Piyasasi Islem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0-0,000025+BSMV

araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

3) Kesin Alim Satim Komisyon Orani: 0-0,000025+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir
4) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0 - 0,00001+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
5) Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0 — 0,00001+BSMV x giin sayisi araliinda degiskenlik

gosterebilmektedir.
6) Takasbank Para Piyasas1 Komisyonu:
1-7  Giin Arasi: 0 - 0,00003+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
8 Giin ve Uzeri: 0 - 0,000005 x giin+BSMV araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir.
7) Tiirev Arag Komisyon Orani: 0 - 0,0005+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

8) Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Orani: 0-0,0002+BSMV araliginda degiskenlik

gosterebilmektedir.

9) Fon katilma paylari komisyonu: Portfoye alinacak yatirim fonu katilim paylari i¢in herhangi bir

komisyon ddenmeyecektir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim icreti ) 39.000 6.000
39.000 6.000

(*)  Tutarlar KDV harigtir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9- FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Aralik 2023
Alim satim amach finansal varliklar

31 Aralik 2022

Hisse senetleri 3.583.510.370 2.639.353.977
Yatirim fonlari 1.172.521.188 627.574.140
Toplam 4.756.031.558 3.266.928.117
31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla, alim-satim amaglh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri orani (%) Nominal degeri orani (%)
Hisse senetleri 93.095.663 3.583.510.370 - 58.548.569 2.639.353.977
Yatirim fonlart 327.728.219 1.172.521.188 - 1.660.781.985 627.574.140
Toplam 4.756.031.558 3.266.928.117

10- FIYAT RAPORUNDAKiI VE FIiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Aralik 2023

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (Dipnot 18) 4.647.987.497
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 4.647.987.497

31 Aralik 2022

3.247.640.527
3.247.640.527

Fark -
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
Esas faaliyet gelirleri
A.Faiz ve temettl gelirleri 84.728.956 25.561.190
- Temettl gelirleri 68.009.072 21.041.811
-TPP faiz geliri - 2.772.723
-VOB nema faiz gelirleri 14.376.299 1.549.249
-Ters repo faiz geliri - 197.407
- Vadeli mevduat faiz geliri 327.259 -
- VIOB faiz gelirleri - -
- Borsa Para Piyasas faiz gelirleri 2.016.326 -
B. Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 470.083.602 437.160.873
-Menkul kyymet satig karlary / (zararlary) 700.112.675 142.387.095
-Menkul kiymet gerceklesen deger artislari/(azalislart) 1.151.203.431 386.599.191
- Menkul kiymet satis karlari / (zararlari) (624.366.367) (72.181.052)
- Menkul kiymet gergeklesen deger artiglari/(azalislary) (756.866.137) (19.644.361)
C. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 924.852.444 1.372.697.129
Toplam (A+B+C) 1.479.665.002 1.835.419.192
12- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
Diger gelirler 251.429 386
Toplam 251.429 386
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Esas faaliyetlerden diger giderler 5.588.644 32.121
Noter, har¢ ve tasdik Ucret giderleri 2.029 2.117
[lan giderleri 1.854 1.964
Toplam 5.592.527 36.202

(*) 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde tescil, endeks

kullanim ticretleri ile ilan ve noter iicreti ile KAP hizmet bedeli giderleri bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13- KUR DEGISiMININ ETKIiLERi

Fon’un 31 Aralik 2023 itibariyla portfdyiinde yabanci para varlik ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla VIOP’daki acik olan tiirev iiriin sézlesmesi detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2023

Kontrat Uzlasma
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon sayisi fiyati
F_AKBNKO0124 - Uzun 14.379 37,26
F_BIMAS0124 - Uzun 882 316,52
F_DOHOLO0124 - Uzun 41.755 11,21
F_ISCTRO0124 - Uzun 6.333 23,34
F_SISE0124 - Uzun 5.043 48,23
F_TCELLO124 - Uzun 21.592 58,16
F_THYAOO0124 - Uzun 1.255 235,78
F_TOASO0124 - Uzun 1.301 218,82
F_TUPRS0124 - Uzun 1.925 149,03
F_YKBNKO0124 - Uzun 24.023 19,89
31 Aralik 2022
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon  Kontrat sayis1  Uzlasma fiyati
F_TTKOMO0123 - Uzun 3.300 25,340

15- FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15- FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri (Devam)
a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yukimlulikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Gergege Kayith Gergcege Kayith

uygun degeri degeri uygun degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 1.110.429 1.110.429 3.685.177 3.685.177
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 96.411.537 96.411.537 5.201.380 5.201.380
Ters repo alacaklari - - - -
Takas alacaklar 156.824.781 156.824.781 368.526 368.526
Finansal varliklar 4.440.412.380 4.440.412.380 3.266.928.117 3.266.928.117
Takas borglart 13.101.173 13.101.173 (10.676.734) (10.676.734)
Diger borglar (54.068.677) (54.068.677) (17.865.939) (17.865.939)
Ters repo borglari (315.619.178) (315.619.178) - -

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarmm ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimlilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.1).
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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15- FINANSAL ARACLAR (Devami)

Alim satim amagl gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senedi 3.583.510.370 - -
Yatirim Fonlari 1.172.521.188 - -
4.756.031.558 - -
31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senedi 2.639.353.977 - -
Yatirim Fonlar1 627.574.140 - -
3.266.928.117 - -
16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
17- NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2023 31 Arahik 2022
Bankalardaki nakit 1.110.429 3.685.177
- Vadeli mevduat/ Katilim Hesaplari 1.003.723 3.603.255
- Vadesiz mevduat 106.706 81.922
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 96.411.537 5.201.380
Ters repo alacaklari - -
Takasbank para piyasasi alacaklari - -
Toplam 97.521.966 8.886.557

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Nakit ve nakit benzerleri 97.521.966 8.886.557
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (96.411.537) (5.201.380)
Ters repo alacaklari (-) - -
Faiz tahakkuklar1 (804.726) (3.084)
Toplam 305.703 3.682.093
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18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSIM TABLOSUNA iLiSKiN

ACIKLAMALAR

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 3.247.640.527 687.603.805
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 1.401.633.817 1.807.620.777
Katilma pay1 ihrag tutart 4.188.390.890 2.005.303.171
Katilma pay1 iade tutari (4.189.677.737) (1.252.887.226)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 4.647.987.497 3.247.640.527

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

1 Ocak itibariyla (Adet) 7.375.720.474 4.968.935.913
Donem i¢inde satilan fon paylari sayisi (Adet) 7.554.026.010 8.031.133.035
Doénem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (8.050.821.568) (5.624.348.474)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 6.878.924.916 7.375.720.474

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla cikarilmis katilma belgeleri 500.000.000.000 (31 Aralik 2022:

10.000.000.000) adettir.

Katilma Belgesi’nin fon net varhk degeri, dolasimdaki pay sayisi ve birim pay degeri;

Birim pay degeri (1)

Fon net varlik degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet)
Birim pay degeri (TL/Adet)

31 Aralik 2023

4.647.987.497
6.878.924.916
0,675685

31 Aralik 2022

3.247.640.527
7.375.720.474
0,440315

® 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gegerli olan, 30 Aralik 2022 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank giivencesi altindadir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin éngoriillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un
mali performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski aciklamalart
Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigli hiikiimlerine gore

belirlenmektedir.

Nakit ve nakit

Benzerleri Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Ters repo Finansal
31 Aralik 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf  Alacaklar Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami riski 1.110.429 - - 177.223.001 - 4.440.412.380
Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.110.429 - - 177.223.001 - 4.440.412.380
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmis kismu - - - - - -

Nakit ve nakit

Benzerleri Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Ters repo Finansal
31 Aralik 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf  Alacaklar Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami riski 3.685.177 - - 368.526 - 3.266.928.117
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 3.685.177 - - 368.526 - 3.266.928.117
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger disiikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar
Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon

yikiimliliiklerinin timi kisa vadeli olup defter degeri sézlesme uyarinca yapilacak nakit c¢ikiglar
toplamini gostermektedir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Arahk 2023

1 aya 3aya 3ay- 1yil- 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Gzeri Vadesiz Toplam
Takas borglar1 13.101.173 - - - - - 13.101.173
Ters repo borglari 315.619.178 - - - - - 315.619.178
Diger borglar 54.068.677 - - - - - 54.068.677
Toplam kaynaklar 382.789.028 - - - - - 382.789.028
31 Arahk 2022

1aya 3aya 3ay- 1yl- 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Gzeri Vadesiz Toplam
Takas borglar1 10.676.734 - - - - - 10.676.734
Diger borglar 17.865.939 - - - - - 17.865.939
Toplam kaynaklar 28.542.673 - - - - - 28542673

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Doviz pozisyonu riski

Yabanc1 para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2023 ve 2022
tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faizine duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faizine duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla
aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan
vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir
tablo sunulmamustir.

Fiyat riski
Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portféyiindeki satilmaya

hazir finansal varliklari olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin)
Fon’un varliklar iizerindeki etkisi gosterilmektedir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
Kar / Zarar Kar / Zarar
Piyasa fiyat artisi/(azalisi) Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
%5 211.384.122 152.937.729
(%5) (211.384.122) (152.937.729)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L(:_I"Jl_)E ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bedelsiz Hisse Senedi (Adet)

2023
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS) 537.790
Indeks Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (INDES) 1.980.631
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. (OTKAR) 2.390
SASA Polyester Sanayi A.S. (SASA) 11
Tiipras Tiirkiye Petrol Rafineri A.S. (TUPRS) 146.258
Tiirk Traktor ve Ziraat Makineler1 A.S. (TTRAK) 21.994
Koza Altin Isl. A.S. (KOZAL) 14.786
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (MAVI) 746.334
Bera Holding A.S. (BERA) 4
Girisim Elektrik Sanayi Tahh. Tic. A.S. (GESAN) 10
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Sanayi ve Ticaret A.S. (SMRTQG) 10
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama A.S. (SUWEN) 1.799.659
Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (SUNTK) 848.677
LDR Turizm A.S. (LIDER) 89.684
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20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiIiGER HUSUSLAR

Temettd (Tutar)

Akbank T.A.S. (AKBNK) 4.849.770
Koza Altin Isl. A.S. (KOZAL) 400
Aksa Enerji Uretim A.S. (AKSEN) 163
Emlak Konut Gayr. Yat. Ort. A.S. (EKGYO) 2.390
Alarko Holding A.S. (ALARK) 16
Alkim Alkali Kimya A.S. (ALKIM) 91.207
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S. (AEFES) 21
Argelik A.S. (ARCLK) 2.664
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS) 104.349
Bim Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS) 4.400.873
Coca-Cola Igecek A.S. (CCOLA) 2.654
Dogan Sirketler Grubu Hold. A.S. (DOHOL) 74.492
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. (DOAS) 1.118.440
EIS Eczacibasi ilag Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (ECILC) 4
Ege Endiistri ve Ticaret A.S (EGEEN) 690
Enka Insaat ve Sanayi A.S. (ENKAI) 100
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO) 5.805.494
Tiirkiye Sigorta A.S. (TURSG) 64.196
Sabanci Holding A.S. (SAHOL) 2.086.222
Indeks Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (INDES) 3.133.508
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD) 607.271
Kog Holding A.S. (KCHOL) 2.469.067
Kordsa Teknik Tekstil A.S. (KORDS) 3
Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S. (LOGO) 222.276
T.Garanti Bankasi A.S. (GARAN) 2.235.915
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (ISCTR) 3.234.952
Tiirkiye Sise Cam ve Fab. A.S. (SISE) 579.451
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. (TOASO) 2.772.306
Tiirkcell iletisim Hizm. A.S. (TCELL) 3.096.774
Tiirk Traktor ve Ziraat Makineler1 A.S. (TTRAK) 865.435
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (VESBE) 17
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (YKBNK) 3.321.190
Yatag Yatak ve Yorgan Sanayi Ticaret A.S. (YATAS) 2.469.188
Tekfen Holding A.S. (TKFEN) 2.663
Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (MAVI) 3.227.309
Enerjisa Enerji A.S. (ENJSA) 1.150
Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (KRVGD) 454.534
Ziraat Gayrimenkul Yat. Ort. A.S. (ZRGYO) 865
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Muhendislik A.S. 2
Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (SUNTK) 519.585
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (ANHYT) 233
Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. 122.830
Migros Tic. A.S. (MGROS) 1.324.100
Sekerbank T.A.S. (SKBNK) 6
Tiipras Tiirkiye Petrol Rafineri A.S. (TUPRS) 15.794.176
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20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Sok Marketler Ticaret A.S. (SOKM) 722.860
Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (GENIL) 293.478
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama A.S. (SUWEN) 903.130
LDR Turizm A.S. 117.755
Birikim Varlik Yonetim A.S. 2.799
Lokman Hekim Engiiriisag Saglik Turizm Egitim Hizmetleri ve Insaat Taahhiit A.S. (LKMNH) 154.372
Sdt Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S. 2.323
Mackolik Internet Hizmetleri Ticaret A.S. 14.377
Borlease Otomotiv A.S. (BORLS) 739.027
Toplam 68.009.072
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