ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirm
Fonu'nun 01.01.2023-31.12.2023 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil ile karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik dederi tablolarinin katimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023-31.12.2023 DONEMINiIN DEGERLENDiRiLMESI

2023 yihinda kiresel ekonomi, guglu tiketici harcamalari ve siki isglcl
piyasalari arasindaki karsilikli etki nedeniyle direng géstermistir. Hali hazirda var
olan jeopolitik risklerin seyri ve vyeni risklerin dogmasi, Amerika Birlesik
Devletleri'nde yasanan bankacilik krizi, Diinya genelinde yasanmaya devam eden
yuksek enflasyonun seyri ana gindem maddeleri olmustur. Baslica Merkez
Bankalari enflasyonu kontrol altina almak igin siki para politikalari izlemistir.

ABD Merkez bankasi FED, faiz oranlarini %5.25-5.50 seviyesine kadar
¢ikartmistir. Avrupa Merkez bankasi faiz oranlarini artirarak %4.5 seviyesine kadar
yukseltmistir. Ingiltere Merkez bankasi faiz oranini  %5.25 seviyesine
¢gikartmistir.Merkez bankalarinin sikilasma yoénindeki politikalari, ekonomik
bliylimelerde hiz kaybina yol acarken, enflasyon seviyelerinde dusUsler
gozlenmistir. Yilin ilk ceyredginde FED tarafindan verilen sahin mesajlar Dolar
endeksinde artisa yol agmis ve piyasalardaki risk istahi zayiflamistir. Bankacilik
sektérindeki olasi likidite risk algisinin yatismasi ile beraber risk istahinda
toparlanmalarin yasandidi bir ikinci yariyil baslangici yasanmistir. Son donemde ise
Piyasada FED'in dlslis ediliminde olan enflasyonla birlikte faiz indirimine
gidebilecegi beklentisi dolar endeksinde gerilemeye neden olmus ve sinirh bir
deder kaybi ile yili tamamlamistir. Bu gelismelerin sonucunda risk istahinda bir
artis gdzlenmistir. Gelismekte olan piyasalar, kiresel ekonominin yavaslamasina
ragmen blylimeye devam etmistir. Bu biylume, glgli tlketici harcamalar ve
ihracattaki artistan kaynaklanmistir.

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi global trendin tersine genislemeci para
politikasini segimlere kadar devam ettirmistir. Yilbasinda ilk Para Politikasi Kurulu
toplantisinda %9 olarak politika faizi sabit birakildiktan sonra son bir 50 baz puan

indirim gergeklestirilerek %8.50 seviyesine cekilmistir. Liralasma stratejisi ile



beraber dlisik faiz, stabil bir kur politikasi ve gesitli makro ihtiyati tedbirler ile tek
haneye gerileyen ikincil piyasa tahvil faizleri piyasa dinamiklerinin temel gérinimu
haline gelmistir. 2022 eyllil ayindan beri gerilemekte olan Tirkiye uzun vadeli
tahvil faizleri 2023 yilina %9.50-10 bandinda basladiktan sonra, %8 seviyelerine
kadar gerilemistir. Secim sonrasinda para ve maliye politikalarinda dedisiklige
gidilmistir. Her iki alanda da daha siki bir durusa gegilmistir. Secim sonrasinda
yeni kabine olusumu ve yeni para politikasinin olusumuna kadar verim egrisinde
kisa vadede faizlerin ylkselisi daha yavas gerceklesirken bankacilik sektoriine
uygulanan makro ihtiyati tedbirlerin azaltilmasi ile beraber uzun vadeli tahvil
faizlerinde sert yulkselisler yilin ikinci yarnisi itibariyle gézlemlenmeye basglamistir.
Turkiye 10 yillik gbésterge tahvil faizi %13 seviyelerinden %30 seviyelerinin (izerine
kadar ylkselmistir. Politika faizi %8.50 seviyesinden %42.5 seviyesine kadar
kademeli olarak arttirllmistir. Enflasyon vergi artislari ve canl tiketim talebi ile yil
sonunda %64.77 seviyesine yiikselmistir. Uretici fiyatlarindaki artis orani ise
%44.22 olarak gergeklesmistir. Turkiye risk prim gdstergesi mayis ayinin sonunda
700 seviyelerine kadar tirmandiktan sonra Ortodoks politikalara gegis ile dasts
egilimine girmis ve yili 300 seviyesinin altinda tamamlamistir.

2024'te kiresel blylimenin yavaslayacadi, 6zellikle de hizh faiz artinnmlari,
azalan mali destek ve gevsek isgici piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde
daha yavas blylme gorllebilecegi 6ngoérilmektedir. Merkez bankalarinin faiz
oranlarini kademeli olarak disirmesi beklenmektedir. Tirkiye ekonomisinin
blylimesinde de bir yavaslama beklenmektedir. Siki mali ve para politikalarinin
strdurilmesi ile enflasyonda hedeflenen rakamlara dogru bir dUsus
hedeflenmektedir.

2023 yilina liralasma stratejisi nedeniyle disik faiz ortaminda
baslanmasina ragmen secim sonrasinda enflasyonla micadele icin faiz
artirnmlarina baslanmasi yil igerisinde tahvil getirilerini olumsuz etkilesmistir. 2023
yiinda KYD 1 aylik mevduat endeksinin getirisi %21.09 olurken, KYD_TUM
endeksinin getirisi -%23.79 olarak gercgeklesmistir. Bu duruma ragmen sene
basindaki dislk faiz ortaminda goreceli daha yiksek deder sunan 6zel sektor
tahvillerine ve enflasyona endeksli tahvillere yapilan yatinm tercihleri sayesinde
2023 yilinda AZS fonunun vyilhk brit getirisi %42.28 olurken, karsilastirma
Olgltline gbre %?34.37 daha iyi bir getiri saglamistir. Ayrica fon performans
dederlendirme sisteminde, kiyas grubunun ortalama getirisinden %12.61 daha iyi
bir performans sergilerken, getiri siralamasinda 13 fon igerisinde 1. sirada yer

almistir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari, performans

sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portfoyliinde yer alan varlklarin alim satimina Ak Yatirnm Menkul Dederler
A.S. ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim
islemlerine ise HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Dederler
A.S. , BGC Partners Menkul Dederler A.S. ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon
oranlari asadida yer almaktadir:

1-Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

2-Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni gun valérlid): 0,0000175 , sabit
getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valérlii): 0,0000125, Hazine ihalesi islem
Komisyonu: 0

3-Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7
glinden uzun vadeli) 0,000003*gin sayisi

4-Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*glin sayisi

5-VIOP komisyonu : Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294't{ir
6-Repo/ters repo komisyonu: 0.000006175 * glin sayisi

7-BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.
Yatinm Kurulusu Altin islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay! ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

FON: AZS Ort. Fon Net Varlik Dederine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1.830105




Aracilik Komisyonu Gideri 0.044275
Diger Fon Giderleri 0.013950
SPK Kayda Alma Ucreti 0.011962
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000424
Tescil ve ilan Giderleri 0.002551
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000411
Saklama Giderleri 0.012146
TOPLAM 1.915823

Ilgili dénem itibariyla fon ictlizilk ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider

rasyosunun asiimasi sebebiyle 24,466.86-TL tutar Fon' a iade edilmistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon

Piyasasi'nda islem gergeklestirilmemistir.

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde Fon’ da herhangi bir édiing menkul kiymet
islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu
Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Miadar Yardimcisi Direktdr (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)




