GARANTI EMEKLILIK VE HAYATA.S.
DiNAMIK DEGiSKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

2023 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Turi

Degisken Fon

Fon Tutarive Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbegmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

21/06/2005 N0:96502 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yénelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
04/01/2021 No:379 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

24/06/2005 No0:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu)
07/01/2021 No:10240 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihive Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portf oy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin YetkiBelgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2023 yilinda kiresel ekonomi, guglid tiketici harcamalari ve siki isglcu piyasalari arasindaki

karsilikh etki nedeniyle direng gésterdi. Ayniyil icerisinde, merkez bankalan enflasyonu kontrol

altina almak igin faiz oranlarini yikseltti. FED, faiz oranlarini 75 baz puan artirarak %5.25-5.50

seviyesine cikardi. ECB de faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %4 seviyesine yulkseltti.

Siniflandirma: Acik




Gelismekte olan piyasalar, kiiresel ekonominin yavaslamasina ragmen biyimeye devam etti.
IMF tahminlerine gére, 2023 yilinda gelisen piyasalar %4 oraninda biyldui. Tlrkiye ekonomisi
ise %3 oraninda blUyuddu. Bu blydme, gugli tuketici harcamalari ve ihracattaki artistan
kaynaklandi.

Global ekonomik gérinim, COVID-19 pandemisinden ve jeopolitik gerilimlerden yavas ve
dengesiz bir toparlanma ile karakterize ediliyor. Pandeminin uzun vadeli sonuglari, Ukrayna’daKki
savas ve artan jeoekonomik parcalanma, ayrica para politikasi sikilastirmasi, mali destegin
cekilmesi gibi dongusel faktdrler toparlanmayi engelliyor. Ek olarak, IMF Ekim raporuna goére,
global enflasyonun, 2022'deki %8.7'den 2023'te %6.9'a ve 2024'te %5.8’edilizenli bir sekilde
azalmasi bekleniyor, ancak Cin‘in emlak sektori krizi, enflasyon beklentileri, siki isglicl
piyasalari, iklim ve jeopolitik soklar ve jeoekonomik parcalanma gibi faktdrler nedeniyle
gorinumdeki riskler asagi yonla kalmaya devam ediyor. Yilin daha erken bir donemindeki bazi
direnclere ragmen, ekonomik faaliyet hala pandemi éncesi yolundan dislik, 6zellikle gelismekte
olan piyasa ve gelismekte olan ekonomilerde ve bélgeler arasinda genisleyen farkliliklar var.

2024'te kliresel blyimenin yavaslayacadi, 6zellikle de hizli faiz artirimlari, azalan mali destek ve
gevsek isglicl piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde daha yavasbliyimegoériilebilecegi
ongoruiliyor. Merkez bankalarinin faiz oranlarini kademeli olarak disirmesi bekleniyor. IMF
tahminlerine gore, 2024 yilinda FED faiz oranlarini %4.75 seviyesine ¢cekecek. ECB de faiz
oranlarini 50 baz puan dlslrerek %3.5 seviyesine ¢gekecek. Gelismekte olan piyasalarin ise
blylimeye devam etmesi bekleniyor. IMF tahminlerine gbre, 2024 yilinda gelisen piyasalar %4.1
oraninda bilylyecek. Tirkiye ekonomisinin ise daha yavas blylmesi bekleniyor. IMF
tahminlerine gére, 2024 yilinda Turkiye ekonomisi %3.1 oraninda buylyecek 2024 yilinda
enflasyondaki disis egiliminin devam etmesi bekleniyor.

Genel olarak, global ekonomik gérintim zorlu kalmaya devam ediyor, gesitliekonomik zorluklari
ve riskleri ele almak icin etkili politika gergeveleri, iletisim, mali yeniden yapillanma, yapisal
reformlar ve ¢ok tarafli koordinasyon ihtiyaci var. Bu durum, hem gelismis ekonomileri hem de
gelismekte olan piyasalari etkileyerek, kiiresel ekonomik blyiime ve enflasyon tzerinde belirgin
bir etki yaratiyor.

ABD 10 yilik bono faizleri 2023’te %3.28-4.98 arasinda dalgalanirken, yili % 3.86 seviyesinde
tamamlayarak 2022 sonuna gére hemen hemen yatay kaldi. FED mevcut politika faizini %5.25 -
5.5 seviyesinde tutmaya devam ediyor. Piyasa beklentisi olarak enflasyonun dlislis seyrini
surdurmesiyle birlikte, faiz indirimlerinin baslamasi bekleniyor. Avrupa merkez bankasi ECB para
politikasi faizini 2022'nin sonunda %?2.50 seviyesine Haziran 2023’te ise %4.00 seviyesine

yukseltmisti ve yilin ikinci yarisinda faiz artisina gitmeyerek politika faizini sabit tuttu. Bunun



yani sira OECD tarafindan ulkelerin ekonomik blylklik agirigina gére hesaplanan enflasyon
2023 Haziran itibari ile %6.39 ile 2022 yili kapanis seviyesi olan %9.65’in oldukga altinda
donemitamamladi. Gerileme Temmuz ayi ortasiitibariile edilimini koruyarak %6.24’e kadar
gerilemis durumda. Bu dénemde emtia fiyatlarindaki sinirli gerileme de enflasyon beklentilerinin
gerilemesinde etkili olmus gérinmektedir.

Dolar Endeksiolarak bilinen DXY 2023'te 104.5-106.9 seviyelerinde dalgalanirken, yili 101.34
seviyesinde tamamladi ve 2022 kapanisina gore sinirl bir deger kaybetmis oldu. Euro, ABD
Dolarina karsi yilin ilk yarisinda gugli bir trend izlerken yili 1.10 seviyesinde tamamlayarak 2022
yili kapanis seviyesiolan 1.0705’e kiyasla giicli kapatti. Piyasada FED'in diists ediliminde olan
enflasyonla birlikte faiz indirimine gidebilecedi beklentisi zayif dolar temasinda etkili oldu.

2022 yilini 1,824 $ seviyesinden tamamlayan Altin, FED'in sahin goristnin geride kalmasi ve
reel faizlerin dismeye devam etmesiile birlikte yil igindeki en yliksek seviyesine ulasti ve yil
2,062 $ seviyesinde kapatti.

Tlrkiye’'de secimlere kadar gecen dénemde gevsek para ve mali politikasi uygulandiktan sonra,
secim sonrasinda her iki alanda da daha siki bir durusa gecildigi gértldi. Enflasyon vergi artiglar
ve canli tiiketim talebi ile yil sonunda %64.77 seviyesine yiikseldi. Uretici fiyatlarindaki artis
orani ise %44.22 olarak gergeklesti. TL ise yili USD-EUR sepeti karsisinda %60 civarinda bir
deder kaybiile tamamladi. Tahvil piyasasinda faiz oranlarinin ylikseldigi ve yabanci yatirrmcinin
ilgisi oldugu bir ikinci yarigecirdik. 10 yillik TL bono faizi 2023’e basladigi seviyenin yaklasik 15
puan kadar lizerinde %24.98 seviyesinde donemi tamamladi. Piyasa katiimcilarianketine gére
Tarkiye icin 2023 ekonomik blylime beklentileri 2023 yilina baglarken 4.12 seviyesinde idi.
Donem icerisinde yasanilan deprem felaketi ve degisen ekonomi politikalariyla beraber sinirli bir
gerileme ile %3.85 seviyesindedir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST-100 endeksi 2022 yilini %197 getiriile 5,509 seviyesinden
tamamlamisti. Gerek deprem felaketinin yansimalari gerekse de Ocak-Haziran doneminde faiz
oranlarinin kismen ylikselmesiile alternatif yatirim araglarinin getirisinin artmasina bagli olarak
dénem icerisinde %4.5 gibi sinirl bir deder kazanci ile BIST-100 endeksiyilin ilk yarisini 5,759
seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci yarisina kuvvetli bir sekilde baslayan BIST-100 endeksi
8,513 seviyesine kadar ulasti. Artan mevduat faizi, halka arz performanslarin gdérece
kotilesmesi ve jeopolitik risklerin artmasiyla yilin son iki ayinda BIST-100 endeksi giic
kaybederek yili 7,470 seviyesinde tamamladi. Halka arzlarin siregeldigi bu donemde yerli
yatirrmci sayisi 2022 sonundaki 3.76 milyon kisiden 2023 7.64 milyon kisiye yUkselirken, yatirm
tutariise ayni dénemde 4.15 trilyon TL seviyesine ulasti. Islem hacmiise 2023 giinliik ortalama
129 milyar TL ile 2022 tim yil ortalamasinin %85 kadar Gzerinde gergeklesmistir.



Fonumuz yilin ikinci yarisinda bono piyasasindaki fiyat dizeltmesinden etkilenmemek adina
sinirl DIBS pozisyonu tasimistir. Ayrica déviz pozisyonu da aktif olarak yénetilerek TL reel dederi
ve piyasa dederiarasinda olusan uyumsuzluklardan da faydalanmak Uzere pozisyon alinmistir.
Hisse senedi piyasasinda 6zellikle yabana girisi ile beraber olusan olumlu trendden faydalanmak
adina yUkli miktarda hisse senedi pozisyonu tasinmis. Hisse secim etkisiyle birlikte bu fayda

maksimize edilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2022-31.12.2023 tarihleri arasinda fon getirisi %60,66 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %21,10 olarak gergeklesmistir.

(2023 yilinda fonun esik deder getirisi (18,654%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (21,100%)
altinda gercgeklestigiicin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullanilimistir.)

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakiimahdir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo Brit endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatirm stratejisindeki degisiklikler, yatirnm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.


https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Donem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

31.12.2023

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Pay 2.000,00 AEFES 275.000,00
217.676,00 AFYON 2.416.203,60
1.081.932,00 AKBNK 39.512.156,64
35.000,00 AKCNS 4.980.500,00
1.060.045,00 AKFGY 2.088.288,65
115.000,00 ANSGR 6.911.500,00
407.069,00 ASELS 18.309.963,62
2.000,00 ASTOR 188.600,00
50.000,00 BEGYO 146.000,00
157.458,00 BIGCH 3.596.340,72
55.594,00 BIMAS 16.719.895,50
20.000,00 BORLS 660.000,00
221,00 CATES 8.950,50
19.899,00 CCOLA 10.456.924,50
40.045,00 DOAS 10.291.565,00
1.186.906,00 EKGYO 8.165.913,28
515.492,00 ENKAI 17.526.728,00
479.790,00 EREGL 19.671.390,00
27.109,00 FROTO 20.047.105,50
127.341,00 GARAN 7.430.347,35
449.863,00 ISCTR 10.508.799,68
133.000,00 ISMEN 4.256.000,00
64.953,00 KCHOL 9.210.335,40
413.350,00 KOZAL 8.072.725,50
311.858,00 KRDMD 7.409.746,08
129.992,00 MAVI 15.144.068,00
500,00 MEGMT 11.160,00
22.810,00 OTKAR 9.705.655,00
166.034,00 OYAKC 9.206.585,30
610.425,00 OZKGY 4.688.064,00
215.000,00 SAHOL 12.996.750,00
5.534,00 SISE 253.567,88
163.884,00 SOKM 8.841.541,80
385.738,00 TCELL 21.639.901,80
167.119,00 THYAO 38.203.403,40
280.330,00 TRGYO 8.886.461,00




1.993.220,00 TSKB 13.055.591,00
158.961,00 TUPRS 22.731.423,00
567.764,00 VESBE 9.084.224,00
202.346,00 VESTL 9.356.479,04
1.665.201,00 YKBNK 32.538.027,54
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvil TL 300.000,00 TRT120128T11 1.885.661,66
1.500.000,00 TRT160627T13 1.510.855,22
116.003,00 TRT280531T14 480.854,31
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
OzelSektér Tahvil TL 1.500.000,00 TRSTISB62911 1.603.089,38
1.500.000,00 TRSYKBK92911 2.178.621,80
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Dis Borglanma Arac1 YP 500.000,00 US900123DB31 14.630.373,27
315.000,00 US900123DF45 10.730.364,32
220.000,00 US900123DHO1 7.354.520,19
300.000,00 USM88269US88 9.655.956,27
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Tiirev Teminat 33.064.659,54 VIOP-TL 33.064.659,54
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 37.364.565,14 02.01.2024 37.364.565,14
TOPLAM 565.663.403,38
NET VARLIK DEGERi 31.12.2023

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

565.663.403,38

Hazir Dederler (+) 38.823,81
- Diger Hazir Dedgerler 38.823,81
Alacaklar (+) 642.128,29
- Takastan Alacaklar (T1) 632.126,66
- Diger Alacaklar 10.001,63

Borglar (-) 3.538.020,72
- Takasa Borglar (T2) 1.772.337,25
- Yénetim Ucreti 496.059,21
- Diger Borglar 1.269.624,26

2.Net Varlik Degeri

562.806.334,76

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

1.322.282.485,28

3.Birim Pay Degeri

0,425632




\Ig)(l)\l?l'RATLAR VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayi¢ Deger (TL)
KISA 29.02.2024 F_XU0300224 -1.100 -93.755.750,00

Donem igerisinde gergeklestirilen tlrev arag islemlerinin toplam blyukligine, tlirev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve sz konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarinailiskin

Ozet bilgiler
FORWARD
iSLEMLER 01/01/2023-31/12/2023
Tarih Alinan Satilan Fiyat Alis Satis
Doéviz Doviz (kur) Tutari Tutari
12.04.2023 USD EUR 1,0918 341.051,03 312.375,00

Doénem Icinde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Als / Satis Kontrat Adedi
F_XU0300223 Alis 7.232
Satis 5.232

F_XU0300423 Alig 4.676
Satis 4.676

F_XU0300623 Alis 4.850
Satis 4.850

F_XU0300823 Alis 3.085
Satis 3.085

F_XU0301023 Alis 4.871
Satis 4.871

F _XU0301223 Alis 4.176
Satis 4.176

F_XU0300224 Satis 1.100

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Borg Bakiye

Alacak Bakiye

F_XU0301223

VOB SOZLESME GELIRI

26.450.535,01

F_XU0301023

VOB SOZLESME GELIRI

34.433.827,50

F_XU0300823

VOB SOZLESME GELIRI

9.415.620,00

F_XU0300623

VOB SOZLESME GELIRI

18.869.727,50

F_XU0300423

VOB SOZLESME GELIRI

14.049.610,00

F_XU0300223

VOB SOZLESME GELIRI

29.274.342,43

F_XU0301223

VOB SOZLESME ZARARI

24.962.980,00

F_XU0301023

VOB SOZLESME ZARARI

31.875.772,50

F_XU0300223

VOB SOZLESME ZARARI

20.778.839,94




F_XU0300823

VOB SOZLESME ZARARI

16.675.935,00

F_XU0300623

VOB SOZLESME ZARARI

33.022.327,50

F_XU0300423

VOB SOZLESME ZARARI

13.448.812,50

F_XU0300224

VOB SOZLESME ZARARI

132.562,50

TOPLAM

140.897.229,94

132.493.662,44

*Ilgili dénemde fon portfdyiine 6ding islemi gerceklestirimemistir.




