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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELIi DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2023
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastr.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunum raporu Metlife Emeklilik ve Hayat
A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 18 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

MURAT OZKAN - DENIZ PYS
iBRAHIM YALGIN - DENIZ PYS
ABDULAZIZ AY - DENIZ PY$S

Genis portfdy yelpazesi ile piyasa kosullarina
gore portfdy yapisini hizlh ve ani gsekilde
degistirebilme avantajini da gozeterek agirlikli
olarak kamu borglanma araclar ve Tirk hisse
senetlerine yatirnm yaparak faiz ve sermaye
kazanci elde etmektir

Yatirim Stratejisi

Fon Toplam Degeri 878.269.379,59 TL
Birim Pay Degeri 0,10818 TL
Yatirnmci Sayisi 56.280
Tedavil Orani % 4,06
Portfoy Dagilimi
Hisse Senedi %60,63
Girisim S. Yatinm Fon Katilma Paylari %16,12
Ozel Sektér Tahvili %7,62
Déviz Kamu i¢ Borglanma Araglari %6,96
Devlet Tahvili %3,31
Mevduat (TL) %1,98
Kamu Kira Sertifikalar (D6viz) %1,34
Finansman Bonosu %0,84
BYF Katilma Paylari %0,76
Varliga Dayali Menkul Kiymetler %0,43
Ozel Sektér Kira Sertifikalar %0,01

Fon'un yatirm stratejisi, portfdyinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin 5.maddesinde belirtilen
varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de temett ve faiz
geliri elde etmektir. Fon portfdyinde BIST 100 endeksi kapsamindaki ortaklik paylarina ve bu
endeks haricinde olmakla birlikte fon kurulu karari ile segilmis olan ortaklik paylarina %10-%50
arahiginda, Turk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel sektor borglanma araclarina ise %40-%80 araliginda
yer verilir. Fon yonetiminin temelinde pay ve bor¢lanma araclari dagiliminin piyasa kosullar ve
beklentilerine gére diizenlenmesi vardir. lyimser piyasa beklentilerinin 6ne ciktigi yilkselis
donemlerinde portfoydeki pay orani artirilarak risk yukseltilirken, kamu borglanma araclarinin orani
bir miktar dusdralir. Portfdy yoneticisi bundan baska yatirim fonu katilma paylari, altin, déviz, kira
sertifikalari, para piyasasi islemleri, ters repo gibi varliklara da devamli surette ve yiiksek oranlarda
olmamak Uzere yatirm yaparak firsatlar degerlendirmek veya fon riskini ayarlamak isteyebilir.
Fonun Rehber'e uygun risk degeri 3-4 araliindadir

Hisse Senetlerinin Sektdrel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alnabilir Pay Adeti: 0,001

Sektor Oran
BANKALAR 15,07%
ELEKTRIK, GAZ VE BUHAR 14,57%
PERAKENDE TICARET 9,29%
ULASTIRMA VE DEPOLAMA 7,77%
HOLDINGLER VE YATIRIM SIRKETLERI 7,66%
METAL ESYA MAKINE ELEKT CHAZ ULASIM 5,38%
SAVUNMA 5,12%
TELEKOMUNIKASYON 4,72%
KIMYA, ILAC, PETROL, LASTIK VE PLASTIK 4,52%
GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI 4,33%
MIMARLIK VE MUHENDISLIK FAALIYETLERI 4,32%
ANA METAL SANAYI 3,81%
GIDA, ICECEK VE TUTUN 3,62%
TOPTAN TICARET 2,96%
METAL CEVHERI MADENCILIGI 1,82%
BILISIM 1,73%
SIGORTA SIRKETLERI 1,65%
INSAAT VE BAYINDIRLIK ISLERI 1,64%
TEKSTIL, GIYIM ESYASI VE DERI 0,00%

Fon’'un maruz kalabilecegi riskler, faiz orani riski, kars! taraf riski, likidite riski, kur riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, ortaklik payi fiyat riski, yasal risk, ihrag¢i riski, kaldirag yaratan islem riski,
yapilandirilmis yatirim araci riski olarak sayilabilir. Faiz orani riski, likidite riski, riske maruz degerin
takibi gibi teknik risklerin yonetimi ve takibi Risk Yonetim Ekibi tarafindan takip edilir ve fon kurulu ile
fon ydnetimi ekibine dizenli olarak raporlanir. Operasyonel riskler fon kurulu, fon muadard, fon
denetgisi ve i¢ kontrol birimi tarafindan takip edilir. Fon’a ait genel yatirnm kararlari, konularinda
uzman uyelerin olusturdugu bir komite tarafindan veriimekte ve alinan kararlar tutanak haline
getiriimektedir. Fon yoneticisi, ilgili mevzuat, igtlizik ve izahname ile birlikte komite kararlarini da
dikkate alir. Fon'un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’'un ydnetiminde olusabilecek hata, hile ve usulstzliklerin dnlenmesi ve
tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim
esas ve usuller ile is akislar Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI

METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS BILGISI
Fon Portféylinin

Karsilastirma Getirisinin Karsilastirma

Toplam Getiri 'O§I UiUnL'm Enflasyon Orani | Zaman Igerisinde Olgiittinin
YILLAR P (%) gGetirisi * Standart Standart Bilgi Rasyosu Fon Net Varlik Degeri (TL)

0 (%) Sapmasi Sapmasi

(%)
2019 23,71 28,45 11,84 1,74 2,03 -0,109 360.025.732,82
2020 13,32 13,12 14,60 2,65 2,57 -0,003 356.934.335,48
2021 18,93 14,79 36,08 2,19 1,37 0,047 383.440.541,50
2022 103,78 68,06 64,27 4,96 3,07 0,205 699.480.357,59
2023 48,73 9,14 64,77 5,67 3,85 0,190 878.269.379,59

* [Igili ddneme ait birikimli TUFE endeksine gére hesaplanmustir.

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Sirketin faaliyet kapsami:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu, Sigortacilik
Kanunu, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun hareket etmek
kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalari ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi faaliyetleri genel
madurluk, boélge ofisleri ve acenteleri ile yuritmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliyeti kapsaminda mevzuatta
belirtilen faaliyetleri yuritmek amaciyla emeklilik yatirim fonu kurmak, isletmek, birlestirmek, devretmek gibi
faaliyetleri de yerine getirmektedir.

02 Ocak 2023 - 31 Aralik 2023 doneminde
Nispi Getiri = (Gerceklesen Getiri) - (Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

39,59 = (48,73%) - (9,14%)

Fon portféy yonetimi hizmeti DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. ("Sirket") tarafindan verilmektedir. Sirket, DENiZ
YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. %99,97 istirakidir. Sirket, DENIZBANK A.S. %0,01 istirakidir. Sirket 98
adedi DENiZ PORTFOY YONETIMi A.S. 16 adedi METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ve ait olmak iizere
toplam 114 adet yatirnm fonunun portféylini yénetmektedir

Fon portféylnin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béluminde belirtilmistir

Fon 02 Ocak 2023 - 31 Aralik 2023 déneminde net %48,73 getiri saglamistir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik ortalama net varlik degerine orani
asagida verilmistir.

Gunluk Ortalama Fon Toplam Degeri: 752.491.189,46 TL

Gider Tiirii Tutar: Gider Toplami / Gunluk
Ortalama Fon

Fon Yénetim Ucretleri 16.617.982,08 2,21%
Aracilik Komisyonu Giderleri 274.985,29 0,04%
Diger Giderler 184.936,34 0,02%
Saklama Ucretleri 169.637,66 0,02%
Vergi ve Diger Giderler 168.715,00 0,02%
Bag@imsiz Denetim Ucreti 23.770,44 0,00%
Noter Giderleri 779,72 0,00%
Toplam Giderler 17.440.806,53 2,32%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigr i¢in kurucu Sirket tarafindan Fon'a 284.007,41 TL alacak tahakkuk
ettirilmistir. Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden disildiginde Ek Y®netim Ucreti hari¢c net gider tutar
17.156.799,12 olup, bunun ilgili dénemde ortalama fon toplam degerine orani 2,28% (yillik 2,28%) olmaktadir.

Fon'un karsilastirma élcitiiniin getirisi 2023 yilinda asagidaki gibi hesaplanmistir.

%50 BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI

%30 BIST 100 GETIRI ENDEKSI

%10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL ENDEKSI
%10 BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Ayrica
31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde cercevesinde,
emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen
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9)

kazanclar Gzerinden de tevkifat yapiimaz.

Portféy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biyuklikleri: Gecerli degildir.

10) Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

11) SPK 03.03.2016, 7/223 sayil ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber) gére hazirlanan briit fon

getiri hesap

lamasi.

MHE 02 Ocak 2023 - 31 Aralik 2023 Doneminde Brit Fon Getirisi

Fon Net Basit Getirisi
(Doénem Sonu Birim Fiyat - Donem Basi Birim Fiyat / Dénem Basi Birim Fiyat)

48,73%

Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*)

2,32%

Azami Toplam Gider Orani

2,28%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerinin Orani (**)

0,04%

Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem icinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon
Giderlerinin Toplaminin Orani)

2,28%

Brit Getiri

51,01%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Oraninin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken
gider fazlasinin rapor tarihi itibariyle ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

12) 2023 yilinda Fon'un Bilgi Rasyosu 0,19 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore dizeltilmis getiri

Olciminde

kullanilr.

Performans Olciitii  (Benchmark) getirisi tizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin

volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfdy yodneticisinin performans ol¢ltu Uzerinde sagladigi
getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yuksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

13) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullart:

Rapor déneminde bazi yatirim araclarinin getirisi asagidaki gibi gerceklesmistir.

XU100_CFNNTLTL BIST 100 GETIRI 39,26%
OSABT BIST-KYD OSBA SABIT 33,52%
MEVTL BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 28,33%
TTUFE BIST-KYD TUFE 21,97%
REPBR BIST-KYD REPO (BRUT) 21,09%
T365G BIST-KYD DIBS 365 GUN -5,77%
T547G BIST-KYD DIBS 547 GUN -17,64%
TDTUM BIST-KYD DIBS TUM -23,79%
14) 2023 yilinda fon portfoyl icin asagidaki krediler kullaniimistir.
. . Kullanim Donus Tarihi Faiz
Tarih Kredi Alinan Kurulug Tarihi Tutar Orani Aciklama
Gunluk nakit pozisyonun hatal
01-02-2023 Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 01-02-2023 02-02-2023 35000,0 0,0 [ hesaplanmasindan dolayi fonda
nakit acig olusmustur.

15) 2023 yilinda fon portfoyt icin 6dung islem yapilmamistir.

16) 2023 yilinda fon portfoyu icin kullanilan tirev islemlere ekte yer verilmistir.
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tanitici Bilgiler béluminde yer alan Fon Net Varlik Degeri ve Fon Portfdy Degeri bilgileri, tatil giini olmasi
nedeniyle ilk is gini olan 02 Ocak 2024 tarihli uygulama degerleri kullanilarak hazirlanmistir.
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