KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPORU

Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2023 — 31.12.2023 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is guinu itibariyle fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarinin Katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023 — 31.12.2023 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2023 yil finansal piyasalar agisindan yogun gecti. 2023 senesi, global capta yluksek
enflasyonla micadele icin, merkez bankalarinin faiz artinmlarina gittigi bir yil oldu.
Ayrica, israil-Filistin gerginliginin baglamasi, finansal piyasalari etkileyen énemli bir
faktordu. Turkiye dzelinde ise, Subat ayinda yasanan deprem felaketi ve Mayis ayinda
yapilan genel secimler piyasalari dnemli 6lctide etkiledi.

2023 yilinda Tarkiye’de enflasyon yiksek seyrini surdirdid. 2023 yilina %57,68ten
baglayan yillik enflasyon, yilin ortasina dogru baz etkisi ile dlisus gdstererek %38,21
seviyesine kadar geriledi. Mayis ayindaki sec¢imden sonra TL, yabanci paralar
karsisinda hizli deger kaybi yasadi. Sec¢im sonrasinda 19,90 seviyelerinde olan
Dolar/TL iki ay icinde %35’lik deger kaybi yasayarak 26,8 TL seviyesine ylUkseldi.
Kurdaki bu artis ilk olarak maliyet kanaliyla Uretici fiyat endeksini ardindan tiketici fiyat
endeksini artirmistir. Segimden sonra Haziran ayinda UFE aylik %6,5 Temmuz ayinda
ise %8,23 olarak gergeklesti. UFE’deki bu artis TUFE'yi Temmuz ayinda %9,49,
Agustos ayinda %9,09 artirmigtir. Yilin son dért ayinda aylik TUFE %4,75, %3,43,
%3,28 ve %2,93 olarak gergeklesirken 2023 yili 12 aylik enflasyon %64,77 oldu.

Mayis ayindaki secimlerden sonra ekonomi kadrosunda degisiklikler yasandi. Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek olurken TCMB baskanligina Hafize Gaye Erkan
getirildi. Ekonomi kadrosundaki bu degisiklik iktisat politikasinda da degisiklige neden
oldu. 2023 Ocak ayinda %9 olan politika faizi; Subat ayinda %8,5’a indirildi. Mart, Nisan
ve Mayis aylarinda ise %8,5'da sabit kaldi. Hafize Gaye Erkan’in Merkez Bankasi
baskanligina gelmesi ile TCMB parasal sikilagsma adimlarina basladi. Haziran ayinda
750, Temmuz ayinda 250, Agustos ayinda 750, Eylil ayinda 500, Ekim ayinda 500,
Kasim ayinda 500, Aralik ayinda 250 baz puanlik faiz artisi yapilarak, politika faizi
%8,50’den %42,50’ye yukseltiimistir. CDS tarafinda yilin ilk 5 ay1 520-570 bandinda
gecti. Mayis ayinda 667 seviyesine ylkselen CDS, se¢im sonrasinda uygulanan
ortodoks politikalarin etkisiyle Aralik ayinda 280 seviyelerine kadar gerileme kaydetti.

Tarkiye; 2023 yilinin ilk geyreginde %4, ikinci geyreginde %3,8, Uglncu ¢eyreginde ise
%5,9 blytdiu. Odemeler dengesi tarafinda ise 2023 yili Ocak-Kasim aylari arasinda
ihracat buyuklugu 228.682 milyon dolar olurken ithalat buyuklugu ise 310.490 milyon
dolar olarak gerceklesti. Ayni donemde dig ticaret acigi 81.808 milyon dolar olurken,
cari acik 43.605 milyon dolar olarak gergeklesti.

ABD tarafinda ise Fed, 2023 yilinda parasal sikilagsmaya devam etti. 2023 Ocak ayinda
politika faizi 25 bp artirilarak %4,50-%4,75 bandina gikarildi. Y1l iginde faiz artislarina
devam eden Fed, Temmuz ayinda politika faizini %5,25-%5,50 araligina kadar
yukseltti. Fed’in faiz artiglarinin sonucu olarak enflasyonda da 2023 yili boyunca disls
gb6zlemlendi. 2023 yili basinda ABD’de %6,4 olan yillik enflasyon, 2023 sonunda %3,4
seviyesine kadar geriledi.



Buyume tarafina ise ABD ekonomisi; 2023 ilk ceyreginde %2,2, ikinci ¢eyreginde %2,1,
uclncl geyrekte ise %4,9 blylime kaydetti.

Euro bdlgesinde; Avrupa Merkez Bankasi (ECB) enflasyonun dusurulebilmesi igin faiz
artislari yapti. 2023 yili Subat ayinda 50 baz puanlik artis ile %2,5 olan politika faizini,
yil icinde yapilan faiz artiglari ile %4,5 seviyesine kadar yukseltti. Avrupa Merkez
Bankasrnin yaptigi faiz artiglari sonucu Euro bdlgesi enflasyonunda gerileme
kaydedildi. 2023 yili Ocak ayinda yillik enflasyon %8,5 seviyesindeyken faiz artiglarinin
etkisi ile birlikte yillik enflasyon 2023 sonunda %2,9 seviyesine kadar geriledi. Euro
bodlgesi; 2023 birinci ¢eyrekte %0, ikinci geyrekte %0,2, GUglncl ceyrekte ise %-0,1
biyume kaydetti.

Hisse senetleri piyasasi: 2023 yili hisse senedi piyasasi i¢in kétu basladi. 2023 yilina
5500 seviyelerinden baslayan Bist 100 endeksi erken se¢im karari alinmasindan sonra
sert satislarla karsilasti. Hem secim belirsizligi riskini almak istemeyen hem de 2022’nin
son alti ayinda yasanan rallide elde ettikleri karlari realize etmek isteyen yatirimcilar
hisse pozisyonlarini azalttilar. Bu dizeltme slreci devam ederken Subat ayinin basinda
deprem felaketinin yasanmasi hisse senedi piyasasini daha da olumsuz etkiledi. Subat
ayinda, deprem sonrasinda gelen satiglarla birlikte Bist 100 endeksi 4400 seviyelerine
kadar geri cekildi. Deprem sonrasinda Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (SEDDK) yeni kararlar yayinladi. Buna goére Bireysel Emeklilik
Sistemi'ndeki (BES) devlet katkisi portféylindeki fonlarin hisse senedi payi; minimum
%10 maksimum %215’iken, yeni durumda minimum %30 maksimum %50 bandina
cikanilmigtir. Sabit getirili menkul kiymetlerin minimum payi ise %70’ten %50’ye indirildi.
Alinan kararlar borsaya olumlu etki etse de Ocak ayinda baslayan dizeltme sureci
Mayis ayinin sonuna kadar surdu ve Bist 100 endeksi 4300 seviyelerine kadar gerileme
kaydetti. Secim belirsizliginin ortadan kalkmasi ile yikselisine baslayan borsa; Eyll
ayinda 8500 seviyesine kadar ylUkselis kaydetti. Ekonomi kadrosunda degisiklik sonucu
faizlerin artmasi ile birlikte kar payi/mevduat faizleri borsaya rakip hale geldi. Borsaya
rakip yatirim araclarinin ortaya ¢ikmasi ile birlikte Bist 100, 2023 yilinin son geyregini
bir miktar geri ¢cekilme kaydederek 7500 seviyelerinden kapatti.

Doviz piyasasi: Dolar/TL 2023 yihnin ilk bes ayini 18,50-19,70 seviyeleri arasinda
gegirdi. Segim sonrasinda hizli deger kayiplari yasayan Dolar/TL; 27 seviyesine kadar
yukseldi. Daha sonraki aylarda; sinirli deger kaybina devam Dolar/TL 2023 yilini1 29,49
seviyesinden kapatti.

Emtia Piyasasi: Brent petrol 2023 yilini stabil gecirdi. 2023 yilinin baydk bolimana 71-
88 dolar bandinda gegiren Brent, israil-Filistin gerginliginin etkisiyle 92 dolar! test etti.
Ons altin ise 2023’Gn buyuk bolimind 1800-2000 dolar arasinda gegirirken, Brent
petrole benzer sekilde savasin etkisi sert ylkseldi. 2023 yilina 1838 dolardan baglayan
ons, yil 2063 dolar seviyesinden kapatti.



2023 yih yatirnim araclarinin getirileri sdyle gerceklesmistir.
Dénem: 01.01.2023 — 31.12.2023

*Temettl Katilim Hisse Senedi Fonu getirisi 08.03.2023-31.12.2023 ddneminde
gerceklesmigtir.
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BIST KYD: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.



01.01.2023 — 31.12.2023 déneminde fon portféylnin ortalama dagihimi asagidaki gibi
gerceklesmistir.
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® Katilma Hesabi M Kira Sertifikasi Kamu  ®Kira Sertifikasi Ozel

Grafikteki veriler guinlik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Agirlikh olarak katilma hesaplarina, bir miktar 6zel sektor kira sertifikasina ve kamu kira
sertifikasina yatirim yapilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERi TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son i gunu itibariyle fon portféy degeri ve net
varlik degeri tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Igletim Ucreti: Fon net varlik degerinin giinlilk %0,001342’inden (yiizbinde bir
virgul Ggylz kirk iki) [yilhk bazda %0,49 (ylzde sifir virgll kirk dokuz)]olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir,

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirnm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S ile yapiimis olan sdzlesmeler
cergevesinde fon portfdyl igin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden, BSMV dahil
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.




Komisyon Orani

islem Tiirii Araci Kurulusg . .
(Islem Tutari Uzerinden)
Katilm Endeksi Hisse Senetleri Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektor Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S ylzbinde 2,5+ %5 BSMV
Borsa Yatirnrm Fonu Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarmin, gilinlik ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadir.

Gider Toplami / Gunliik

Gider Turi Tutari Ortalama Fon Toplam
Degeri

Yonetim Ucreti 473.654,04 0,49%

Komisyon ve Diger islem Ucretleri 1.429,37 0,00%

Saklama Ucreti 9.913,52 0,01%

Kurul Ucretleri 0,00 0,00%

Denetim Ucretleri 13.496,75 0,01%

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 36.861,58 0,04%

Toplam Giderler 535.355,26 0,55%
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 31.12.2023 itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari
3. Fon Performans Sunum Raporu



