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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM DiNAMIiK DEGiSKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE IiLISKIN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katiim Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak -
31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5
say1l1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gortliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.
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Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim caligsmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiIT

PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait
Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige
giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"i nin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

Halka arz tarihi: 21 Kasim 2013

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2023 tarihi itibanyla (*)

Fonun Yatirim Amaci Portféy Yoneticileri

Fon, sermaye piyasalarinda finansmani1 | Abdurrahim
arttirmak icin gelistirilen Tiirkiye’de AYDOGDU, Ahmet

Fon Toplam Degeri 159.292.643,30-TL | ihrag edilmis kira sertifikalarina, gelire | Turan OZGUL, Ali
endeksli senetlere, Borsa Istanbul A.S. | BAHTIYAR, Ayse
.. . tarafindan hesaplanan katilim Seher AYDIN, Baris
Birim Pay Degeri 0130479-TL endekslerindeki paylara, altin ve diger | DEMIR, Fatimet
kiymetli madenler ile bunlara dayali Tinemis SARIHAN,
Yatirimei Sayisi 8.876 | sermaye piyasasi araglarina ve katilma Gt')k(;g‘n Yaman
hesaplarina (TL ve/veya yabanci para AKGUN, Kenan
cinsinden) yatirim yapmaktir. Fon, TURAN, Kerem
uzun vadede istikrarl1 getiri elde YEREBASMAZ,
edilmesi esas olup sermaye kazanci Muhammed TIRYAKI,
Tedaviil Oran1 % 1,22 | elde etmeyi hedefler. Oguz ZIDDIOGLU,
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi Zihal BAYAR
Hisse 84,22% | | Fon'un yatirim stratejisi; Danisma Kurulu uygunluk goriisii
Katilma Hesab1 (TL) 6,45% | | cercevesinde; temel olarak sermaye piyasalarinda finansmani
Girigim Sermayesi Yatirim arttirmak  i¢in geli§t@rilen Tiirkiye'de ihra¢ edilmis ve kira
Fonlari Katilma Paylart 3,46% sertifikalarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
Borsa Yatirim Fonlari endekslerinde yer alan paylara, altin ve diger kiymetli madenler ile
Katilma Paylari 2,94% | | bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina ve katilma hesaplarina
Yatirim Fonlari (TL ve/veya yabanci para cinsinden) yatirrm yapmaktir. Yatirim
Katilma Paylari 2,15% | | yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarnin karsilik
Kira Sertifikast TL 0,78% | | geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir. Fon ayrica vaad
TOPLAM 100,00% sozlesmelerine, girisim sermayesi yatirim ortakliklart tarafindan

ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi
yatirim fonu katilma paylarina, yatirim fonu ve borsa yatirim fonu
katilma paylarina yatirim yapabilir. Fon, Katilim Dinamik Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu olup, Yonetmelik'in 5. maddesi
gercevesinde, uzun vadede istikrarl getiri elde edilmesi esas olup
sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. S6z konusu varlik tiirlerinin
portfoy icindeki dagilimi ise beklenen getiri ve risk analizleri
dogrultusunda yapilir. Fon y6netiminde, yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglart se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis
olan yonetim ilkelerine uyulur.
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A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Paylarin Sektorel Dagilimi Yatirmm Riskleri | En Az Aliabilir Pay Adeti: 0,001 adet

- Demir, Celik Temel 17,05% | Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin fiyatlar1 ve doviz
- Tletisim Cihazlari 8,56% | kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
- Teknoloji 8,44% riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
- Petrol ve Petrol Uriinleri 8,05% | yer verilmektedir:

- Tekstil, Entegre 7,95% | Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
- Elektrik 7,54% | edilmesi halinde, dbviz kurlarnda meydana gelebilecek
- Hava Yollar: ve Hizmetleri 5,60% | degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade
- Perakende 5,549 | etmektedir. . . - ,
- Endustriyel Tekstil 2919 | Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil
- Saglik 2'39% edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin

2 35% fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin

- Gida B .. .

- insaat Malzemeleri 2930, | Maruz kalac_agl_ zarar olasﬂlgl‘mhlfade etmektedir.

- Dis 1‘52(y Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin
ger =10 ? istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde

- Otomotiv [ 1,51 oA) ortaya gikan zarar olasihgidur. )

- Day%}mkh Tiiketim 1,06% Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel

- Mobilya 0,91% stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade

- Bankacilik 0,61% | eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin

yetersizligi, basarisiz yoOnetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoylne tiirev arac (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baslangic yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihrager Riski: Fon portféyiine alnan varliklarin ihraggismin
yikiimliililklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

*) 30 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2023 ile 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli olan 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Dénem Sonu

Enflasyon | Portféyliniin Zaman Esik Degerin Portfdy veya Portfoy

Toplam | Esik Degerin | Oram (%) i¢cinde Standart Standart Grubunun Fon Toplam

YILLAR Getiri (%) | Getirisi (%) (@) Sapmasi (%) Sapmasi (%) Bilgi Rasyosu Degeri
7. yil 2019 40,36 23,41(***) 7,36 0,37 - 0,1397 16.417.718,16
8. y11 2020 42,99 11,61 (***) 25,15 0,67 -(*%) 0,149 23.091.403,48
9. yil 2021 26,93 14,23 79,89 0,80 -(**) 0,0571 29.142.716,09
10.y1l 2022 129,07 17,16 97,72 0,95 -(*%) 0,2871 78.690.655,99
11.y1l 2023 50,18 20,47 44,22 1,79 -(**) 0,0577 159.292.643,30

(*)  Enflasyon oram TUIK tarafindan a¢iklanan UFE oranidir.

(**)  Esik deger igin Standart Sapma hesaplanmamaktadir.

(*¥**) 2018 yilinda fonun esik deger getirisi (11,362%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,574%,) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

(*¥**) 2019 yilinda fonun esik deger getirisi (15,837%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigstir.

(*¥**) 2020 yilinda fonun esik deger getirisi (8,87%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,61%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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B. PERFORMANS BiLGIiSi (Devami)

PERFORMANS GRAFIGi

C. DIPNOTLAR
1) Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak ftizere,
bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin yiikseltilmesine yardimci
olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliiliik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik i¢in ddenen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir yatirim
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ddenen katki paylariin degerlendirilmesi igin ve isletilmesi
amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin
almabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha
uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2)  Fon Portfyliniin yatirim amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

3)  Fon 01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde net %50,18 oraninda getiri saglarken, esik degerin
getirisi ayni dénemde %20,47 olmustur. Sonug¢ olarak Fon'un nispi getirisi %29,71 olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma dl¢iitiiniin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

4)  01.01.2023 - 31.12.2023 ddnemine ait yonetim iicretleri, saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 2.463.797,76
Ortalama Fon Portfoy Degeri 104.188.883,68
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri % 2,36

5)  01.01.2023 - 31.12.2023 Performans sunum ddénemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da esik
degerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

6) Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazancglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen
kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

7)  Yénetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orani 4 numarali dipnotta agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise agagidaki

tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2023-31.12.2023
Yonetim Ucreti 2.315.831,50
Saklama Ucreti 15.070,35
Denetim Ucretleri 3.600,00
Kurul Ucretleri 13.537,86
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 29.794,52
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 85.963,53
Toplam Giderler 2.463.797,76

(*)  13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”
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C. DIPNOTLAR (Devami)

8)  SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asagidadir.
01.01.2023-31.12.2023 Déneminde Brit Fon Getirisi

Hesaplamasi Oran
Fon Net Basit Getirisi (Dénem Sonu Birim Fiyat-Donem Bagi1 Birim

Fiyat/Donem Basi Birim Fiyat) 50,18%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orami (*) 2,38%
Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,10%

Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Donem
I¢inde Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Giderlerinin Toplaminin
Orani) 2,28%

Briit Getiri 52,46%

(*)
**)

9)

Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in 19. maddesi 3. bendinde “Fon Ictiiziigiinde
belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig sirket tarafindan her takvim
yil1 sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan
giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde
fon igtiiziiglinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is
glinil i¢inde sirket¢e fona iade edilir” denilmekte olup, donem i¢inde fonun toplam giderlerinin, belirtilen
azami oranin Ustiinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan 106.434,80 TL gideri
bulunmaktadir. Nihai asim tutar1 y1l sonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilmistir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri 6lg¢limiinde kullanilir. Performans oOlgiitii getirisi
iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligmma) oram1 olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2023 —31.12.2023 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 0,0577 olarak gerceklesmistir.
ILAVE ACIKLAMALAR

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla hazirlanan performans sunum raporunda yer alan finansal veriler
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.



