VIENNALIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANI: AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU)
YILLIK RAPOR

Bu rapor Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinrm Fonu'nun (Eski
unvani: Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu) 2023 yilina iliskin
gelismelerinin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis vyillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik

dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMININ DEGERLENDIiRIiLMESI

Kiresel merkez bankalarinca uygulanan politikalar ve artan jeopolitik risklerin damga vurdugu
2023'Un ardindan 2024 yili, zayif bliyiime ve kuvvetli faiz indirimi egilimi vaat eden bir goriinim
sergiliyor. 2022 yilinda Kovid-19 nedeniyle yasanan arz soklarinin ve Rusya-Ukrayna savasinin
emtia fiyatlarinda vyarattigi sigramalarin sonucu olusan enflasyonu baskilayabilmek adina,
kiresel merkez bankalarinca uygulanan son 25 yilin en siki para politikasinin etkileri kiresel
ekonomide goérilmeye baslanirken, enflasyondaki gerilemenin bedeli ise bliyime rakamlarina
disls olarak yansidi. Nitekim 2021 yilinda %6,1 blyulyen kiliresel ekonomi, 2022 yilinda %3,5
blyilrken, hizin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,0 ve %2,9’a kadar diismesi bekleniyor.

2023 yilinin bayime kompozisyonuna bakildiginda ana tasiyicinin yine hizmet sektéri oldugu
goriltiyor. 2020 ve 2021 yillarinda yasanan Kovid-19 kaynakli kapanmalarin etkisi 6zellikle
hizmet sektérini asagiya cekerken; parasal genisleme, imalat sektorinin hizla blytUmesini
saglamisti. 2022 vyilinda Kovid-19 tedbirlerinin ortadan kalkmasi imalat sektérindeki
yavaslamay telafi ederken, 2023 yilinda hizmet sektéri 6zelinde Kovid-19 etkilerinin tamamen
ortadan kalktigini sdéylemek muiumkin. Bu durum, ABD gibi hizmete dayali ekonomilerde

blylmenin glcll seyretmesini saglarken, Cin gibi imalatci Glkelerde ise tam tersi bir etki yaratti.

2024 yilina bakildiginda ise klresel blylimenin %?2,9 ile 2000-2019 yillan ortalamasi olan
%3,8'in oldukca altinda kalmasi bekleniyor. Global blyimeye katkinin gelismekte olan
Ulkelerden gelecegdi 6ngorilirken, 2024 yilinda ABD, Euro Bdélgesi ve Japonya’ya dair biyime
beklentileri %1 civarinda konumlaniyor. 2023 yilindaki heyecansiz bliyimenin ardindan 2024
yiinda %4,2 blylimesi beklenen Cin’in global biylimeye katkisi bir kez daha tarihsel
ortalamalarin altinda kalirken, diger taraftan Hindistan'daki glgli bayumenin devam etmesi ve

2024 blyimesine belirgin bir katki vermesi éngoriliyor. ingiltere ekonomisinin 2024 yilinda




bliylime agisindan zayif bir sene gecgirmesi éngoérilirken, Almanya ekonomisinin 2023 yilindaki
daralmanin ardindan 2024 yilinda %0,9 oraninda biylmesi beklenmekte. Gelismekte olan
Ulkelere bakildidinda, faiz indirimlerine baslayan Brezilya’da blyumenin ivmelenmesi
beklenirken, Rusya ve Tirkiye gibi Ulkelerde faiz artinmlarinin negatif etkisi yine biylimeye

yansiyacak gérinUyor.

Kiresel enflasyon goérinimuindeki iyilesmenin devam etmesine ragmen, tim gelismis (lke
ekonomilerinde manset enflasyon, merkez bankalarinin hedeflerinin oldukga (zerinde
seyrediyor. Kasim ayi itibariyla ABD’de enflasyonun %3,1’e kadar gerilemesine karsin 2024
yihnin ikinci ceyredinde baz etkisi sebebiyle hafifge ylkselebilecegi 6ngoériliyor. Cekirdek
enflasyon ise manset enflasyonun da (zerinde yer alirken, %2 hedefinden oldukga uzak.
Atlantik’in 6blr tarafinda ise Euro Boélgesi enflasyonunun su asamada daha kontrol altinda
oldugu goriliyor. Bélgenin manset ve cekirdek enflasyonu Kasim itibariyla sirasiyla %2,4 ve
%3,6 seviyesine gerilemis durumda. Dider taraftan Cin’de enflasyon %0,2 gibi oldukga duslik bir

dizeyde seyrederken, Japonya’da enflasyon %3,3 ile tarihsel ortalamalarin (zerinde seyrediyor.

Kiresel bazda uygulanan parasal sikilasma neticesinde 2023 yilinda gerileyen enflasyonun; 2024
yilinda disus trendini strdlrerek, siki para politikasinin gecikmeli etkisini daha da belirgin hale
getirmesi neticesinde, hemen hemen tim l(lkelerde Kovid-19 6ncesi seviyelere yaklasmasi
mimklin goérintyor. 2023 genelinde gerileyen enerji fiyatlari, manset enflasyonun cekirdek
enflasyonun altinda kalmasini saglarken; zayif kiresel blylimenin 2024 yilinda eneriji fiyatlarini
bir miktar daha baskilamasi ve gida enflasyonunda siliregelen iyilesme silirdirilse ide Manset-
cekirdek enflasyon arasindaki farklarin kapanmasi beklenti dahilinde gériliyor. Son 2 yildir
gliclenmekte olan hizmet sektéri, hizmet enflasyonunun da gliclii olmasini saglarken; para
politikasindaki sikilasmanin gecikmeli etkileri ve global bazda gerileyen hizmet PMI'larinin
ekonomik aktivitenin yavaslayacagini isaret etmesi sebebiyle, hizmet enflasyonunun da
yavaslamasi olasi gérinldyor. Tim bu kosullar 2024 yilinda enflasyonda yukari yonli olabilecek
surpriz unsurlarn sinirlandinirken, artan jeopolitik risklerin enflasyon adina tasinan riskler halen

belirsizlik sergiliyor.

Para politikasi tarafinda ise merkez bankalarinin 2022 yilindan beri sikilastigi dénem, artik geride
kalmak Uzere. Hatirlanacadi gibi, gelismekte olan Ulkeler sikilasmaya erken baslarken, enflasyon
baskini daha geg hisseden gelismis Ulkeler faiz artirrmlarina ve bilango daraltma islemlerine 2022
yihnin ikinci yarisina dogru baslamisti. Gelinen noktada godu Ulkede politika faizleri son 25 yilin
en yliksek seviyesine cikarken, bilango buyukliklerinin sinirll da olsa geriledigi ancak halen
Kovid-19 Oncesi seviyelerin oldukga Uzerinde yer aldigi gériliyor. 2020 yilinda 25 trilyon dolar,
Kovid-19 dncesi ise 15 trilyon dolar diizeyindeki Fed, AMB, Ingiltere ve Japonya merkez Bankasi

toplam bilanco blylkligi 2023 sonu itibariyla 21 trilyon dolar diizeyinde.



Kiresel enflasyonun gerilemesinde alinan yol ve yavaslayan blylimeyle beraber kiiresel merkez
bankalarinin da 2024 yilinda faiz indirimlerine baslamasi surpriz olmayacaktir. Bu baglamda
2024 yihinda en ¢ok konusulan unsurlardan bir tanesi hangi merkez bankasinin faiz indirimine ne
zaman baslayacadl ve faizleri ne kadar indirecedi olacak gibi goértunlyor. Dolayisiyla Fed'in

atacadi adimlar kadar diger merkez bankalarinin aksiyonlari da arz ediyor.

Diger yandan merkez bankalarinin beklenenden daha siki bir para politikasini tercih etmesi,
kiresel blylmeye dair beklentilerin giderek asadiya cekilmesi ve kiresel blylUmeye dair

endiselerin artmasina neden olabilir.

Turkiye ekonomisi ise kiliresel talebin gliclli oldugu 2021-2022 yillarinda dis talebin de katkisiyla
ylksek blylime oranlarini yakalamisken; 2022 3. ceyrekten itibaren, zaten ylksek olan
enflasyon ortaminda asiri gevsek para politikasinin tiketici kredisi hacmini hizla artirmasi, erken
emeklilik yasasi ve asgari Ucretteki artisin tiketimi tesvik etmesiyle bliyime kompozisyonu
degiserek tamamen ig tiiketime dayali olmaya basladi. Yiksek kredi blylimesi ve dislk faizlere
ragmen, yatinmlardan gelen katki 2022 yilinda negatif iken, disik baz ve ekonomi
yonetimindeki dedisiklikle beraber uzun vadeli beklentilerdeki iyilesme sayesinde 2023 yilinda
pozitife déndd. Yilin ilk yarisinda %3,9 olan GSYH bilylmesi, Gglncl ceyrekte %5,9 olarak
gerceklesirken, ceyreklik bazda bliyime %%0,3 oldu. 2023 3. ceyrekte blylimeye en biylk katki
6,4 puanlik katki ile yillik bazda %11,2 blyilyen 6zel tiiketimden gelirken, 2021 1. ceyrekten bu
yana ilk kez yatinm blyumesi, tiketim blylimesini asti. Parasal sikilastirma nedeniyle tiketim
blylmesinin neredeyse sifira inmesi ve "bayram ve kdpri glnleri”nin bldylimeyi baskilamasi
nedeniyle 2024'te kayda deder bir yavaslama gerceklesebilir. Diger taraftan, deprem bdélgesinin

yeniden insasi sayesinde insaat sektori glicli kalmaya devam edecektir.

Istihdam tarafina bakildiginda ise Tirkiye'de asgari Ucret yillik bazda %?24,5 gibi énemli bir
artisla 2024 yili igin 520 Euro'ya ulasti. TL bazinda %99,8’lik bir artisa denk gelen bu zammin,
ozellikle yilin ilk aylarinda dustk teknolojili ve dusuk katma dederli Ureticiler Gzerinde daha
belirgin bir etki yaratmasi ve bir miktar istihdam kaybina yol acmasi beklenebilir. Artan Ucretler
ilk ceyrekte tiketim istahini desteklerken, mevduat faizlerinin gegen yillara gbére daha yiksek
olmasi, bireyleri tasarruf oranlarini artirmaya tesvik edecektir. Dolayisiyla, Ulcretlerde daha fazla
artis olmamasi durumunda yilin ikinci yarisinda hane halki talebinin azalmasi olasi goziikiyor.
Tiurkiye ekonomisi, reel Ucretlerdeki erime ve glcli ekonomik blylimeye bagll olarak issizlik
oraninin tek haneli rakamlara geriledigine tanik oldu. EYT sonrasi deneyimli galisanlar isglcl
piyasasindan cikarken bu durum, issizlerin yeniden isgiicline katilmasina olanak tanidi. Ancak,
TCMB'nin uyguladigi sikilastirici énlemlerle birlikte issizlik oraninin 2024 yilinda dislik onlu
seviyelere ylikselmesi beklenebilir. Bu durum, disiik katma dederli Ureticiler ve KOBI'ler icin

zorluk teskil edebilir ve isgliciinde azalmaya yol agabilir.



2022 yilini %64,3 seviyesinde tamamlayan tlketici enflasyonu, 2023 yili boyunca yulksek
seyrederken yil sonunda %64,8'e ulasti. Yilin ilk 5 ayinda TL'deki direngli seyrin etkisiyle
enflasyonda bir miktar disUs goézlense de vergi revizyonlari, déviz kurunun TL karsisinda
yukselmesi ve glicli talep ortami, enflasyonu yukari cekti. Enerji fiyatlanindaki gevseme
sayesinde manset enflasyon bu dénemde cekirdek enflasyona goére asagida kalirken, gekirdek
enflasyon ve UFE yil sirasiyla %70,6, %44,2 seviyesinde tamamladilar. Aralik ayinda hizmet
enflasyonu yillik bazda %90,66 gibi yiksek bir oranda artarak 2003 yilindan bu yana kaydedilen
seride yeni bir rekor kirdi. Ancak siki para politikasinin ardindan son 4 ayda daha iyi bir tablo
ortaya gikmis durumda. Olumlu tarafta aylik enflasyon egilimi hafifce asagiya dénerken, aylik

manset enflasyon, dogalgazin enflasyona yaptidi katkiya ragmen %2,5-%3,0 bandina geriledi.

106 milyar dolarlik ticaret acigi yaratan Tirkiye ekonomisi, 2023 yilinda 45 milyar dolarin
Uzerinde cari acik verecede benziyor. Cari agik Mayis ayinda 60 milyar dolara ulasirken, enerji
fiyatlarindaki gevseme yilin geri kalaninda agigi asadi gekti. Buna karsin, cekirdek denge (enerji
ve altin harig) 2023 yili boyunca koétllesirken, bu tarafta 2024 yilinda hafif bir iyilesme
gerceklesmesi bekleniyor. Kovid-19 dip seviyesinden bu yana, turist sayisindaki artis sayesinde
turizm gelirleri cari dengeye en bulylk katkiylr yapan kalem oldu. Net turizm gelirindeki bliylime
son 3 yilda glgli seyretse de bastinimis talepten kaynaklanan turizm giderlerindeki artis
nedeniyle 2024 yilinda yavaslamasi beklenebilir. 2024 yilinda cari agigin 30 milyar dolar civarina
gerilemesi olasi gorinltyor. 2024 yilinda portfdy akimlarinda beklenen hizlanma sayesinde cari
acigin finansmaninin 6demeler dengesi Uzerinde baski yaratmamasi beklenti dahilinde. Ayrica,
ekonomi yonetimindeki degisimin ardindan bankalar, yurtdisindan borglanmaya daha istekli
olurken, sendikasyon yenileme oranlan Ekim-Kasim déneminde %100'G asti. Dolayisiyla,
USDTRY kurunda yil genelinde yatay-yukar yonlla bir hareket beklemekle beraber, hizli bir deger
kaybi beklenmiyor.

TCMB'nin brit rezervleri 2023 yilinda 12,3 milyar dolar artisla 140 milyar dolarin Gzerine ulasti.
TCMB'deki yonetim degisikliginin ardindan Banka 40 milyar dolarin Uzerinde rezerv biriktirirken,
TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak Uzere Banka'nin agik déviz pozisyonu
Haziran ayindaki -76 milyar dolardan Aralik ayinda -45 milyar dolara geriledi. Rezerv birikiminin
2024 yilinda da devam etmesini bekleniyor. TCMB Adustos ortasinda kur korumali mevduat
programindan (KKM) cikis hedefleri belirlemeye ydnelik bir karari uygulamaya koydu. Son birkag
haftada yavaslama olsa da, baslangictaki dlslis egilimi devam ederken, KKM'den cgikislar
yaklasik 40 milyar dolara ulasti. TCMB'nin son 2024 Para Politikasi raporunda, 2024 yilinda TL
mevduatlarin toplam mevduatlar igindeki payinin %50 olmasini éneren bir madde igermesi
lirazasyon stratejisinin devam edecedini gosteriyor. Alim gliciindeki erozyonun devam etmesi
halinde, KKM'nin sona ermesinin déviz ve/veya ilgili enstrimanlara daha fazla talep yaratma

potansiyeli bulundugundan, ulasiimasi zor bir hedef olarak gériintyor.



2022'de 142,7 milyar TL acik veren merkezi ydnetim butcesi, bu yil 1.375,0 milyar TL acik
vererek GSYH'ye oranla %5,4'e karsilik gelirken, bu oran 2022'de %0,9 olarak gerceklesmisti.
Eylul ayinda acgiklanan Orta Vadeli Program (OVP), 6zellikle depremle ilgili harcamalar nedeniyle
2023 yili icin %6,4'luk bir acida isaret etmisti. Programda, depremden etkilenen bdlgelerin
yeniden insasi igin dort yilda toplam 3 trilyon TL tutarinda bir harcama 6ngérilmuis olup, bu
tutar gelecekten indirgendiginde 75 milyar dolara denk gelmektedir. Toplam 800 milyar TL'si
2023 yilinda gerceklesen insaat harcamalarinin ise yaklasan yerel secimler nedeniyle 2024
yilinda ivme kazanacadini tahmin ediliyor. Dolayisiyla, 2024 vyil igin biltce agiginin GSYH'ye
oraninin %5'i asabilecedini tahmin edilirken; bu oran yine de OVP'nin %6,4'lik 6ngorisiinden
daha disik bir seviyeye isaret ediyor. BOTAS (dodal gaz sadlayicisi) ve EUAS (elektrik
saglayicisi) gibi KiT'ler, Tirkiye'deki genel ve yerel secimler nedeniyle son iki yilda buyiik élgiide
siibvanse edilmisti. Dolayisiyla, bitge performansini desteklemek adina secim sonrasinda 6nemli

fiyat artislan goérilmesi de beklenti dahilinde.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy dedgeri ve net varlik dederi tablolar, bagimsiz denetimden gegmis
performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2023 - 31.12.2023 ddéneminde, fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina
Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik etmistir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: 0.000105 + BSMV
ii. Borsa Yatirim Fonu komisyonu: 0.000105 + BSMV
iii. Kesin Alim Satim komisyonu: 0.000025 + BSMV

iv. Ters Repo Komisyonu: 0.0000095 + BSMV
V. Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0.0000095 + BSMV
Vi. Takasbank Para Piyasasi: 0.000035 + BSMV
Vii. 7 gln Uzeri Takasbank Para Piyasasi: 0.00000425 + BSMV




Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

ORTALAMA NET
. VARLIK
GIDERLER TUTAR (TL) DEGERINE
ORANTI (%)
Fon Yénetim Ucreti 1.295.066 1,73%
Denetim Ucretleri 219.602 0,29%
Diger Giderler 58.879 0,08%
Aracilik komisyon Giderleri 39.775 0,05%
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 14.427 0,02%
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 13.506 0,02%
Vergi Resim Harg vb Giderler 1.758 >0,00%
Toplam Giderler 1.643.013 2,20%
Ortalama Net Varlik Degeri 74.703.792

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin Ust siniri, yillk ortalama fon net varlik degerinin
%1,91'i olarak uygulanmis ve limit asimina konu olan 216.170,98-TL gider, kurucu tarafindan
karsilanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari igeren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu



VIENNALIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANI: AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU)
FON KURULU - FAALIYET RAPORU

Bu rapor, Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu’'nun (Eski
unvani: Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirm Fonu) 01.01.2023 -
31.12.2023 doénemine iliskin yillk raporunun eki olup, déneme iliskin gelismelerin ve fon

performansina iliskin bilgilerin katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

2022 yili igerisinde Kurucu’nun “Aegon Emeklilik ve Hayat A.S.” olan unvani, sermayedar
degisikligi nedeniyle 01.09.2022 tarihinden gecerli sekilde “Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.”
olarak degismistir. Bu dedisiklik neticesinde, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 27.12.2022 tarih ve
KYD-30761 sayili izni dodrultusunda; 16.01.2023 tarihi itibariyle fon unvan degisikligi

gerceklesmistir.

Gincel Ictlizik, Izahname ve Tanitim Formu’na Sirketin merkezi, subeleri, acenteleri,
www.viennalife.com.tr sitesinde yer alan Sirekli Bilgilendirme Formu ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ndan (KAP) ulasilabilir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde brit donemsel
getirisi %20,55, karsilastirma &lgutlnin getirisi (%12,02) ve nispi getiri orani ise %32,56 olarak

gerceklesmistir.

Portféyln nispi getiri orani; brit getiri oranindan, karsilastirma olgitd getiri oraninin

cikarilmasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif ylizdesel dederdir.

Fon Performansi ile ilgili daha detayh bilgilere, Performans Sunum Raporu’'nda yer

verilmistir.
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Kuresel merkez bankalarinca uygulanan politikalar ve artan jeopolitik risklerin damga vurdugu
2023'Un ardindan 2024 yili, zayif bliylime ve kuvvetli faiz indirimi egilimi vaat eden bir gériinim
sergiliyor. 2022 yilinda Kovid-19 nedeniyle yasanan arz soklarinin ve Rusya-Ukrayna savasinin
emtia fiyatlarinda yarattigi sigramalarin sonucu olusan enflasyonu baskilayabilmek adina, kiresel
merkez bankalarinca uygulanan son 25 yilin en siki para politikasinin etkileri kiiresel ekonomide
gbrilmeye baslanirken, enflasyondaki gerilemenin bedeli ise bliylime rakamlarina disus olarak
yansidi. Nitekim 2021 yilinda %6,1 blylyen kiresel ekonomi, 2022 yilinda %3,5 blytlrken, hizin
2023 ve 2024'te sirasiyla %3,0 ve %2,9’a kadar dismesi bekleniyor.

2023 yilinin bliyiime kompozisyonuna bakildiginda ana tasiyicinin yine hizmet sektorli oldugu
goriltyor. 2020 ve 2021 yillarinda yasanan Kovid-19 kaynakli kapanmalarin etkisi 6zellikle
hizmet sektoriini asadiya cekerken; parasal genisleme, imalat sektorliiniin hizla blUyUmesini
saglamisti. 2022 yilinda Kovid-19 tedbirlerinin ortadan kalkmasi imalat sektériindeki yavaslamayi
telafi ederken, 2023 yilinda hizmet sektéri 6zelinde Kovid-19 etkilerinin tamamen ortadan
kalktigini sdylemek miamkin. Bu durum, ABD gibi hizmete dayali ekonomilerde blytumenin glcli

seyretmesini saglarken, Cin gibi imalatgi Ulkelerde ise tam tersi bir etki yaratti.

2024 yiina bakildidinda ise klresel blylimenin %2,9 ile 2000-2019 yillari ortalamasi olan
%3,8’in oldukga altinda kalmasi bekleniyor. Global blyimeye katkinin gelismekte olan
Ulkelerden gelecedi 6ngorilirken, 2024 yilinda ABD, Euro Bolgesi ve Japonya’ya dair blyime
beklentileri %1 civarinda konumlaniyor. 2023 yilindaki heyecansiz biylimenin ardindan 2024
yihinda %4,2 biyuimesi beklenen Cin’in global blUyimeye katkisi bir kez daha tarihsel
ortalamalarin altinda kalirken, diger taraftan Hindistan’daki glicli bluylumenin devam etmesi ve
2024 buyumesine belirgin bir katki vermesi dngériiliiyor. Ingiltere ekonomisinin 2024 yilinda
bliylime acisindan zayif bir sene gecirmesi 6ngorilirken, Almanya ekonomisinin 2023 yilindaki

daralmanin ardindan 2024 yilinda %0,9 oraninda bilylmesi beklenmekte. Gelismekte olan



Ulkelere bakildiginda, faiz indirimlerine baslayan Brezilya’da blylmenin ivmelenmesi
beklenirken, Rusya ve Tirkiye gibi Ulkelerde faiz artirmlarinin negatif etkisi yine blylmeye

yansiyacak gérinUyor.

Kiresel enflasyon gortinimindeki iyilesmenin devam etmesine ragmen, tim gelismis (lke
ekonomilerinde manset enflasyon, merkez bankalarinin hedeflerinin oldukga (zerinde seyrediyor.
Kasim ayi itibariyla ABD’de enflasyonun %3,1'e kadar gerilemesine karsin 2024 yilinin ikinci
ceyreginde baz etkisi sebebiyle hafifge yilkselebilecegi 6ngoériliyor. Cekirdek enflasyon ise
manset enflasyonun da lzerinde yer alirken, %2 hedefinden oldukgca uzak. Atlantik’in &ébur
tarafinda ise Euro Boélgesi enflasyonunun su asamada daha kontrol altinda oldugu goériliyor.
Bdlgenin manset ve cekirdek enflasyonu Kasim itibariyla sirasiyla %2,4 ve %3,6 seviyesine
gerilemis durumda. Diger taraftan Cin’de enflasyon %.0,2 gibi oldukca distk bir dizeyde

seyrederken, Japonya’da enflasyon %3,3 ile tarihsel ortalamalarin lzerinde seyrediyor.

Klresel bazda uygulanan parasal sikilasma neticesinde 2023 yilinda gerileyen enflasyonun; 2024
yihinda disls trendini sirdirerek, siki para politikasinin gecikmeli etkisini daha da belirgin hale
getirmesi neticesinde, hemen hemen tim Ulkelerde Kovid-19 06ncesi seviyelere yaklasmasi
mumkin goérindyor. 2023 genelinde gerileyen enerji fiyatlar, manset enflasyonun cekirdek
enflasyonun altinda kalmasini saglarken; zayif kiiresel bliyiimenin 2024 yilinda enerji fiyatlarini
bir miktar daha baskilamasi ve gida enflasyonunda sliregelen iyilesme sirdirilse ide Manset-
cekirdek enflasyon arasindaki farklarin kapanmasi beklenti dahilinde gortliyor. Son 2 vyildir
gliglenmekte olan hizmet sektérl, hizmet enflasyonunun da glgli olmasini saglarken; para
politikasindaki sikilasmanin gecikmeli etkileri ve global bazda gerileyen hizmet PMI’larinin
ekonomik aktivitenin yavaslayacadini isaret etmesi sebebiyle, hizmet enflasyonunun da
yavaslamasi olasi gérinidyor. Tim bu kosullar 2024 yilinda enflasyonda yukari yonli olabilecek
strpriz unsurlari sinirlandirirken, artan jeopolitik risklerin enflasyon adina tasinan riskler halen

belirsizlik sergiliyor.

Para politikasi tarafinda ise merkez bankalarinin 2022 yilindan beri sikilastigi dénem, artik geride
kalmak Uzere. Hatirlanacadi gibi, gelismekte olan llkeler sikilasmaya erken baslarken, enflasyon
baskini daha geg hisseden gelismis Ulkeler faiz artinmlarina ve bilango daraltma islemlerine 2022
yihnin ikinci yarisina dogru baslamisti. Gelinen noktada cogu Ulkede politika faizleri son 25 yilin
en ylksek seviyesine cikarken, bilango buyukliklerinin sinirh da olsa geriledigi ancak halen
Kovid-19 Oncesi seviyelerin oldukca Uzerinde yer aldigi goriliyor. 2020 yilinda 25 trilyon dolar,
Kovid-19 dncesi ise 15 trilyon dolar diizeyindeki Fed, AMB, Ingiltere ve Japonya merkez Bankasi

toplam bilanco blyukligu 2023 sonu itibariyla 21 trilyon dolar diizeyinde.

Kiresel enflasyonun gerilemesinde alinan yol ve yavaslayan bliylimeyle beraber kiiresel merkez
bankalarinin da 2024 yilinda faiz indirimlerine baslamasi strpriz olmayacaktir. Bu baglamda 2024

yiinda en ¢ok konusulan unsurlardan bir tanesi hangi merkez bankasinin faiz indirimine ne



zaman baslayacadl ve faizleri ne kadar indirecedi olacak gibi gorintyor. Dolayisiyla Fed'in

atacadi adimlar kadar diger merkez bankalarinin aksiyonlari da arz ediyor.

Diger yandan merkez bankalarinin beklenenden daha siki bir para politikasini tercih etmesi,
kiresel blylumeye dair beklentilerin giderek asagiya cgekilmesi ve kiliresel bliyiimeye dair

endiselerin artmasina neden olabilir.

Turkiye ekonomisi ise kiresel talebin glgli oldugu 2021-2022 yillarinda dis talebin de katkisiyla
yuksek blylime oranlarini yakalamisken; 2022 3. ceyrekten itibaren, zaten yliksek olan
enflasyon ortaminda asiri gevsek para politikasinin tiketici kredisi hacmini hizla artirmasi, erken
emeklilik yasasi ve asgari Ucretteki artisin tiketimi tesvik etmesiyle bliyime kompozisyonu
degiserek tamamen ic¢ tuketime dayali olmaya basladi. Yiksek kredi buyumesi ve distk faizlere
ragmen, vyatinmlardan gelen katki 2022 vyilinda negatif iken, dlisiuk baz ve ekonomi
yonetimindeki dedisiklikle beraber uzun vadeli beklentilerdeki iyilesme sayesinde 2023 yilinda
pozitife dondd. Yilin ilk yarisinda %3,9 olan GSYH biyimesi, Uglncli ceyrekte %5,9 olarak
gercgeklesirken, ceyreklik bazda biyime %0,3 oldu. 2023 3. ceyrekte blyimeye en blyik katki
6,4 puanlk katki ile yillik bazda %11,2 blylyen &6zel tiketimden gelirken, 2021 1. ceyrekten bu
yana ilk kez yatinnm blydmesi, tiketim blylUmesini asti. Parasal sikilastirma nedeniyle tiketim
bliylimesinin neredeyse sifira inmesi ve "bayram ve koéprid glnleri”nin bldylimeyi baskilamasi
nedeniyle 2024'te kayda deder bir yavaslama gergeklesebilir. Diger taraftan, deprem bdlgesinin

yeniden insasi sayesinde insaat sektéri giglli kalmaya devam edecektir.

Istihdam tarafina bakildiinda ise Tirkiye'de asgari Ucret yillik bazda %24,5 gibi énemli bir
artisla 2024 yili igin 520 Euro'ya ulasti. TL bazinda %99,8'lik bir artisa denk gelen bu zammin,
ozellikle yilin ilk aylarinda dislik teknolojili ve dislk katma dederli Ureticiler (zerinde daha
belirgin bir etki yaratmasi ve bir miktar istihdam kaybina yol agmasi beklenebilir. Artan lcretler
ilk ceyrekte tiketim istahini desteklerken, mevduat faizlerinin gegen vyillara goére daha yilksek
olmasi, bireyleri tasarruf oranlarini artirmaya tesvik edecektir. Dolayisiyla, lcretlerde daha fazla
artis olmamasi durumunda yilin ikinci yarisinda hane halki talebinin azalmasi olasi gézikuyor.
Turkiye ekonomisi, reel Ucretlerdeki erime ve glgli ekonomik blylmeye bagl olarak issizlik
oraninin tek haneli rakamlara geriledigine tanik oldu. EYT sonrasi deneyimli galisanlar isglcu
piyasasindan cikarken bu durum, issizlerin yeniden isgiicline katilmasina olanak tanidi. Ancak,
TCMB'nin uyguladigi sikilastirict énlemlerle birlikte igsizlik oraninin 2024 yilinda disik onlu
seviyelere yiikselmesi beklenebilir. Bu durum, disiik katma dederli Ureticiler ve KOBI'ler igin

zorluk teskil edebilir ve isgliciinde azalmaya yol agabilir.

2022 yihini %64,3 seviyesinde tamamlayan tiketici enflasyonu, 2023 yili boyunca yilksek
seyrederken yil sonunda %¢64,8'e ulasti. Yilin ilk 5 ayinda TL'deki direngli seyrin etkisiyle
enflasyonda bir miktar dislis gbézlense de vergi revizyonlari, ddviz kurunun TL karsisinda

yukselmesi ve gicli talep ortami, enflasyonu yukar c¢ekti. Enerji fiyatlarindaki gevseme



sayesinde manset enflasyon bu dénemde gekirdek enflasyona gore asadida kalirken, gekirdek
enflasyon ve UFE vyili sirasiyla %70,6, %44,2 seviyesinde tamamladilar. Aralik ayinda hizmet
enflasyonu yillik bazda %90,66 gibi ylksek bir oranda artarak 2003 yilindan bu yana kaydedilen
seride yeni bir rekor kirdi. Ancak siki para politikasinin ardindan son 4 ayda daha iyi bir tablo
ortaya ¢cikmis durumda. Olumlu tarafta aylik enflasyon egilimi hafifce asadiya donerken, aylk

manset enflasyon, dogalgazin enflasyona yaptidi katkiya ragmen %2,5-%3,0 bandina geriledi.

106 milyar dolarlik ticaret acigi yaratan Tlrkiye ekonomisi, 2023 yilinda 45 milyar dolarin
Gzerinde cari aclk verecedge benziyor. Cari agik Mayis ayinda 60 milyar dolara ulasirken, enerji
fiyatlarindaki gevseme yilin geri kalaninda acigi asagi gekti. Buna karsin, gekirdek denge (enerji
ve altin harig) 2023 yili boyunca kétllesirken, bu tarafta 2024 yilinda hafif bir iyilesme
gerceklesmesi bekleniyor. Kovid-19 dip seviyesinden bu yana, turist sayisindaki artis sayesinde
turizm gelirleri cari dengeye en biyik katkiyr yapan kalem oldu. Net turizm gelirindeki biyime
son 3 yilda glicli seyretse de bastirilmis talepten kaynaklanan turizm giderlerindeki artis
nedeniyle 2024 yilinda yavaslamasi beklenebilir. 2024 yilinda cari agigin 30 milyar dolar civarina
gerilemesi olasi goérundyor. 2024 yilinda portféy akimlarinda beklenen hizlanma sayesinde cari
acigin finansmaninin 6demeler dengesi Gzerinde baski yaratmamasi beklenti dahilinde. Ayrica,
ekonomi yodnetimindeki degisimin ardindan bankalar, yurtdisindan borglanmaya daha istekli
olurken, sendikasyon vyenileme oranlari Ekim-Kasim déneminde %100'G asti. Dolayisiyla,
USDTRY kurunda yil genelinde yatay-yukar yonli bir hareket beklemekle beraber, hizli bir deger
kaybi beklenmiyor.

TCMB'nin brit rezervleri 2023 yilinda 12,3 milyar dolar artisla 140 milyar dolarin (Gzerine ulasti.
TCMB'deki yonetim dedisikliginin ardindan Banka 40 milyar dolarin (zerinde rezerv biriktirirken,
TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak lzere Banka'nin agik doviz pozisyonu Haziran
ayindaki -76 milyar dolardan Aralik ayinda -45 milyar dolara geriledi. Rezerv birikiminin 2024
yilinda da devam etmesini bekleniyor. TCMB Adustos ortasinda kur korumali mevduat
programindan (KKM) cikis hedefleri belirlemeye yodnelik bir karari uygulamaya koydu. Son birkag
haftada yavaslama olsa da, baslangigtaki dusls egilimi devam ederken, KKM’den cikislar yaklasik
40 milyar dolara ulasti. TCMB'nin son 2024 Para Politikasi raporunda, 2024 vyilinda TL
mevduatlarin toplam mevduatlar igindeki payinin %50 olmasini 6éneren bir madde igermesi
lirazasyon stratejisinin devam edecedini gosteriyor. Aiim gliclindeki erozyonun devam etmesi
halinde, KKM'nin sona ermesinin doviz ve/veya ilgili enstrimanlara daha fazla talep yaratma

potansiyeli bulundugundan, ulasiimasi zor bir hedef olarak gérinlyor.

2022'de 142,7 milyar TL acik veren merkezi yénetim bitgesi, bu yil 1.375,0 milyar TL acik
vererek GSYH'ye oranla %5,4'e karsilik gelirken, bu oran 2022'de %0,9 olarak gerceklesmisti.
Eylul ayinda acgiklanan Orta Vadeli Program (OVP), 6zellikle depremle ilgili harcamalar nedeniyle
2023 vyili igin %6,4'lUk bir acida isaret etmisti. Programda, depremden etkilenen bolgelerin

yeniden insasi icin doért yilda toplam 3 trilyon TL tutarinda bir harcama 6ngoérilmuas olup, bu tutar



gelecekten indirgendiginde 75 milyar dolara denk gelmektedir. Toplam 800 milyar TL'si 2023
yilinda gergeklesen insaat harcamalarinin ise yaklasan yerel segimler nedeniyle 2024 yilinda ivme
kazanacadini tahmin ediliyor. Dolayisiyla, 2024 yili icin bltce agiginin GSYH'ye oraninin %5'i
asabilecedini tahmin edilirken; bu oran yine de OVP'nin %6,4'llik 6ngoérislinden daha dusuk bir
seviyeye isaret ediyor. BOTAS (dogal gaz saglayicisi) ve EUAS (elektrik saglayicisi) gibi KiT'ler,
Turkiye'deki genel ve yerel segimler nedeniyle son iki yilda blylk o6lglide slibvanse edilmisti.
Dolayisiyla, bltce performansini desteklemek adina segim sonrasinda 6nemli fiyat artiglan

gorilmesi de beklenti dahilinde.

31.12.2023 tarihinde, TCMB Dolar Efektif Satis Kuru 29,5355-TL, TCMB Euro Efektif Satis
Kuru 32,6815-TL olmustur. BIST 100 endeksi, yili %35,60 artisla 7.470,18 puan seviyesinden
kapatmis ve gdsterge tahvil bilesik faizi %39,68 olarak gerceklesmistir.
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirrm Fonu (Eski Unvaniyla
“Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirrm Fonu”) (“Fon”)’nun 31
Aralk 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap déonemine
ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dabhil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

GoruslimUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak vyuritilmastir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Badgimsiz Denetimine liskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
‘kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiziin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gordigl ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorisiimiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yurutilen bir denetim sonucunda verilen makul glivence, yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki siipheciligimizi siirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlishigl tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon’un i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin strekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tim iliskiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acitklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliilikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tizuglnln finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

20 Mart 2024
istanbul, Tiirkiye
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot Cari donem Onceki déonem
referanslari 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 4 750.931 959.477
Finansal varliklar 6 74.906.780 74.404.244
Takas Alacaklari 5 797.710 2.814.353
Diger alacaklar 5 572971 398.066
Toplam varhklar 77.028.392 78.576.140

Yiikiimliiliikler
Takas borglar 5 719.298 2.333.219
Diger borglar 5 584.197 542.841
Toplam yiikiimliiliikler 1.303.495 2.876.060
Toplam degeri/Net varhik degeri 75.724.897 75.700.080

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem  Onceki dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 6.729.151 5.681.377
Temettii gelirleri 11 296.481 216.626
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/(zarar) 11 20.511.026 21.615.008
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
ger¢eklesmemis kar/(zarar) 11 (13.366.969) 12.432.260
Esas faaliyetlerden diger gelirler 217.480 6.533
Esas faaliyet gelirleri 14.387.169 39.951.804
Yonetim ticret giderleri (-) 8 (1.295.066) (1.032.850)
Denetim ticret giderleri (-) 8 (219.602) (67.861)
Saklama ticret giderleri (-) 8 (13.506) (6.996)
Kurul {icret giderleri (-) 8 (9.038) (7.464)
Komisyon ve diger islem ticret giderleri (-) 8 (39.775) (31.995)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 8 (66.026) (35.423)
Esas faaliyet giderleri (1.643.013) (1.182.589)
Esas faaliyet kari 12.744.156 38.769.215
Finansman giderleri (-) - -
Net donem kari 12.744.156 38.769.215
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 12.744.156 38.769.215

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot Cari donem  Onceki dénem
referanslari 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 75.700.080 48.206.783
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 9 12.744.156 38.769.215
Katilma pay1 ihrag tutari 9 6.894.091 5.102.529
Katilma pay1 iade tutari (-) 9 (19.613.430) (16.378.447)

31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varlhik degeri 75.724.897 75.700.080

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis ) gecmis
Cari donem Onceki donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslart 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar
Net donem kari 12.744.156 38.769.215
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (6.729.151) (5.681.377)
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (296.481) (216.626)
Faiz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler - -
Gergeklesmemis gergege uygun deger
zarar/(karlan) ile ilgili diizeltmeler 11 13.366.969 (12.396.220)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal varliklardaki artig/(azalis)la
ilgili diizeltmeler (13.869.505) (15.951.831)
Borglardaki artig/(azalig)la ile ilgili diizeltmeler (1.572.565) 1.641.405
Alinan faiz 11 6.729.151 5.681.377
Alinan temettiiler 11 296.481 216.626
Alacaklardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 1.841.738 (642.987)
Isletme faliyetlerinden elde edilen net nakit 12.510.793 11.419.582
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 9 (19.613.430) 5.102.529
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit (-) 9 6.894.091 (16.378.447)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (12.719.339) (11.275.918)
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahg)/artig (208.546) 143.664
C. Yabanci para cevrim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (208.546) 143.664
D. Do6nem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 959.477 815.813
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri 16 750.931 959.477

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
(“Fon”) I¢ Tiiziigii, 6 Ekim 2003 tarihinde tescil edilmis ve 9 Ekim 2003 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayimlanmistir. Fon, Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.’den (“Aegon Emeklilik” veya “Kurucu) 30
Ekim 2003 tarihinde Fon portféyiinii olusturmak tizere toplam 650.000 TL avans alarak faaliyetlerine
baglamistir. Fon, Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan (“SPK”) almis oldugu izin uyarmca
4 Aralik 2003 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri 10.007 Kurus’tan halka arz etmistir. Fon, i¢
tiiziglinde belirtildigi tizere stiresiz olup, on sekizinci yilindadir.

Ankara Emeklilik A.S. Sirket unvani1 23 Eyliil 2008 tarihinde tescil edilerek Aegon Emeklilik ve Hayat
A.S. olarak degismistir. Ankara Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart
Emeklilik Yatirnm Fonu olarak kurulan Fon’un adi 19 Kasim 2008 tarihinde tescil edilerek Aegon
Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
olarak degistirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 19 Nisan 2013 tarih ve 394 sayili izin
cercevesinde Fonun unvam1 Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Standart Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir. Daha sonra fon iinvani, 24 Temmuz 2017
itibartyla Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 14 Haziran 2017 tarih ve E.7413 sayili izin ¢ergevesinde
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Sirket unvan degisikligi sonrast fon unvani, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 27.12.2022 tarih ve
KYD-30761 sayili izin ger¢evesinde Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu
olarak degistirilmistir.

Viennalife Emeklilik ile Oyak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Oyak Portfoy” veya “Yonetici”)
arasinda yapilan Portféy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Oyak Portfoy tarafindan
yapilmaktadir.

Fon Viennalife Emeklilik’e 6denmek tzere her gin net varhk degerinin %0,00475 (yilizbinde
dortvirgiilyetmisbes) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Fon’un ¢ikarilmis katilma belge sayist 10.000.000.000 adet olup 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri
itibartyla dolagimda olan pay sayis1 sirastyla 479,942,093 ve 569,201,536 adettir. Fon’da, Kurucu’nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gére ayni
tarihler itibariyla Fon’un birim pay degeri sirasiyla 0,157779 TL ve 0,132993 TL’dir.

Fon’un. 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 20 Mart 2024 tarihinde
Fon Yo6netimi tarafindan onaylanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kozyatag1 Mahallesi. Sar1 Kanarya Sokak K2 Plaza No:14 Kat:2-3-6 34742 Kadikoy/Istanbul
Yonetici:

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Ayazaga Mahallesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:20. 34450 Sarryer/istanbul
Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Resitpasa Mahallesi Tuncay Artun Caddesi. Emirgan, Sartyer 34467 Istanbul
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Fon’un yonetim stratejisi

Fon portfoyiiniin asgari %60 ila %90°1 Bakanlik¢a ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma
araclarindan. gelir ortaklig1 senetlerinden veya kira sertifikalarindan ve portfoyiin %10 ila %30°u, BIST
100 Endeksi. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusmaktadir.

Fon portfoyiiniin azami yiizde %8’i; Tiirk Liras1 cinsinden ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarinda yatirima yonlendirilebilir.

Ayrica portfoyiin azami %20’si Tiirk Liras1 cinsinden vadeli mevduatta, katilma hesabinda, azami %2’si
ters repoda, Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemlerinde yatirima
yonlendirilir.

Tek bir bankada/katilim bankasinda degerlendirilebilecek mevduat/katilma hesabi tutar1 fon portfoyiiniin
%06’s1n1 agamaz.

Bakanlik¢a yapilanlar hari¢. tek bir ihrag¢i tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina fon portfdyiiniin %10’undan fazlas1 yatirilamaz.

Fon, sisteme giris agsamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir.

Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglart segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski
az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. Maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig ¢ergevesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat” esas
almmustir. Bununla birlikte Fon’un portfoytindeki varliklarin gergege uygun deger 6lgtimlerinde Teblig’in
9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir.

Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliliiklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis olan ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sOzlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarm ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldig1 riskleri, karliliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarinm
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimeilarin benzer girketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalar1 giiglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol ac¢tig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢dzmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yikiimliilikleri tarihi maliyet yerine gilincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’ nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17°nin uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un i1k Uygulamasi—Karsilastirmal Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un ilk Uygulamas: —Karsilastirmal Bilgiler (UFRS 17'ye
Iliskin Degisiklikler)’i yaymmlamustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye Iiliskin
Degisiklikler olarak 31 Aralik 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklik, TFRS 17'min ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik
karsilastirmali bilgiler bakimindan gegis hiikiimlerine iliskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar
ile sigorta sozlesme yiikiimliiliikleri arasinda gegici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla
karsilastirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilar1 agisindan faydasini arttirmaktadir. TFRS 17’ye Iligkin
Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir.

TFRS 17°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.



VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b) 31 Arabk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler (Devamu)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siiflandirilmasia yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi™na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” basligiyla yayimlanmistir. Bu
degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
simiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yilikiimliilikklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir. 2020 degisikliklerinin belirli yonlerini yeniden ele aldiktan sonra; UMSK, bir hakkin
kosulsuz olmasi gerekliligini kaldirmistir ve bunun yerine, uzlagsmayi erteleme hakkinin 6ze sahip
olmasini ve raporlama doéneminin sonunda mevcut olmasim sart kosmaktadir. lgili degisiklik KGK
tarafindan 3 Ocak 2023 tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmigtir. Bu hak, bir kredi diizenlemesinde
belirtilen kosullara (sdzlesmelere) uyan bir sirkete tabi olabilir. Gelecekteki s6zlegmelere tabi olan uzun
vadeli bor¢lar i¢in de ek agiklamalar gereklidir. Degisiklikler ayn1 zamanda bir igsletmenin kendi hisseleri
ile ddenebilecek bir borcu nasil siniflandirdigina da aciklik getirmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri 1
Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Ayrica, daha 6nce yayinlanan
ancak heniiz yiiriirliige girmemis 2020 degisikliklerini erken uygulamis olabilecek sirketler i¢in gecis
hiikiimlerini de belirtmektedir. Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 lizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Satiy ve Geri Kiralama Islemlerinde Kira Yiikiimliiliigii - TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan
Degisiklikler

Eylil 2022'de UMSK tarafindan Satig ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliligi-TFRS 16
Kiralamalar da yapilan degisiklikler yayimlanmstir. flgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023
tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmistir. TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan degisiklikler, satici-
kiract1 bir satis ve geri kiralama isleminde ortaya c¢ikan degisken kira Odemelerinin nasil
muhasebelestirdigini etkilemektedir. Degisiklikler, degisken kira 6demeleri i¢in yeni bir muhasebe
modeli getirmektedir ve satici-kiracilarin 2019'dan bu yana yapilan satis ve geri kiralama islemlerini
yeniden degerlendirmelerini ve muhtemelen yeniden diizenlemelerini gerektirecektir. Degisiklikler
asagidakileri igermektedir:

+ [lk muhasebelestirmede, satici-kiraci, bir satis ve geri kiralama isleminden kaynaklanan kira
yiikiimliiligiinii 6l¢tiigiinde, degisken kira 6demelerini dahil eder.

« [Ik muhasebelestirmeden sonra, satici-kiraci, elinde bulundurdugu kullanim hakkiyla ilgili hicbir kazang
veya kayip muhasebelestirmeyecek sekilde, kiralama yilikiimliiliigliniin sonraki muhasebelestirilmesine
iligkin genel hiikiimleri uygular.

Satici-kiraci, sonraki 6l¢limlerde yeni hiikiimleri kargilayan farkli yaklasimlar uygulayabilir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.
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Satis Ve Geri Kiralama islemlerinde Kira Yiikiimliiliigii-TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan
Degisiklikler (Devami)

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar uyarinca, satici-
kiraci, TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra yapilan satis ve geri kiralama islemlerine iliskin
degisiklikleri geriye doniik olarak uygulamalidir. TFRS 16°nin 2019°da uygulanmasindan bu yana yapilan
satig ve geri kiralama iglemleri belirlenerek yeniden incelenmeli ve degisken kira 6demelerini igerenler
imkan dahilinde yeniden diizenlenmelidir.

Sirket, TFRS 16’da yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar’da yapilan Degisiklikler —
Tedarikci Finansmam Diizenlemeleri

UMSK tarafindan, 25 Mayis 2023 tarihinde TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar:
Agiklamalar standardinda degisiklikler yayimlanmustir. Tlgili degisiklikler KGK tarafindan da 19 Eyliil
2023 tarihinde yayimlanmistir. Degisiklikler, tedarik¢i finansmani diizenlemelerine (tedarik zinciri
finansmani, borg¢ finansman veya ters faktoring diizenlemeleri olarak anilmaktadir) giren sirketler i¢in ek
aciklama gereklilikleri getirmektedir. Ancak, ilgili ylikiimliiliikler ve nakit akiglarinin siniflandirilmasi ve
sunumuna deginilmemektedir. UMSK tarafindan yapilan degisiklikler, asagidaki 6zelliklerin tiimiine
sahip olan tedarikg¢i finansman anlagmalar1 i¢in gecerlidir:

* Bir finans saglayici, bir sirketin (alicinin) tedarikgilerine bor¢lu oldugu tutarlari 6der.

* Bir sirket, anlagsmalarin hiikiim ve kosullar1 kapsaminda tedarikgilerine deme yaptig1 tarihte veya daha
sonraki bir tarihte 6deme yapmay1 kabul eder.

» Ilgili fatura son ddeme tarihine gore firmaya vade uzatimi saglanir veya tedarikgiler erken ddeme
kosullarindan yararlanir.

Degisiklikler, finansman alacaklar1 veya stoklara iliskin diizenlemeler i¢in gegerli degildir. Degisiklikler,
finansal tablo kullanicilarin (yatirimcilarin) bu diizenlemelerin sirketin yiikiimliiliikkleri ve nakit akislar
ile sirketin likidite riskine maruz kalmasi {izerindeki etkilerini degerlendirmesine olanak saglayacak
tedarikei finansman diizenlemeleri hakkinda bilgi saglamak i¢in biri TMS 7'de ve digeri TFRS 7'de olmak
tizere iki yeni agiklama hedefi getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda
baslayan donemler igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Bununla birlikte, ilk uygulama
yilinda belirli bilgileri saglama konusunda bir miktar kolaylagtirmalar mevcuttur. TMS 7 Nakit Akis
Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar’da yapilan Degisiklikler — Tedarik¢i Finansmani
Diizenlemeleri 'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devam)
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TSR 1 Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve TSRS
2 Iklimle Ilgili Aciklamalar

26 Haziran 2023 tarihinde Uluslararas: Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu (USSK) tarafindan, yerel
yetki alanlarinin tizerine insa edebilecegi, yatirimer odakli kiiresel bir siirdiiriilebilirlik raporlamasi temeli
olusturmak i¢in IFRS Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlarini (UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili
Finansal Bilgilerin Ag¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve UFRS S2 Iklimle Ilgili Agiklamalar)
yaymmlanmustir. Tlgili standartlar KGK tarafindan da TSRS 1 ve TSRS 2 olarak 29 Aralik 2023 tarihinde
yaymmlanmistir. Bu iki standart, birlikte uygulanmak {izere tasarlanmistir ve sirketlerin, yatirimeilarin
bilgiye dayal karar verme i¢in ihtiya¢ duydugu bilgileri — baska bir deyisle, yatirimcilarin sirketlerin
gelecekteki nakit akiglart hakkinda yaptiklart degerlendirmeleri etkilemesi beklenen bilgileri —
belirlemesine ve raporlamasina destek olacaktir. Bunu basarmak i¢in genel standart, sirketlerin yonetigim,
strateji, risk yonetimi ve dlgiit ve hedefler alanlarinda siirdiiriilebilirlikle ilgili tiim konular1 raporlamasi
icin bir cergeve saglamaktadir. Standartlar 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama doénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak uygulanip
uygulanmayacagina ve ne zaman uygulanacagina yerel diizenleyici otorite karar verecektir. Bu dogrultuda
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan 29 December 2023
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararinda belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacag agiklanmistir. Sirket, Kurul Kararinda belirtilen
kriterleri karsiladigindan uygulama kapsamindadir.

UMSK/USSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — UMS 21'deki Degisiklikler Doéviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri

Agustos 2023'te UMSK asagidakilere aciklik getirmek icin UMS 21'i degistirmistir:

* Bir para birimi bagka bir para birimine doniistiiriilebildiginde; ve

* Bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gegerli(spot) kuru nasil tahmin ettigi.

Bir sirket 6l¢iim tarihinde ve belirli bir sebeple herhangi bir para birimini baska bir para birimiyle takas
edebildigi durumlarda s6z konusu para birimleri sirket icin takas edilebilir kabul edilmektedir. Ancak
sirket icin para birimlerinin takas edilebilir olmadig1 durumlarda sirketin bir spot doviz kuru tahmin
etmesi gerekmektedir. Bir sirket spot doviz kuru tahmini yaparken amaci yalnizca s6z konusu doviz
kurunun mevcut ekonomik kosullar altinda piyasa katilimcilar1 arasinda 6lgiim tarihinde gergeklesecek
diizenli doviz islemlerindeki kuru yansitmasidir. Standartta yapilan bu degisiklik spot doviz kurunun
tahmin edilmesine iligkin 6zel sartlar icermemektedir. Bu nedenle, bir sirket spot doviz kurunu tahmin
ederken sunlar1 kullanabilir:

* Diizeltme gerektirmeyen gozlemlenebilir bir doviz kuru; veya

* Baska bir tahmin teknigi.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
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UMSK/USSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar (Devamu)

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi1 — UMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri

Degisikliklere gore sirketlerin, tahmini doviz kuru kullaniminin finansal tablolar {lizerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimci olmak icin sirketlerin yeni ag¢iklamalar sunmasi gerekecektir. Bu
acgiklamalar sunlari i¢erebilir:

* Para biriminin takas edilememesinin niteligi ve finansal etkileri;

* Kullanilan spot doviz kuru;

e Tahmin siireci; ve

* Para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacag riskler.

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — UMS 21'deki Degisiklikler
Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri standartlarinin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmuis degisiklikler

1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1. Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

2. Muhasebe Tahminlerine liskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

3. Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi — TMS 12 Gelir
Vergileri’nde Yapilan Degisiklikler

4. Uluslararas1 Vergi Reformu—Ikinci Siitun Modeli Kurallar1 -TMS 12’ye iliskin Degisiklikler

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6énemli bir
etkisi olmamugtir.
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un, 2023 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve
bilanco tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 4 ve 16).
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(b) Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukiimliiliik “Repo borg¢lar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orami yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolari maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklart
olarak kaydedilir.

(¢) Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmasi Fon y6netimi tarafindan
satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir. Tiim finansal varliklar,
ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere
maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir. Kayitlara ilk alindiktan sonra ger¢ege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun
deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar”
hesabina dahil edilmektedir. Ger¢ege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde
tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1
olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir (Dipnot 6 ve 11).

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem goérmeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklari ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak {izere gercege uygun degerleri ile yapilmakta
ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varlik ve  Yiikiimliiliklere Iliskin = Gerceklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir. Tim yatimm amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsilhiginin élgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarim uygulamak i¢in bir grup onemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi,

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme,

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
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(c¢) Finansal varliklar (Devami)

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadiginmi ve finansal varliklara iliskin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikligii karsiligi tutarmin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna goére, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diistikligii
karsilig1 muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldigr menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baglangigta
islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz
yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

() Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk Lirasma c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarara
dahil edilmistir.

(g) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi1
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 19).
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
(h) Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili  yasa ile yapilan  degisiklik ve bu  degisiklik  ¢ergcevesinde  yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi
kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(i) Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami)
tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup;
“Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisia béliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutar1 ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve
yiikiimluliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin
Fon’un muhasebe kaytlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Tlgili teminat tutari ise bilangoda “Teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

() Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
(i) Uygulanan Degerleme ilkeleri (Devami)

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir.

6) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

(k) Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimciin bireysel emeklilik
hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is giinii sonu itibartyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net Varlik
Degeri, “Fon Portfoy Degeri”’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin (Kurucu tarafindan kurulug
islemleri i¢in verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

@) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢cinde bulundugu
istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir
gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iligkili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 17).
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
(m) Temettii gelirleri

Fon portféylinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde,
tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

(n) Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirarak raporlanir.

(o) Katilma paylan

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

D. ONEMLiIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin
ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu dipnotta agiklanmastir.
3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak c¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirnrm yapmak
amacityla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iliskin bilgiler fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Vadeli mevduat - -
Borsa para piyasas1 ) 749.640 957.527
Vadesiz mevduat 1.291 1.950
Toplam 750.931 959.477

31 Aralik 20223tarihi itibartyla mevduat bulunmamaktadir

) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla borsa para piyasasindan alacaklarin vadesi 1 aydan kisadir
(31 Aralik 2022: 1 aydan kisadir). 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla borsa para piyasasi alacaklarmin

ortalama faiz oran1 %43’tiir (31 Aralik 2022: %10.05°dir).
5. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Takas alacaklart 797.710 2.814.353
Diger 572.971 398.066
Toplam 1.370.681 3.212.419
Diger borc¢lar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Takasa borglar 719.298 2.333.219
Siras1 kapanan paylar - 360.143
Odenecek fon yonetim iicretleri 112.108 109.748
Odenecek denetim iicreti 103.030 68.299
Diger 369.059 4.651
Toplam 1.303.495 2.876.060
® Fon ictiizligli uyarinca Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve

personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00475
(ylizbindedortvirgiilyetmisbes) (31 Aralik 2022: %0,00475 (yiizbindedortvirgiilyetmigbes)’inden
olusan bir yonetim {icreti tahakuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya o6denir. S6z konusu iicret Kurucu ve Portfoy yoneticisi arasinda portfdy yoOnetim

sOzlesmesi esaslarina gore paylastirilir,
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(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

6. FINANSAL VARLIKLAR
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Devlet borglanma senetleri 47.346.228 53.593.060
Hisse senetleri 21.992.460 17.362.325
Ozel kesim bor¢lanma senetleri 1.879.685 3.448.858
Finansman bonosu 3.688.407 -

Toplam 74.906.780 74.404.243

Fon’un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatinmlar gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar olup gergege uygun degeri ile degerlenmislerdir.

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla alim-sattm amacgli finansal varliklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Gergege Gercege
uygun Faiz uygun Faiz
Nominal degeri  oram (%) Nominal degeri  oram (%)
Devlet bor¢lanma senetleri 57.000.000 47.346.228 1-26,20 38.000.476 53.593.060 1,35-10,10
Iinsse senetleri 1.750.000 1.879.685 8,59 741.250 17.362.325 -

Ozel kesim bor¢lanma

senetleri 3.700.000 3.688.407,00 - 3.420.000  3.448.858 2,00-8,50
Finansman bonosu 845.173 21.992.460 - - - -

Toplam 63.295.173 74.906.780 42.161.726  74.404.243

7. KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklar1 ve devlet tahvili teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup. esas
faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Yonetim {icreti giderleri 1.295.066 1.032.850
Denetim {icret giderleri 219.602 67.861
Kurul ticret giderleri 39.775 7.464
Komisyon ve diger islem {icret giderleri 13.506 31.995
Saklama ticret giderleri 9.038 6.996
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 12) 66.026 35.423
Toplam 1.643.013 1.182.589

9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhik degeri 75.700.080 48.206.783
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 12.744.156 38.769.215
Katilma pay1 ihrag tutari 6.894.091 5.102.529
Katilma pay: iade tutari (-) (19.613.430) (16.378.447)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/

net varhik degeri 75.724.897 75.700.080

Fon’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla birim pay degeri bilgileri asagidaki gibidir:

Birim pay degeri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Fon toplam degeri (TL) 75.724.897 75.700.080
Dolasimdaki pay sayis1 (adet) 479.942.093 569.201.536
Birim pay degeri (TL) 0,157779 0,132993

Katilma belgeleri hareketleri:
31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla Fon’un dolasimdaki paylarinin hareket tablolar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

1 Ocak itibariyla (Adet) 569.201.535 689.478.705
Doénem i¢inde satilan fon paylari sayis1 (adet) 48.126.379 54.643.295
Doénem iginde geri alian fon paylar sayisi (adet) (-) (137.385.821) (174.920.465)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 479.942.093 569.201.535

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Aralik 2022:
10.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank
giivencesi altindadir.
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10. FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Arahik 2023 31 Arahk 2022
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 75.724.897 75.700.080
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 75.724.897 75.700.080
11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2023

31 Arahik 2022

Faiz gelirleri 6.729.151 5.681.377
-Devlet bor¢lanma senetlerinden
elde edilen faiz gelirleri 6.180.892 5.260.468
-Bankalardan alinan faiz gelirleri - 651
-Kira sertifikalar: faiz gelirleri - 121.500
-Finansman bonosu faiz gelirleri - -
-Ozel sektor tahvillerinden faiz gelirleri 548.259 298.758
Temettii gelirleri 296.481 216.626
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar 20.511.026 21.615.008
-Menkul kiymet satis karlart 5.748.793 4.919.289
-Satilan menkul kiymetlere iliskin deger artislari, net 14.896.927 16.756.436
-Menkul kiymetler satis zararlari (-) (134.694) (60.717)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis (zarar)/kar (13.366.969) 12.432.260
Toplam 14.169.689 39.945.271
12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Esas faaliyetlerden diger gelirler 217.480 6.533
Toplam 217.480 6.533
Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2023

31 Arahik 2022

Esas faaliyetlerden diger giderler 66.026 35.423

Toplam (66.026) 35.423

®) Esas faaliyetlerden giderler noter tasdik ticretleri, fon isletim giderleri ve ilan giderlerinden
olusmaktadir.

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir

(31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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14. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi/emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon finansal varliklarini 2.C.i no’lu dipnotta agiklandigi
iizere gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

i Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal bor¢larla ilgili
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya c¢evrilmesine
bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon kaynaklarinin vade dagilimi, mevcut ve muhtemel
yilikiimliiliikler géz 6niinde bulundurularak dagitilmakta, bu sayede likidite riski de yonetilmektedir.

Ayrica Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 750.931 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik
2022: 959.477 TL).

31 Arahk 2023

1 aya 3 aya 3 ay-1yll 1yil-5Syl Syl

kadar kadar arasi arasi ilizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 749.640 - - - - 1.291 750.931
Finansal yatirimlar 5.568.092 1.954.780 10.375.619 29.297.654 5.718.175 21.992.460 74.906.780
Takas alacaklart 797.710 - - - - - 797.710
Diger alacaklar 572.971 - - - - - 572.971
Toplam varhklar 7.688.413 1.954.780 10.375.619 29.297.654 5.718.175 21.993.751 77.028.392
Takas borglart 719.298 - - - - - 719.298
Diger borg¢lar 584.197 - - - - - 584.197
Toplam
yiikiimliiliikler 1.303.495 - - - - - 1.303.495
Net likidite fazlasi 6.384.918 1.954.780 10.375.619 29.297.654 5.718.175 21.993.751 75.724.897

31 Aralik 2022
1 aya 3 aya 3ay-1yil 1yil-5yl Syl

kadar kadar arasi arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 957.527 - - - - 1.950 959.477
Finansal yatirimlar 13.105.785 6.851.981 3.355.725 33.728.427 - 17.362.325 74.404.243
Takas alacaklari 2.814.353 - - - - - 2.814.353
Diger alacaklar 398.067 - - - - - 398.067
Toplam varhklar 17.275.732 6.851.981 3.355.725 33.728.427 - 17.364.275 78.576.140
Takas borglari 2.333.219 - - - - - 2.333.219
Diger borg¢lar 542.841 - - - - - 542.841
Toplam
yiikiimliiliikler 2.876.060 - - - - - 2.876.060
Net likidite fazlasi 14.399.672 6.851.981 3.355.725 33.728.427 - 17.364.275 75.700.080
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i, Piyasa riski aciklamalar
Faiz orani riski

Faiz oram riski. piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araclarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla gercege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak smifladigi pay senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglaria yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklar Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili  Diger Finansal iliskili Diger  Iliskili Diger
31 Aralik 2023 Taraf Taraf Taraf  Taraf Yatirnmlar Taraflar taraflar  taraflar taraflar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 750.931 - - 74.906.780 - - 572971 797.710
- Azami riskin teminat. vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varhiklarin net defter degeri - 750.931 - - 74.906.780 - - 572971 797.710
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’”) olarak gosterilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklan Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili  Diger Finansal iliskili Diger Iliskili Diger
31 Aralik 2022 Taraf Taraf Taraf  Taraf Yatirnmlar Taraflar  taraflar  taraflar taraflar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski - 959.477 - - 74.404.244 -
- Azami riskin teminat. vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varhiklarin net defter degeri - 959.477 - - 74.404.244 - - 398.067 2.814.353
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

398.067  2.814.353
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

15. FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
b. Finansal ylikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahik 2022
Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 750.931 750.931 959.477 959.477
Finansal varliklar 74.906.780 74.906.780 74.404.244 74.404.244
Takas alacaklari 797.710 797.710 2.814.353 2.814.353
Takas borglari 719.298 719.298 398.067 398.067
Diger borglar 584.197 584.197 542.841 542.841
Diger alacaklar 572.971 572.971 2.333.219 2.333.219

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gergcege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklagtigi
ongoriilmektedir.

Takas borglari
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FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

15. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn varlik ve yilikiimliilikkler i¢in aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet borglanma senetleri 47.346.228 - -
Hisse senetleri 21.992.460 - -
Ozel sektor tahvili 1.879.685
Varliga dayali menkul kiymetler 3.688.407 ) )
74.906.780 - -
31 Arahk 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet bor¢lanma senetleri 53.593.060 - -
Hisse senetleri 17.362.325 - -
Ozel sektor tahvili 3.448.858 - -
74.404.243 - -

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar 1.291 1.950
- Vadeli mevduat - -
- Vadesiz mevduat 1.291 1.950
Borsa para piyasasi 749.640 957.527
750.931 959.477

26



VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 diistilerek gosterilmektedir.

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) 750.931 959.477
Faiz tahakkuklar1 (-) - -
Toplam 750.931 959.477
17. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Diger borg¢lar
Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. (Dipnot 5) 112.108 109.748
Toplam 112.108 109.748

Katilma paylarn

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay1 9.520.057.906 9.430.798.464
Toplam 9.520.057.906 9.430.798.464
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kurucu fon isletim gider iadesi (Dipnot 12) 217.480 6.533
Toplam 217.480 6.533
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Fon yonetim iicreti )

31 Arahik 2023

1.295.066

31 Arahik 2022

1.032.850

Toplam

1.295.066

1.032.850

) Fon igtiiziigii uyarinca Kurucu’ya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00475
(ylizbindedortvirgiilyetmisbes) (31 Aralik 2022: %0,00475 (yiizbindedortvirgiilyetmisgbes)’inden
olusan bir yonetim tiicreti tahakuk ettirilir ve bu tiicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya o6denir. S6z konusu iicret Kurucu ve Portfoy yoneticisi arasinda portfdy yoOnetim

sOzlesmesi esaslarina gore paylastirilir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABi[JR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

19. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yaymmlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1
aciklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni aciklamada, kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluglarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 28 Aralik 2023 tarihli, 81/1820 sayil1 Karar ile yatirim fonlarmin 31 Aralik 2023
finansallarinin TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi diizenlemesine tabi tutulmayacagi duyurulmus
ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

20. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap donemine iligkin fon tarafindan ayrilan karsilik tutar1 217.480 TL olup
takip eden bes is giinii i¢inde kurucu tarafindan fona iade edilen agim tutar1 216.170 TL’dir (31 Aralik
2022: 42.573 TL).
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Viennalife Emeklilik ve Hayat A.§. Standart Emeklilik Yatrim Fonu (Eski
unvaniyla “Aegon Emeklilik Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm
Fonu”(“Fon”)’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinrm Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hikiumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gercevesinde 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Viennalife Emeklilik
ve Hayat A.$.'nin bilgisi ve kullamimi igin hazirlanmig olup, baska maksatia
kullanilmasi miimkin degildir.




YATIRIM FONU
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Arahik 2023 Tarihli

VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIiK

Fiyat Raporu Tablosu
Menkul Kiymet ihraggl Kurum Vade Tarihi Menkul Tanimi Nominal Faiz Orani Faiz Gdeme Sayisi Nominal Deger / Kontrat Sayisi BI;‘;;:IIS Satin Alis Tarihi ig iskonto Orani Borsa S6zlesme No Repo Teminat Tutar Giinliik Birim Deger Gunliik Kur Toplam Deger Grup (%) Toplam (%)
HiSSE SENEDI AKBNK AKBNK 24.000,00 27,87  29/12/2023 36,52 1 876.480,00  3,99% 1,16%
AKSEN AKSEN 10.000,00 30,92  29/12/2023 29,74 1 297.400,00 1,35% 0,39%
ALARK ALARK 4.000,00 94,45  29/12/2023 90,6 1 362.400,00 1,65% 0,48%
DOHOL DOHOL 77.000,00 11,77 29/12/2023 11,06 1 851.620,00  3,87% 1,13%
EKGYO EKGYO 147.500,00 8,37  29/12/2023 6,88 1 1.014.800,00  4,61% 1,34%
ENJSA ENJSA 3.500,00 4428  29/12/2023 4554 1 159.390,00  0,72% 0,21%
EREGL EREGL 35.000,00 39,66  29/12/2023 41 1 1.435.000,00  6,52% 1,90%
FROTO FROTO 500,00 7615  29/12/2023 739,5 1 369.750,00 1,68% 0,49%
ISCTR ISCTR 22.500,00 17,99  29/12/2023 23,36 1 525.600,00  2,39% 0,69%
ISMEN ISMEN 43.000,00 36,76  29/12/2023 32 1 1.376.000,00  6,26% 1,82%
KOZAA KOZAA 12.000,00 46,59  29/12/2023 42,42 1 509.040,00  2,31% 0,67%
KOZAL KOZAL 45.000,00 23,33 29/12/2023 19,53 1 878.850,00  4,00% 1,16%
KRDMD KRDMD 35.000,00 2321  29/12/2023 23,76 1 831.600,00  3,78% 1,10%
PETKM PETKM 49.000,00 18,28  29/12/2023 18,21 1 892.290,00  4,06% 1,18%
PGSUS PGSUS 2.050,00 793,3  29/12/2023 649,5 1 1.331.475,00  6,05% 1,76%
SAHOL SAHOL 20.000,00 4924  29/12/2023 60,45 1 1.209.000,00  5,50% 1,60%
SISE SISE 20.000,00 52,33 29/12/2023 45,82 1 916.400,00  4,17% 1,21%
SOKM SOKM 13.000,00 58,24  29/12/2023 53,95 1 701.350,00  3,19% 0,93%
TCELL TCELL 30.000,00 4926  29/12/2023 56,1 1 1.683.000,00  7,65% 2,22%
THYAO THYAO 7.000,00 214,08  29/12/2023 228,6 1 1.600.200,00  7,28% 2,12%
TKFEN TKFEN 19.823,00 37,58  29/12/2023 36,92 1 731.865,16  3,33% 0,97%
TOASO TOASO 5.300,00 269,79  29/12/2023 210 1 1.113.000,00  5,06% 1,47%
TSKB TSKB 100.000,00 7,48  29/12/2023 6,55 1 655.000,00  2,98% 0,87%
VAKBN VAKBN 45.000,00 13,77  29/12/2023 12,84 1 577.800,00  2,63% 0,76%
YKBNK YKBNK 20.000,00 17,06  29/12/2023 19,54 1 390.800,00 1,78% 0,52%
YYLGD YYLGD 55.000,00 14,69  29/12/2023 12,77 1 702.350,00  3,19% 0,93%
GRUP TOPLAMI 845.173,00 21.992.460,16 29,07%
Menkul Kiymet ihraggl Kurum Vade Tarihi Menkul Tanimi Nominal Faiz Orani Faiz Odeme Sayisi Nominal Deger / Kontrat Sayisi Bl:i:‘a:hs Satin Alis Tarihi ic iskonto Orani Borsa Sozlesme No Repo Teminat Tutar Giinliik Birim Deger Ginliik Kur Toplam Deger Grup (%) Toplam (%)
BORCLANMA
SENETLERI
DEVLET TAHVILI T.C. 01/10/2025 TRT011025T1 6,30% 6 10.000.000,00 81,63197  29/12/2023 22,64% 74,40094 1 7.440.094,21  14,06% 9,83%
DEVLET TAHVILI T.C. 05/10/2033 TRT051033T1 26,20% 6 500.000,00 91,24341  29/12/2023 1,47% 109,44141 1 547.207,03 1,03% 0,72%
DEVLET TAHVILI T.C. 08/11/2028 TRT081128T1 1,00% 6 1.000.000,00 109,22  29/12/2023 0,00% 114,5756 1 1.145.755,96  2,17% 1,51%
DEVLET TAHVILI T.C. 09/06/2027 TRT090627T1 20,20% 6 6.500.000,00  121,53857  29/12/2023 10,19% 86,12849 1 5.598.351,97  10,58% 7,40%
DEVLET TAHVILI T.C. 11/02/2026 TRT110226T1 5,30% 6 5.000.000,00 85,23552  29/12/2023 18,43% 73,66542 1 3.683.270,80  6,96% 4,87%
DEVLET TAHViILI T.C. 13/07/2033 TRT130733T1 17,80% 6 6.000.000,00 78,80907  29/12/2023 3,33% 86,18281 1 5.170.968,36 9,77% 6,83%
DEVLET TAHVILI T.C. 15/09/2027 TRT150927T1 10,28% 6 8.500.000,00 68,09861  29/12/2023 16,13% 63,37364 1 5.386.759,38  10,18% 7,12%
DEVLET TAHVILI T.C. 16/06/2027 TRT160627T1 11,60% 3 6.000.000,00  106,54312  29/12/2023 3,01% 100,72368 1 6.043.420,88  11,42% 7,99%
DEVLET TAHVILI T.C. 20/03/2024 TRT200324T1 5,20% 6 2.000.000,00 95,8376  29/12/2023 41,09% 97,73902 1 1.954.780,39  3,69% 2,58%
DEVLET TAHViILI T.C. 24/07/2024 TRT240724T1 4,50% 6 11.500.000,00 97,65349  29/12/2023 30,06% 90,22278 1 10.375.619,15  19,61%  13,71%
ARA GRUP TOPLAMI 57.000.000,00 47.346.228,12 62,58%
FINANSMAN BONOSU Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 05/01/2024 TRFHEKT12411 0 3.700.000,00 83,86056  29/12/2023 46,49% 99,68667 1 3.688.406,93  6,97% 4,88%
ARA GRUP TOPLAMI 3.700.000,00 3.688.406,93 4,88%
OZEL SEKTOR TAHVIL Orfin Finansman A.S. 15/01/2024 TRSORFN124 8,59% 3 1.750.000,00 100,644 29/12/2023 0,329 107,41055 1 1879684,65  0,0355  0,0248
ARA GRUP TOPLAMI 1.750.000,00 1.879.684,65 2,48%
GRUP TOPLAMI 62.450.000.00 52.914.319,70 69.94%
K.BORSA PARA PIYASASI
BPP 02/01/2024 43,00% 750.520,11 100 29/12/2023 0.00% 100,35343 1 749.640,08 100,00% 0,99%
GRUP TOPLAMI 750.520,11 749.640,08 0,99%

FON PORTFOY DEGERI

64.045.693,11

75.656.419,94




VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2023 Tarihli

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu (Tum Tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Tutar TL Grup % Toplam % Tutar TL Grup % Toplam %

A. FON PORTFQY DEGERI 75.656.419 - 99,91 75.361.770 - 99,55
B. HAZIR DEGERLER 1.290 - 0,00 1.950 - 0,00
a) Kasa - - -
b) Bankalar 1.290 -

i) TL Hesaplar 1.290 -

ii) Yabanci Para TL Karsilig - -

iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) - - - - - -
c) Diger Hazir Degerler - 100 - 1.950 100 0,00
C. ALACAKLAR 1.370.681 - 1,81 3.212.420 - 4,24
a) Takastan Alacaklar T1 515.960 35,35 0,68 1.135.500 35,35 1,50
b) Takastan Alacaklar T2 281.750 52,26 0,37 1.678.853 52,26 2,22
c) Takastan BPP Alacaklari - - - - - -
d) Diger Alacaklar 572.971 12,39 0,76 398.067 12,39 0,53
D. DIGER VARLIKLAR - - - - - -
E. BORGLAR 1.303.495 - (1,72) (2.876.060) - (3,80)
a) Takasa Borglar T1 507.810 23,33 (0,67) (670.850) 23,33 (0,89)
b) Takasa Borglar T2 211.488 57,80 (0,28) (1.662.369) 57,80 (2,20)
c) Yonetim Ucreti 112.107 3,82 (0,15) (109.748) 3,82 (0,14)
d) Odenecek Vergi - - - - -
e) ihtiyatlar - -
f) Krediler - - - - - -
g) Diger Borglar 472.089 15,06 (0,62) (433.093) 15,06  (0,57)

i) Denetim Ucreti 103.030 2,37 (0,14) (68.299) 2,37 (0,09)

ii) llan Giderleri - - - - - -

iii) Noter Masrafi - - - - - -

iv) Ihrag izin Gideri - 0,15 - (4.204) 0,15 (0,01)

v) Takas Saklama Komisyonu - 0,02 - (447) 0,02 -

vi) Diger 369.059 12,52 (0,49) (360.143) 12,52 (0,48)
F. M.D.Diisiis Karsiligi -
FON TOPLAM DEGERI 75.724.896 75.700.080




Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik
Yatirnm Fonu (Eski unvaniyla “Aegon Emeklilik Hayat
A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 Aralik 2023 Tarihi Itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor
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Viennalife Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinm Fonu (Eski unvaniyla
“Aegon Emeklilik Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla
i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu (Eski unvaniyla
“Aegon Emeklilik Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)’nun 1 Ocak
2023 - 31 Aralik 2023 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yoénetmelik'in (“Yénetmelik”)
14’lnclii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Gérugiimize gore Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi Yonetmelik’in 14’Gincti maddesinde belirtilen asgari
esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorlig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Viennalife Emeklilik ve
Hayat A.$.nin bilgisi ve kullammi igin hazirtanmis olup baska bir maksatla
kullanilmasi mimkin degildir.

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumiu Denetgi

20 Mart 2024
istanbul, Tirkiye



Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik
Yatirnm Fonu (Eski unvaniyla “Aegon Emeklilik Hayat
A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 Aralik 2023
Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina iliskin Rapor



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu (Eski unvaniyla
“Aegon Emeklilik Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”) ’nun 31
Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Varliklarin Saklanmasina
iliskin Rapor

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) ‘nun 1
Ocak 2023 — 31 Aralk 2023 dénemine ait para ve sermaye piyasasl alim satim
islemlerini ve buna iliskin sozlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayil Kanun”) ve Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1) Saklayicr kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasl
araglarinin, Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon
Kurulu’nun 6nceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlari ile hesap ekstreleri
karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan
kuruluslarin hesap ekstreleri ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin
kontrol edilmesi suretiyle teyit alinmasi,

4)  Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman
islemlerine iliskin belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfoyindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfoy yonetim
sirketinin talimati cergevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimcr bazinda tutulup tutulmadigr ve katihmcilara fon
hesaplarinda yatirima yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay
sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan
bildirilen katihmci katki paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip
hesaplanmadiginin kontrol,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan,
bireysel emeklilik sistemi disina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen
durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin kontrold.



Goriuslimize gore Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun 1
Ocak 2023 — 31 Aralik 2023 déneminde varliklari 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hikimleri
cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasl Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Ali Tugrul Uzun
Sorumlu Denetgi

20 Mart 2024
istanbul, Tiirkiye



Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirinm Fonu (Eski
Unvaniyla “Aegon Emeklilik ve Hayat
A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 Aralik 2023 Tarihinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Y atirnnm Performansi Konusunda
Kamuya Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor
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Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.

Standart Emeklilik Yatinm Fonu (Eski Unvaniyla “Aegon Emeklilik ve Hayat
A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu’’)’nun

31 Aralhik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatinnm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirm Fonu (Eski Unvaniyla “Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu”’)’nun (“Fon”) 1 Ocak 2023 — 31 Aralik
2023 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5
sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gériig olugturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2023 - 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun
hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir goriinim saglamadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklamak lizere hazirlanan 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamig olup,
¢alismalanimizin tamamlanmasini miiteakip s6z konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz
denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.

30 Ocak 2024
istanbul, Tirkiye



VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUMUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN VIENNALIFE EMEKLILIK
VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU”) 1 OCAK - 31
ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PERFORMANS SUNUM RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

Standart Emeklilik Yatinm Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunum Raporu, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiirtirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-
128.5)”1 (“Teblig”) hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (“SPK”) i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke Karari ile “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”e
eklenen “10.4. Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Getiri Performansinin Olgiilmesi, Degerlendirilmesi ve
Portfoy Yoneticilerine Uygulanacak Tesvik ve Tedbire iliskin Usul ve Esaslar” maddesi dogrultusunda
hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

Portfoy Bilgileri Yatirim ve Yénetime iligkin Bilgiler
Halka Arz Tarihi | 17 Kasim 2003 Portfoy Yoneticileri
e . Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralk 2023 tarihi itibariyle Tolga AKBAS — Necdet KARACAN
Fon Toplam Degeri 75.724.897 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Birim Pay Degeri 0,157779 | Fon’un yatirim stratejisi; Fon, portfoyiiniin asgari %60 ila %90°1 Bakanlik¢a ihrag edilen
Yatirime1 Sayist 35.253 | Tirk Lirast cinsinden bor¢lanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira
Tedavil O % 2.80% sertifikalarmdan ve portfoyiin %10 ila %30’u, BIST 100 Endeksi, BIST Siirdiiriilebilirlik
edaviil Orani (%) 2 2 1 Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
Portfoy Dagilimi (%) katilim endekslerindeki paylardan olusmaktadir.
- - Fon portfoyliniin azami ylizde %38’i; Tiirk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gormesi
o,
-Hisse Senedi 29,07% | kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
-Devlet Tahvili/ 62.58% ihraggilar tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarinda yatirima ydnlendirilebilir.
9 o

Hazine Bonosu Ayrica portfoyiin azami %20’si Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduatta, katilma hesabinda,
- Ozel Sektér azami %?2’si ters repoda, Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi
7,36% | islemlerinde yatirima yonlendirilir.

Tahvili/Bonosu
TPP 0.99% Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
- 2 © | birikimlerini yatirma ydnlendirmek amactyla da kullanilmaktadir. Fon portfdyiine
alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Genelge ve Yonetmelik’te
Paylarin Sektorel Dagilim (%) belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari segiminde nakde doniistimii
Mali Kuruluglar 12,54% | kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. Maddesinde belirlenmis olan
yonetim ilkelerine uyulur.

Imalat 7,06% | Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami

sinirlamalar: Bakanlik¢a ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden bor¢lanma araglari, gelir
3,87% | ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalari %60-90, BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
2,22% | katilim endekslerindeki paylar %10-30, TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla

Ulastirma, Depolama
ve Haberlesme
Bilgi ve fletigim,

TC]CkOII‘.l i bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger

Madencilik Ve Tas 1.83% ihraggilar tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglar1 %0-8, TL cinsinden vadeli mevduat

Ocake1lig ’ ve katilma hesab1 %0-20, Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para

Toptan ve Perakende Piyasasi Islemleri%0-2

Ticaret, Lokantalar ve 0,93% | Fonun karsilastirma élgiitii; %80 BIST-KYD DiBS Tiim Endeksi + %10 BIST100 Getiri

Oteller Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi’dir.

Elektrik Gaz ve Su 0,60% naeksan

En Az Ahnabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay alinabilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUMUNA

ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGiSi

Toplam Portfoyiin Karsilastirma Sunuma Dahil
Toplam Bp iit Karsilastirma Enfl Zaman (-)lsl.. t's' " Bilgi Doénem Sonu
v Net YA Olgiitiiniin nriasyon icinde gutintn U8l | portfeyiin Varlik
illar .. Getiri A Oram Standart Rasyosu LY X
Getiri (%) Getirisi (%) (%) Standart Sapmasi (%) Degeri/Net Aktif
(%) (FFr) (Yo) (Fx*¥*¥) Sapmasi (%) (*) Degeri (TL)
(%) (*) ’ (%)
2019 29,00 - 30,26 7,36 0,38 0,52 (2,51) 55.733.941
2020 12,48 14,39 10,94 25,15 0,49 0,47 4,17 54.445.958
2021 (0,02) 1,89 3,26 79,89 0,57 0,43 (6,74) 48.202.079
2022 90,22 92,13 71,96 97,72 0,70 0,65 9,59 75.696.748
2023 18,64 20,55 (12,02) 4422 0,80 0,94 15,94 75.722.180
* Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmas1 donemdeki giinliik getiriler tizerinden
hesaplanmistir.

(**) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik (Yi-UFE) oramdir.

(***)  Belirtilen tutar, fonun ilgili donem kapanisini takiben ilk is gliniinde gegerli net aktif degeridir.

(****)  Sermaye Piyasas1 Kurulu’un i-SPK.4632 s.kn.17.3.i (30/05/2019 tarihli ve 32/756 s.k.) sayih ilke Karart
dogrultusunda Fon Performansi, “Briit Getiri” {izerinden hesaplanmaya baglamistir. Briit Getiri, “Net
Getiri oranm1 + (Gergeklesen fon toplam gider oran1 - Donem iginde kurucu tarafindan karsilanan fon
giderlerinin toplaminin oran1)” formiilii kullanilarak elde edilen orandir.

(****%) Sermaye Piyasas1 Kurulu’un i-SPK.4632 s.kn.17.3.i (30/05/2019 tarihli ve 32/756 s.k.) sayih ilke Karar1
dogrultusunda yiiriirliige giren Fon Performans Degerlendirme Sistemi ¢ergevesinde, “Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi”, 2020 yilinda karsilastirma 6lgiitiinii olusturan endekslerin dénem bas1 ve dénem
sonu deger farklarinin, ilgili endeksin agirligi nispetinde oranlanmasi suretiyle hesaplanmaya baslamistir.

GRAFIK
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Toplam Brit Getiri (%) B Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi (%) Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ
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C.

C.1.

C.2.

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetim hizmeti Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 24.01.2018 tarih ve E.837 sayil izni
dogrultusunda 19.02.2018’den itibaren Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (Sirket) tarafindan
verilmektedir.

Fon, Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fon’u unvani ile kurulmus olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 19/04/2013 tarih ve 394
sayil1 izin ¢ergevesinde unvanit Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaghi Kamu Borglanma
Araclart Standart Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir. Daha sonra, fon iinvani,
24/07/2017 itibariyle Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alman 14/06/2017 tarih ve E.7413 sayil1 izin
cergevesinde Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatiim Fonu olarak
degistirilmistir. Kurucu’nun unvan degisikligi sonrasi fon unvani, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan
alinan 27/12/2022 tarih ve KYD-30761 sayil1 izin ¢ercevesinde 16/01/2023 itibariyle Viennalife
Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve stratejisi “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir. Fon
portfoyiiniin riskleri ise asagida ifade edilmistir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, diger menkul
kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payir dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylariin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
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C.DIPNOTLAR (Devam)

C.3.

CA.

C.S.

C.6.

diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihragg1 Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde briit donemsel getirisi
%20,55, karsilastirma Olgiitiinlin getirisi (%12,02) ve nispi getiri orami ise %32,56 olarak
gerceklesmistir.

Portfoyiin nispi getiri orani; briit getiri oranindan, karsilagtirma 6l¢iitli getiri oraninin ¢ikarilmasi
sonucu bulunan pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait yonetim {icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit portfoy degerlerine oraninin agirlikli ortalamast %0,009°dur.

] ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

Fon Yénetim Ucreti 1.295.066 1,73%
Denetim Ucretleri 219.602 0,29%

Diger Giderler 58.879 0,08%
Aracilik komisyon Giderleri 39.775 0,05%

Noter Harg ve Tasdik Ucreti 14.427 0,02%
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 13.506 0,02%

Vergi Resim Harg vb Giderler 1.758 >0,00%
Toplam Giderler 1.643.013 2,20%
Ortalama Net Varhk Degeri 74.703.792

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin iist sinir1, yillik ortalama fon net varlik degerinin %1,91°1
olarak uygulanmis ve limit asimina konu olan 216.171-TL gider, kurucu tarafindan kargilanmistir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii, %80 BIST-KYD DIiBS Tiim Endeksi + %10 BIST100 Getiri Endeksi
+ %S5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM
FONU (ESKi UNVANIYLA “AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUMUNA
ILISKIN TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGIiSi VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. Fon, 17 Kasim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fon’un kurulusundan itibaren birikimli getirisi

asagidaki gibidir:
Baslangi¢ Tarihi 17 Kasim 2003
Bitis Tarihi 31 Aralik 2023
Glin Sayisi 7.349
Gergeklesen Getiri (%) 1.456,42%

D.2. SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:

D.3.

D.4.

1 Ocak - 31 Aralik 2023
Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) /

- I 18,64%
Donem bagi birim fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2,20%
Azami Toplam Gider Oranm1 (**) 1,91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orant 0,29%
Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem iginde

. . 2 1,91%

kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)
Briit Getiri(****) 20,55%
1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemi i¢in karsilik ayrilan, Kurucu tarafindan 216.171
Fon’a iade edilen agim tutar1 (TL) (***) )

urucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
* K findan karsil lar da dahil olmak i im Fon giderleri, F hasebesi
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmustir.
(**) Giin esasina gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Orani iizerinden 1 Ocak - 31 Aralik 2023 sunum
donemi i¢in hesaplama yapilmistir.
art tar1 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklil atinm Fonlarinimn
*#%) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi G ’de yayiml “Emeklilik Y Fonl

Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
ictliztigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yil1 sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik kesinti
orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan
her donem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziiglinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir.” denilmekte
olup, 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemi i¢in hesaplanan asim tutar1 Tiirk Lirasi cinsinden
kaydedilmistir.

(****)Briit Getiri, “Net Getiri oran1 + (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin oran1)” formiilii kullanilarak elde edilen orandir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri 6l¢limiinde kullanilir. Performans olgiiti getirisi
tizerindeki portfoy getirisi ile portfoy oynakligi orani olarak hesaplanir.

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemi icin hesaplanan bilgi rasyosu %15,94 tiir.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.
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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKi UNVANI: AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU)
FINANSAL RAPORLARINDA SORUMLULUK BEYANI

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun 01.01.2023 - 31.12.2023 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuclari 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Emeklilik Yatirim
Fonlari'na iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigli hiikiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (ll-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfoy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alanimda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin ve portféy
raporlarinin dnemli konularda gercege aykiri bir aciklama veya aciklamanin yapildig tarih itibariyla
yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alanimda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, bu Teblig uyarinca hazirlanmis
finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gercek durumu
dirist bir bicimde yansittigi ve portfdy raporlarinin fon ictliziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve
mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Adem DEMIRAL Seda HACIOGLU ;

Fon Kurulu Uyesi

Fon Muduru Genel Midar Yardimcisi
Stefan KASTANEK ibrahim Tankut EREN

Denetim Komitesi Uyesi Denetim Komitesi Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kozyatagi Mahallesi Sar Kanarya Sokak K2 Plaza No:14 Kat:2 34742 Kadik&y-Istanbul
Buylk Miikellefler V.D. 0690102634 Mersis Numarasi: 00639-0102-6340-0023

wwwyiennalife.comtr | (£(©) )@
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