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Bu rapor METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONUnun 2023 yilina
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi
itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 02 Ocak 2023 — 31 Aralik 2023 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

| - D6nem icinde Fon ictiiziik ve izahnamesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu'nda 'Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler' bashgi altinda
aciklanmistir.

Il - Déneme iliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti
2023 Y1l Piyasa Degerlendirmesi

2023 yilinin ilk ceyredi, gelismis ekonomilerin resesyon riskine ragmen enflasyonla mucadeleye odaklandiklari bir ddnem
oldu. Finansal kosullardaki sikilasmaya ragmen, ikinci yari beklentileri ve ABD'deki bankacilik sarsintisinin etkisiyle hisse
ve tahvil piyasalarinda yatay dalgalanma hakimdi. Avrupa piyasalari, Frankfurt DAX endeksi liderlijinde gtrece daha iyi
performans gosterdi. ABD tahvil faizleri inisli ¢ikish seyrederken, degerli maden ve kripto paralar ¢eyregdin sonunda canli
bir seyir izledi. Yurt icinde Maras merkezli deprem ve genel secimler glindemi sekillendirdi.

ikinci ceyrekte, ABD'de borg tavani endiseleri ve banka iflaslarina dair kaygilar, kiigiik ve orta 6lgekli bankalardan mevduat
cikislarina neden oldu. Avrupa'da ise Credit Suisse krizi etkilerini kaybetmeye basladi. 23 gelismis tlke borsasi, 24 de
gelismekte olan Ulke borsasindan secilen 2,883 orta ve biyik sermayeli sirketten olusan MSCI Global Hisse Senedi
Endeksi Nisan ayindaki yikselisini, Amerikan teknoloji hisseleri rallisine ragmen Mayis ayinda sirdiremese de ceyrek
sonundaki yukselisi ile yilin ilk yarisini %14 civar bir getiriyle tamamladi. Turkiye'de ise genel se¢im sonugclari ve ekonomi
yonetimindeki degisiklikler yeniden ortodoks politikalara doniis sinyali vermesi agisindan énemliydi.

Ucuincli ceyrekte, merkez bankalarinin faiz kararlari ve enflasyon endiseleri kiresel piyasalari etkiledi. IMF, kiresel
biydme tahminini %3'e yukseltti. Turkiye'de TCMB'nin enflasyon tahminindeki artis ve ekonomi ydnetiminin enflasyonla
miicadele ve TL varliklara donusu hizlandirmaya yonelik attiklari adimlar dikkat ¢ekti. Ayrica, tek seferlik ek motorlu tasitlar
vergisi uygulamasi, kurumlar vergisi ve KDV ile OTV oranlarindaki artiglar ile vergi gelirlerini artirmaya yonelik bir dizi
dizenlemeler hayata gecirildi. Derecelendirme kuruluslarindan gelen olumlu haberler ve TC eurobond risk primlerinde
(CDS) yasanan disis piyasalara olumlu yansidi.

Son ceyrekte, Orta Dogu'daki gerilim, Fed'in faiz kararlari ve Euro Bdlgesi'ndeki daralma endiseleri kiresel piyasalar
Uzerinde etkili oldu. IMF 2024 yili biytiime tahminini Turkiye icin %3'ten %2,9’a indirirken, OECD %2,7 olarak sabit birakti.
Turkiye'de TCMB'nin parasal sikilasma adimlari devam etti. Yeni ekonomik kadronun goreve gelmesinden itibaren 3400
baz puanhk faiz artisi gerceklesmis oldu. Fitch ve S&P'nin Turkiye'nin kredi notu gériiniminde iyilesme, Moody's ise
ABD'nin kredi not gérinimunde negatif degisiklik yapti. Turkiye'nin bliyime beklentisi ve yeni ekonomi programi ile 2023
yilsonu bilancgolari itibariyle uygulanacak olan enflasyon muhasebesine gecis 6n plandaydi. CDS'lerde ise olumlu bir seyir
izlendi, Aralik sonunda 278 seviyesine kadar dists yasandi.

Uluslararasi gelismeler

2023 yihinda ABD ekonomisi, faiz artislari ve enflasyonla miicadele ¢abalariyla dikkat ¢ekti. Fed'in politika degisiklikleri ve
ekonomik gostergelerin dalgali seyri, ABD hisse senedi piyasalarini etkiledi. Euro Bélgesi'nde buyime endiseleri ve faiz
artislariyla ilgili kararlar éne cikti. ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz artirma karari ve AB Komisyonu'nun biyiime
beklentilerini disiirmesi, Avrupa ekonomisindeki belirsizligi artirdi.

Asya'da, Cin ekonomisinin bilyiime verileri ve finansal piyasalardaki dalgalanmalar 6n plandaydi. Cin Merkez Bankasi'nin
beklenmedik faiz indirimi, ekonomik zorluklarin isaretleri olarak degerlendirildi. Japonya'da ekonomik gdstergeler karisik bir
tablo cizerken, Asya genelindeki iyimserlik ve risk istahi arasinda bir denge saglanmaya calisildi.

ikinci yarida, ABD'de enflasyon endiseleri devam ederken, Fedin faiz artislarina gerek kalmayacak
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beklentileri yukseldi. Avrupa'da enflasyon gerilerken, gostergeler daralma sinyalleri vermeye devam etti. Cin ekonomisi
Uclnct ceyrekte beklentilerin tzerinde buyurken, Japonya'da enflasyonun yikselmesi sonrasi kigilme godzlemlendi.
Kiresel ekonomideki belirsizlikler, Glkeler arasi iliskiler ve finansal piyasalardaki dalgalanmalar, yil boyunca dikkat ¢ceken
temalar oldu.

Bu gelismelerin 1s1ginda, kiresel ekonomi 2023 boyunca karmasik ve belirsiz bir seyir izledi. Her bir bélgenin ekonomik
performansi, yerel ve kiresel faktorlerle etkilendi. Faiz politikalari, enflasyon endiseleri ve ticaret iligkilerindeki degisimler,
ekonomik karar alma sireclerini etkiledi. Bu donemde, finansal piyasalarda ve reel ekonomideki dalgalanmalar,
yatirimcilar ve is dinyasi igin zorlu bir ortam olusturdu.

Ulusal Gelismeler

Tirkiye ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde, GSYIH bilyiimesi beklentileri asarak %5,6'ya yilkseldi ve enflasyon, baz etkisiyle
disus kaydederek ceyrek boyunca %80'den %50'ye indi. OECD, kiresel blylime tahminlerini revize ederken, Turkiye'nin
biyime tahminini 2023 icin %2,8'e ¢ekti.

ikinci geyrekte, TCMB faiz politikalarinda degisiklik yapmazken, enflasyondaki diisiise vurgu yapti. Tirkiye ekonomisi,
kamu harcamalarinin ve tiketim talebinin etkisiyle %4 blyime kaydetti. Dolar/TL, se¢im sonugclarindan sonra yukselerek
26 seviyelerine ulasti. Dunya Bankasi Tirkiye'nin 2023 biyume tahminini yukseltirken, IMF ve OECD buyume
beklentilerini revize etti, ancak enflasyon endiseleri devam etti.

Uclincii ceyrekte, enflasyonun diisiis serisi devam etti ancak TUFE ve UFE arasindaki fark artti. issizlik orani diisiise
gecerken, cari islemler hesabi beklenenin Uizerinde cari fazla verdi. TCMB faiz artislarini surdurdi ve ekonomideki gucli
talebin enflasyon baskisini artirdigini belirtti.

Dordincl ceyrekte, Mehmet Simsek'in yurt disi ziyaretleri ve uluslararasi raporlardaki degerlendirmeler 6ne ciktli. IMF,
Tarkiye'nin buyime tahminini yikseltirken, enflasyon beklentilerini revize etti. S&P Turkiye'nin kredi notu goérinimuni
"pozitif'e cevirirken, diger kuruluslar biyime beklentilerini ¢esitli sekillerde revize etti.

Genel olarak, 2023 yilinda Tirkiye ekonomisi, bllyiime ve enflasyon dengesini saglama ¢abalariyla, ulusal ve uluslararasi
faktorlerin etkisi altinda dalgalanan bir performans sergiledi. Enflasyon, faiz politikalari ve dis ticaret dengesi dnemli
temalar arasinda yer aldi. Ddviz kuru ise yilin son ¢eyreginde yatay seyir izleyerek belirgin bir artis gdsterdi. Turkiye'nin
ekonomik goéranumd, i¢ ve dis faktorlerin etkilesimiyle sekillendi ve yilin sonunda biyime potansiyeli ile enflasyon
endiseleri arasinda bir denge arayisi devam etti.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi:

Yilin ilk ceyreginde yasanan deprem, hisse senedi piyasasinda belirgin volatiliteye neden oldu. Tirkiye Varlik Fonu
liderligindeki blyuk borsa yatirim fonu duyurusu, bireysel emeklilik katki fonlarinin hisse pozisyonlarinin yikseltimesi ve
Ozel bankalarin yiuksek temettt oranlari, alimlari artirdi. Ancak, mart ayinda sirketlerin finansman yiki konusuldu, TL'nin
zayiflamasi ve kredi maliyetlerindeki artis hisse satislarini etkiledi.

ikinci ceyrekte BIST100 endeksi, Nisan ayindaki belirsizlikle baslayip, segim sirecinin etkisiyle dalgalanmali bir seyir izledi.
Secim sonrasinda, Cumhurbaskani Erdogan'in finans yodnetimi ekibiyle devam edecegi ve politikalarda degisiklik
beklentisi, endeksi olumlu etkileyerek %6'lik bir artisa yol acti. Haziran ayinda ise yeni ekonomi yonetiminin ortodoks
politikalari ve TCMB'nin faiz artirimi, BIST100'Un %17,8'lik biylk bir yukselisle kapanmasini sagladi.

Uclincii ceyrekte Borsa istanbul, kisa siireli diizeltmelerle yiikselis trendini surdiirdii. Endeks TL bazinda %45,4, dolar
bazinda %37,5 oraninda deger kazandi. Sigorta sektor liderlikte, aract kurumlar gicli performans sergiledi. Yatirimci
sayisi artarken, yabanci yatirimcilar ise nette 1,25 milyar dolarlik satis gerceklestirdi.

Son ceyrekte ise Eylul ayinda yasanan satislarla BIST100 endeksi %10,4'lik bir kayipla kapandi. Yilin genelinde iletisim,
teknoloji ve ticaret sektorleri pozitif performans goésterirken, madencilik ve elektrik sektorleri geriledi. Halka arzlarla
yatirimcl sayisi artarken, yikselen mevduat faizleri ve diigsen borsa trendiyle yatirimci sayisinda azalma gorildi. Yabanci
yatirimcilar yil genelinde net 1,6 milyar dolarlik satis gerceklestirdi.
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Tahvil Piyasasi:

ilk ceyrekte 10 yillik tahvil getirileri, TCMB'nin uygulamalarinin genislemesiyle %8,20'ye kadar geriledi, ardindan geyrek
sonunda %15 civarinda dengelendi. Para Piyasasi Kurulu'nun faiz indirimi karari, depremin ekonomik etkileri gozetilerek
alind. ikinci geyrekte tahvil piyasasi, yeni ekonomi yénetiminin ortodoks politikalara yénelmesi ve sadelestirme siirecinin
aciklanmasi sonrasinda dalgali bir seyir izledi. Faiz oranlari %18'e kadar yikseldi, ancak orta vadeli dengeleme %17
civarinda gerceklesti.

Ucuincli ceyrekte, Fed'in faiz artinm beklentileri nedeniyle ABD tahvil faizlerinde yikselis gézlendi. Kiiresel olarak tahvil
faizlerinde genel bir artis yasandi. ABD'nin kredi notu dusitisii ve Japonya Merkez Bankasi'nin politika degisikligi, tahvil
faizlerini etkiledi. Yurt icinde TCMB faiz kararlari ve Hazine ihaleleri takip edildi. iki yillik tahvil faizi %30'un altina
gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %27'nin Gzerine c¢iktl.

Son geyrekte ABD tahvillerinde faiz artirimi beklentileriyle bir satis dalgasi yasandi. Orta Dogu'daki gerginlikler ve jeopolitik
riskler, ABD tahvillerine olan talebi artirdi, ancak Fed'in olumlu sinyalleri ve ABD enflasyon verisi ile risk istahi artti. ABD 10
yillik tahvil faizi %4'e dogru gekildi. Yurt icinde TCMB faiz kararlar ve hazine ihaleleri izlendi. iki yillik tahvil faizi %39,7
seviyelerine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %25'e dogru geri ¢ekildi.

Doviz ve Emtia Piyasalari:

Altin piyasasinda, yil boyunca blyluk merkez bankalarinin ihtiyath pozisyon almalari ve bankacilik hasarlarini duzeltme
¢abalari, altina olan talebi destekledi. Altin, Mart ayinda 2000 dolar psikolojik sinirini asarak yilin zirvesini gordi. Gimius,
V formasyonu tamamlayarak ceyregi yukselisle kapatti. Petrolde OPEC+ (lkelerinin Uretim kisintisi agiklamasi, ham
petroli mart ayinda 70 dolara ¢ekti. Déviz piyasasinda Dolar Endeksi, yil boyunca faiz beklentilerine gore dalgal bir seyir
izledi. Euro/Dolar paritesi, DXY'deki dalgalanmalara bagli olarak deger kaybetti. Tahvil piyasasinda ise yil boyunca
TCMB'nin faiz kararlari, ABD tahvil faizlerindeki hareketler ve kiiresel ekonomik gelismeler etkili oldu.
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2023 yili icerisinde yatirim araclarinin ve bazi endekslerin getirileri séyle gerceklesmistir:

TUFE ENFLASYON (TUFE) 64,77%
XKO050_CFCNTLTL BIST KATILIM 50 GETIRI 35,67%
XU100_CFNNTLTL BIST 100 GETIRI 39,26%
TUZUN BIST-KYD DIBS UZUN -32,31%
T547G BIST-KYD DIBS 547 GUN -17,64%
ATORT BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80,23%
USD/TRY USD/TRY 57,44%
T365G BIST-KYD DIBS 365 GUN -5,77%
EUR/TRY EUR/TRY 63,40%
KDEVL BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI -11,34%
T182G BIST-KYD DIBS 182 GUN 4,17%
OSABT BIST-KYD OSBA SABIT 33,52%
KOZEL BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI 26,84%
KARTL BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 20,47%
MEVTL BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 28,33%
REPNT BIST-KYD REPO (NET) 17,67%

KYD: Turkiye Kurumsal Yatirimcilar Dernegi

TUFE: Tuketici Fiyat Enflasyonu (TUIK)

IAB: Borsa istanbul Kiymetli Maden ve Taslar Piyasasi
O/N Endeks: Gecelik repo endeksi

DIBS: Devlet i¢ Borglanma Senetleri (vade-giin)

BIST: Borsa istanbul

OST: Ozel sektor tahvili

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR,
FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢cmis son mali tablolar, bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net
varlik degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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| BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Aracilik Komisyonu

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Denizbank A.S. ve Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. ile yapiimis olan s6zlesmeler gercevesinde fon portfoyu icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden asagidaki

oranlarda komisyon ddenmektedir.

islemler

BSMV Dahil

BSMV Hari¢

_TAHViL VE BONO (KIRA SERTIFIKASI/EUROBOND)
ISLEMLERI Alim - Satim

Ylzbinde 2,10

Ylzbinde 2,00

TAHViL VE BONO (KIRA SERTIFIKASI/EUROBOND)
ISLEMLERI 14:00 - 17:00 Arasi Ayni Gun Valorla Alim-Satim

Ylzbinde 4,20

Ylzbinde 4,00

REPO / TERS REPO iISLEMLERI O/N islemler

Yuzbinde 1,05

Yizbinde 1,00

REPO / TERS REPO iISLEMLERI Diger Vadeler ( * giin
sayisl)

Yizbinde 0,625

Ylzbinde 0,595

REPO / TERS REPO ISLEMLERI 14:00 — 17:00 Arasi Ayni
Gun Valorli O/N Islemler

Yizbinde 2,10

Yizbinde 2,00

REPO / TERS REPO ISLEMLERI 14:00 — 17:00 Arasi Ayni
Gin Valorlu Diger Vadeler ( * glin sayisi)

Yizbinde 1,26

Yizbinde 1,20

TAKASBANK BORSA PARA PiYASASI ISLEMLERI O/N
islemler

Yuzbinde 2,625

Yizbinde 2,50

TAKASBANK BORSA PARA PiYASASI iISLEMLERI Diger
Vadeler ( * glin sayisi)

Yizbinde 0,315

Ylzbinde 0,30

HISSE SENETLERI| ARACILIK KOMISYONU

Binde 0,21

Binde 0,20

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik Degerine Orani

Asagida 02 Ocak 2023 — 31 Aralik 2023 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin, giinliik ortalama fon
toplam degerine orani yer almaktadir.

Gunlik Ortalama Fon Toplam Degeri:

Gider Toplami / Gunlik

Gider Turu Tutari Ortalama Eon
Fon Yénetim Ucretleri 56.933,09 0,85%
Araclilik Komisyonu Giderleri 12.500,44 0,19%
Diger Giderler 10.941,68 0,16%
Bagimsiz Denetim Ucreti 8.746,68 0,13%
Saklama Ucretleri 1.472,19 0,02%
Noter Giderleri 779,72 0,01%
Toplam Giderler 91.373,80 1,37%

*  Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi icin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 18.498,73 TL alacak tahakkuk
ettirilmistir. Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden disilduginde Ek Yoénetim Ucreti hari¢c net gider tutari
72.875,07 olup, bunun ilgili dénemde ortalama fon toplam degerine orani 1,09% (yillik 1,09%) olmaktadir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gec¢mis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu
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