BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca{¥/ol /20 (i tarihinde
onaylanmistr.,

Ortakhigimizim toplam 500.000.000 TL tutanndaki ihra¢ tavam kapsammdaki yatirim
kurulugu varantlarmmn/sertifikalarmin halka arz edilecek 46.850.000 TL’lik kismimin halka arzina
iligkin Sermaye Piyasas1 Araca Notudur.

Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan
bilgiterin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili anlamina gelmeyeceBi gibi, Sermaye Piyasasi
Araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ¢ercevesinde
ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihragcinin yatirimeilara kars: olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamgtir.
Ayrica halka arz edilecek yatinm kurulugn varantlarinin/sertifikalarmin fiyatomn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu Ihrage Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarma/sertifikalarina
iligkin yatirim kararlan ihrace Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasas: Araci Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile birlikte incelenmesi gereken Ihragq: Bilgi Dokiimam
24/05/2023 tarihinde, fhracer Bilgi Dokiimam Tadil Metinleri 15/08/2023, 25/09/2023 ve 18/12/2023
tarihlerinde ve Ozet Efﬂ/ﬂtarihinde ihragginin www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer
alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapicihgi ve aracihk gérevini iistlenecek TEB Yatirnm
Menkul Degerler A.S.’nin www.tebyatirim.com.tc adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aqk
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasass Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyannca, izahnameyi olusturan
belgeler' ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggr sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantir ve
ihrageimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi sl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazrladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur. e
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Kurulea 17/05/2023 tarihinde onaylanan fhrace: Bilgi Dokiimam kapsaminda daha dnce ihrag
edilen yatirim kurulugu varantlarina/sertifikalarina iligkin bilgilere 11. EKLER baghkh béliimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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A. Genel Tamimlar

“Fiili Kullamm Tarihi”

“Bagh Kurulus”

“Aracihk Stzlesmesi”

“Aractlar’
“BNPP”
“BNPPI”

“Kurul”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulugu”

“Sermaye Piyasasi Araci
Notu”

“Sermaye Piyasas1 Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araclar”®

BNP Paribas Issuance B.V.

KISAL.TMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullanildig1 (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi ayndir) tarihi ifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; Ust
kurulug tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya ist
kurulusu dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya iist kurulugun
dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluglar;
ifade eder; igbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarinin
¢oguniuguna sahip olmak anlamma gelir;

BNPPI adina ihrag/6deme aracist ve BNP Paribas Financial Markets
8.N.C. (6nceki unvant ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankas: A.Snin hak ve
yukiimlilikleri ile varantlarin Tiirkiye'deki ihraggisi olan BNPPI'nin
hak ve yiikiimfiftiiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stzlesme anlamna gelir;

Hesaplama Kurulugu ve Odeme ve ihrag Aracis anlamina gelir;
BNP Paribas SA’i ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V’yi ifade eder;

Sermaye Piyasas1 Kuruhu’nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.$.’yi ifade eder;

llgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda hesaplama kurulusu olarak
bagka bir kurulug belirlenmis olmadikga Varantlara iligkin olarak Ihrage
Bilgi Dokiimani ve bu Sermaye Piyasast Aract Notu uyarmca hesaplama
gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.’yi
(6neeki unvam ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

Ihrag edilecek ve borsada islem gtrecek sermaye piyasasi aracinin
zellikleri, bunlara bagit hak, yitkiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve
borsada islem gérmeye iligkin bilgileri igeren dokiimani ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak Ihrages Bilgi
Dokiimani’nda yer alapdttikfimler gercevesinde ihrag edilecek olan
TR

Varantlan ifade edery” &
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“Takas Kurulugu”

“MKK”
“MKS”
“Garantbr”
“ISIN®
“Ihra¢er”

“Ihrag ve Odeme Aracis”

“Yarant Sahibi”

“Yatirim Kurulugu
Varanty”

“Ihragel Bilgi Dokitmanr”

“Piyasa Yapiar”

“Piyasa Yapicihgr”

BNP Paribas Issuance B.V.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$’yi (“Takasbank”) ve
yiriirlikteki kural ve diizenlemeler uyarmca Ihragg1 tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul'un kamuyu aydmnlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulugw/kuruluglar
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr: ayri “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluglar1”);

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder;

MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A.’i ifade eder;

Uluslararasi menkul kiymet tammlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Aracilik Sozlesmesi tahtinda ihrag ve 8deme iglemlerini gergeklestiren
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’yi ifade eder;

MKS kayitlari uyarinca Varantlarmn sahibi olan gergek kisi, tiizel kisi
veya yatirim fonu yatirimeilar ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlas1 yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varhig: veya endeksi 5nceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayih karar1
uyarinca onaylanan ve Ihraggr’nin hukuki durumu, Thragei’nin yirlittiig
faaliyetler, finansal tablolara iligkin mali bilgiler ile ihragginm kar
tahminleri ve beklentileri gibi [hrage1 hakkinda bilgiler igeren dokiiman
ve KAPta 15/08/2023, 25/09/2023 ve 18/12/2023 tarihlerinde ilan
edilen ihrager bilgi dokiiman tadil metinlerini ifade eder;

Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicihik Sozlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

Yetkili bir tiyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir gekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasamin olusmasma katkida Bulunmak amacina yonelik olarak
gerceklestirilen alim ve yﬁm faaliyetini ffage eder;
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“TEB” TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

“Ana Aracihk, Temsilcilik ~ Sermaye Piyasast Araci ve lgili Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin

ve Piyasa Yapicihgi aract kurum ve resmi piyasa yapici sifatiyla TEB Yatirrm Menkul

Sozlegmesi” Degerler A.$.'nin hak ve yikiimliiliikleri ile BNPPI'nin piyasa yapicili
gercevesinde [hragg1 sifatiyla sahip oldugu hak ve yiikiimliilikleri
duizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlesmeyi ifade eder;

“Katsayr” Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtildigi iizere bir adet
Varantin kag adet Dayanak Varlik / Gstergeye denk geldigini gbsteren
orani ifade eder;

“Uzlas: Para Birimi” Tiirk Lirasi’ni ifade eder (“TL”);

“Uzlas1 Tarihi” Satim veya alim iglemini takip eden ikinci iy giintinti (T+2) ifade eder;
“Uzlag1 Fiyat Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Ozet” Thraggiya iligkin bilgilerin, ihra¢ edilecek ve borsada islem gorecek

Yatirum Kurulusu Varantlarinin niteliklerinin yani sira halka arz ve buna
bagh risklere iligkin bilgilerin Szeti niteligindeki dokiimani ifade eder;

“Degerleme Tarihi”: A.  Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulusu’nun gdriisiine gére, s6z konusu giin bir
Aksayan Giln olmadig: siirece iizere, Fiili Kullanim Tarihi’ni
(veya sbz konusu tarihin Planlanmis Islem Giinii olmamas:
halinde sz konusu tarihi takip eden ilk Planianmis iglem
Giiniinii) ifade eder.

S6z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

a.  Varantlarm tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali
Varantlari, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar:
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin
hemen ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinii
Sayisina esit ardigik Planlanmig Islem Giinlerinin her biri
bir Aksayan Giin olmadigi siirece Deperleme Tarihi
Aksayan Giin olmayan miiteakip ilk Planlanmig islem
Giinii olacaktr. Bu durumda (A) bu tir son ardigik
Planlanmis Islem Giinii, s6z konusu giiniin bir Aksayan
Giin olmasina bakilmaksizin Degerleme Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu ilgili degeri,
diizeyi veya fiyatr:

Endekse~ ﬁﬁj}:&ii’"}*\_/a;antlarl durumunda, son ardisik
#Planlanmis, Islem Gintinde Degerleme Saati
" itibariyle Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her
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bir menkul kiymetin, son ardigik Planlanmig fslem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle Borsada islem
goren veya kote edilen fiyatin1 (veya sz konusu son
Planlanmig Islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile
ilgili olarak bir Aksayan Giine yol agan bir olayin
ge"reeklesmis olmasi durumunda séz konusu son
ardisik Planlanmis Islem Giintinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili menkul kiymete iliskin deger
konusunda iyi niyetli tahminini) kullanarak ilk
Aksayan Giiniin gergeklesmesi 6ncesinde yiiriirliikte
olan son Endeks hesaplama formiilit ve yontemine
gdre belirlemek suretiyle; veya

Paya Dayali Varantlar1 durumunda, séz konusu son ardigrk
Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deer veya fiyata iliskin kendi iyi
niyetli tahminine gdre; veya

tespit edecektir; veya

B. Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A. Ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen Degerleme
Saatini; veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantiar
durumunda, ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olaymnin gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimmdan, séz konusu Bilesen Menkul Kiymet
i¢in Borsadaki Planlanmig Kapanis Saatini ve (y) stz konusu
Endekste yer alan opsiyon sdzlesmeleri veya vadeli islem
sbzlesmeleri bakimmdan iligkili Borsada alim satim islemlerinin
kapamgini; ve (B) tiim diger durumlarda s6z konusu endeksin
resmi kapams seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yaymlandii saati; veya

C. Birlesik Endeksler diginda Endeksler ile iligkili Endekse Dayali
Varantlar durumunda veya Paya Dayalt Varantlar durumunda,
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapani Saatini
ifade eder — soyle ki, yerine gore ilgili Borsanin Planlanmig
Kapanig Saatinden &nce kapanmas: veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan 1§lerp seanst igin gegerli fiili kapanig saati sonras
olmasi halmdejﬁegerleme Saatl stz konusu fiili kapanig saatl
olacaktr, : % ‘?"«'lk
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“Dayanak Varlik/Gosterge” BIST-30 Endeksinde yer alan paylart ve/veya BIST-30 Endeksi

“Varant(lar)”

“Varant Tipi”

B.

kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
gorlilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag¢ edilen
ve Borsa Istanbul’da iglem goren devlet i borglanma senetleri,
konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda
genel kabul gdrmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeleri ifade
eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar agisindan her bir
Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlarin iligkili
oldugu sair bir referans kaynag) ifade eder;

Yalnizca Kullamm Tarihinde kullamilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kullanim Is
Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)
yatirim kurulusu varantlarin ifade eder; ve

Uzlagisi nakdi 6deme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlagsya Tabi
Varantlar”) ya da uzlagis: fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamma gelir;

Endekse Dayah Varantlar fle Ilgili Tammlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kxymet”

“Birlegik Endeks”

“Aksayan Giin”

A\.f.
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flgiti menkul kiymetlerde gergeklesen islemlerin  uzlagismin
gergeklestirilmesinde kullanilan baglica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda s6z konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun
stz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadigi, (i) iliskili Borsanin
olagan islem seansi sirasinda ahm satim iglemleri igin agilmadig veya
(ii) bir Piyasa Aksama Olayimn gergeklestigi herhangi bir Planlanmig
Islem Giiniinii; ve

Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili Borsa
ve/veya herhangi bir Iligkili Borsanin olagan islem seansi sirasinda alim
satim islemleri i¢in agilmadig1 veya (ii) bir Piyasa Aksama Olaymmn
gergeklestigi herhangi bir qug!gn\@s Islem Giiniinti
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“Erken Kapams” Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Borsanin; veya iligkili Borsanin herhangi bir
Borsa I Giiniinde Planlanmig Kapanis Saati Sncesindeki kapanigim sz
konusu erken kapanig (duruma gore) séz konusu Borsa veya Iligkili
Borsa tarafindan (i) stz konusu Borsa Is Giiniinde s6z konusu (duruma
gore) Borsa veya lligkili Borsada olagan islem seanst igin geeerli fiili
kapanig saati ve (ii) Borsa veya liskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa
Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek
emitlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha 6nce ise s6z konusu
zaman oncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanm/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin ylizde 20 veya daha fazlasint
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir Tliskili
Borsanin, herhangi bir Borsa I Giiniinde Planlanmig Kapamg Saati
oncesinde kapanmasmt sz konusu erken kapanig saati, duruma glre,
s8z konusu Borsa(lar) veya 1ligkili Borsa(lar) tarafindan (i) séz konusu
Borsa Is Giniinde s6z konusu Borsa veya sz konusu iliskili Borsada
olagan islem seansi igin gegerli fiili kapamis saati ve (ii) Borsa veya
Iligkili Borsa sistemine s6z konusu Borsa Is Gintinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek iizere girilecek emirlere iligkin son teslim
saatinden hangisi daha dnce ise s6z konusu zamanin en az bir saat
- Oncesine kadar ilan edilmis olmadikga;

“Borsa” Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere stz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen iglem gérmekte oldugu ana
borsa; ve

Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda stz konusu
Endeks bakimindan ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda s6z konusu
endeks i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Endeksi olugturan menkul
kiymetlerdeki iglemlerin gegici olarak tagindig: ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun s8z konusu Endeksi
olugturan menkul kiymetler ile iligkili olarak séz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

“Borsa Is Giinii” Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giiniinlin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacag: anlamina gelir;

“Borsa Ig Giinii (Tek (a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve

Endeks Esasi1)” varsa ilgili Iligkili Borsamn, bunlarin Planlanmis Kapanig Saati

dncesinde kapanmas:ggrr“’tié‘ikﬂfnakgznn, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem igjil agtk oldugu ve-, _
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“Borsa Aksamasi1”

“Endeks” ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi”

“Endeks Sponsoru”

“Coklu Borsa Endeksi”

Cakir -
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(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun séz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yaymladig: ve (ii) varsa ilgili Tliskili
Borsanin, (s6z konusu Iligkili Borsamin Planlanmig Kapanis saati
6ncesinde kapanmasima bakilmaksizin) s6z konusu Birlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan islem seansi sirasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmig Islem Gilniinii ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katihimeilarmnin @)
herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada s6z konusu Bilegen
Menkul Kiymete iligkin olarak veya (ii) iligkili Borsada séz konusu
Endekse iligkin vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerinde islem
gergeklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi
iizere) (bir Erken Kapanig diginda) herhangi bir olay; ve

Birlegik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katthmetlarmin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin ylizde
20’si veya daha fazlasim olugturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
lligkili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
sbzlesmelerine iliskin islem gergeklestirne veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) (bir Erken Kapanig diginda)
herhangi bir olayi;

ifade eder,

Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayah Varantlar ile iligkili Hiikiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract
Notu’nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
aym g¢ergevede yorumlanacaktir;

(a) ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlasi Déngisiinii ifade eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) s6z konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme yontemlerini belirlemek ve gézden
gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmis Islem Giiniinde
ditzenli gekilde s6z konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsiici vasttasiyla) duyuran, Ihrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye
Piyasasi Araci Notu’'nda sdz konusu Endeks icin belirtilen endeks
sponsoru olan girket veya sair kurulusu ifade eder;

llgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Bndikst veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplam; fﬁurul'_tgshg_un,'lilhjgﬁr bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir End?él lfadeeder,l ) : ! 7 Ok M9
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“Iligkili Borsa”

“Planlanmis Islem Giinii”

“Planlannug Islem Giini
(Tek Endeks Esasi)”

“Uzlag1 Déngiisii”

“Uzlasn Fiyati”

BNP Paribas Issuance B.V.

Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
Niskili Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya
opsiyon sbzlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagindig1 ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun séz
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sézlesmeleri ile
ilgili olarak s6z konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile kargilastirilabilir likiditenin mevecut oldugunu
belirlemig olmasi kaydiyla) ifade eder. [lgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda “Ttim Borsalar” Iligkili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda
“Iligkili Borsa™ s6z konusu Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon
sbzlesmelerine iligkin genel piyasa iizerinde alim satim isleminin dnemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmis Islem Giniini (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

() Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iligkili Borsanin olagan iglem seans(lar) iginde islem igin
agtk olmas: programlanmig olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(1) ilgili Endeks Sponsorunun sz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yayinlamasi planlanmig olan ve (ii) varsa ilgili iliskili Borsanmin séz
konusu Birlesik Endekse iligkin olarak olagan iglem seansi sirasinda
iglem igin agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada sz konusu Endeksi olugturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, sz konusu Borsanin
kurallar: uyarinca uzlaginm mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinii siiresini ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda aksi belirtilmedigi siirece,
duruma gore, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile iligkili olarak, bu Sermaye Piyasas: Aract Notunda yer alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve duruma gére tek bir Endeks ile iligkili
Endekse Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak
amldify iizere, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtildigi iizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapanis
seviyesine esit (Kullamim Fiyat: ile ayn1 esasta parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda
bu gekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzla;i Fiyati Tarihinde
Degerleme Saatinde ilgili-Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtildigi
lizere Hesapla:nqﬁ(ﬁrulpsu-g't_eif'faﬁpdan belirlenen seviyesi anlamimna
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“iylem Aksamasr” Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya Iligkili Borsa
tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya Iligkili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:
(1) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak stz
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) iliskili Borsada séz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon stzlesmelerine iliskin
olarak iglemlerin askiya alinmas: veya iglemiere smirlama getirilmesi;
ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya Iliskili
Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya Higkili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasim
olusturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili iliskili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon séziesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya alinmas veya iglemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C.  Vadeli islem (Futures) Fiyat Degerlemesi ile iliskili Tammlar

11gili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde sdz konusu Endeks bakimindan Dayanaklar1 Endeks olan Varantlarda asagidaki hiikiimler
gegerli olacaktir:

“Meveut Borsada Islem Borsada iglem géren S8zlesmeyi ifade eder.

Gbren Sozlesme” '

“Borsada Islemm Géren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda
Sézlesme” Endeks igin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili

oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir sdzlesmenin iglem gbrdiigli Vadeli
istem veya Opsiyon Borsasi ve (c)(i) Varantlar Yenilenen Vadeli islem
Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise s6z konusu sézlegmenin teslim
veya itfa ayma referans yoluyla belirlenmek kaydiyla, vadeli islem veya
opsiyon sozlesmesi / s6zlesmelerini ifade eder.

“Vadeli Islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda sz
Borsasr” konusu Endekse iliskin Borsada Islem Goren Sozlesme aciklamasinda
belirtilen ilgili borsay ifade eder.

“Borsada Iglem Giren Borsada Iglem Gdren Sozlesmede alim satim islemlerinin duruma gire
Sizlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi 8ncesinde
Baglahlmamas: veya veya degerleme veya gézleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirilmasr” tarihte veya amlan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamamig
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olmas1 veya daimi olarak sonlandirilmig olmasi sonucunda Resmi Uzlag:
Fiyatimin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlag: Fiyaty” llgili Borsada fslem Garen Sézlesmeye iligkin olarak, ilgili Vadeli Islem
veya Opsiyon Borsasi veya onun takas kurulusu tarafindan yaymlanan
ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlag: fiyatim (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulusunun
kurallari kapsaminda tanimlandigs sekilde) ifade eder.

“Uzlas: Fiyatr” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagrya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasas1 Aract Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak, tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda
igbu “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” baglikli 2. Bent hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edildigi iizere, Endekse iligkin ilgili Borsada Islem
Goren Sozlesmenin Resmi Uzlag1 Fiyatina esit (Kullantm Fiyat: ile ayni
para bitiminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutari ifade
eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem F iyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir gimiin;
Planlanmg bir Islem Giinii olup olmadiginin belirlenmesi amaci icin, Planlanmig Islem Giinii tanmiminda séz konusu
endekse herhangi bir atif gegersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmig Islem Giminiin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlag: Fiyannn yaymlandsg: bir giin olmast gerekli olacaktir.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir Borsa Is
Giini, s0z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinmn, mesai sonrasi saatler veya
olagan islem seanst saatleri digindaki diger iglemler dikkate almmaksizin olagan islem seanslary icerisinde islem
igin agtk oldugu (bu tiir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinmn séz konusu Borsa Is Glintinde
programlanmis hafia ici kapanig saati éncesinde kapanmasma balilmaksizin) bir giin olmahidr.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tantmma bakimaksizin Endekse Dayalr Varantlar ile ilgili
hiikiimlerde ve/veya bu tammlarda yer alan Aksayan Giin hiikiimleri Borsada Islem Goren Sozlesmenin
Bagslatilmamasi veya Sonlendirimas: séz konusu olmadig: sirece (ki bayle bir durumda ilgili Endeks igin Aksayan
Giin hikiimieri gegerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandi herhangi bir Endeks baksmmdan
gecerli olmayacakur.

D. Paya Dayah Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda iglemlerin uzlagisi igin mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iliskin _olarak, s6z konusu Takas Sisteminin uzlag
talimatlarinin kabuludﬁvéi’fa .gergeklestiriimesi ig:inr ‘ilﬁlk oldugu (veya
& S e ]

e\“; AL

{8 Yatirim Menkul Degerler A.S.

BNP Paribas Issuance B.V. oS s

'i-. B

/ ‘
/j 3
ar % Selin gnje: ¥
Hukrjl?g;r'g;d rylirek!i Hukuk Biirosu

e "
SV
e ' A -
o .
e

A
Sryfre




Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasini
gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasayd: agik
olmug olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapanig Fiyati” bit Pay ve Planlamig bir Islem Giiniine iligkin olarak, Madde
4243.2de (Potansiyel Diizeltme Olay)) ve Madde 4.2.4.3.3’te
(Olaganiistii Olay) belirtildigi lizere s6z konusu Payin Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapams fiyat: anlamina
gelir (ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi”nin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi iizere),

“Aksayan Giin” ilgili bir Borsa veya herhangi bir iligkili Borsanin mutat iglem seansi
sirasinda islem igin agilmadigi veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklestigi herhangi bir Planlanmis Islem Giinii anlamna gelir;

“Erken Kapams” ilgili Borsamn/Borsalarin veya herhangi bir 1ligkili Borsanmn/iligkili
Borsalarin, (a) séz konusu Borsa Is Giiniinde sz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iligkin fiili kapanig saati ve (b) soz
konusu Borsa Is Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya ligkili Borsa
sistemine gergeklestirilmek iizere girilecek emirler icin son teslim
zamanindan hangisi daha nce gergeklesir ise sz konusu zamanin en az
bir saat dncesinde duruma gdre sz konusu Borsa(lar) veya s6z konusu
Iligkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis
olmadik¢a, Planlanmig Kapanig Saati dncesinde kapanmasim ifade eder;

“Borsa” bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda séz
konusu Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iliskin islemlerin gegici olarak tasindifi ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun séz
konusu Pay ile iligkili olarak s6z konusu gegici ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargilastirilabilir likiditenin
meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Is Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa I Giiniinii (Tek Pay Esas) ifade eder;

“Borsa Is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa iigili Tligkili Borsanmn olagan iglem seans(lar)

Esas1)” sirasinda iglem icin agik oldugu herhangi bir Planlanmig Islem Gliniinit
(stz konusu ilgili Borsa veya ilgili Iligkili Borsanin Planlanmis Kapanig
Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamasy” Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere) genel olarak piyasa
katthmeilaninin (a) Borsadaki Paya iligkin iglem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir Iligkili Borsada Paya
iliskin vadeli isler’r;{.g,,ygyam_pfsiyon sézlegmelerine iligkin islem
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gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme yefenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanis diginda) herhangi bir olay anlamina gelir;

“Olaganiistii Olay bir Olaganiistii Olaya iligkin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
Yiiriirliik Tarihi” gekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere
s6z konusu Olaganiistii Olaymn gergeklestigi tarihi ifade eder;

“[ligkili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda séz
konusu Pay igin bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
s8z konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya séz konusu Paya iligkin islemlerin gegici olarak
tagindif1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun sz konusu Pay ile iligkili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal iliskili Borsadaki ile
kargilagtinlabilir  likiditenin mevcut oldufunu belirlemis olmas:
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda
“Tiim Borsalar”in Ilikili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “iliskili
Borsa” alim satim iglemlerinin s6z konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sizlegmeleri ile ilgili genel piyasa tizerinde dnemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi {izere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamtna gelecektir;

“Planlanmug Iglem Giinii”  tek bir Pay durumunda Planlanmus islem Giiniinl ifade eder (Tek Pay

Esasi);
“Planlanmy iglem Giinii ilgili Borsa ve ilgili Iliskili Borsanm ilgili olagan islem seans(lary)
(Tek Pay Esasi)” strasinda iglem i¢in agik olmasmin planlanmis oldugu herhangi bir giinii

ifade eder;

“Uzlas1 Déngiisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bit islemi takip eden,
sz konusu Borsanmn kurallani uyarmca uzlasinin mutat olarak
gergeklegecek oldugu Takas Sistem Giinil siiresini ifade eder;

“Uzlag Fiyat” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin
olarak igbu “Paya Dayali Varantlar ile iliskili Tanimlar” bashkh 3
Bentte yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme
Tarihi”nde amldif iizere tek bir Paya iliskin Paya Dayali Varantlar
durumunda ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda belirtildigi tizere;
ilgili Borsada ilgili Uzlag: Fiyat1 Tarihinde s6z konusu Pay i¢in belirtilen
resmi kapanig fiyatina egit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun
gorligiine gdre sdz konusu resmi kapamg fiyatmin bu sekilde
belirlenmiyor olmas: ve ilgili Uzlagi Fiyat1 Tarihinin bir Aksayan Giin
olmamasi: durumunda, Hesaplama Kurulugunun, kendi takdirine bagli
olarak, Payin kapanis gergefe uygun alim fiyati ve kapams gergege
uygun satig fiyatimn aritmetik’ 01TaLamasma dayali olarak veya Pay alim
satimu ile istigal cden (Hesaplama:Kﬁi’u]ugu tarafindan se¢ildigi iizere)
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“Uzlas1 Fiyatt Tarihi”
“Paylar” ve “Pay”

“Pay Sirketi”

- “Pay Diizeltme Siiresi”

“islem Aksamasi”

iki veya daha fazla sayida finansal kurulugun kendisine temin ettikleri
orta piyasa kotasyonlarina dayali olarak veya Hesaplama Kurulugunun
kendi karar verecegi diger faktorlere dayaly olarak Paya iliskin kapanig
gereege uygun alum fiyati ve kapams gergege uygun satis fivatinin
aritmetik ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; sz konusu tutar
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu sekilde belirtiliyor ise Déviz
Kuru iizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir ve séz konusu
gevrilen tutar Uzlagi Fiyatr olacaktir (timéi Hesaplama Kurulugu
taraftndan veya adina belirlenecegi iizere);

duruma gdre Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Dlizeltme Olaylar)) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda ilgili Sermaye Piyasast Aract
Notu’nda belirtilen pay anlamina gelir ve iligkili ifadeler aym gercevede
yorumlanacaktir;

tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda s6z konusu Payi 1hra9
etmis olan girketi ifade eder;

(a) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen siire veya (b) boyle
bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlag1 Déngiisiinii ifade eder; ve

ilgili Borsa veya Iligkili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir Itigkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili iliskili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak iglemlerin askiya
alinmasi veya iglemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlarn ile ilgili Tamimlar

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamasi”

BNP Paribas Issuance B, V.

Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olayinmn gergeklesmig oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmig iglem Giiniinij ifade eder;

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
herhangi birine iliskin olarak Hesaplama Kurulugunun veya Thrager’nim,
56z konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya Thragginin
herhangi bir Uzlagi Fiyat: Tarihinde (veya farkls ise, s6z konusu Uzlag
Fiyati Tarihine iligkin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynagi
tarafindan yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsammdaki yiikiimliiliikleri igin (bir veya daha fazla sayida iglemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
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“Fiyat Kaynags”

“Fiyat Kaynag1 Aksamasi”

“Planlanmig Islem Giinii”

“Uzlagr Fiyat Tarihi”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Degerleme Tarihi”

“Degerleme Saati”

kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olaymn
gerceklesmesini ifade eder;

ilgili Sermaye Piyasasi Araci Nofu'nda belirtildifi lizere Uzlagi
Fiyatinin hesaplanmasina esas olugturan kur veya kurlar igeren
yayinlanmis kaynak, bilgi saticis1 veya saglayicisim ifade eder;

Uzlag: Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (d6viz piyasasinin piyasa
uygulamalar1 dogrultusunda déviz islemleri dahil) i¢cin ag¢ik oldugu
{veya bir Aksama Olayinin ger¢eklesmesi stz konusu olmus olmasaydi
acik olacak olduklari) bir giin anlamina gelir;

duruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

ilgili Sermaye Piyasasi Araci1 Notu’nda belirtilen sayida glin veya bu
sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

(Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda belirtilen
tarih veya s6z konusu giiniin bir Planlanmis Islem Giinii olmamas:
durumunda bunu takip eden Planlanmig Islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulugunun kanaatine gére Aksayan bir Giin olmadigi
siirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayinin Sonugiar) ile iligkili hiikiimler gegerli olacaktir); ve

ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlag1 Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlar1 yaymladig: saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayah Varantlar ile iligkili Tanimlar

“Emtia”

“Emtia I Giinii”

BNP Paribas Issuance B.V.
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Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu uyarinca diizeltme hitklimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iligkin vadeli iglem s6zlegmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 gercevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlari ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu amaglari
bakimimndan bir Emtia olabilir;

Bir Emtia’ya iligkin olarak asagidakileri ifader:

a) ligili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatmmn bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yayinlandigt durumlarda her bir ilgili

Borsanin olagan gjgg}d_seanslarl sirasinda iglem ig¢in agik oldugu (veya
s - Hi,
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“Emtia Aksama Giini”

“Emtia Alternatif Degeri”

“Emtia Referans Fiyat:”

“Teslim Tarihi”

BNP Paribas Issuance B.V.

bir Piyasa Aksama Olay1 gerceklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ve 58z konusu Borsanin planlanmig kapanig saatinden 6nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynaginn ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yaymlamug
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklesmis olmasaydi
yayinlayacak oldugu) bir giinii;

Bir Piyasa Aksama Olaymnm gergeklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Emtiaya iligkin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilarmin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarm aritmetik ortalamasi anlamina gelir; s8yle ki, bu tiir sadece
ii¢ kotasyonun temin edilmis olmast halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiiksek ve en diigiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarimin (veya
eger birden fazla bu tiir en yiiksek veya en diisiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gdzard1 edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat1 olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda séz
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyatr anlamma gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak, agagida ifade edildigi iizere,
dayanak Emtiaya iligkin teslimin gerceklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag1
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay1 ifade eder:

Varantlar Yenilenen Vadeli Islem S6zlegmesi Menkul Kiymetleri degil
ise:

a)  ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b)  ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’'nda En Yakmm Vade Ay:
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ay1; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci igin ilgili Sermaye Piyasasi
Arac1 Nofu’nda bir yontem belirtiliyor ise, o y6ntem uyarinca
tespit edilen tarik veya ay ve yil;

Varantlar Yenilenen Vadeli islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri ise, iyi

niyetli ve ticari ac;ldan ‘makul gsekilde hareket eden Hesaplama

Kurulusunun Vadeh ]slem Yemleme Tar:hmde veya bdyle bir tarih yok

\ PRYA
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“Emtia Referans Fiyatinin
Yok Olmasr”

“Aksama Hali Alternatifi

“Borsa”

“Nihai Fiyatlanduma
Tarihi”

“Vadeli fslem Stzlesmesi”

“Vadeli istem Yenileme
Tarihi”

“Basglangi¢ Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”
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ise Ihrag Tarihinde segtigi bir vadeli islem sézlesmesine ilikin teslim
tarihi.

(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Sozle§me51nde iglemlerin daimi
olarak sonlandirilmasi veya

(b) ilgili Emtiantn veya ilgili Emtiaya iligkin iglemlerin yok olmasi veya

(c) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandirtimasi veya kullanilamaz olmas: anlamina gelir (iligkili Fiyat
Kaynagimin kullanilabilirligine veya ilgili Vadeli Iglem Sézlesmesi,
Emtia veya Endeks Bilegeni iglemlerinin durumuna bakilmakszin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkh ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir i¢inde Fiyat Kaynag tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay1
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iligkin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya ySntemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olayinin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir,

Bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, s6z konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana islem piyasasim ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir s6zlesme
biiyiikliigiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir szlesmeyi ifade eder;

) ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bu gekilde belirtilen
tarih; veya

(ii) Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notunda
belirtilen stire (“Vadeli [slem Yenileme Siiresi”) iginde segtigi tarihi

ifade eder;

I1gili Sermaye Piyasasi Araci Notw’nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iligkin olarak ve bir F 1yatland1rma Tarihinde herhangi bir
zamanda, s0z konusp. ﬁmtlamn Hgsaplama Kurulugu tarafindan
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“Limit Fiyat Olay1”

“Onemli Icerik Degisildigi”

“COnemli Formiil
Degisikligi”

“En Yakin Vade Ay”

“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynag Aksamas1”

“Fiyatlandirma Tarihi”
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belirlendigi iizere Madde 4.2.4.6.2’de (bir Piyasa Aksamasi Olaymn
Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hilkiimlere tabi olmak
kayduyla Ilgili Fiyatin ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlag: fiyatinin bir 8nceki giine ait yaymlanmig
uzlag: fiyatina gdre sdz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
gecerli borsa kurallar1 kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmis veya azalmis olmasi anlamina gelir.

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sézlesmesinin
ierigi, olusumu veya tesekkiilinde Onemli bir degisikligin
gergeklesmesini ifade eder;

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatinin hesaplama
formiil veya ydnteminde onemli bir degisikligin gergeklesmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullamldiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
Islem Sozlesmesinin itfa ay1 anlamma gelir; bdylece Srnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardmdan itfa edecek ilk
Vadeli Iglem S&zlegmesinin itfa ettigi ay: ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ettii ay1 ifade eder; ve (c) “Altnc1 En
Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinc
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandig: fiyatlar1) igeren (veya bildiren) yaym
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyati igin Fiyat Kaynagmin Belirlenmis Fiyat:
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynagmin gegici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya
erigilemez olmasi1 anlamina gelir;

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda [lk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia Is Giinii olmamas: halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadig siirece, bunu takip eden
Emtia I3 Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulugunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk
Emtia Is Gilnil olacakt; iy, (Plaglanmis Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azamlf Aksama GUnierme esit ardigtk Emtia Is Giinleri




saywsinin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadif siirece). Bu durumda
(A) sbz konusu son ardistk Emtia Is Giini, ilgili giiniin bir Emtia
Aksama Ginil olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulugu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olaymm Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iliskili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecekdtir;

“Referans Aracilan” ilgili Emtia piyasasmda Hesaplama Kurulugu tarafindan secilen dort
lider araci anlamima gelir;

“Iigili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayal1 Varantlar ile
iliskili bu Tamimlarda ve ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda
diizenlenen gekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyat1 i¢in o
giine 6zgli olarak belirienen, her bir birim Emtiaya iligkin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

“Planlanms Fiyatlandirma  bir Piyasa Aksama Olaymna neden olay gerceklesmemis olsaydr bir

Tarihi” Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

“Uzlas1 Fiyah” yalmzca Emtiaya Dayali Varantlarna iliskin olarak Tlgili Fiyat: ifade
eder;

“Belirlenmis Azami bes (5) Emtia Is Giinti veya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda

Aksama Giinleri” belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisim ifade eder;

“Belirlenmis Fiyat” bir Emtia Referans Fiyat: ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci

Notu’nda belirlendigi tizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmast gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yiiksek fiyat; (b) diiglik fiyat; (c) yiiksek fiyat ile diigik fiyatin
ortalamasi; (d) kapanis fiyati; (€) agilig fiyats; (f) abs fiyats; (g) satig
fiyati; (h) ahg fiyat: ile satig fiyatmm ortalamasy; (i) uzlas: fiyaty; (j)
resmi uzlagi fiyati; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alig ve satig fiyatlarimin aritmetik ortalamast;

“Vergi Aksamas1” herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia tizerine veya ilgili Emtia referans alinarak
dletilmek kayduyla tiiketim, ¢ikarma, satg, kullanum, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla 8lgiilen veya bunlar iizerinden alinan vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma igleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Flyatlandmna Tarihi olacak olan bir giinde, {lgili
Fiyati, ilgili uygulama, deglslkhk yoya kaldirma séz konusu olmamis
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olsaydi gegerli olacak olan diizeyine gore artumak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarin kaldir{masmi ifade eder; ve

“Islem Aksamas” Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem stzlesmesi, opsivon s6ziesmesi veya emtia ile
yapilan iglemlerin 6nemli Glgiide askiya ahnmasi veya bunlara 8nemli
bir simirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L. Duruma gére Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
iglemlerin herhangi bir Emtia I Giintinde askiya alinmasi yalnizca
agafidaki durumlarda Snemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem S6zlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemnlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi i¢in askiya alinmasi; veya

b) duruma gére Vadeli Islem S6zlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde iglemlerin agiligmin ardindan
askiya alinmasi, duruma gére s6z konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yaptlan iglemlerin sz konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmis kapamigi dncesinde alim satim iglemlerinin yeniden
baglamamasi ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

II. Herhangi bir Emtia I§ Giiniinde, duruma gére, ilgili Vadeli Islem
Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan iglemlere iliskin getirilen bir
smirlandirma, yalmizea, ilgili Borsa duruma gére ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtianin fiyatinin daigalanabilecedi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya
Emtiaya iliskin kapanis veya uzlagi fiyati o aralign iist veya alt simirinda
oldugu takdirde 6nemli nitelikte addedilecektir.

BNP Paribas Issuance B.V. P
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IHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
ger¢efe uygun oldufunu ve Sermaye Piyasast Arac1 Notu’nda bu bilgilerin anlamim degigtirecek
niteltkte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul Gzenin gisterilmiy olduguna beyan ederiz.

Thragg
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 ihra¢ Edilecek Yatrim Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarma iliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olas1 yatirimcilan bir yatiim karari vermeleri sirasinda diger
hususlarin yam sira ve kendi finansal kogullari ve yatirim hedefleri 1si3inda, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda yer verilen tiim bilgileri ve ozellikle de asagida belirtilen (Ihrager’nin kendi makul kanaati
dogrultusunda Ihrage’min  Varantlar kapsamindaki yiikiimlilliiklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettifine veya edebilecek olduguna inandigi) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimcilar bazi durumlarda yatinmlarinin degerinin tamamini kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantm igerdigi sartlara bagh olarak, s6z konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artinca etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatiimmin bir kism1 veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiligin artirabilir.

Yatirimeilar Varant yatrimlar ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine 6zgli finansal, vergisel
ve diger kosullar 1s1ginda Varantlara yatmmm uygun olup olmadigim, (ii) bu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/G8stergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danigmanlari
ve diger damigmanlar ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarim yapmaldirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladigs Haklarin Dayanak Varhk/Gistergeye Baghhi

Varantlar Uzlag1 Tarihinde Thragei’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlag
Tutarim alma hakkini verir.

Alm varantlarinda Dayanak Varhk/Gostergenin Uzlagi Fiyatmm Kullanim Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlas1 Tutar1 8denecektir. Nakit Uzlagi Tutar1 Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagt
Fiyatmin Kullanim Fiyatim1 agan kisminin belirlenmis Katsayi ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutar
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklarl Yatinmdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varlifin/Gostergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayah olacagim gz 6niinde bulundurmalidirlar. En kotii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyati ilgili Kullanim Fiyatina esit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirrmes herhangi bir Nakit Uzlag1 Tutar: elde etmeyebilir ve baglangigta
yapmig oldugu yatirimm tamamim kaybedebilir. Yatirimeilar aymi zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlagi Tutarmdan diigiilecegini dikkate almalidirlar.

Sat:m varantlarinda Kullanim Fiyatinin Dayanak Varlik/G8stergenin Uzlag: Fiyatimdan yiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlagt Tutari 6denecektir. Nakit Uzlasi Tutar1 Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varhk/Géstergenin Uzlagi Fiyatint agan kismnm belirlenmis Katsay: ile garpiimas: yoluyla bulunacak tutari
yansttir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklar Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagni gz 6niinde bulundurmalidirlar. En kotil senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyat: Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlag: Fiyatindan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatinme: herhangi bir Nakit Uzlasi Tutar elde etmeyebilir ve baglangigta yapmis
oldugu yatirimun tamamini kaybedebilir. Yatirmmeilar ayn1 zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlas: Tutarindan diigiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldwracl diriinler ile ilighili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/géstergenin performansma baglidir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimeilar, yatirimlarin: kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldirach olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplar: artirir. Dayanak varlik/gdsterge beklentilere karsit
ydnde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimeilar yatirrmlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul krymete yatirim yapmis olsalardi kaybedecek olduklart oranindan daha biiyiik bir
oranmimi kaybeime riski ile karsilagabilirler.

Endekse Dayal: Varantlar ile iliskili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, doviz kurlar veya emlak fiyat: verileri gibi gesitli
varhk siniflarim igeren veya gesitli varlik simflarinin bir kombinasyonunu icerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baglidir. Endekse Dayali Varantlarda yatrmcilar Endeksin
dayanagini olugturan varhklarin geleneksel borglanma araglarina vyapilan bir yatnm ile
kargilagtimldiginda beklenen diizeyde performans géstermemesi riski ile kargt karsiyadirlar, Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatirimdan elde edilecek getirinin geleneksel
bor¢lanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasilig1 daha yiiksektir.

Paya Dayalt Varantiar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/gbstergeyi olugturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalar’na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalar’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkh
olarak Paya Dayal bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettli veya
dagitim alma hakkmi vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatinim ile ayn: olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirimda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, baska piyasa giiglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine y5nelik hilkiimet tedbirlerini de igeren karmasik siyasi ve ekonomik
fakttrlerden etkilenir. Ddviz kuru araglarmimn (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag orani arttig takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diiger. Para Birimi Varantlarinm Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) ddviz kurlar1 kendi bekledikleri ydnde hareket etmedigi takdirde yatirimIarinm bir
kismi veya tamamini kaybetme riski ile kargi kargiya kalabilirler, Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyilk olacaktir,

Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili riskler

Emtiaya Dayal Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim iizerine dayanak emtianin
(bir “Emtia™) degerine atif yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlarin igerdigi sartlara
baglt olarak vade sonunda 6denecek olan tutar, Emtlamn degerme atif yolttyla tespit edilir. Bir Emtia
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beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklar tutarlar (varsa) tizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir,

Vadel; Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sizlesmelerine veya
Endekse Dayalt Varantlara atif yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli iglem veya opsiyon sézlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S6z konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen
sekilde performans gdstermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatirnm yapmis olan yatirime1
beklenenden daha diigiik bir getiri elde edebilir (ve énemli Slglide daha diistik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda Vadeli Iglem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli iglem veya opsiyon sbzlesmesinin performansina bagli olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlegmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi halinde bu tiir Varantlara yatirim yapan yatirimeilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
Snemli dlgiide daha diigiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin performans: diger hususlarin yani sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli iglem veya opsiyon borsasiin kontrolii digindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda 8nemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
iglem stzlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatiim bir vadeli islem veya opsiyon
stizlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
kargilagtinlabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya déviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatinmdan daha kétii performans sergileyebilir.

Dayanak Varhik/Gostergenin degeri piyasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Géstergeye bagh olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagli Varantlara
yatinmunin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda 8nemli 6lgiide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda iglem giinii iginde
veya piyasa acilis1 sirasinda ani ve Snemli degigiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir,

Kamuya acik bilgilere dayah yatirim karari

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarm kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir, Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Géstergenin
islem fiyatim olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarm degerinin énemli 8lgiide olumsuz
etkilenmesi riski ile kargi karsryadr.
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2.1.2.  Uzlagt Anma Kadar Odeme Yasag

Yatmimeilar, Varantlarm vadesi boyunca belirli araliklarla fajz 6demeleri veya sair dagitimlarin
olmayacagi hususunu dikkate almalidirlar, Yatirimeilar, Varantlari vadesinden once satabilirler ve bu
safigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satigin gergeklestirilememesi ve tiirev
piyasa fiyatinin dilgmesi durumunda yatinmeilar olumsuz bir etki ile karsilagabilirler,

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aylkarihk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar ve Diizeltmeler

Thrager'nin  kendi  kontrolit digindaki nedenlerden dolayr, Varantlardan kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihraggi’nin yine kendi kontrolii digindaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskten korunma islemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallifimin veya uygulanabilirliginin
kalmadigmi belirlemesi halinde Ihrage1 kendi takdirine bagh olarak ve yilkimlillitk altinda olmaksizin

Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamanindan once kullanabilir, itfa veya
feshedebilir,

ihragg: tarafindan Varantlarm erken feshi durumunda Thraggs, bu tilr her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumu olmasayd ilgili Varantin
gergege uygun piyasa degeri olarak belirienen tutardan, Dayanak Varlik/Gésterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarmi sona erdirmenin thrager’ya ytikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutary, yuiriirlitkteki kanunlarm izin verdigi dlgilde, 5deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalr Varantlar, Paya Dayal Varantlarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulugu’nun tespitine gére (verine gére Endekse Dayal Varantlara iliskin Hilkiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin hitklimlerde actklandigi iizere) bir Piyasa Aksama Olaymmn gerceklesmis
olmast veya Endekse Dayah Varantlar, Paya Dayali Varantlarm bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tamimlandig1 iizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gdstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler 6zellikle de Varantlarin Uzlagi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarimn ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarsnin gerceklesmesi ile iliskili
riskler

Have bir Aksama Olayinm gergeklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel ilave Aksama Olaymin gerceklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagl olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (flave Aksama
Olaylary ve Opsiyonel llave Aksama Olaylariy tammlandig1 iizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarm degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatirmmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri lizerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayimin gerceklesmesi Endekse Dayaly Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degigikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasmin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olay1”) gergeklesmesi [Madde 4.24.2.2/(by de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamamin Durdurulmasi) daha ayrintil; olarak agtklandig iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olaymin Varantlar
lizerinde Snemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii} Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayalt Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayiun ardindan Paya Dayalt Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olaymmn [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizeltme Olaylart) daha ayrintili olarak agiklandigi tizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasma gbre ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, sz konusy Potansiyel Dilzeltme Olaymin Paylarin teorik degeri
iizerinde sulandiric1 veya yogunlagtiric1 bir etkiye sahip olup olmadigim tespit edecek ve boylece
Varantlarin gartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlagtiric: etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir (yalnizea iigili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing oranler1 veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapiimayacak olmak kaydiyla).
36z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi lizerinde ve dolayistyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalr Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’te (Olaganiistii Olaylar) tammlandift {izere]
Olaganiistii Olayin gergeklesmesinin lizerine Paya Dayal Varantlarin sartlar1 diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlari bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulugu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere kargilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarm degeri ve likiditesi
lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatinmet ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yliksek bir efektif faiz oram tizerinden
yeniden yatrimda kullanamayabilir ve bu yatirimi Snemli 8lglide daha diisitk bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan bagka yatirimlarin
151ginda yeniden yatinim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olaganlistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayistyla Varant Sahiplerinin
yatirmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayalt Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayal: Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag: bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamasr) tamumlandif: iizere] bir Piyasa Aksama Olaymm gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurslugu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir degier kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalart yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihragg
Varantlar: iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, baz durumlarda, Thragg1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlar erken feshedebilir.
Bdyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak ihraggi varsa bu Sermaye Piyasast Araci Notunda
dizenlenen sekilde belitlenen bir tutart Gdeyecektir. Yatrmeiiar s6z konusu hitkiimlerin Varantlar
bakimmdan gegerli olup olmadig1 ve bunlarm Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir
Piyasa Aksama Olay: veya ilgili bir Diizeltme Olaya teskil ettigini anlamak i¢in bu Sermaye Piyasasi Aract
Notunu gézden gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylari ve diizeltmeler icin bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notunda yer alan Madde 4.2.4%¢ bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianm nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarmin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlag: Tutarinin 6denmesinde de gecikmeye
neden olabilir, :

2.14. Vergilendirme

Yatirimeinn ikametinin yer aldig1 veya vergi mukimliginin meveut oldugu lilkede ve Thragei’nin
kurulus tilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuat: bir yatirimemmn Varantlardan elde
ettigi gelir lizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alici ve saticilart Varantlarin devredildii ve/veya herhangi bir
varligim/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge iicretleri 8demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatinmeilan Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamfillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge iicretleri sdemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu Sermaye Piyasasi Aract Notu Madde 9°da dUzenlenen htikiimlere
tabidirler ve Varantlara iligkin olarak Sdenmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar
ve/veya masraflarin 6denmesi sartina bagh olacaktr.

Vergi pozisyonlari agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagunsiz vergi danigmanlarina
damgmalidirlar, Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlar
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini g6z dniinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Onceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.
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2.1.5.  Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutar: bir Varant Sahibi’nin Varantlarint devretme Yetenegini etkileyebilir

Varantlarm asgari iglem tutar1 s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari iglem tutarmn:
kargilayacak yeterli sayida ilave Varant: satin almadan Varantlarin: devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu duramda degerlerini paraya gevirmek iizere Varantlari

igleme koymalart miimkiin olmayacaktir. {lave varant satin alabiliyor olmalar1 durumunda ise bu Varantlarn

orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat iizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamma (Isleme Koymaya) Itiskin Sinirlamalar

Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda Thragg1 herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisint
Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda belirtilen azami say: ile simiriama ve bu tiir bir smirlama ile baglantily
olarak s6z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kigiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisimi simirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayis: s8z konusu azami sayidan fazla oldupu ve Thrage1 sz konusu tarihte kullamilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisin1 smirlandirmayi segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme s6z konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullamm Tutar

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir Varant Sahibi
kullanmak i¢in herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varant satiga sunmali veya otomatik kullamim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varant: elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirnmlarim paraya ¢evirmek
igin ya Varantlarm satmak zorunda olacak veya ilave Varant satm almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten séz konusu Varantlarm sahipleri stz
konusu Varantlarin iglem fiyat: ile s8z konusu Varantlarin Nakit Uzlasi Tutarlar1 arasinda fark olmast riskine
maruzdurlar,

2.1.6. Kullanim ve Uzlag1 Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iligkin Uzlag: ilgili zamanda yiiriirlikte olan kanunlar,
yonetmelikier ve teamiillere tabidir ve Thrage: bu tiir kanunlar, ydnetmelikler veya teamitller ¢ergevesinde
makul tlim ¢abay: sarf etmesine ragmen éngoriilen islemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir
sorumluluk altmda olmayacaktir. Ancak, fhrager veya Hesaplama Kurulugu’ndan herhangi biri, hi¢bir
kosulda herhangi bir Takas Kurulusu’nun Varantlar ile iligkili gorevlerinin ifas: ile ilgili fiilleri veya
temerriide diigmesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsaminda sair durumda &denmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil
edilememesine veya yapilmig olabilecek teslimlerin yapilamamasy, en olabilir, Yatirimeilar stz konusu
hitkiimlerin Varantlar bakimindan gegerli olup olmadij &&ﬁgll uygnla* racaklaring bel_iglﬁmek iizere bu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nu incelemelidirler. VAR L U Y 7k
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2.1.7.  Kullanim Sonras) Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullammina dair geri alinamaz bir segim tegkil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmig olan Varantlar: devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimat:
verdigi zaman ile s6z konusu kullanima iligkin ilgili Nakit Uzlag1 Tutarinm belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi stz konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, zellikle, giinlitk azami kullanim sinirlamasy, bir
Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin ag1lmamas: nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmas: veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagli olarak Varantlarin kullanimmdaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlagi Tutari bu tiir herhangi bir dénem sirasinda 8nemli oranda degigebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarm Nakit Uzlag1 Tutarinda azalmaya neden olabilir ve séz
konusu Nakit Uzlag: Tutarinmn sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyah

Varantlarm islem fiyati; dayanak varhik/gostergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmig vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varhk/gosterge ile iligkili fiili veya &rtiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gbstergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirli olmaksizm cesitli
faktbrlerden etkilenebilir,

Varantlarin deferi ve islem fiyatimin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasihg
yatirimeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan 8nce dikkatli bir gekilde degerlendirmeleri
gereken ve agagidakileri de iceren bir dizi etmene baghidir:

{(a) Varantiarin iglem fiyati;

(b) ilgili 8demeye bagh olarak dayanak varlik/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;

(c) ilgili ddemeye bagl olarak vade tarihine kadar kalan stire azalmakta oldugundan Varantlarmn

degerinde dalgalanma s6z konusu olabilir;
(d) olast Nakit Uzlag1 Tutarlar: aralifs;

(e) ilgili demeye bagli olarak faiz oranlari ve/veya (gegerli ise) temettitlerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
§3)] doviz kurlarindaki degigiklik(ler);

(g) ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtildigi iizere dayanak varlik/g8stergenin piyasa

derinligi veya likiditesi; ve
(h) ilgili iglem masraflar1.

Bu tiir fakttrler Varantlarin iglem fiyatinmn Nakit Uzlagi Tutarinin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden énemli slgiide daha dilgiik bir tutar veya daha diigiik degere sahip bir
varhk elde edebilecekleri anlamina gelir. e
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2.1.9.  Piyasa Risk Faktérleri (Dayanak Varhk/Géstergenin Degerlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vh.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baghdir. Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gdstergeye iligkin ortilii volatilite ve kullanima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktoriine bagh olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyat: Varantin asi degerini yansitmayabilir

Varantlarin olast yatirimeilart bir Varantin alim fiyatiin her zaman Varantin asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantm alim fiyat: ile asil degeri arasindaki farkliliklar
gecerli piyasa kosullari ve Varantin yapilandiriimasi ve/veya dagitimmin gergeklestirilmesi siireglerinde rol
alan cegitli taraflara 6denen veya saglanan ilcretler, 1skontolar veya komisyonlar: da iceren fakat bunlarla
stnirlt olmayan gesitli faktdrlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkliliklan bir yatirimeinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintih bilgi igin yatirimer adaylar1 Varantlar satin
aldiklani tarafa bagvurmalidirlar, Yatirimer adaylar ayrica Varant satin almadan 6nce Varantlar i¢in
bagmmsiz degerleme elde etmek isteyebilirler,

Kred: derecelendirmesindeki diigiislerin ethisi

Varantlarin degerinin kismen ihraggt ve gegerli ise Garantériin kredi itibar: hakkinda
yatirimcilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Litd.
gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluglarmm Ihragg: veya Garantdriin tedaviildeki menkul
kiymetleri i¢in takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu amlan derecelendirme kuruluglarindan biri tarafindan
Ihragg1 veya Garantdriin tedaviildeki bor¢lanma araglari i¢in uygun gériilen derecelendirmedeki bir indirim
(s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde diigiige neden olabilir. VII - 128.3 sayilt Varantlar
ve Yatiim Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi’nin 4’iincti maddesinin 8’inci fikrasi uyarinca, fhragg1 veya
Garantdr’tin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢
kademesinin altma diigmesi durumunda, Varant thraglari fhrage1 tarafindan durdurulur,

Kambiyo kontrolii riskleri

(1lgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi sekilde) Uzlag1 Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gstergenin ifade edildigi para birimi tizerinde yetkiye sahip kurumlarmn (hiikiimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerli déviz kurunu veya ilgili iilke icinde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalar: veya bunlarda degisiklik yapmalar (gecmigte
yapildig1 gibi) riski s5z konusudur. Uygulandigi takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutari olumsuz etkileyecektir.

Tgili bir Para Birimine iligkin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmasi [Madde 4.2.4.1°de

(llave Aksama Olaylari ve Opsiyonel flave Aksama Olaylari) tanimlandigi iizere] bir FX Uzlas1 Aksama
Olay: riskini Snemli 8lgiide artirabilir. Bir FX Uzlagi Aksama Olayr gergekliestigi takdirde 6demeler (i)
beklenenden daha farkli bir zamanda gergeklesebilir ve (ii) USD cinsinden yaptlabilir. Bir FX Uzlasi
Aksama Olaymin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iligkin olarak elde ettigi tutar fizerinde
nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para bitiminde 5deme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsindqp\"t'ide_me tqhéil‘*e{mesi durumunda? Varant Sahibi tahsil
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edilen meblag ilgili Uzlas: Para Birimine donilgtliremeyebilir veya bu tiir bir doniisiimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlag1 Para Biriminde tahsil ettigi tutar Snemli Sleiide olumsuz etkileyen bir doviz kuru
iizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan piyasalar ile baglantils Varantlar ile iliskili riskler

Varantlarm degeri ve getirisinin yiikselen veya geligmekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan tilkelerin para birimi cinsinden islem
gOren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Géstergenin performansina bagli oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabanct
yatirmlari ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, d6viz kuru dalgalanmalart, olast olarak daha diisiik
seviyede agiklama gereklilizi ve diizenlemeler ile iigkili daha bityiik riskler ve simirlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla smirli olmaksizm
kanunlarin statiisii, yorumlanmasi ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile kars1 kargtyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan ilkelere bu sekiide baghhg olan Varant Sahipleri, yatirimlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, soz konusu Varantlarin daha az likit olmas: ve s6z konusu Varantlarn fiyatlarinin daha
oynak olmas: riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlari islemlerinin uzlagis
daha yavag olabilir ve geligmis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda bagarisiz olma riski daha fazladur.

Bu tiir Varantlara yatirim yapanlar ayrica Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olayinin gergeklesmesi olasiligimin farkinda olmalidirlar ve buna bagli olarak bir
yatirimeinin kaybedebilecegi yatirim veya kér bazi gelismekte olan veya geligen pazarlar igin daha yitksek
olabilir.

Bir Yonetici / Kargslagtirma Olayinin gerceklesmesi ile iliskili riskler

Igili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda [Madde 4.2.4.1°de (llave Aksama Olaylan ve Opsiyonel
Ilave Aksama Olaylary) tantmland: g1 sekilde] Opsiyonel bir Ilave Aksama Olay olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Kargilastirma Olaymnin gergeklesmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yénetici/Kargilagtirma Olaymmn gergeklesmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali sz konusu Varantlarm degeri ve likiditesi lizerinde ve dolayistyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degierini olumsuz etkileyebilir

31 Aralik 2021 takiben, Sterlin, Euro, Isvigre Frang1 ve Japon Yeni Londra Bankalararas: Teklif

Oranlan (“LIBOR™) tiim vadelerde ve ABD dolar: LIBOR 1 haftalik ve 2 ayhk vadelerde ya tamamen
ortadan kalkt: ya da dayanak piyasay1 ve bu oranlarm &lgmesi amaglanan ekonomik gergekligi temsil
ctmeyecek duruma gelmigtir, ve 30 Haziran 2023'ten takiben gecelik ABD dolari LIBOR, 1, 3, 6 ve 12 aylik
vadeler ya tamamen sona erecek ya da temsili olmaktan ¢tkacaktir. EURIBOR'un gelecegi de belirsiz
durumdadir. Diger gelismelerin yam sira, LIBOR'a atifta bulunan yeni liriinlerin ihraglarima (¢ok sinirh
durumlar diginda) artik izin verilmemektedir ve ilgili makamlar, EURIBOR gibi Bankalararas: Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR'lar”) uzaklasmay: giiglii bir gekilde tesvik etmektedir. Birincil tlgtitler olarak bu tiir
IBORlarin yerini alacak bir dizi "risksiz oranlar" belitlenmistir. Buna (i) sterlin LIBOR igin birincil Sterlin
faiz oram 8lgiitli olarak yeniden bigimlendirilmis Sterlin’ Gecelik Endeks Ortalamasi (“SONIA”), (ii)
EONIA ve EURIBOR igin yeni faiz oram: olaral%é'ﬁ'ro risksiz -fai;;a;\z:m Euro %lisa Vadeli Faiz (“6STR™),
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(iif) USD LIBOR i¢in birincil ABD dolar1 faiz oran kargilagtimasi olarak Teminatl: Gecelik Finansman
Oran1 (“SOFR™) ve (iv) CHF LIBOR igin birincil Isvigre Frang: faiz orani dlgiitll olarak giinlitk [svigre
Ortalama Gecelik Orant (“SARON™), Risksiz oranlarin, yerini aldiklari IBOR'lardan farkli bir metodolojisi
ve diger onemli farkliliklar, ve smurhi bir gegmis performans kaydi bulunmakta olup, ayrica
metodolojilerinde degisiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz oranlarin geligtirilmesindeki belirsizlikler,
bu tiir oranlarla baglantili Varantlarin degeri ve getirisi iizerinde nemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

Degigiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’m geemesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farkln performans gostermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya Sngoriillemeyen bagka sonuglara yol
agmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Orani olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatinnmeilar, bu oranin
Varantlarinm stiresi boyunca durdurulmas: veya baska bir sekilde kullanilamamas riskiyle kars1 karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak ddenecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili dénem icin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altmda belirlenme sekline bagi: olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye déniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar aras: bor¢ vermeye dayali bir risk
unsuru igerirken geriye déniik, risksiz bir gecelik faiz oranm uygulamast, (i) EURIBOR'un meveut oldugu
bir 8nceki donemde uygulanan orana dayal: olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlarla tutarls yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya boyle bir alternatif oramin olmamast durumunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan atanan bir
Uglincli taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir, ikame edilen oran ile
asil oran ayn1 olmayacagindan (ve kargilagtirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde Snemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oramina dayal olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinn etkisiz oldugunu gérebilir ve bu tiir riskten korumalar: yeni ikame referans oranina
bagh araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olasi Menfaat Catismalar:

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarm ilgili Bagh Kuruluglari veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat gatigmalarinin dogmasina yol
agabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalart séz konusu olabilir. Asagida bunlar igin 6rnekler
verilmektedir:

i, Dayanak Varhk/Gosterge veya Referans Kurulug ile iliskili ve Varantlarm Dayanak
Varlig1/Gdstergesi veya Referans Kuruluguna dayal veya bunlarla iligkili bagka araclar
veya tiirev lirlinlere iliskin olarak kendi hesaplarmna veya kendi yénetimleri altindaki bagka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iligkili olarak paylarm veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracihik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylari veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal danigman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilegenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulugu sifatlari da dahil ve fakat bunlarla siirh olmaksizin farkl
sifatlarla hareket edilmesi;
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iv. pay veya bir borg senedi ihra¢ etmis olan bir girket, fon paylart veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Géstergeyi veya bir Referans Kurulugu olusturan, borsada iglem goren bir
araci ihrag etmig olan bir fona yatiim yapma, kredi verme, damigmanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev islemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ile igtigal
edilmest;

V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapiimasi kargiliginda bir ticret
alinmasz;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Gdstergeye veya Referans Kurulusa iligkin olarak, Varant
satm alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz goriislere yer veren aragtirma raporlar
yayinlanmasi;

vil.  Varantlara iligkin gesitli olaylarin gerceklesmesi ve bunlarin sonuglari hakkinda duruma
gore Varantlarin Hesaplama Kurulugu veya thraggis: sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida agiklanan menfaat catismalari Varantlarin degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarmdan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri fizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlann ilgili Bagh Kuruluslar veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurslugunun roliine iligkin aciklama

i. Hesaplama Kurulusu; {hragginin veya eger gecerli ise GarantSr’iin bir Bagl Kurulugu
olabilir veya Hesaplama Kurulugu bizzat Ihrage1 veya gecerli ise bizzat Garantdr olabilir.
Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olay: da dahil olmak iizere bir olayin gergeklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglan gibi bazi tespitler ve kararlar ile iliskili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir.

ii. Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatryla gorev ve islevlerini yerine getirmek zorundadr.

2.1.10. Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatirmeilar kendilerini sahip olduklari pozisyonlara karst Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarim Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak igin Varantlara yatirim yapan yatirimeilarin bagka risklerle karsilagmalar1 da
milmkiindiir. Dayanak Varlik/Gésterge’nin igerdigi risklere kargi kendilerini glivence altina almak igin
Varant satin almayi amaglayan yatinmeilar Varantlarin kullamminim kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidrr. Varantlarmn degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalar ile iligkili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gsterge kombinasyonunun zaman icinde degiisecefi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir,

Bunlara ek olarak Varantlar1 her zaman Dayanak Varhik/Gstergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar lizerinden paraya gevirmenin milmkiin olamayacagi bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinm
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gésterge yatirifiii 'é:_rﬁs:fl'ndqxiliski diizeyi bakimindan bir giivence
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2.1.11.  Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapic1 olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin stiresi boyunca ikincil bir piyasay: siirditrmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in baz
ddnemlerde alig ve satis kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir ddnemlerde
bu Varantlari satin almak veya satmak gfig, uygulanamaz veya olanaks:z olabilir. Olumsuz piyasa kosullari,
oynak fiyatlar veya biiylik fiyat dalgalanmalari, bityiik bir piyasanmn kapali olmas: veya kisitlamaya tabi
olmast veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arzas: gibi teknik sorunlarmn
yasanmas1 TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

Ihrager herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat iizerinden veya teklif veya dzel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlar satin alabilecek olup boyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihrac1 konusunda piyasa yapict olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
sumrh olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarm Kullanim Tarihleri 8ncesinde Varantlarm degerini paraya
gevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlart meveut bir ikincil piyasada gecerli
piyasa fiyat: iizerinden satmaktir. S6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar1 satin aldi1 orijinal fiyattan
daha diigiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadig1 veya sinurl bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarmi satamadi: takdirde herhangi bir degeri paraya gevirmek igin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardr,

2.1.12.  Avrupa Birligi (“AB”) Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 say1li 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlari ve yatirim firmalarinin ¢éziimlenmesi ve kurtarilmasma iliskin AB ¢apinda gegerli bir
gergevenin tesis edilmesini ongdrmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikl: olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem {izerindeki etkisini as gariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamlilifim saglamak igin
yeterince erken ve hizh bir sekilde miidahale edebilmek icin diger yetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlarina giivenilir bir dizi gereg (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizere ¢esitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmigtir,

BCKD’nin gdzden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlar ve yatrim firmalarmin zarar
karstlama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayih Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektdriinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiiziik ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Arahk 2020 itibariyle yiirlirliife girmistir.

BNPP’nin Garantér oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battigiin veya batma olasiliginim oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarm bir kombinasyonunu (bir
igletmenin satis1, kdpril kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varliklarinm satig:
sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulugun teminatsiz-alacaklilarmin bazi alacaklarimn 8denmemis
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tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabili. BNPP’nin teminatsiz borg alacaklan da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal ddeme aczi iglemleri kapsaminda alacak hiyerarsisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanm konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya diger miilkiyet
araglarina gevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal &ncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya dniisiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araclara ve diger ikinci derecede ncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliliikiere
uygulanur. {lgili tasfiye kurumu ayni zamanda §denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya 8deme tarihlerini degistirmek gibi) calisabilir (duruma gére, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimii
Madde 4.3.12°de (Bail-in ve Zarar Karsilamamn Muhasebelegtirilmesi) daha ayrintih sekilde agiklandigt
iizere],

Batma riski sz konusu oldugunda Garantsriin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdtiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereclerinin azami 8lgiide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son gare olarak basvurulacaktir.

Ilgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullantm veya bu tiir
yetkilerin kullamlabilecegine dair herhangi bir 6neri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarm fiyatini veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatmmlarmm degerini ve/veya Garantdriin Garanti kapsamindaki
yikimiiiliiklerini yerine getirme yetenegini Snemli tlglide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklart yatirrmmn tamami veya &nemli bir kismimi kaybedebilirler.

Inrager veya Garantiriin (gegerli ise) yerine baska bir kurulug gecebilir

Varantlarm igerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (Ihraggr veya Garantoriin Tkamesi) yer verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla Thrager’nin, bazi olaylarm gerceklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantlar kapsaminda Ihrag¢1 yerine baska bir sirketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini Sngrmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen girket BNPP olmadiginda, BNPP
ikame girketin Varantlar kapsamindaki yiikiimltiliiklerin ifasim garanti edecektir,

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica ihrager’nm, baz olaylarm gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.11’de (Ihragg: veya Garantiriin Ikamest) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag ettigi Varantlara iligkin olarak BNPP yerine bagka bir sirketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini Sngdrmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantoriin kredi
itibari, diger hususlarin yan sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluslari tarafindan
verilen uzun vadeli birincil dncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere BNPP’nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidir.

Thragei ve Garantbriin her biri yalnizea (i) bir fkame Olay1 gergeklestigi ve (ii) duruma gére ikame
Eden ihraggidan veya ikame Eden Garantorden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde
6nemli bir etkiye neden olmayacag ybniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde fhrage: veya Garantdr
ikamesini gergeklestirebilir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarmn degerini olumsuz etkileyebilir.

Thrage1 Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarmca Yarant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
r’,"' A LAy .?,*;«
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2.2, Risk Bildirim Formuna iligkin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARIL: Yatirimoilar, yatrmm kurulusu varanmtysertifikasi yattrnmlanmn
tamamim veya duruma gore bir bsliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK BiLDIRIiM FORMU
Onemli Acilkdama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglan alim
satim iglemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir, Bu nedenle, iglem
yapmaya karar vermeden &nce, piyasada kargilasabileceginiz riskleri anlamamz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi (Teblig)nin 9’uncu
maddesinde 6ngdriildiigii lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araclari Risk Bildirim
Formu~nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan once caligmayi diigiindiigliniiz kurulusunun “alim satim aracilifi yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara fliskin Genel Bilgi

Yatirrm Kurulusu Varant: (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varlig1 ya da gbstergeyi nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas ile kullanildig: varant niteligindeki sermaye piyasasr aracidir.

Varantin dayanak varligin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbyl A.S. (“Borsa Istanbul™)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas alanda genel kabul
gormiig endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarmnca Kurul’un uygun gdrecedi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglar (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi aract
alm satim iglemini gergeklestiren yatirim kurulugu, s6z konusu sermaye piyasas1 aracinin zellikleri
hakkinda migterilerini bilgilendirmek zorundadir, isleme baslamadan &énce bu bilgileri edinmeniz
énemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Islevis Esaslani. Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarm ahm satimi, Kurulun onayi iizerine Borsa Istanbul mevzuat: gergevesinde belirlenecek
islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal
olarak yapilir. Piyasa yapicihgi kapsaminda, piyasa yaptcisi yetim kurulugu likidite saglamak itzere,
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ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yaprciligna iligkin esaslar, Kurulun uygun gdriisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satigmmn yatirmm kuruluglan vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da islem gormesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem goren varantlarn iglem sirasmin kapatilmasma iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gistergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlagi bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak varhg: bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlas: esaslarmin uygulanmast zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag: yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur. Garantsr
bulunmas: halinde, ihragg: ile garantsr milteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihrageimin MKK ityesi olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatirim kurulugu ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagtdaki hususlar1 anlamaniz gok énemlidir:

L.

Yatirim kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim iglemler
igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan cikartilan ilgili her
titrlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitkéimleri uygulanacaktir,

Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirnm
kuruluguna yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tiirline gdre yatirdiginiz para tutarin dahi agabilecektir,

Kaldirag etkisi nedeniyle varant ahm islemi yapmanin piyasada lehe gahgabilecegi gibi aleyhe de
galigabilecefi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz niinde bulundurulmalydir.

Bir varant satin alirsamiz ve varantin sagladigi dayanak varlig1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir,

Yatrim kurulugunun piyasada isiem yapacagmz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzea dikkate
alinmalidir, ‘

Varant alim satimuna iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kisiden kigiye farkliltk arz edebilecegi ve bu analizierde yapilan 6ngoériilerin kesin olarak

gergeklesmeme olasiligimin bulundugu dikkate altimalidir. ™.
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7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimin maruz kaldigt risklere iliskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. 1zahname, Teblig uyarmca ihragei ile piyasa yapicinin internet

sitesinde yaymlanir. Ihragomm risk yonetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden 8nce dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanc: para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirast bazinda
deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanc: sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek

ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satun islemlerinin zamaninda gerceklegsmeyebilecegi
bilinmelidir.

9.  Islemlerinize baglamadan dnce, yatirim kurulugunuzdan yitkiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele {icretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemigse,
licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimeiy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlarin allm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlara ybnlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BiLGILER
3.1 Halka Arza Iligkin ligili Ger¢ek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ve TEB
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar ve/veya ticretler ile Ihragei tarafindan verilen yetki
uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayal olarak komisyon ve/veya licret alan aracilardan
hizmet alinmast ihtimali hari¢ olmak tizere, Ihraggi’min bilgisi dahilinde, Varantlarm halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tigitncii taraf gergek kisi veya tiizel kisi soz konusu degildir.

3.2 Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Varantlarm ihracindan elde edilecek net gelir Ihrager’nin genel fonlarinin bir pargas: haline
gelecektir. S6z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sdzlesmeler veya dier riskten korunma araglarindaki
pozisyonlart siirdiirmek i¢in kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin 6zel bir
kullanima 8zgiilenmesi s6z konusu ise, bu husus ilgili tertip jhraca iliskin Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda
belirtilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGILER

4.1. Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarma Tligkin Bilgiler
4.11.  Ihrac Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinin;
a) Tiirii : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakimz.

b) Tipi : Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda.ihrag edilen Varantlar kullanim hakkim sadece

vade sonunda veren Avrupa Tipi \_{,afﬁiitla;éh;é ‘ :“:‘1*3.‘
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¢) ISIN kodu : Litfen Ek-2’deki tabloya bakiniz,

4.12. Dayanak Varhgin/Gostergenin  Degerindeki  Degisimin = Yatrom  Kurulusu
~ Varantmin/Sertifikasmin Degerini Nasil Etkileyecegine iliskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diigtiigli ve Dayanak Varlik/Gostergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi icerisinde diismesinin olas: oldugu ydniinde bir piyasa algis1 mevcut
oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diisecektir.
Dayanak Varhk/Gostergenin degeri arttif1 ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi
oldugu yéniinde bir piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarm piyasa
degeri normal gartlarda artacaktir.

Satim Varantlarmda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri arttifn  ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi oldugu y&niinde bir
piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tim diger faktorler egit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varlik/Gdstergenin degeri diistiigli ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
icerisinde diigmesinin olas: oldugu yoniinde bir piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger gartlar egit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Géisterge bir endeks ise veya sair gekilde bilegenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir glindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir, Dayanak Géstergenin bilesiminde ve (Risk Faktérlerinde agiklananlar da dahil) faktorlerde
goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gdstergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.1.3.  Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarinm Hangi Mevzuata Gére Olugturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu, 10 Eylill 2013 tarih ve 28761 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatiim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglari ve Depo Sertifikalari ile Yabanci Yatinm Fonu Paylari Tebligi’nin ilgili hikimleri gercevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas: Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir.

4.14. Yatimm Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalannm Kaydilegtirilip Kaydilestirilmedigi
Haklanda Bilgi

Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlary/sertifikalar: kaydilegtirme esaslar cergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (“MKK?”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Regsitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sartyer / Istanbul
4.1.5. Yatinm Kurulugu Varanflarmim/Sertifikalarmin Hangi Para Birimine Gore Thrac Edildigi

HakKkinda Bilgi a7
;-(‘ “ ‘h,

Yatinm kurulugu varantlari/sertifikalar Tlirk L;ras1 mnsmde‘i\ satisa sunulacaktir.
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4.1.6. ihracemmm Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamasi icinde Ihrac: Planlanan Yatirim
Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay: Etkileyebilecek
veya Yatirim Kurulugu Varantlarinmn/Sertifikalarimin ihrageimin Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Acabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

Ihraggr’nin iflasi durumunda, Varant Sahibinin alacaklar 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayih
Resmi Gazete’de yaymlanan 2004 sayih fcra ve iflas Kanunu (“ifK”) uyarmnca takip edilecektir.
Yiiriirlilkteki kanun uyarinca, Yatirim Kurulusu Varantlan gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. 1iK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
Ihrager’min teminatsiz ve sozlesmesel yiikiimliititklerinden olan Yatiim Kurulugu Varantlari, imtiyazl
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. Igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, IThragci’'mn birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde Ihraggidan bagka bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine Ihraggi’nin planladig bir birlesme devralinma sz konusu degildir.
Bununla birlikte, Ihragginin birlesmesi veya devrolmasinin soz konusu olmas: halinde, Ihragg1, Varant
Sahibi alacaklarmin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir,

4.1.7. TIhra¢ Edilecek Yatrnm Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarioin Yatirmeiya Sagladin
Haklar, Bu Haklarin Kullanim ile isleme Koyma Esaslan, Nakavt Durumuna iliskin
Hususlar ve Bu Haklara iligkin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varhi/Gostergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
onceden belirlenmis bir fiyat fizerinden satin alma (Ahm Varanti) veya satma (Satin Varant1) hakki
vermektedir. S8z konusu hakki kullanmak i¢in 8denen fiyat, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Madde
2.1’de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varhik/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varlik/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettil beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatma dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite sartlar1
da Varantlarin fiyat: {izerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

“Alim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati
Kullamm Fiyatindan yiiksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varhik/Gosterge Uzlagi Fiyati Kullamim Fiyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan dugilk oldugu takdirde Varantlanin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat1 > Kullanim Fiyatr = nakdi 6deme
yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat: = Kullanim Fiyati = nakdi deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk/Gbsterge Uzlam F1yat1 < Kullanim Fiyat1 = nakdi 6deme
yapilmaz, : )
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Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar 6dedigi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyati ile Kullamm Fiyati arasindaki fark katsay: kullamiarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasma ¢evrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
denecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlasi
Fiyati ile Kullamm Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir &deme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktr.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi Fiyati Kullanim

Fiyatindan diisiik oldugu stirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir deme alacaklardir. Ancak,

vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyatiun Kullanim Fiyatina esit veya Kullamm Fiyatindan
yiiksek olmasi halinde Varantlarm Sahipleri herhangi bir 5deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlag: Fiyati < Kullamm Fiyat = nakdi 6deme
yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagi Fiyat: = Kullanim Fiyat: = nakdi ddeme
yapilmaz. ‘

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat: > Kullamm Fiyat: = nakdi 6deme
yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar ddedigi takdirde, Kullanim
Fiyat: ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat1 arasindaki fark Katsay: kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tobrk Lirasma ¢evrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
Sdenecektir. Varantm baga bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyati ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyat: arasmda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir 6deme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya “Nihai Doviz Kuru” yukaridaki formiilde goriinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlagi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlag1 Meblagmmn belirlenmesi amac igin ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen D&viz Kuru iizerinden Uzlag1 Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlagt Meblag ilgili Uzlag: Para
Biriminde en yakm iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukar1 dogru yuvarlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafindan ayni anda kullanilan Varantlar duruma gore s6z konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak &denmesi gereken toplam Nakit Uzlagt Meblagnm belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagi Meblagmnin belirlenmesinde kullamlan formiil ilgili
Sermaye Piyasast Arac1 Notunda belirtilen sekilde satis vergisi kesintisini igerebilir.

4.1.7.1. Varantlarin Kullanim
Avrupa Tipi Varantlar yalnizca Kullamim Tarihinde kullanilabilecektir.

Takasbank vasitastyla uzlasis1 gergeklesen ve MKK’da kaydilestirilmis bicimde tutulan Varantlar
i¢in agagidaki hitkimler gegerli olacaktir:
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Varantlarin Nakit Uzlas1 Yoluyla Uzlagis1 Gergeklegen Varantlar olmas: ve Otomatik Kullammin
gecerli olmasi halinde bu tiir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullanim Tarihinde otomatik olarak kullanilacaktir
ve asagidaki Madde 4.1.7.2°de yer alan Otomatik Kullamim hiikiimleri uygulanacaktir.

4.1.7.2. Otomatik Kullamm

S5z konusu Varanta veya duruma gére ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iliskin olarak Nakit Uzlagi Meblagim tahsil etmek igin ilgili Varant Sahibi tarafindan
herhangi bir Kullamm Bildirimi génderilmesine veya bagka bir islem yapiimasina gerek bulunmamaktadir.
fhragg s6z konusu Varantlarm tutuldugu her bir Takas Sistemine, bu tiir her bir Takas Sisteminde tutulan
Varantlara iligkin Nakit Uziagt Meblagi toplamma egsit bir meblagi aktaracak veya aktarilmasini
saglayacaktir ve bu tiir her bir Takas Sistemi, s6z konusu toplam Nakit Uzlag: Meblaginin tahsil edilmis
olmas1 kaydiyla, Uzlagi Tarihinde s6z konusu Varant(lar)in her bir Sahibinin defterlerindeki hesabina s6z
konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varant(lar) ile iligkili toplam Nakit Uzlagi Meblagna esit bir meblag:
alacak kaydedecek ve Uzlagi Tarihinde veya Uzlagi Tarihinden &nce kullamlan ve s6z konusu Nakit Uzlagt
Meblagmm 6denmis oldugu Varantlarin sayisimi sz konusu hesaba bor¢ kaydedecektir. Thragg1 veya
Garantdr (gegerli ise) s6z konusu meblaglarin iigili Takas Sistemi tarafindan s6z konusu hesaplara alacak
kaydedilmesi konusunda herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaktir.

4.1.7.3. Kullanim Riski

Varantlarm kullammu ilgili Kullanim Tarihinde yiiriirlikte olan gegerli tiim kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve ihragg1, Garantsr veya fhrag ve Odeme Aracisi’ndan higbiri, makul
¢abay sarf etmelerine ragmen bu tiir kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller sebebiyle Sngoriilen iglemleri
gergeklestiremedikleri takdirde herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaklardir. Ibraggi, Garantér veya
Aracilarin higbiri, gecerli kanunda izin verildigi siirece, higbir kosulda, Varantlar ile iliskili gérevlerini ifast
ile ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine gore ilgili Hesap Sahibinin fiil veya temertiitlerinden
sorumlu olmayacaktir.

4.1.7.4. XKullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

Ihrage: tarafindan belirlendiji iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayisi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina
esit olmali ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullamm Sayisindan biiyiik bir
rakam ise, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen saymnin tam kat1 bir say1 olmalidir. Bu hitkme
aykir1 gekilde Varant kullanmini amaglayan herhangi bir Kullamm Bildirimi hitkiimsiiz ve gegersiz
olacaktir.

41.8. Yatwim Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimin fhracima fliskin Yetkili Organ Kararlarr

Varantlarin ihraci ihragg: tarafindan kurulug belgeleri uyarmca usuliine uygun gekilde
yetkilendirilmigtir ihraggl digerlerinin yant sira paylara pay sepetlerine menkul kiymetler borsasn

lizere). _{ o kX
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30 Mayis 2022 tarihli imza yetkilileri kararina dayah olarak Thraggr endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli islem veya opsiyon sdzlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa istanbul’da kote edilmesi ve iglem gdrmesine karar vermistir.

4,1.9. Yatnm Kurulusu Varantlannm/Sertifikalarinm Kaydi fhrag Tarihi

isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarm Kaydi Inrag Tarihi
24.01.2024°tiir, Daha fazla bilgi igin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda “11, EKLER” baghig1 altindaki
boliimde yer alan EK -2’ye bakimz.

4.1.10. Yatinm Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarmin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayier
veya Bunlan Alanlarin Haklanm Kullanmasina Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadiina ligkin Bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya bunlan alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satisi, belirli {ilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmis olabilir. Ihraggi, yatwimcilarin  agafiida agiklanan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda séz konusu Varantlarm
kullanimi iizerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkul Kiymetler Yasasr™) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalar1 tahtinda tescil edilmemigtir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile iglem yapilmas: tadil edildigi
haliyle Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsasi Yasasi (“Emtia Borsas Yasas1”) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamigtir. fhrages; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatirim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirmm girketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye Piyasasi
Aract Notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas1 S Yonetmeligi'ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir, S8z konusu serideki highir Varant veya bunlara iliskin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li bir kigiye veya ABD dig1 bir kisi olmayan bir
kisiye (CEA Kural 4.7°de tanimlandi: iizere) veya bunlar hesabina veya yaranna dogrudan veya dolayh
olarak arz edilemez, satllamaz, yeniden satiga sunulamaz, iglem géremez, rehnedilemez, kullamlamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayh olarak Amerika Birlesik Devletleri
icinde veya ABDli bir kisiye veya ABD’li bir kigi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satig,
yeniden satig, iglem, rehin, kullanim, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakk: olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri diginda S Yonetmeligi gercevesinde yalnizca
ABD dis1 kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullanildig1 haliyle, “ABD’li kisi” (i) S Yénetmeligi’nde tammlandig iizere bir “ABD’li
kigi”; veya (ii) Emtia Borsas: Yasas: Kural 4.7°de tanimlandig1 iizere “ABD dis1 kisi” haricinde bir kisi;
veya (iii) her bir durumda Emtia Borsast Yasas1 uyarmca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildig: haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerine iligkin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan Swap Aracilari ve Onemli Swap
Katilimcilan igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Siir Otesi uygulanmasina iliskin nihai
kararda tammlandig1 Uizere bir “ABD’li kisi”; \ﬂgy_a:(-iv)aS.‘:}{dnetmeligi’nde veya Emtia Borsasi Yasasi
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tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmig olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kisi” olan (bu tiir her bir kigi bir “ABD’Hi kisi”} herhangi bir kigidir.

Borsada iglem gbren belirli bir menfaat veya borsada islem goren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iligkili Varantlar veya
bu varlik simflarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayh
olarak Amerika Birlegik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasas1 kapsamimda S Yonetmeligi’nde
tammlandig iizere “ABD’li kisi”; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasas1 Kural 4.7°de tanimlandif iizere “ABD
dis1 kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas: Yasasi uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildig1 haliyle (2) CFTC tarafindan yaymlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine iligkin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan
Swap Aracilar1 ve Onemli Swap Katilimetlar1 igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Smir Otesi
uygulanmasina iliskin nihai kararda tanimlandig1 tizere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Y 6netmeligi’nde veya
Emtia Borsast Yasasi tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tammlanmug olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kigi” (bu tlir her bir kisi bir “ABD’li kisi”) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabina veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satidlamaz, elde bulundurulamaz, islem
gbremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasas
Aract Notuna iligkin gegerli bir ABD bilgi kitapgifi (wrapper) uyarinca agtk¢a Sngdriilmiig olmadif
siirece). Bu tiir gecerli herhangi bir ABD bilgi kitapgig1 (wrapper) sz konusu Varantlarin hiikiimleri
kapsammda arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem
gorebilecek, rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek
Varantlarin tiirlerini simirlandirabilir.

Amerika Birlegik Devletleri disinda Varant satig1 ile baglantilt olarak ilgili her bir aracmun,
herhangi bir zamanda dagitiminin pargasi olarak yukaridaki paragrafta agiklanan durumlar hari¢ olmak
{izere, Amerika Bitlesik Devletleri’nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kisiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamig veya teslim etmemig olduunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasas1 S Yénetmeligi’nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzinin baslamasindan 40 giin sonrasma kadar s6z konusu Varantiarm herhangi bir araci
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satigi (arza katiliyor olsun veya olmasin), eger
s6z konusu arz veya satiy Menkul Kiymetler Yasas1 kapsamimda faydalanilabilecek bir muafiyet uyarmca
olan durumlar disinda herhangi bir gekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasast tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukarida kullanilan ve S Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gére kendilerine sbz
konusu Yonetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktur.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglar1 igin ABD vergi yasasi gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine ynetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumiar
harig olmak tizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD yonetimindeki bélgelerde veya Amerika Birlegik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve sz konusu yasa kapsaminda yaymlanan Hazine yonetmelikierinde
s8z konusu terimlere verilen anjamlara gelecektir.

TEFRA kurallari kaydi formdaki Varantlar .igin gecerli olmayacaktir.
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Avrupa Ekonomik Alam’na ve Birlegik Kralhk Bireysel Yatinmeilarina Satig Yasagi

Avrupa Ekonomik Alani’na (“AEA”) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti i¢in ilave
satig kisitlamalarinin gegerli olabilecegi hususu gozoniinde bulundurulmahdir. Ayrica asafida belirtildigi
tizere Birlegik Krallik igin ilave satig kisitlamalari uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirrmciarina Sats Yasag:

Sermaye Piyasas1 Aracit Notu’nda 6ngritlen arzin konusunu olugturan Varantlar kilit bir bilgi
dokitmaninin (gerek!i ise) kullanima sunuldugu iilke(ler) hari¢ olmak iizere AEA iginde herhangi
bir bireysel yatirimeiya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglari i¢in:

a)  “bireysel yatirimer” ifadesi agagidakilerden biri (veya daha fazlast) olan bir kigi anlamina
gelir:

i. 2014/65/AT sayil Direktif’te yer alan Madde 4(1)’in (11) numarali bendinde
tanmlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID II”); veya

ii.  migterinin MiFID II’de yer alan Madde 4(1)’in (10) numarali bendinde tanimlanan
profesyonel bir miigteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 say1lt (AB)
Direktifi’nde (tadil edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi”) belirtilen anlam
kapsaminda bir miigteri; veya

fii. Izahname Y 8netmeligi’nde tanimlandig {izere nitelikli bir yatirimei olmayan bir kisi;
ve

b)  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tilrlil yontemle, bir yaturmmeinin Varantlara iligkin
alim veya istirak karari verebilmesi i¢in arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’nmin her bir Uye Devieti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasasi Notunda Sngdriilen arzin
konusunu olugturan Varantlarm o Uye Devlette halka arzlar asagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapilamaz: S8z konu”su Varantlarin o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninin
kullanima sunuldugu iilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlar1 yapilabilir:

a)  Varantlara iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda, séz konusu Varantlarin bir arzmin o
Uye Devlette Izahname Yonetmeligi Madde 1(4) uyarmnca olan durumlar diginda
gergekléstirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iligkin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmig veya ilgili
oldugunda bagka bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gerceklesebilir; gu kadar
ki, s6z konusu izahnamenin, duruma gore sdz konusu izahnamede veya Sermaye Piyasas
Araci Notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde Izahname Yénetmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi Sngdren Sermaye Piyasasi Araci Notu vasitasiyla
miiteakiben tamamlanmig olmasi ve s6z konu_su Muaf Olmayan Arz amacina yonelik olarak
bunun kullanimina yazil onay vermls an’fam gerekllalr,,
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b)

Herhangi bir zamanda {zahname Yonetmeliginde tamimlanan nitelikli yatirmmer olan
herhangi bir tiizel kisiye;

S5z konusu arz konusunda fhrage1 veya herhangi bir Yéneticinin Snceden muvafakatinin
elde edilmis olmasi kaydiyla 150°den az gergek veya tiizel Kkisiye (fzahname
Yénetmeliginde tammlanan nitelikli yatinmeilar diginda) herhangi bir zamanda; veya

izahname Yonetmeligi Madde 1(4) kapsamimna giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

Su sartla ki, yukaridaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arz1 Thragr’nin Izahname
Yénetmeligi Madde 3 uyarinca bir izahname yayimlamasim veya izahname Y 8netmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hitkiim amaglart bakimindan:

Q)

(ii)

herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arzr” ifadesi, bir
yatimmcinin Menkul Krymetlerin alimi veya taahhiit edilmesi karart vermesini saglamak
i¢in herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

“fzahname Yénetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayih Yonetmeligi ifade
eder.

Birlesik Krallik Bireysel Yatirimcilara Satis Yasag

Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda ongdrillen arzin konusunu olusturan Varantlar Birlegik
Krallik’ta bir kilit bilgilendirme dokiimami (gerekli ise) kullanima sunulmug olmadifi stirece
Birlegik Krallik’ta herhangi bir bireysel yatirimeiya arz edilemez, satilamaz veya sair gekilde
kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglar1 i¢in:

(a)

ulc Biirosu

“bireysel yatirimar” ifadesi agagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kigiyi ifade eder:

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasim olusturmakta oldugundan 2017/565
sayill (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2’nin (8). bendinde tanimlanan bir
bireysel miisteri; veya

(ii) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasini olugturmakta oldugundan 600/2014
sayil: (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2(1)’in (8). bendinde tanimlandig
iizere profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasmin (“FSMA™) ve 2016/97 sayili (AB)
Direktifinin uygulanmasina yénelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar
veya diizenlemeler hitkiimlerinde belirtilen anlamda bir miigteri; veya

(iii)  Birlesik Krallik izahname Yonetmeliginde Madde 2’de tamimlanan nitelikli bir
yatirimel olmayan bir kigi; ve

P
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(b)  “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iliskin olarak, bir yatirimeinin Varant alimi
ve taahhiidii kararin1 verebilmesini saglamak igin yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve
herhangi bir yntemle iletilmesini igerir.

Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda ngorillen arzin konusunu olugturan Varantlarin Birlesik
Krallik’ta halka arzlan, séz konusu Varantlarin Birlesik Krallik’ta halka arzlarinm kilit bir
bilgilendirme doktimaninin kullanima sunulmus oldugu ve asagida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz:

(a) Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi Madde 2°de tammlandifi fizere nitelikli bir
yatirrmer olan herhangi bir tiizel kisiye, herhangi bir zamanda;

(b) ilgili arz konusunda Ihragg1 veya herhangi bir Yoneticinin dnceden muvafakatinin elde
edilmig olmas1 kaydiyla 150°den az sayida gergek veya tiizel kisiye (Birlesik Krallik
izahname Y8netmeliginde Madde 2’de tammlanan nitelikli yatirmecilar diginda), herhangi
bir zamanda; veya

(¢) herhangi bir zamanda FSMA Béliim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (¢)’de anilan Varantlarm bu tiir bir arzi ilgili fhrager’nin FSMA’da
yer alan Madde 75 uyarinca bir izahname yayimlamasim veya Birlesik Krallik izahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 wuyarinca bir izahnameye ilaveler yapmasim
gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglar1 igin:

(i)  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz1” ifadesi arzin gartlan ve arz
edilecek Varantlara iliskin olarak bir yatirimeinin Varantlarin alim veya taahhiidii kararim
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir ySntemle
iletilmesini ifade eder; ve

(i) "Birlesik Krallik izahname Yénetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir par¢asmi
olugturmakta oldugundan 2017/1129 sayili (AB) Yonetmeligini ifade eder.

4.1.11. Yatinnm Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarinm:

a) Vadesi: Liitfen Ek-2’de yer alan tabloya bakiniz.

b) Itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (1 Kurug)'dir.
¢) isleme Koyma Tarihi: Liitfen Ek-2’de yer alan tabloya bakiniz.
d) Uzlas Sekli : Varantlarin Uzlas: Sekli Nakit Uzlagr’dir.

¢) Erken itfaya ve Artik Depere iliskin Esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu’nda Madde
4.2.4’e bakiniz.

4.1.12. Takas Esaslan

Yatrim kurulugu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gergeklestirilir. MKK’da hak sahibi kayitlarinin olusmas: 1g1n,NSon Islem Giiniinde gergeklesen islemlerin
' ”f‘EB Yfatirim Menkul Degerler A.S.
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takasinin tamamlanmast gerekmektedir (Son Islem Gunid + 2 i glinil). Dolayisiyla yatim kurulusu
varantlarinm son hak sahipleri (Son iglem Giinii+2 ig giinil) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemleri
(Son Islem Giinii +3 ig giinii) sonunda yapilwr. Isbu Sermaye Piyasas Aract Notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarim Son Islem Tarihi igin “EKLER” baslig altindaki bsliimde yer alan EK-2’ye bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Iglem Tarihini takip eden ikinci i§ giiniinde belirlenir.
Varant piyasasmdaki son iglemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varantm son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is giiniinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye gore nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda meveut olan Varant Paylart dikkate alinir. Varant déniigimiinde Isleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gostergenin Uzlas1 degeri kargilastirilir ve her bir Varant igin Katsayiya gore Uzlagi miktar
hesaplanir.

Varant déniisiimii vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve demeler Thrage1 tarafindan 8denen nakdin MKS tarafindan yatirim
kuruluglarinin Takas Kurulugu nezdindeki cari hesabina aktariimast yoluyla gergeklestirilir. Varant ddemesi
Thragginin MKS hesabmna &deme yaptigi tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden Uglincii ig
giiniinde gergeklesir. Uzlas1 ve takas islemleri Merkezi Kayit Kurulugu’nun kuraliar1 ve ilgili mevzuat
uyarinca yiiriitiilir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 6demeler MKK tarafindan {iye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Tiim 6demeler tiim durumlarda 5deme yerinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmeliklere tabi olacaktir ve bu Sermaye Piyasast Araci Notu’nda Madde 9’da (Vergilendirme) yer alan
hiikiimlere tabi olacaktur.

Agir ihmal veya kasitli hareketler harig olmak iizere Thragg1, Hesaplama Kurulugu veya Yetkili
Kisinin hicbiri isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ile ilgili olarak Sdenecek herthangi bir meblagm
hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacaktir, Varantlarin satin alinmas1 ve/veya bunlarin elde bulundurulmasi
Dayanak Varlik/Gostergeye veya Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmasinda referans alman bagka herhangi
bir varliga (oy hakki, temettii hakki, vb.) iligkin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemekfedir.

4.1.13. Yatimm Kurulusu Varantlannda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gergeklesecefi ve Nagil
Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacag Hakkinda Bilgi

Her bir Varant veya eger gecerli Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir

Birim Sahibine usuliine uygun kullamim iizerine, Ihraggr’dan Ugzlagt Tarihinde Hesaplama Kurulugu .

tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlas: Tutarini Uzlag) Para Biriminde tahsil etme hakkim verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayah Varantlar
() Varantlar Alim Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlag: Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsayi; veya
(i) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami [0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag Fiyatl]_g;_lgatsayl

/s
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Getiri Odemesine Iligkin Actklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagt Fiyatiun (Katsay: ile garpilan)
Kullamm Fiyatim asan kismuna (varsa) egit olacakty.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatmmm (Katsayr ile
carpilan) Uzlas1 Fiyatint agan kismuna (varsa) esit olacaktir.

“Uzlag1 Para Birimi” Tiirk Lirasim (“TL”) ifade eder;
“Nihai Uzlas Fiyatr” Degerleme Tarihindeki Uzlag1 Fiyati ifade eder;
“Uzlagy Fiyah” her bir Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Pjyasasi Aract Notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’na tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde
atif yapildif iizere:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlagi Tarihinde, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’na tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde atif yapildig: iizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir
tutar1 [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyat: ile aym esasa dayalt
olarak parasal bir degter olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tiirk Olmayan Endekslere Dayali Varamtlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadifn)

(i) Varantlar Alim Varantlan ise:
Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullanim Fiyat1] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag: Fiyati] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Aciklama

Alm Varantlar: dirumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlag: Fiyatmin (Katsayi ile carpilan)
Kullamm Fiyatim agan kismna (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlari durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatmin (Katsayi ile
carpilan) Uzlag: Fiyatint agan kismina (varsa) esit olacakhir.

Hgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalar: de Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarinn belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagmn
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gésterge Para Biriminin doniigtilriilebilecegi Uzlag1 Para Birimi
birim  sayisi cmspmden ‘ifade  edilen) Uzlagi Para Birimine
diiniistﬁrillmesm?é kullamlan, Hesaplama Kurulugu tarafindan
5 .
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Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen
flgili Ekran Sayfasinda gdriinen spot doviz kuruna referans yoluyla
belirlenen oran olan gecerli ddviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamast halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigl kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Diviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Doéviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasim (“TL”) ifade eder;
“Uzlap Fiyat” her bir Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, igbu Ek 2’de yer
alan hitkiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif
yapildig lizere:

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlag1 Fiyati Tarihinde, isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’na tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde atif yapildifi iizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine egit bir
tutart [(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyati ile aym esasa dayall
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayal Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandig)
(i) Varantlar Alim Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlas: Fiyati— Kullamm Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag: Fiyati] x Katsayi x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine liskin Aciklama

Alim Varantlar durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlag: Fiyatwan (Nihai Déviz Kuru ve
Katsay ile carpilan) Kullamm Fiyatiri asan kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyatmin (Nihai Doviz Kuru
ve Katsay: ile carpilan) Uzlag1 Fiyatim agan kisnuna (varsa) esit olacaktir.

Ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini ethileyecektir.

“Ditviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarinin belirlenmesi amact igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gésterge Para Biriminin doniigtiirlilebilecegi Uzlagi Para Birimi
birim sayist cinsindgn---ifade. edilen) Uzlasi Para Birimine
dbnusturulmesmde k{iﬁamlan Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
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“Nihai Dviz Kuru”
“Uzlasi Para Birimi”
“Nihai Uzlam Fiyat©”
“Uzlas Fiyan”

“Resmi Uzlas: Fiyat1”

D. Paylar ile Hiskili Varantlar

(i) Varantlar Alm Varantlar

Uzlag: Fiyatinin yaymlanacak olduu zamanda ilgili Sermaye Piyasas
Araci Notunda belirtilen ilgili Ekran Sayfasinda goriinen spot ddviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli ddviz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili doviz kuru,
ilgili piyasa uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulugu
tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans yoluyla
belitlenebilir;

Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
Tiirk Lirasini (“TL”) ifade eder;
Degerleme Tarihindeki Uzlag Fiyatim ifade eder;

her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasast
Aract Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’na tabi olmak kaydiyla:

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayah Varantlar durumunda, ilgili
Uzlagi Fiyat1 Tarihinde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen, ilgili
Mevcut Borsada Islem Goren Sézlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina egit
[(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile aym para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan] bir tutar: ifade eder;

ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagl takas kurulugu
tarafindan yaymlanan ilgili Borsada Islem Goren Stzlegmeye iliskin
(ilgili Vadeli iglem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagh takas
kurulusunun kurallar kapsaminda nasil tanimlaniyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi vzlag: fiyatini ifade
eder.

ise:

Azami[0;Nihai Uzlagi Fiyati- Kullamim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya

(i) Varantlar Satim Varantlari

Azami[0;Kullanim Fiyati—

ise:

Nihai Uzlas1 Fiyat1] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Aciklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fiyatinin (Nihai Déviz Kuru ve

Katsay: ile qarpilon) Kullamm Fiyatim agon kismina (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarzhmde Kullarim Fiyatiun (Nihai Déoviz Kuru

ve Katsay ile carpilan) Uzlas: Fiyatim agan hsmmgf(ﬁarsa) eszt Olacaktzr
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Hlgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin deferini etkileyecektir. Hedef Para

Biriminin Uzlagi Para Birimine egit oldugu Varantlar i¢in Nihai Doviz Kuru 1'e egittir.

“Diviz Kuru”

“Nihai Doviz Kuru”
“Nihai Uzlap Fiyatr”
“Uzlag Fiyaty”

BNP Paribas Issuance B.V,

Nakit Uzlagi Tutarmin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varltk/Gésterge Para Biriminin déniigtiiriilebilecegi Uzlag1 Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlapm Para Birimine
doniistiiriilmesinde  kullamlan, Hesaplama Kurulugu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen
flgili Ekran Sayfasinda gériinen spot doviz kuruna referans yoluyla
belirlenen oran olan gegerli ddviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamas: halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasint dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
Degerleme Tarihindeki Uzlag: Fiyatini ifade eder;

her bir Nakit Uzlasrya Tabi Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasas
Arac1 Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi”nde atif yapildig) iizere:

(i) tek bir Pay ile iligkili Paya Dayal Varantlar durumunda ilgili Uzlas
Fiyat: Tarihinde s6z konusu Pay i¢in ilgili Borsada kote edilen, ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi iizere, resmi kapanig
fiyatina esit bir meblag veya Hesaplama Kurulugunun kanaatine gore,
s6z konusu resmi kapamig fiyatimin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili
Uzlasn Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda
Hesaplama Kurulugunun Hesaplama Kurulugunun takdirine bagl olarak
yukaridaki fiyatlarin aritmetik ortalamasina veya Pay alim satim ile
istigal eden (Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla
finansal kurumun kendisine sagladig piyasa kotasyonlar orta degerine
dayalr olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecegi diger
faktSrlere dayali olarak Paya iligkin kapanis adil piyasa alig ve kapanig
adil piyasa satig fiyatinin aritmetik ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblag: ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulugu tarafindan veya adina
belirlenecegi lizere, sz konusu meblag, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci
Notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Ddviz Kuru iizerinden Uzlagt
Para Birimine gevrilecektir ve séz konusu déniistiiriilen meblag Uzlag
Fiyat1 olacaktur;
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E. Para Birimi ile ligkili Varantlar
(i) Varantlar Alm Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlagt Fiyati— Kullamm Fiyat1] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullamim Fiyati- Nihai Uzlag: Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Aciklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlag: Fiyatimin (Nikhai Diviz Kuru ve
Katsay: ile carpilan) Kullanim Fiyatim agan kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanmm Fiyatn (Nihai Déviz Kuru
ve Katsay ile carpilan) Uzlasi Fiyatin asan asmina (varsa) esit olacaktir.

IHgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalonmalar: da Varantlarin degerini ethileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uzlast Para Birimine egit oldugu Varantlar igin Nihai Déviz Kuru 1'e egittir.

“Doviz Kura” Nakit Uzlasi Tutarnm belirlenmesi amaci igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin déniigtiiriilebilecegi Uzlag
Para Birimi birim sayis: cinsinden ifade edilen) Uzlas1 Para Birimine
doniisiimde kullanilan, Hesaplama Kurulugu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklagk 14.00°da www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi
{izere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla
belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder

“Fiyat Kaynag” Bloomberg’i ifade eder;

“Uzlap1 Para Birimi” Tiirk Lirasini (“TL”) ifade eder;

“Uzlas1 Fiyah” bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlasi Para Birimi ile ilgili olarak ve

asagida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olaymnin Sonuglari”na
tabi olmak kaydiyla, sz konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine c¢evrilmesi b%m«“Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu
Uzlagi Fiyati Tarthinde * Fragkfurt saati ile yaklagik 14.00te

www.bloomberg. cﬁm/maﬂ(ets/currencles/ﬁi—ﬁxmgs adresine (veya
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