AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../ ....../........ tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 33.000.000 TL’den 66.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artiritlacak 33.000.000 TL nominal degerli paylarimin ihrag ve
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmizin www.aksuenerji.com.tr ve halka arzda satisa
aracihk edecek Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
www.osmanlimenkul.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihra¢¢ci sorumludur. Zararin ihra¢ccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢¢imin yonetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi olciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yuklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazrladiklar1 raporlarda yer alan yanlhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hukumleri ¢ercevesinde sorumludur.



http://www.aksuenerji.com.tr/
http://www.osmanlimenkul.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki oOngoriilleri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarinin
ongoriilenden ¢cok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tamm

AB Avrupa Birligi

A.S. Anonim Sirket

BKK Bakanlar Kurulu Karar1

Borsa, BiAS, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
Bsk. Baskan/Bagkani

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Dolar, ABD Dolar1, USD

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

EUR, Avro, Euro

Avrupa Birligi Uyelerinden 20’sinin Kullandig
Ortak Para Birimi

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi

EUAS Elektrik Uretim A.S.

GES Giines Enerji Santrali

GSYIH Gayri Safi Yurt i¢i Hasila

GVK 193 say1l1 Gelir Vergisi Kanunu

Hazine Hazine ve Maliye Bakanlig1

HES Hidro Elektrik Santrali

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Ihragci, Sirket, Aksu Enerji

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi

1K

2004 say1l1 Icra ve iflas Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KGK Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasas1t Kurulu

KVK 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu
Kwh Kilowatt saat

KYBF Kurumsal Ydnetim Bilgi Formu
KYUR, URF Kurumsal Ydnetim Uyum Raporu
Ltd. Sti. Limited Sirketi

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Mwh Megawatt saat

Osmanli Yatirim, Aract Kurum | Osmanli Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sulanma etkisi

Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile halka
arz sonrasindaki pay basina defter degeri arasindaki




fark
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TEIAS Tirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi
TETAS Tiirkiye Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL, TRY Turk Lirasi
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TTK 6102 sayil1 Turk Ticaret Kanunu
TTSG Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
TUFE Tlketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
UFE Uretici Fiyat Endeksi
V. Vekil
vb./vd. ve benzeri / ve digerleri
VUK 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu
YK Yo6netim Kurulu
1. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II.  DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap ....../J...[...... tarihli
yazisinda, 0zetle, asagidaki ifadeye yer verilmektedir:

“ligi yazimizda bahsi gecen Sirkete, Isparta ili Egirdir ilcesinde kurulu ve isletmede olan 13
MWm/13 MWe kurulu giiciindeki “Caykdy HES” (iretim tesisi icin 20/03/2008 tarihli ve EU/1539-
3/1121 numaralr iiretim lisansi verilmis olup s6z konusu iiretim tesis 01/11/1989 tarihinde
isletmeye girmis olmast sebebiyle Sirketin herhangi bir sermaye yiikiimliiltigii bulunmamaktadir.

02/12/2020 tarihli ve 31322 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren 25/11/12020
tarihli ve 7257 sayili “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun 32 nci maddesi ile 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu'nun 5 inci maddesinin tigtincii
fikrasimin (a) bendi; “Tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kigiler icin; halka a¢ik sirketlerde yiizde
bes, digerlerinde yiizde on ve iizerindeki sermaye payr degisiklikleri ile kontrol degisikligi
sonucunu doguracak her tiirlii islem” olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan
tiizel kisiler disindaki lisans sahibi tiizel kisilerin ortaklik yapilarindaki degisiklikler onaya tabi
olmaktan ¢ikarilmistir.

Diger taraftan, yapilmast planlanan ortaklik yapisi degisikliginin gergeklestirilmesi halinde
Sirketin ortaklik yapisinda degisiklik olacagindan, degisikligin tamamlanma tarihinden itibaren 6
(alty) ay icerisinde fiili ortaklik yapisi ¢cercevesinde, gergeklesen pay devri hakkinda Kuruma
bildirimde bulunulmasi: gerekmektedir.”



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca < .
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
Gokhan MERT Mustafa TUTAR
Mali ve Idari Isler Midirii  Yénetim Kurulu Bsk.
Vekili ve Genel Mudur
07/12/2023
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus - .
Osmanh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
N. Yurdal YALMAN Pmmar CAKILKAYA
Genel Midiir Yardimeisi Genel Mudur
07/12/2023

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim

degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 06zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde (EK/1) yer almaktadir.

Tlgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi
Finansal Eksen BaglmsZ é)enetlm ve Danigmanlik Bagimsiz Denetim Raporlart:
" . 01.01.2020 — 31.12.2020
Sorumlu Ortak Bas Denetci 01.01.2021 — 31.12.2021
Ufuk DOGRUER T T
. . . Bagimsiz Denetim Raporu:
Finansal Eksen BaglmsZ ;)enetlm ve Danigmanlik 01.01.2022 — 31.12.2022
Haydar SAYLI Baglmstig:)l;Ll- Denetim
Sorumlu Ortak Bas Denetci 01.01.2023 — 30.06.2023




2. OZET
A - GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

Al Giris ve uyarillar  |e  Bu ézet izahnameye giris olarak okunmahdar.

e Sermaye piyasas1 araclarmma iliskin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir bltin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasit durumunda, davaci yatiromci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak o6zetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamiltici, hatal veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirnm kararini vermesine
yardimc1 olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2 Izahnamenin Ihracg tarafindan izahnamenin paylarin yetkili kuruluslarca
sonraki sonradan tekrar satis1 icin kullamlmasina dair verilen herhangi
kullammmina iliskin | bir izin bulunmamaktadir.
bilgi

B - IHRACCI

B.1 Ihraceimin ticaret | Ticaret Unvani: Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi
unvam ve isletme | Isletme Adi: Yoktur.
adi

B.2 Thraceimin hukuki | Hukuki Statii: Anonim sirket
statusu, tabi | Tabi Oldugu Mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlari
oldugu mevzuat, | Merkez Adresi: Piri Mehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay isham
kuruldugu iilke ve | Kat:2/77 ISPARTA
adresi Internet Adresi: www.aksuenerji.com

Telefon/Faks No: 0246 232 60 44/0246 232 32 31

B.3 Ana Uridn/hizmet | Sirket, sadece Hidro Elektrik Santrali (HES) ve Giines Enerjisi

kategorilerini  de
icerecek  sekilde
ihragcinin mevcut
faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimm
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Santrali (GES) yatinmlarindan iirettigi elektrigin satisi konusunda
faaliyet gostermektedir.

Sirket, 1986 yilinda Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykdy mevkiinde
2X6,5=13MW (32,8 Milyon KWH) kurulu guiciinde Aksu-Caykdy
Hidro Elektrik Santrali (HES) sozlesmesini imzalamis ve yatirimini
08.12.1989 tarihinde isletmeye almistir. Aksu-Caykdy HES’in
isletme siiresi 50 yil olarak belirlenmis olup, Tiirkiye’de Yap-islet-
Devret modeliyle kurulan ilk HES olma 6zelligine sahiptir.

Sirket, 2015 yilinda ise Isparta ili Gonen ilcesinde Gonen GES

yatinmin1 devreye almak suretiyle giines enerjisi yatirimlarina
baglamustir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 6 MW’lik
GES yatirim1 (Kay1 1 ve 2, Senirce 1, 2 ve 3) bulunmaktadir.

Sirket’in enerji satig miktarlari ile elde ettigi hasilat bilgileri yillara



http://www.aksuenerji.com/

gore agagida verilmektedir:

Hasilat/
L 2020 2021 2022 2022/06 2023/06
Uretim
gaslat 14.449.926 | 17.154.902 | 33.497.917 | 14.966.483 | 15.410.444
Uretim
(Kwhy | 34876661 | 26043074 | 35669126 | 26.668.006 | 22.063.720

Turkiye elektrik sektorinde son yillarda toplam kurulu giigte ciddi
artislar saglanmis olup, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)
kayitlarina gore, 2023 Eylil sonu itibariyle 105.667 MW elektrik
Uretim kapasitesine ulagilmistir. Bu kapasitenin %30’u HES, %24’
dogalgaz, %20’si komir, %11’i rizgar, %2’si jeotermal, %10’u
giines ve %2’si diger kaynaklardan olugsmaktadir. Kurulu kapasitenin
%22’si Elektrik Uretim A.S. (EUAS) ve bagh ortakliklarma, %3,5’i
Yap-islet-Devret ve isletme hakki devredilen santrallere, %74,5’i de
serbest liretim sirketleri ve lisansiz santrallere aittir.

Tiirkiye’nin yurti¢i elektrik iiretimi ve tiketimi dalgali bir seyir
izleyebildiginden toplam talep durumuna bagli olarak ithalat veya
ihracat yapilabilmektedir. Ulkemiz 2022 yilinda 3.713 GWH elektrik
ihra¢ ederken 6.438 GWH elektrik ithal etmistir.

Elektrik talebi ile ekonomik biiyiime arasinda giiclii bir korelasyon
bulunmaktadir. Son on yilda Tirkiye’nin biiyiime hizi ortalama
%5,25 seviyesinde gerceklesirken aynm dénemde TEIAS’ 1 verilerine
gore elektrik tiiketimindeki biiylime hizi ekonomik gelisme,
sanayilesme ve kentlesme paralelinde ortalama %35 seviyesinde
gerceklesmistir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik
iireten santrallere verilen tesviklerin artmasiyla birlikte, yenilenebilir
enerji Uretim santrallerinin Uretim miktarlar1 da artmaktadir. 2002
yilinda rizgar, giines, jeotermal ve biogaz santrallerinden Uretilen
elektrik enerjisi 153 GWH iken 2023 yilinda bu rakam 53.515
GWH’e ulagmustir. 2002 yilinda iiretilen elektrik enerjisinin %26’s1
yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretilirken 2023 yilinda bu oran
%43’¢ ulagmistir.

Sirket’in kurulu fiili kapasitesi 13 MW HES, 6 MW GES olmakla
birlikte, Goltas Enerji istirakindeki hissesine diisen 26,54 MW dahil
edildiginde, toplam kapasitesi 45,5 MW seviyesine yiikselmekte ve
2023 Eylil ay1 verilerine gore Tiirkiye’nin toplam kurulu giicii
icindeki pay1 %0,043’e tekabil etmektedir.

Sirket GES yatirminda lisanssiz elektrik iiretimine iligkin
diizenlemelere tabi oldugundan 10 y1l boyunca devlet tarafindan alim
garantisi altindadir. HES yatiriminda ise 3096 say1li Yap-islet-Devret
modeli ile Oretim yapildigindan enerji alis fiyati EPDK tarafindan
belirlenmekte olup, 2003 yilindan beri elektrik satis fiyatinda
ayarlama yapilmamas1 nedeniyle ilgili kuruluslarla dava siireci
devam etmektedir.

B.4

ihrag:c;lyl

ve

faaliyet gosterdigi
sektord etkileyen

Sirket enerji sektériinde faaliyet gdstermektedir. Halen yurticinde
HES ve GES yatirimlart yoluyla elektrik enerjisi Gretmekte olup,
HES’de iiretilen elektrik Yap-islet-Devret Modeli ile satilmaktadir.




onemli  en
egilimler
hakkinda bilgi

son

Enerji Bakanlig1 tarafindan 2003 yilindan itibaren Sirket tarifesi
guncellenmemekte olup, bu hususta agilan idari davalar devam
etmektedir. GES’te ise uretilen elektrik enerjisinin  YEKDEM
kapsaminda CK Akdeniz Elektrik Perakende Satis A.S.’ne satisi
gerceklestirilmekte olup, kurlardaki sert hareketler oOzellikle
YEKDEM kapsamindaki satig fiyatlartnt 6nemli Olcide yukar
taginmistir. HES’te Gretilen elektrigin 0,07388419 TL/Kwh, GES’te
uretilenin ise 0,133 ABD Dolar/Kwh fiyat {izerinden satis
yapilmaktadir. 2023 yilinda diinya ekonomisi ve iilkemizde yasanan
faiz artiglart ve dagitim sistemi kullanim bedellerindeki artiglar
yaninda, Kurlarda yasanabilecek yukari dogru hareketliligin devam
eden yillarda 2023 yil1 ortalama satis fiyatindan daha diisiik enerji net
satig geliri elde edilmesine yol agmas1 beklenmektedir.

Son yillarda goriilen kuraklik nedeniyle, HES’lerde iiretim miktari
hedeflenen miktarlarin altinda kalabilmektedir. GES’te ise son
donemlerde giines 15181 yogunlugunun hedeflenen fiiretim noktasina
ulasilmasini saglamasi dngoriilmektedir.

Dinya genelinde enerji piyasalar1 belirsizliklerin yiiksek oldugu
calkantili bir donemden gegmektedir. 2020 yilinda COVID-19 salgini
ve salginla miicadele kapsaminda alinan onlemlerle birlikte kiiresel
olarak elektrik talebinde kayda deger bir diisiis gézlemlenmis, 2022
yilinin Subat ayina gelindiginde ise Rusya Ukrayna savasi ve
Rusya’ya yonelik uygulanmaya baslanan yaptirimlar, enerji
piyasalarinda benzeri gériilmemis fiyat olusumlarina neden olmustur.
Son donemde dogal gaz, komiir ve petrol fiyatlarinda goriilen
diistislerle birlikte bir miktar rahatlama saglansa da, olas1 jeopolitik
risklerle birlikte diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi elektrigin
fiyatinin da nasil bir seyir izleyecegi belirsizligini korumaktadir.

Kiiresel olgekte yasanan enerji krizi ve arz giivenligi sorununun
etkileri enerjide disa bagimlilig1 yiiksek olan Tiirkiye’de de 6nemli
olglde hissedilmektedir. Tirkiye elektrik piyasalarinda olusan piyasa
takas fiyatlar1 (PTF), 2021 yilmin ortasindan itibaren enerji
talebindeki artig, kurakliga bagli olarak hidroelektrik santrallerin
diisen tiretimi ve yiikselen enerji maliyetleri nedeniyle hizla artmistir.
Ozellikle dogal gaz ve ithal kémiir santrallerinin maliyetlerindeki
artislarla birlikte, Tiirkiye elektrik liretimi ortalama maliyetleri de
cok yiiksek seviyelerde gergeklesmektedir. 2021 yil1 ikinci yarisindan
bu yana artig egiliminde olan kiiresel emtia ve elektrik fiyatlari, 2022
yili Eylil ayindan itibaren yavaslama egilimine girmistir. Fakat
onumiizdeki donem igin riskler devam etmektedir. Maliyetlerde
yasanan artigin son kullanicilara daha az yansitilabilmesi igin ‘Azami
Uzlastirma Fiyat1® gibi uygulamalar gelistirilmis olsa da, 2022 yili
igerisinde kac¢inilmaz olarak son kullanici elektrik tarifelerinde
onemli oranda artiglar yaganmustir. 2023 yilinda ise Ortalama Piyasa
Takas Fiyatlarinda, 6nceki yila gore diisiis gozlenmektedir.

B.5

fhraccimin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket herhangi bir gruba dahil degildir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki  paylan

Sirket’in son durum itibartyla sermayesinin ve oy haklarinin %5 ve
daha fazlasina sahip ortaklari1 agagidaki tabloda verilmektedir.
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dogrudan veya
dolayh olarak %S5

ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlar

ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraccimin  hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa
veya
olarak
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihragciy1
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontrolliin
kaynag1 hakkinda
bilgi

dogrudan
dolayh
ihra¢cgcinin

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortasm: Sermaye Pay1/ Oy Hakki

A(li asgln, &/ Ti . (05.12.2023 itibariyla)

Unl m(:lya 1/ Hieare Sermayedeki | Sermayedeki | Oy Hakki
v Tutar1 (TL) Orani (%) | Oram (%)

Goltas Goller Bol. Cimento

San. ve Tic. A.S. 2.185.737,91 6,62 6,86

Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72

Diger Ortaklar 28.958.147,00 87,76 87,42

TOPLAM 33.000.000,00 100,00 100,00

Sirket'in hakim ortagi veya yonetim hakimiyetine sahip ortagi
bulunmamaktadir. Ancak, Sirket sermayesinde %35 ve daha fazla
paya sahip tek tiizel kisi ortagi bulunmakta olup, ortagi Goéltas Goller
Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (Gdltag)’nin paylar1 da
Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem gormektedir. Goltas’ i
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yayimlanan son durum

itibartyla ortaklik yapist dikkate alindiginda,

Sirket’in dolayli

ortaklik yapisinda %35 ve fazlasi paya sahip kisiler asagidaki tabloda

verilmektedir.

Sirket’in Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ortagin; (Son Durum Itibariyla)
Adi Soyadi / Ticaret Unvan1 | Sermayedeki | Sermayedeki | Oy Hakki
Tutan (TL) Orani (%) | Oram (%)
Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72
Diger Ortaklar 31.143.884,91 94,38 94,28
TOPLAM 33.000.000,00 100,00 100,00

Sirket ortaklarindan Goltas ve Vedat AKYOL, Yonetim Kurulu
uyelerinin se¢iminde, oy hakkinda ve kar payinda imtiyazl sirasiyla
44.606,90 TL ve 34.929,39 TL nominal degerli (A) Grubu paylara
sahiptirler. Sirket Esas Sozlesmesinin 17/b maddesi uyarinca her bir
(A) Grubu paym 15 oy hakki vardir. Ancak, sz konusu (A) Grubu
paylarin toplam 568.965,52 TL nominal degerli (A) Grubu paylar
icindeki pay: sirasiyla %7,84 ve %6,14 oldugundan Sirket lizerinde
bir hakimiyetleri s6z konusu degildir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihragcimin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolari ve bu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlart www.aksuenerji.com.tr
ile Kamu Aydmnlatma Platformunun www.kap.org.tr adresinde
yayimlanmakta olup, bu tablolardan secilen &nemli finansal
kalemler asagida verilmektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bg;gr:::]sl "
Denetimden | Denetimden | Denetimden incel

Finansal Durum Gegmis Gegmis Gegmis ncelemeden
Tablosu (Segilmis 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 30(;&?;623
Kalemler) (TL) o
Dénen Varliklar 3.241.303| 13.632.476| 10.083.077 18.640.241
Nakit ve Nakit 149.930| 0433142 | 2.629.685 792.444
Benzerleri
Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738
Diger Alacaklar 29.484 72.409 554.573 204.497

11



http://www.aksuenerji.com.tr/
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Stoklar 293.326 295.823 294.795 294.298
Duran Varhklar 69.678.323 | 70.433.560 | 119.635.017 | 111.002.734
Finansal Yatirimlar 20.159.514 20.159.514 46.894.595 46.894.595
Maddi Duran Varliklar | 41.796.487 | 42.959.903| 65.835.164| 57.402.804
Maddi Olmayan D.V. 7.696.702| 7.287.751| 6.878.866 6.677.047
Aktif Toplam 72.919.626 | 84.066.036 | 129.718.094 | 129.642.975
Kisa Vadell 16.836.004 | 28.101.320| 51.452.877| 43.740.036
Yukumlalukler

Uzun Vadeli

Borglanmalarin Kisa 14.269.079 | 25.378.437| 42.866.611 31.673.507
Vadeli Kisimlari

Ertelenmis Gelirler 1766553 | 1.766.553 | 7.225.782 7.225.782
Uzun Vadeli 41325148 | 42.723.418| 62.902.160| 60.066.179
Yukiumlalukler

Uzun Vadeli 35579.096 | 38.381.280| 45544.003| 45583.244
Borc¢lanmalar

Ertelenmis Gelirler 3.537.857| 1.771.304| 14.589.793| 10.976.902
Ertelenmis Vergi 1711.155| 1.988.278| 1.332563|  1.521.094
Yikiimliligi

Odenmis Sermaye 16.500.000 | 33.000.000| 33.000.000|  33.000.000
Sermaye Diizeltme 8.996.498 | 8.996.498| 8.996.498|  8.996.498
Farklari

Kardan Ayrilmis

Ksilsuanss Yedsdler 1570456 | 1.570.456| 1.570.456 1.570.456
Gegmis Yil

RS Y (4.303.581) | (12.443.739) | (31.282.326) | (28.802.486)
Net Donem Kari/Zarar1 | (8.140.158) | (18.838.587) 2.479.840 10.465.740
Pasif Toplam 72.919.626 | 84.066.036 | 129.718.094 | 129.642.975

>  Varlikiar

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 72.919.626,-TL olan aktif
buytkligi bir onceki yila goére 31 Aralik 2021 tarihinde %15
biylme ile 84.066.036 TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihinde %54 artigla
129.718.094,-TL’ye yiikselmistir. 30 Haziran 2023 tarihinde ise aktif
biiytikligii cok az diismekle birlikte 31 Aralik 2022 seviyesine yakin
dizeyde 129.642.975,-TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in donen ve
duran varliklarimin toplam varliklar igindeki dagilimi incelenen
donemde kismen dalgali bir seyir izlemekle birlikte, 31 Aralik 2020
tarihi itibartyla aktif toplamimin %96’s1 duran varliklardan olusurken
bu oran 31 Aralik 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyla sirasiyla %84, %92 ve %86 seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket’in donen varliklart 31 Aralik 2020 tarihindeki 3.241.303,-
TL’den 31 Aralik 2021 tarihinde bir onceki yila gore %321 artigla
13.632.476,-TL’ye yiikselmis, ancak 31 Aralik 2022 tarihinde bir
onceki yila gore %26 diiserek 10.083.077,-TL ve 30 Haziran 2023
tarithinde 31 Aralik 2022 tarihine gore %85 artisla 18.640.241,-TL
seviyesinde olugsmustur. Donen varliklardaki degisim esas itibariyla
Sirket’in nakit ve nakit benzeri varliklar1 ile ticari alacaklarindaki
degisimden kaynaklanmistir. Donen varliklarinin biiylik boliimii
ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri ve kisa vadeli finansal
yatirnmlar kalemlerinden olusan Sirket’in ticari alacaklarin tiimii
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardan olugmaktadir. 31
Aralik 2020 tarihindeki 2.213.608,-TL’den 2021 yilinda bir 6nceki
yila gore %37 artigla 3.041.438,-TL seviyesinde gergeklesen ticari

12




alacaklar, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ise bir 6nceki yila gore %78
artigla 5.428.768,-TL’ye yiikselmistir. Ticari alacaklar 31 Aralik
2022 tarihine gore 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla %213 oraninda
artarak 17.004.738,-TL diizeyinde olugmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 69.678.323,-TL olan duran
varliklari, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 70.433.560,-TL’ye ve 31
Aralik 2022 tarihi itibartyla 119.635.017,-TL’ye yiikselmistir. 2023
yilinin ilk alt1 ayinda ise 31 Aralik 2022 tarihine gore %7 azalarak
111.002.734,-TL duzeyinde olusmustur. Duran varliklarin dagilimi
incelendiginde, biiyiikk bir boliimiiniin maddi duran varliklar ve
finansal yatirimlardan olustugu goriilmektedir.

> Yukomlalakler

Sirket’in kisa vadeli ylikiimliiliiklerin toplam kaynaklar icerisindeki
payt 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibartyla sirasiyla %23,
%33 ve %40 diizeyindedir. incelenen dénemde Sirket’in agirlikl
olarak kisa vadeli bor¢lanmalardan olusan kisa vadeli ylikiimliiliikleri
toplam1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 14.374.132,-TL iken 31
Aralik 2021 ve 2022 tarihleri itibartyla sirasiyla 25.378.437,-TL ve
42.866.611,-TL diizeyinde gerceklesmistir. Sirket’in incelenen
donemde toplam kaynaklarinin sirastyla %57, %51, %48 ve %46’ sin1
olusturan uzun vadeli yiikiimliilikklerinin biiyiik bolimii uzun vadeli
finansal borglanmalar kaleminden kaynaklanmakta olup, bu kalemin
hemen hemen tamami finansal kiralama borg¢larmin uzun vadeli
kismindan olugmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin aktif toplamina
boliinmesi suretiyle hesaplanan kaldira¢ orant 31 Aralik 2020, 2021
ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 0,80, 0,84,
0,88 ve 0,80 diizeyinde olup, yabanci kaynak agirlikli mali yapisinda
onemli bir degisim olmadigin1 gostermektedir.

> Ozkaynaklar

2020 yili i¢inde nakit sermaye artirimi yapan Sirket’in 31 Aralik
2020 tarihi itibartyla toplam 14.758.474,-TL olan 6zkaynaklar1 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla 13.241.298,-TL, 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla 15.363.057,-TL ve 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla
25.836.760,-TL’ye yiikselmistir. Ozellikle 2021 ve 2022 yillarinda
cikarilmis sermayenin altinda seyreden Ozkaynaklar 2023 yih
icerisinde 2MW’lik GES yatiriminin satis1 nedeniyle artan karlilik
kapsaminda 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yiikselmis, ancak hentiz
cikarilmis sermayedeki kaybi karsilayacak diizeye ulagamamustir.
Incelenen dénemde Sirket’in ge¢mis yillar zararlar ile 2020 ve 2021
yillar1 faaliyetlerinin zararla sonuglandirilmasi 6zkaynaklardaki deger
kaybimin baglica nedenlerini olugturmaktadir. Bu durum ise doviz
kurlarinda yasanan artislarin finansal kiralama yoluyla finanse edilen
GES yatinimlarinin finansman maliyetlerinin artmasi1 nedeniyle
Sirket’in karliliginin baskilanmasindan kaynaklanmaktadir.

Gelir Tablosu Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
P - - " Sinirh Simirh
(Secilmis Denetimden | Denetimden | Denetimden | :
. . . Incelemeden | Incelemeden
Kalemler) Gec¢mis Gec¢mis Gecmis 3 R
(TL) 2020 2021 2022 et (Ecpull)
2022/6 2023/6
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Hasilat 14.525.813 | 17.301.455 | 33.606.916 14.973.081 17.598.001

fﬂa;ﬁ;ftlln (4.997.392) | (5.471.255) | (10.342.934) |  (4.902.204) |  (8.570.344)

BRUT KAR 0.528.421 | 11.830.200 | 23.263.982 10.070.877 9.027.657

gf(;‘:ru;?”e“m (2.131.349) | (3.836.028) | (2.796533)| (1.225.572) |  (2.041.264)

Esas Faal.

o . 653.156 709.586 1.030.517 851.368 3.297.398
Diger Gelirler

Esas
Faal.Diger (174.285) (181.748) | (1.112.035) (799.082) (508.950)
Giderler ()

ESAS FAAL.

KARI 7.875.943 8.522.010 | 20.549.989 8.897.591 9.774.841

Yatirim

Faaliyetlerinde 2.186.725 3.794.726 6.164.058 1.786.843 27.798.751
n Gelirler

Finansman

- 2.847.388 2.983.055 5.508.117 4.234.875 2.806.822
Gelirleri

Finansman

Giderlers (20.453.561) | (33.840.190) | (30.127.021) | (13.298.239) | (29.723.835)

SURDURUL
EN FAAL.
VERGI
ONCESI
KARI /
(ZARARI)

(7.543.505) | (18.540.399) |  1.931.085 1.621.071|  10.652.280

Ertelenmis
Vergi (596.653) (298.188) 548.755 (1.146.376) (186.540)
Gelir/Gideri

NET DONEM
KARI / (8.140.158) | (18.838.587) |  2.479.840 474694 |  10.465.740
(ZARARI)

» Faaliyet Sonuglar

Sirket’in hasilati1 2020 yilindaki 14.525.813,-TL’den 2021 yilinda
%19 artisla 17.301.455,-TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina gore
%94 artisla 33.606.916,-TL’ye yiikselmistir. Sirket’in 2022 ve 2023
yillarmin ilk alt1 aylik donemindeki hasilat tutarn ise sirasiyla
14.973.081,-TL ve 17.598.001,-TL’dir. Sirket’in  hasilatinin
artmasinda kur artiglarindan kaynakli gelir artisi etkili olmustur.
Sirket’in briit satis kar marji1 2020 yilinda %65,60’dan 2023 yilinin
ilk alt1 aylik doneminde %51,30’a gerilemistir. Sirket’in 2023 yilinin
ilk alt1 aylik doneminde briit kar marjinin 6nemli 6l¢iide azalmasi
satislarin maliyetlerinin satig gelirlerinden daha yiliksek oranda
artmasindan kaynaklanmistir.

Sirket’in faaliyet giderleri sadece genel yonetim giderlerinden
olusmaktadir. Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasilat i¢indeki
pay1 incelenen donemde dalgalanma gdstermekte olup, 2020 yilinda
%14,67 iken 2021 yilinda %22,17’ye yiikselmis, 2022 yilinda ise
%8,32’ye digmiistiir. 2022 ve 2023 yillanmm ilk altt aylik
dénemlerinde gergeklesen genel yonetim giderlerinin hasilat i¢indeki
payr ise swasiyla %8,19 ve %11,60’tir. Sirket’in yatirm
faaliyetlerinden gelirleri nedeniyle finansman giderleri 6ncesi faaliyet
kar1 maksimum diizeye ¢ikmakta ve 2020 yilinda 10.062.668,-TL
olan s6z konusu kar1 2021 yilinda 12.316.736,-TL, 2021 yilinda
26.549.989,-TL ve 2023 yilmnin ilk alt1 aylik doneminde 37.569.293,-
TL seviyesinde olugsmaktadir.

Sirket’in Ozellikle GES yatirimlari nedeniyle finans kuruluglarindan
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Euro iizerinden kullandigi uzun vadeli finansal kiralama kredileri
incelenen donemde doviz kurundaki artislar nedeniyle kur farkindan
kaynaklanan finansman giderlerinin yukselmesinde ve 2020 ile 2021
yillarinda donem faaliyetlerinin sirastyla 8.140.158,-TL ve
18.838.587,-TL zararla sonug¢landirilmasinda etkili olmustur. 2022
yilinda finansman giderlerinin hasilat i¢indeki paymin diismesinin
etkisiyle kara gecen Sirket, 2022 yilinda 2.479.840,-TL ve 2023
yiliin ilk alt1 aylik doneminde 10.465.740,-TL net donem kar1 elde
etmigtir. Sirket’in 2022 yilindan itibaren faaliyetlerini karla
sonuglandirmasi, geg¢mis yillar zararlarimin  mahsubu yoluyla
0zkaynaklarinin da artmasina katkida bulunmustur.

Sirket’in 6zkaynak toplaminin net dénem karina béliinmesi suretiyle
hesaplanan &zkaynak karlilik oram1 2022 yilinda %16 olarak
hesaplanmis olup, 1,-TL nominal degerli 1 lot (pay) basina kazanci
0,08TL diizeyinde gergeklesmistir.

B.8 Secilmis  onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

B.11 | Ihraccmin isletme | Isbu Izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibartyla Sirketin

sermayesinin
mevcut
yukamlaliklerini
karsilayamamasi

isletme sermayesi degerleri asagidaki tabloda verilmektedir.

Isletme
Sermayesi
Analizi

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Ddnen

Varliklar (A) 3.241.303

13.632.476 10.083.077 18.640.241

Kisa Vadeli
Yikumlulukle
r (B)

16.836.004 28.101.320 51.452.877 43.740.036

Net Isletme
Sermayesi (A-
B)

(13.594.701) | (14.468.844) | (41.369.800) | (25.099.795)

Cari Oran

(A/B) 0,19

0,49 0,20 0,43

Sirket’in cari orani incelenen dénem igerisinde 0,19-0,49 araliginda
gerceklesmistir. Euro Uzerinden finansal kiralama yoluyla finanse
edilen GES yatirnnmlarinin degeri ve bu yatirnmlar nedeniyle 6denmesi
gereken finansal kiralama taksitlerinin son yillardaki kur artiglari
nedeniyle ¢ok hizli  yiikselmesi, Sirket’in  kisa  vadeli
yukdmluluklerini karsilayacak diizeyde yeterli isletme sermayesinin
kalmamasina yol agmustir.

15




Isletme faaliyetlerinin aksamamasi igin isletme sermayesinin
yeterliligi 6nem arz etmektedir. Isletme sermayesi ihtiyacinin
siiregelen satig gelirlerinin artirilmasinin yani sira, gergeklestirilecek
bedelli sermaye artirimindan elde edilecek gelirin finansal kiralama
O0demelerinde kullanilarak karsilanmasinin ve sermaye artirimi
sonrasinda isletme sermayesinin makul seviyelere gelmesi
beklenmektedir. Ayrica, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin azaltilmasi
neticesinde borglanma rasyolarinda meydana gelecek iyilesme ile
kredi kuruluslarindan daha uygun kosullarda finansman elde edilme
imkanina sahip olunmasi 6ng0rilmektedir.

C - SERMAYE PiYASASI ARACI

Ci1 Ihrac edilecek | Sirket’in 33.000.000,-TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayesi tamami
velveya borsada | nakden karsilanmak suretiyle 66.000.000,-TL’ye ¢ikarilacaktir. [hrag
islem gorecek | edilecek (A) Grubu paylar, Sirket Esas Soézlesmesinin 11’inci
sermaye piyasasi | maddesi uyarinca YOnetim Kurulu tyelerinin aday gosterilmesinde,
aracimmn  menkul | 17°nci maddesi uyarinca oy hakki kullaniminda ve 24’tincti maddesi
kiymet tamimlama | uyarinca kar dagitiminda imtiyazlidir. (B) Grubu paylar ise
numarasit  (ISIN) | imtiyazsiz olup, Borsada islem gormektedir. Yapilacak sermaye
dahil ~ tadr  ve | artirminda (A) Grubu (ISIN:TRAKSEO00010) pay sahiplerine (A)
gruplarma iliskin | Grubu, (B) Grubu (ISIN:-TRAAKSUE91L?2) pay sahiplerine (B)
bilgi Grubu pay verilecektir.

Yeni pay alma haklarmm kullanimindan sonra kalan (B) Grubu
paylar Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ilan edilecek
tarihlerde 2 (iki) isgiinii siireyle, nominal degerden diisilk olmamak
kaydiyla Borsa’da satis yonetimi kullanilarak Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan Borsa’da satilacaktir. Ancak, yeni pay
alma haklarmin kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylarda
“Borsada Satis” yontemi kullanilmayacak olup, SPK’nin 11-5.2. say1li
“Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi”nin 17°nci maddesinin
ikinci fikrast hiiklmleri kapsaminda, yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden
asagl olmamak tzere Sirket’in borsada islem goren (B) Grubu
paylarmin yeni pay alma haklarimin kullandirilmasindan sonra kalan
kisminin Borsada halka arz siiresinin son iki islem giliniinde Borsa
birincil piyasasinda olusan giinliikk agirlikli ortalama fiyatlarinin
agirlikli ortalamasi {izerinden, Sirket Esas Sozlesmesinin 7’nci
maddesi dogrultusunda, Yonetim Kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilecek ve Sirket Merkezi’nde satisa sunulacaktir.

C.2 Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satigsa sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

C.3 Ihra¢c edilmis ve | Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 33.000.000,- (otuziigmilyon) TL olup,

bedelleri tamamen
odenmis pay sayis1
ile varsa bedeli
tam  6denmemis

pay sayisi

her biri  1,- (bir) TL nominal degerde 568.965,52
(besylizaltmigsekizbindokuzyiizaltmisbesvirgiil ~ elliiki) adet (A)
Grubu ve 32.431.034,48

(otuzikimilyondortylzotuzbirbinotuzdortvirgiilkirksekiz) adet (B)
Grubu hamiline yazili paya boliinmistiir. Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesi muvazaadan ari sekilde tam ve nakden Odenmis olup,
O6denmemis pay sayis1 bulunmamaktadir.
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Her bir paym
nominal degeri

Bir payin nominal degeri 1,- (bir) TL dir.

C4 Sermaye piyasas1 | Satis1 yapilacak paylar icin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracimin  sagladig | taninmis olan haklar asagidaki gibidir:
haklar hakkinda |- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19 — TTK md. 507)
bilgi - Oy Haklar1 (SPKn md.30 — TTK md. 432-436)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK md.461 - SPKn md.18)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19 — TTK md. 462)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.507)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29-30 - TTK
md. 414, 415, 419, 425 ve 1527)

- Genel Kurulda Mizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409-
417 — SPKn md. 29 ve 30)

- Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md.14 — TTK md.437)

- Iptal Davas1 Agma Hakki (SPKn md. 18/6 ve 20/2 - TTK md. 445-
451)

- Azmlik Haklar1 (SPKn md.27 -TTK md. 411, 412, 420, 439, 531
ve 559)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md.438-439)

C5 Sermaye piyasas1 | Thra¢ edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
aracinin devir ve | sahibinin haklarin1 kullanilmasia engel olacak herhangi bir husus
tedaviulind bulunmamaktadir.
kisitlayicl hususlar
hakkinda bilgi

C.6 Halka arz edilen | Sirket’in (B) Grubu paylar1 BIAS Ana Pazarda “AKSUE” koduyla
sermaye piyasasi | islem gormektedir. Sermaye artinminda ihra¢ edilecek (B) Grubu
araclarimin paylar da, yeni pay alma hakki kullaniminin birinci giinii gerekli
borsada islem | MKK islemlerini miiteakip BIAS Ana Pazar’da aym kod ile islem
gormesi icin | gormeye baglayacaktir. (A) Grubu imtiyazl paylar ise Borsa’da islem
bagvuru  yapilip | gérmemektedir.
yapilmadigy  veya Sirket’in (B) Grubu paylar1 halihazirda Borsa’da islem gordiigiinden
yapihp 5 sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek (B) Grubu
yapllmay.a cagl paylarin islem gormesi icin Borsa’ya ayrica bagvuru yapilmasi
hususu ile islem .

- gerekmemektedir.
gorilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim | Sirketimizin 15.04.2013 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda
politikas1 onaylanan ve 21.03.2012 tarihinde KAP’ta yayimlanan kar dagitim
hakkinda bilgi politikas1 6nemli hikiimleri agsagida verilmektedir:

“Sirketimiz kar dagitimina iliskin hususlar, Ana Sozlesme'nin 24.
maddesinde detayli olarak belirtilmistir. Bu ¢er¢evede, Sirketimizin
sektor icindeki hedeflerine yonelik biiyiimesi ve finansman ihtiyaglar
da g0z éniinde bulundurularak dagitilacak temettiiniin, nakit olarak
O6denmesi ya da sermayeye eklenmesi ve bu suretle ihrac¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak pay sahiplerine dagitilmast ya da her iki
yontemin  belirli  oranlarda  birlikte  kullanilmas:  seklinde
gerceklestivilmesine, mevzuatta ongoriilen yasal siirelerde dagitim
yapilmasi hususunda karar vermeye Genel Kurul yetkilidir.

Genel Kurul, Sozlesme'nin 24. maddesine istinaden yillik bilan¢oda
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goriilen  safi (net) kardan varsa geg¢mis yil zararlarinin
diistilmesinden sonra birinci tertip yedek akce ve birinci temetti
ayrildiktan sonra kalan karmm % 10 A Grubu hamiline yazili pay
sahibi ortaklara,%3 i idare meclisi iiyelerine ve murakiplara,% 2 si
de memur ve miistahdem ve is¢ilere dagitilmak iizere ayrilir. Umumi
Heyet safi kdardan kalan kismi kismen veya tamamen ikinci temettii
payt olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir. ”

D - RiISKLER

D.1

ihragglya,
faaliyetlerine  ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

a) Thracciya ve Faaliyetlerine Iligkin Riskler

» Tarife Degisikligi Riski
Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve
dagitim tarifeleri ile perakande ve toptan elektrik satis tarifeleri
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmekte
ve onaylanmaktadir. Ote yandan Sirket, 3096 sayili Yap-Islet-Devret
modelli bir santral isletmekte olup, enerji satis tarifesi, Enerji ve

Tabii Kaynaklar Bakanligi Enerji Alig Dairesi Bagkanlig1 tarafindan
belirlenmektedir.

» Finansal Kaynak Riski

Sirket yeni finans kaynaklarina ihtiya¢c duymaktadir. Gelisen sektorde
tutunabilme ve blylme stratejisi geregi olarak isletme sermayesi
ihtiyaci artmaktadir. Art arda gecen kurak donemler ve 0zellikle 3096
sayili Kanun cergevesinde isletilen Caykdy HES’te guncellenmeyen
tarife nedeniyle nakit girisinde azalma yasanmaktadir. Bunun
yaninda, isletmekte oldugu GES’ler igin yapmis oldugu finansal
kiralama  anlagsmalart  nedeniyle  finansal  yukdmlulukleri
bulunmaktadir.

> Yatirim Riski

Sirket’in dogru zamanda yatirim yapamamasi biiyiimesini olumsuz
etkileyebilir. Enerji sektorli gunimiizde ¢ok hizli bir sekilde
gelismektedir. Hazirlanan yeni yonetmelik ve kanunlarla sektdriin
onli acilmakta ve devlet tarafindan uzun yillar iiretilen enerji i¢in
alim garantileri verilmektedir. Sektdrde her isletmeye verilen haklar,
rekabeti enerji satis1 kisminda ortadan kaldirmaktadir.

» Kuraklik ve Uretimin Azalma Riski

Tiirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer bakimindan olduk¢a diizensiz
olup, meteorolojik kosullara bagli olarak her yil onemli Olciide
degisim gostermektedir. Bu durum hidro elektrik dretiminin yillara
gore farkliliklar géstermesine yol agmaktadir.

» Olagandisi Durumlar Riski

Dogal afet, yildirim, sel gibi durumlarda santrallerde olusabilecek
hasar ve arizalar nedeniyle kaybedilen enerji gelirini, elde edilecek
olan sigorta tazminatlarindan tam olarak karsilamayabilir. Enerji
santrallerinin, tiretimde kullanilan donanim, iletim hatlar1 ya da
sireglerin zarar gOrmesi, ariza goOrmesi, beklenen ¢ikti ve
verimliliginin performansinin altinda olmasi gibi risklerle karsi
karstya kalabilir.

18




» Dava Riski

Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak ¢esitli davalar ile karsi karsiya
kalabilir. Sirket enerji satis1 ve istiraki ile ilgili olarak ¢esitli hukuki
davalarda taraf olabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde,
tazminat 6demek zorunda kalabilir.

» Strateji Riski

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir,
gerceklestirse bile biiylimesini etkin ve faydali bir bigimde
yonetemeyebilir. Sirket’in stratejik planlarinin basarisinda bazilari
Sirket’in kontrolii disinda olan etmenlerin 6nemli etkisi olabilir.

» Doviz Kuru Riski

Sirket’in giines enerjisi yatirimlarinin  tamami  Euro Gzerinden
diizenlenen finansal kiralama sozlesmeleri ile yapilmistir. Fakat
glines enerji santrallerinde enerji satis tarifesi Amerikan Dolari
cinsindendir. Dolayisiyla Sirket USD/EURO paritesine bagli olarak
doviz kuru riski tagimaktadir.

> Finansal Risk

Mali piyasalarda daraltict politikalarin uygulandigi zamanlarda
bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte
veya kredi arzinda kisitlamalara gidebilmekte olup, bu gibi
durumlarin gerceklesmesi Sirket’in kullandig1 kredilerin vadesinden
once geri cagrilmasina ve dolayistyla erken 6denmesi gerekliligine
yol acabilir.

> Yogunlasma Riski

Sirket’in 30.09.2023 finansal tablolarinda yer alan hasilat tutarinin
%11,13’i HES iiretiminin satislarin1 gerceklestirdigi EUAS, %87,75’i
GES iiretiminin satiglarin1 gergeklestirdigi CK Akdeniz Elektrik AS
ve %1,22’si diger gelirlere aittir. Sirket’in satig yaptigi kuruluslarda
kredi riski ongorilmemekle birlikte, s6z konusu kuruluslarin
herhangi bir nedenle ddemelerini geciktirmesi halinde, ciddi nakit
sikigiklig1 yasanabilir.

b) Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler
» Talep Riski

Yerel ve global diizeyde ekonomik daralmalarin yasanmasi elektrik
tilketiminin diigmesine, dolayisiyla elektrik {iretiminin azalmasina
vel/veya fiyatlarinin diismesine yol agabilir. Elektrik tiiketiminin
azalmasi, elektrik {retimi sektoriindeki firmalarin faaliyetlerini
onemli Olcide etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini
arttirabilir, finansman temin gayretlerini, nakit akiglarini, sermaye
yatirimlarinin zamanlamasini ve boyutunu etkileyebilir.

» Ulke Riski

Tiirkiye ekonomisinin, yurtdigindaki makroekonomik politikalar,
Urin fiyatlarinin degismesi, Tiirk Lirasi'nin diger iilkelerin para
birimleri karsisindaki seyri ve risk algisinin degismesi gibi global
piyasalarda gergeklesebilecek degisikliklerden negatif ydnde
etkilenme riski bulunmaktadir. Bu durumda Tiirkiye ekonomisinin
genelinde yasanacak bu olumsuzlugun, Sirket'in faaliyetleri ve
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finansal durumuna etkisi ile sektore etkisi negatif yonde olabilecektir.
» Duzenleme Riski

Elektrik iiretimi ve satigina iliskin diizenlemeler basta olmak {izere
ilgili mevzuatta yapilacak degisiklikler, yatirnmlarda kullanilan ithal
mallara uygulanan goézetim uygulamasi, antidamping vergileri gibi
konular etkili olabilir. Ayrica Yenilenebilir Enerji Yonetmeliginin
cesitli araliklarla degistirilmesi faaliyetleri ve karliigi  olumsuz
etkileyebilir.

> Doviz Kuru Riski

Sirket’in faaliyet gosterdigi enerji sektdriinde yapilan yatirimlarin
neticesinde alinan kredilerin d6viz bazli olmasi, genel ekonomide
olusan olumsuz durumlarda kurlardaki dalgalanmalarin sirketlerin
karliligin1 olumsuz etkilemesine yol agabilmektedir.

D.3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Sermaye piyasast aracina yonelik riskler, kar pay1 gelirine iliskin
riskler ve sermaye kazancina iliskin risklerden olusmaktadir.

Kar payi sirketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz pay seklinde
dagitilabilmektedir. Kar olugsmamasi durumunda, kar pay1
dagitilmamasi riski bulunmaktadir. Ayrica dagitilabilir donem kar1
olugsa dahi, Sirket’in kar pay1 dagitim politikasi kapsaminda kar pay1
dagitimi1 yapilmamasi yoniinde bir karar alinabilir. Kar pay1 dagitimi
Genel Kurul’un onayina tabidir.

Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin
satis1 ile gerceklesen gelirlerdir. Paylarin BIST’te olusan piyasa
degerindeki olasi diisiisler paymn elden c¢ikarilmasi durumunda
yatirimcilarin zarar etmesine yol agabilir.

Kiresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik riskler,
Tiirkiye’de ise ekonomik, politik ve/veya sosyal riskler ve benzeri
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak pay senedi piyasasi
(BIST) satis baskisi altinda kalabilir. Béyle bir durumda Sirket’in
paylarinda daha fazla olumsuz etki goriilebilir. Ilave olarak Sirket’in
tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler, sektor ve/veya
Sirket’i olumsuz yonde etkileyen gelismeler ile Sirket’in yonetimsel
ve finansal goriniimiine bagh olarak Sirket’in pay fiyatinda diisiis
yasanabilir. Ayica bor¢glanma faizi ve doviz kuru hareketleri Sirket’in
faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglari iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir; finansal performansin beklentilerin altinda
kalmas1 nedeniyle de pay fiyat1 diisebilir. Dolayisiyla yurtigi ve
yurtdisi, lilke genelini etkileyen veya sektor/Sirket’e bagh cesitli risk
faktorleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda diislis goriilmesi
sonucunda yatirimetilarin zarar etmesi olasilik dahilindedir.

E -HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka

arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacagi
tahmini  toplam
maliyet ve talepte

Sirket ortaklarinin yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanacaklari
varsayimiyla sermaye artirimindan 33.000.000,-TL briit gelir elde
edilmesi beklenmektedir. Bu gelirden, Sirket’in sermaye artirimi
nedeniyle katlanacagi yaklagik toplam 660.000,-TL tutarindaki
maliyetin ~ distilmesinden sonra net 32.340.000,-TL  gelire
ulagilmaktadir. Sermaye artirnmina iliskin toplam 660.000,-TL
tutarindaki tahmini maliyetin, ihra¢ edilecek 1,- (bir) TL nominal
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bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

degerli bir pay (lot) basina 0,02 TL olmasi beklenmektedir. Halka
arzin sermaye artirrmi suretiyle yapilmasi nedeniyle maliyetlerin
tiimiine Sirket katlanmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimi, yeni pay alma kuponlariin alim
veya satimi1 ve halka arz asamasinda pay alim talebinde bulunan
yatirnmeilar bagvurduklar1 yetkili kurulusun aracilik komisyonu,
masraf, hizmet ticreti gibi licretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKK tarafindan yetkili kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutari
tizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili kurulusun
uygulamalarina bagl olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

E.2 | Halka arzin | Sirket’in 150.000.000,-TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde,
gerekgesi, halka | 33.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden
arz gelirlerinin | karsilanmak suretiyle 66.000.000,-TL’ye ¢ikarilmas1 islemleri
kullamm  yerleri | kapsaminda; sermaye artinminda elde edilecek net gelirin tamamiu,
ve elde edilecek | Sirket’in sermaye yapisinin gii¢lendirilmesi amaciyla vadesi gelen
tahmini net gelir | finansal kiralama (leasing) borglarinin 6denmesinde kullanilmasi
hakkinda bilgi planlanmaktadir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanmalari
durumunda, halka arzdan elde edilecek tahmini net nakit girisinin
32.340.000,-TL olmas1 6ngoriilmektedir.

E.3 | Halka arza iliskin | Sirket’in 33.000.000,-TL olan g¢ikarilmis sermayesi tamami nakden

bilgiler ve
kosullar

karsilanmak suretiyle 66.000.000,-TL’ye c¢ikarilacaktir. Sermaye
artinminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.

Yeni pay alma hakkinin kullanimma Izahname’nin ilanindan sonra
en ge¢ on isgiinii icerisinde baglanacak olup, baslangic ve bitis
tarihleri KAP’ta ilan edilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim
siiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
izleyen is glinii mesai saati bitiminde sona erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra satilamayan
paylarm olmasi halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz
edilecek olup, satis siiresi iki isgilinii olarak belirlenmistir. Satisa
sunulacak kalan paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal Internet
Sitesinde (www.aksuenerji.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve
Osmanli Yatirim’in Internet sitesinde (www.osmanlimenkul.com.tr)
ilan edilecektir.

Thrag edilecek paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda beheri
1,- (bir) TL nominal degerli bir payin (1 lot) fiyatinin nominal
degerden, yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan (B)
Grubu paylar ise nominal degerinden asag1 olmamak iizere BIAS
Birincil Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satis1 Tebligi’'nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilacaktir. Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde BIAS’ta islem
yapmaya yetkili kurumlardan olusan Borsa {yelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. S6z konusu Borsa Uyelerinin listesine
BIAS (www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet
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sitelerinden ulagilabilir.

Pay bedelleri tahsil edildikge, Sirket’in adina ve hesabina Yapi ve
Kredi Bankast A.S. Isparta Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artinminda kullanilmak tizere acgilan (IBAN: TR09 0006 7010 0000
0038 4062 13) no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarmm kullanimindan sonra kalan (A) Grubu
paylarin satisinda ise “Borsada Satig” yontemi uygulanmayacak olup,
11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi’nin 17/2
maddesi ile Sirket Ana Sézlesmesinin 7°nci maddesi gergevesinde,
yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu
paylar nominal degerden asagi olmamak tizere Sirket’in borsada
islem goren (B) Grubu paylarinin yeni pay alma haklarmin
kullandirilmasindan sonra kalan kisminin Borsada halka arz suresinin
son iki iglem giiniinde Borsa Birincil Piyasada olusan giinliik agirlikli
ortalama fiyatlarimin agirlikli  ortalamasi {izerinden YOnetim
Kurulunca diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilerek Sirket
Merkezinde satiga sunulacaktir.

Halka arz sonrasi satilamayan (A) ve (B) Grubu paylar iptal
edilecektir.

E.4 | Catisan Sirket paylarmin halka arzindan aracilik ve danigsmanlik hizmeti
menfaatler de | veren Osmanli Yatirim aracilik ve danismanlik iicreti elde edecektir.
dahil olmak Uzere | Bunun disinda, halka arzdan énemli tutarda menfaati olan gercek
halka arza iliskin | veya tiizel kisi bulunmamaktadir.
ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

E.5 | Sermaye piyasasi | Paylari halka arz edecek ihragg1 Aksu Enerji ve Ticaret A.S.dir.
aracom halka arz
eden
kisinin/ihraccinin
ismi/unvani
Kim tarafindan ve | Sirket’in s6z konusu sermaye artiriminda nakden artirilacak
ne kadar sire ile | 33.000.000,-TL nominal degerli paylar i¢in mevcut ortaklarin yeni
taahhiit verildigi | pay alma haklarinin kullanilmasi ve kalan paylarin halka arz edilmesi
hususlarim sonrasinda satilamayan paylar olmasi halinde, s6z konusu paylar
icerecek  sekilde | yukarida agiklanan esaslar dahilinde iptal edilecek olup, Sirket veya
dolasimdaki pay | ana ortaklar tarafindan dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina
miktarmin iligkin verilen herhangi bir taahhiit bulunmamaktadir.
artirlmamasina
iliskin verilen
taahhutler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Bedelli sermaye artirminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma

kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin  soz

haklarmin tamamini (%100) kullanacaklar1 varsayimi ile mevcut
ortaklar icin 1,-TL nominal degerli bir lot pay i¢in sulanma etkisinin
tutar1 negatif 0,0219 TL ve oranm1 %2,3422 olarak hesaplanmistir.

Bedelli sermaye artirnrminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
haklarmin tamamini (%100) kullanmamalar1 varsayimi altinda, 1,-TL
nominal degerli bir lot pay icin sulanma etkisinin tutar1 mevcut
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konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin

miktari ve yiizdesi

ortaklar i¢in 6,0619 TL ve %647,5398; yeni ortaklar i¢gin ise negatif
6,0819 TL ve %(46,4979) olarak hesaplanmuistir.

E.7 | Talepte bulunan | Yatirim kuruluslart yeni pay alma haklarmin kullanilmasi, mevcut
yatirimcilardan pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma
talep edilecek | haklarinin riichan hakki pazarinda satilmasi, tim bu islemler

tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklari i¢in sdzkonusu islemleri yapan
yatirimeilardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar yatinm kuruluslarinin
aracilik komisyonu, masraf ve hizmet Ucreti gibi Ucretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir.

3.  BAGIMSIZ DENETCIiLER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibari ile ihraccinin bagimsiz
denetim Kkuruluslarimin ticaret iinvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

Sorumlu Uye Olunan
Hesap Bagimsiz Denetim Ortak Bas . Profesyonel
Donemi Sirketi Denetci VR ARl Meslek
Kuruluslan
01.01.2020- Iran Cad. Karum I
31.12.2020 Merkezi C Blok 6, | Ankara Serbest
Finansal Eksen Utuk Kat No:449 M_uhasebep ;
01.01.2021- . . DOGRUER ’ Mali Musavirler
31.12 2021 Bagimsiz Denetim Kavaklidere, Cankaya Odast
ve Danigmanlik A.S. / ANKARA
01.01.2022- | (Exclusive Member Esentepe Mah.
31.12.2022 of Geneve Group Buyukdere Cad. Istanbul Serbest
International Global Haydar Ozsezen Is Merkezi Muhasebeci
01.01.2023- Alliance AG) SAYLI Blok No:126 I¢ Kap: | Mali Miisavirler
30.06.2023 No:9 Sisli / Odasi
ISTANBUL

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

[zahnamede yer alan dénemler icerisinde bagimsiz denetim kurulusunun goérevden
alimmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesi so6z konusu degildir. Ancak, 6102 sayili
Tark Ticaret Kanunu (TTK)’nun 400 lnci maddesi ile Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)’nun Bagimsiz Denetim Yonetmeliginin 26’nc1
maddesi hiktumleri cercevesinde, Sirket’in 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarina
iliskin finansal tablolarinin bagimsiz denetiminin st {iste bes yil boyunca Ufuk
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DOGRUER tarafindan yapilmasi nedeniyle 2022 yilindan itibaren denetci rotasyonu
uygulanmis ve Sirket’in 2022 yilindan itibaren finansal tablolarmin bagimsiz denetimi
Haydar SAYLI tarafindan gergeklestirilmeye baslanmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in bagimsiz denetimden geg¢mis 2020, 2021 ve 2022 yillart ile bagimsiz
smirlt incelemeden gegmis 01.01.2022-30.06.2022 ve 01.01.2023-30.06.2023 ara hesap
dénemi bireysel finansal tablo ve faaliyet raporlari Kurumsal Internet Sitesinde
(www.aksuenerji.com.tr) ve KAP Internet Sitesinde (www.kap.org.tr) yer almaktadir.

Sirketimizin s6z konusu bireysel finansal tablolarindan secilmis kalemler asagidaki

tablolarda verilmektedir.

- - < Bagimsiz
_ Bag1_ms1z Bag1_ms1z Bagl_msm Sorh
Finansal Durum Tablosu Denetimden Denetimden | Denetimden incelemeden
(Secilmis Kalemler) (TL) Gecgmis Gecgmis Gecgmis ot
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Doénen Varhklar 3.241.303 13.632.476 10.083.077 18.640.241
Nakit ve Nakit Benzerleri 149.939 9.433.142 2.629.685 792.444
Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738
Diger Alacaklar 29.484 72.409 554.573 204.497
Stoklar 293.326 295.823 294.795 294.298
Duran Varhklar 69.678.323 70.433.560| 119.635.017| 111.002.734
Finansal Yatirimlar 20.159.514 20.159.514 46.894.595 46.894.595
Maddi Duran Varliklar 41.796.487 42.959.903 65.835.164 57.402.804
Maddi Olmayan D.V. 7.696.702 7.287.751 6.878.866 6.677.047
Aktif Toplam 72.919.626 84.066.036 | 129.718.094| 129.642.975
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.836.004 28.101.320 51.452.877 43.740.036
Uzin Vadeli Borclani@iiinkisa 14.269.079|  25.378.437| 42.866.611| 31.673.507
Vadeli Kisimlari

Ertelenmis Gelirler 1.766.553 1.766.553 7.225.782 7.225.782
Uzun Vadeli Yikamlilikler 41.325.148 42.723.418 62.902.160 60.066.179
Uzun Vadeli Borglanmalar 35.579.096 38.381.289 45.544.093 45.583.244
Ertelenmis Gelirler 3.537.857 1.771.304 14.589.793 10.976.902
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliga 1.711.155 1.988.278 1.332.563 1.521.094
Ozkaynaklar 14.758.474 13.241.298 15.363.057 25.836.760
Odenmis Sermaye 16.500.000 33.000.000 33.000.000 33.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 8.996.498 8.996.498 8.996.498 8.996.498
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler 1.570.456 1.570.456 1.570.456 1.570.456
Gegmis Y1l Kar/Zararlar (4.303.581) (12.443.739) | (31.282.326) | (28.802.486)
Net Dénem Kari/Zarari (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 10.465.740
Pasif Toplam 72.919.626 84.066.036 | 129.718.094| 129.642.975
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o o o Bagimsiz Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
X . . Simirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden . .
. . . Incelemeden | Incelemeden
Gecmis Gecmis Gecmis Geemi Geemi

. - 2020 2021 2022 sl sy
Gelir Tablosu (Secilmis 2022/6 2023/6
Kalemler) (TL)
Hasilat 14.525.813 17.301.455 33.606.916 14.973.081 17.598.001
Satiglarin Maliyeti (4.997.392) (5.471.255) (10.342.934) (4.902.204) (8.570.344)
BRUT KAR 9.528.421 11.830.200 23.263.982 10.070.877 9.027.657
Genel Yonetim Giderleri (2.131.349) (3.836.028) (2.796.533) (1.225.572) (2.041.264)
Esas Faal. Diger Gelirler 653.156 709.586 1.030.517 851.368 3.297.398
Esas Faal.Diger Giderler (-) (174.285) (181.748) (1.112.035) (799.082) (508.950)
ESAS FAAL. KARI 7.875.943 8.522.010 20.549.989 8.897.591 9.774.841
caunm Faaliyetlerinden 2.186.725 3.794.726 6.164.058 1786.843|  27.798.751
Finansman Gelirleri 2.847.388 2.983.055 5.508.117 4.234.875 2.806.822
Finansman Giderleri (20.453.561) (33.840.190) (30.127.021) (13.298.239) (29.723.835)
SURDURULEN FAAL.
VERGI ONCESI KARI / (7.543.505) (18.540.399) 1.931.085 1.621.071 10.652.280
(ZARARI)
Ertelenmis Vergi
Gelir/Gideri (596.653) (298.188) 548.755 (1.146.376) (186.540)
NET DONEM KARI /
(ZARARI) (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 474.694 10.465.740
Pay Basina KaZanG / (0’4933) (015709) 0,0751 0,144 0,3171
(Kayip)

Yatirnmci, yatirnm kararimi vermeden once ihraccinin finansal durum ve
faaliyet sonuclarna iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22
no’lu boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RiSK FAKTORLERI

Paya yatirim yapilmasi, risk bazli degerlendirmede 6rnegin bor¢lanma araglari ile
karsilagtirildiginda daha riskli kabul edilmektedir. Bu nedenle, yatirimcilarin yatirim
karar1 almadan 6nce paya ve bu paylar1 ihra¢ eden Sirket’e ve Sirketin bulundugu sektore
iliskin risk faktorlerini anlamasi 6nemli goriilmektedir. Bu boliimde agiklanmaya calisilan
riskler, Sirket ydnetiminin isbu Izahnamenin imzalandigi tarih itibartyla ongordiigii
onemli risklerdir. Bu risklerin herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket’in ve dolayisiyla
Sirket paylarinin piyasa fiyatin1 olumsuz etkileyebilir, yatirnmcilar yatirimlarinin bir
kismin1 veya tamamini kaybedebilirler.

Asagida aciklanmaya calisilan riskler, gerceklesebilecek biitiin  riskleri
kapsamamaktadir. Halihdzirda bilinmeyen ancak gerceklesmesi halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri de olabilir.

5.1.  Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket, enerji sektoriinde, elektrik {iretim ve satist konusunda faaliyet
gostermektedir. Sirket’in soz konusu faaliyetine iliskin riskler asagida ayri1 basliklar
altinda verilmektedir.
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» Tarife Degisikligi Riski

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve dagitim
tarifeleri ile perakande ve toptan elektrik satis tarifeleri Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve onaylanmaktadir. EPDK’nin takdir yetkisi
diizenlemeye tabi fiyatlarin Sirket’in tahminlerinden ¢ok farkli sekilde gerceklesmesine
yol acabilir. Ote yandan Sirket, 3096 say1l1 Yap-islet-Devret modelli bir santral isletmekte
olup, enerji satis tarifesi, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Enerji Alis Dairesi
Bagkanlig1 tarafindan belirlenmektedir. Bakanlik ile hukuki uyusmazlik nedeniyle 2003
yilindan itibaren elektrik satis tarifesinde herhangi bir degisiklige gidilmemis olup,
hukuki slire¢ devam etmektedir. Bu faktorlerin tamami Sirket’in islerini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

» Finansal Kaynak Riski

Sirket yeni finans kaynaklarina ihtiya¢ duymaktadir. Gelisen sektorde tutunabilme
ve buylme stratejisi geregi olarak isletme sermayesi ihtiyact artmaktadir. Art arda gegen
kurak dénemler ve 6zellikle 3096 sayili Tiirkiye Elektrik Kurumu Disindaki Kuruluslarin
Elektrik Uretimi, fletimi, Dagitim1 ve Ticareti ile Gorevlendirilmesi Hakkinda Kanun
cercevesinde isletilen Caykdy Hidro Elektrik Santrali (HES)’nde giincellenmeyen tarife
nedeniyle nakit girisinde azalma yasanmaktadir. Bunun yaninda isletmekte oldugu Giines
Enerji Santralleri i¢in yapmis oldugu finansal kiralama (leasing) anlasmalar1 nedeniyle
finansal yukdmldlikleri bulunmaktadir. Yeni bir finansal kaynagimn bulunmamasi
durumunda, Sirket ucuz kaynakli fon kullanimi gergeklestiremeyebilir ve 6nemli finansal
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Sirket, mevcut ekonomik durumda, finansal
kaynak bulamamas1 durumunda maliyetlerde sikintiya diisebilir.

>  Yatirnm Riski

Sirket’in dogru zamanda yatirim yapamamasi biylmesini olumsuz etkileyebilir.
Enerji sektorl giniimiizde ¢ok hizli bir sekilde gelismektedir. Hazirlanan yeni yonetmelik
ve kanunlarla sektdriin 6nii acilmakta ve devlet tarafindan uzun yillar {iretilen enerji i¢in
alim garantileri verilmektedir. Sektorde her isletmeye verilen haklar, rekabeti enerji satist
kisminda ortadan kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler i¢in EPDK’nin uyguladigi
kotalar yapilacak yeni yatirimlarin Oniinii kesmekte ve mevcut proje yerlerinin yiksek
satig bedelleriyle el degistirmesine neden olmaktadir. Sermaye artirrminda elde edilecek
fonun, finansal kiralama taksit 6demelerinin vadesinde 6denmesiyle Sirket’in nakit
akiginin duzelmesi ve olasi firsatlarin degerlendirilerek yatirim kararlarinin daha hizli
alinmasi beklenmektedir.

» Kurakhk ve Uretimin Azalma Riski

Tiirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer bakimindan oldukg¢a diizensiz olup,
meteorolojik kosullara bagli olarak her yil 6nemli Olgiide degisim gostermektedir. Bu
durum hidro elektrik Gretiminin yillara gore farkliliklar gostermesine yol agmaktadir.
Sirket’in 13 MW’lik HES yatirimi nedeniyle yagis ve kurakliklar elektrik Gretimini
etkilemektedir. Yagislarin azalmasina bagli olarak kurakligin ortaya ¢ikmasi, HES’de
enerji tiretiminin diismesine neden olabilir. Enerji iiretiminin diismesine bagl olarak satis
gelirleri azalabilir.
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» Olagandisi Durumlar Riski

Dogal afet, yildirim, sel gibi durumlarda santrallerde olusabilecek hasar ve arizalar
nedeniyle kaybedilen enerji gelirini, elde edilecek olan sigorta tazminatlarindan tam olarak
karsilamayabilir.

Enerji santrallerinin, tiretimde kullanilan donanim, iletim hatlar1 ya da siireglerin
zarar gormesi, ariza gormesi, beklenen ¢ikti ve verimliliginin performansinin altinda
olmasi gibi risklerle kars1 karsiya kalabilir. Santrallerde olasi bir ariza durumunda elektrik
iiretimi yapilamayacak, bu sebeple satig gelirleri diisecektir. Yasanacak olas1 arizalar igin
yedek parga stogu bulunmakta olup, gerekli teknik ekip mevcuttur. Yine de tiim bu olas1
ariza durumlar1 gz o6niinde bulunduruldugunda bile, tam olarak yedek parca stogu mevcut
olmayabilir. Bu durumda risklere karsi yapilan santral risk sigortalar1 kapsaminda sigorta
sirketleri tarafindan Ongoriilen cesitli muafiyetler ve sigorta hasar indirim ve istisnalari
calisilmayan donemde iiretilebilecek enerji dolayisiyla kaybedilen geliri tam olarak
karsilamayabilir.

» Dava Riski

Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak gesitli davalar ile kars1 karsiya kalabilir. Sirket
enerji satis1 ve istiraki ile ilgili olarak c¢esitli hukuki davalarda taraf olabilir. Davalarin
aleyhte sonuglanmasi halinde, tazminat 6demek zorunda kalabilir. Davaci olabilecegi
durumlarda sonu¢ Sirket lehine sonuclanmayabilir. Bu ve benzeri olumsuz durumlar
Sirket’in mali durumunu ve dolayistyla finansal tablolarini olumsuz etkileyebilir.

» Strateji Riski

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gergeklestirse bile
blyumesini etkin ve faydali bir bicimde yonetemeyebilir. Sirket’in stratejik planlariin
basarisinda asagida 6zetlenen ve bazilart Sirket’in kontrolii disinda olan etmenlerin 6nemli
etkisi olabilir:

- Nitelikli personelin varligi ve Sirket’in bunlari istihdam edebilme ve elinde
tutabilme becerisi,

- Sirket’in ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini

- Finansal piyasalarin durumu,

- Operasyonel, finansal ve yonetim sisteminin gelistirilmesi,

- Calisanlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmasi,
- Arastirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapinin gelistirilmesi.

» Doviz Kuru Riski

Sirket’in glines enerjisi yatirimlarinin tamami Euro (izerinden diizenlenen finansal
kiralama sozlesmeleri ile yapilmistir. Fakat giines enerji santrallerinde enerji satis tarifesi
Amerikan Dolar1 cinsindendir. Dolayisiyla Sirket USD/EURQ paritesine bagli olarak
doviz kuru riski tasimaktadir. Euro’nun Dolar’a karsi deger kazanmasindan Sirket’in
karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla doviz cinsinden borglar1 dolayisiyla
doviz kurlarinda artis gorilmesi halinde, finansman giderleri artabilir, nakit akimlar1 ve
karlilig1 olumsuz etkilenebilir.
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» Finansal Risk

Mali piyasalarda daraltici politikalarin uygulandigi zamanlarda bankalar ticari
kredilerini zaman zaman erken geri c¢agirabilmekte veya kredi arzinda kisitlamalara
gidebilmekte olup, bu gibi durumlarin ger¢eklesmesi Sirket’in kullandigi kredilerin
vadesinden Once geri ¢agrilmasina ve dolayisiyla erken 6denmesi gerekliligine yol
acabilir. 2023 yili igerisinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin enflasyonu
diistirmek amaciyla baz faiz oranini yiikseltmesi ve uygulanan para ve maliye politikalar
ile likiditenin kisilmasi1 dikkate alindiginda, boyle bir piyasa ortaminda Sirket’in nakit
akis1 ve buna baglh olarak finansal durumu olumsuz ydnde etkilenebilir. Ylksek faiz
doneminde isletme sermayesi ve yatirim finansmani gibi ihtiyaglar nedeniyle kullanilacak
kredilerin faizi karlilig1 diisiirebilir.

> Yogunlasma Riski

Sirket’in 30.09.2023 finansal tablolarinda yer alan hasilat tutarmnin %11,13’i HES
{iretiminin  satiglari1  gergeklestirdigi EUAS, %87,75’i GES iiretiminin satislarini
gergeklestirdigi CK Akdeniz Elektrik AS ve %1,22’si diger gelirlere aittir.

CK Akdeniz Elektrik Satis A.S.’ye gerceklestirilen satislar; “02.10.2013 tarihli
Resmi Gazetede yayimlanan 28783 sayili Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik
Uretimine iliskin Y&netmeligin Uygulanmasma Dair Tebligin ‘Ihtiya¢ Fazlas1 Enerjinin
Degerlendirilmesi’ baglikli 22 nci maddesinin birinci fikrast hikma (“Gorevli tedarik
sirketi 21.maddenin birinci ve ikinci fikralar: hiikiimlerine gore belirlenen ihtiyag fazlast
enerji miktarini, iiretim tesisinin igletmeye girdigi tarihten itibaren on yil siireyle satin
almakla yukimlidir.”) , yine aym Tebligin ‘Ihtiyac Fazlasi Enerji Miktarmm Satmn
Alinmas1’ bashikli 23 ncl maddesinin birinci fikrasi1 hikmU (“Gérevli tedarik sirketi 22.
maddenin ikinci fikrasimin (a) bendi hiikiimlerine gore satin aldigi ihtiyag fazlasi enerji
miktarimin birim kWh't i¢in YEK Kanununa ekli I sayili Cetvelde belirlenen en diisiik
tesvik miktarindan édeme yapar. Odeme Tiirk Lirast iizerinden yapilir. I sayili Cetvelde
belirlenen dovizin TL'’ye c¢evrilmesinde enerjinin sisteme verildigi giindeki Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast déviz alis kuru kullanilir.”) ile 25 inci maddesindeki “Piyasa
isletmecisi tarafindan kendisine yapilan édemeyi, kendisine odeme yapilan takvim ayini
izleyen ayin en geg¢ besinci isgiiniine kadar ilgili iireticilere éder.” hikmine istinaden,
suresi icerisinde tahsil edilmektedir.

Elektrik Uretim A.S. (EUAS)’ye gerceklestirilen satislar ise, fatura tebliginden
itibaren onbesinci is giiniinde 6denmektedir. Dolayisiyla, Sirket’in satis yaptig1 6z konusu
miisterileri kaynakli 6ngorulebilir kredi riski goérinmemekle birlikte, miisterilerinin
herhangi bir nedenle 6demelerini geciktirmesi halinde, ciddi nakit sikigikligi yasanabilir.
Bu durumun uzun siire devam etmesi Sirket’in finansal tablolarini ve karliligin1 olumsuz

yonde etkileyebilir.

5.2.  Thraccimn icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket’in mevcut durum itibariyla faaliyetleri esas itibariyla HES ve glines enerjisi
santrali (GES) yoluyla elektrik {iretim ve satis1 faaliyetlerinden olusmakta olup, HES ve
GES’lere yonelik enerji sektoriine iliskin risklere asagida deginilmektedir.

» Talep Riski

Yerel ve global diizeyde ekonomik daralmalarin yasanmasi elektrik tlketiminin
diismesine, dolayisiyla elektrik iiretiminin azalmasina ve/veya fiyatlarinin diismesine yol
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acabilir. Ekonomik krizlerin en 6nemli risklerinin basinda piyasada genel durgunlukla
birlikte gelirlerin azalmasidir. Elektrik tiiketiminin azalmasi, elektrik Uretimi sektdriindeki
firmalarin faaliyetlerini 6nemli 6lclide etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini
arttirabilir, finansman temin gayretlerini, nakit akislarini, sermaye yatirimlarinin
zamanlamasini ve boyutunu etkileyebilir.

> Ulke Riski

Tirkiye ekonomisinin; yurtdisindaki makroekonomik politikalar, tiriin fiyatlarinin
degismesi, Tiirk Lirasi'nin diger iilkelerin para birimleri karsisindaki seyri ve risk algisinin
degismesi gibi global piyasalarda gergeklesebilecek degisikliklerden negatif yonde
etkilenme riski bulunmaktadir. Bu durumda Tiirkiye ekonomisinin genelinde yaganacak bu
olumsuzlugun, Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumuna etkisi de yine negatif yonde
olacaktir. Ote yandan Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlarina baghdir.
Ekonomideki daralma, tiiketimi veya sanayi tretimini etkiledigi olglide, elektrige olan
talep ve elektrik fiyatlar1 da diigebilir. Ekonomideki genel daralma ayrica girdi
maliyetlerinin yani sira is¢ilik fiyatlarinda ve faiz oranlarinda dalgalanmayi tetikleyebilir.
Bu durum faaliyetleri, kazanglari ve net satislart onemli Ol¢lide olumsuz yodnde
etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini arttirabilir ve finansman temin gayretlerini,
nakit akislarini, sermaye yatirimlarinin zamanlamasini ve boyutunu etkileyebilir.

» Dizenleme Riski

Elektrik {iretimi ve satisina iligkin diizenlemeler basta olmak iizere ilgili mevzuatta
yapilacak degisiklikler, yatirnmlarda kullanilan ithal mallara uygulanan gdzetim
uygulamasi, antidamping vergileri gibi konular etkili olabilir. Ayrica Yenilenebilir Enerji
Yonetmeliginin ¢esitli araliklarla degistirilmesi faaliyetleri ve karliligi ~ olumsuz
etkileyebilir.

» Doviz Kuru Riski

Sirket’in faaliyet gosterdigi enerji sektoriinde yapilan yatirimlarin neticesinde
alinan kredilerin doviz bazli olmasi, genel ekonomide olusan olumsuz durumlarda
kurlardaki dalgalanmalarin sirketlerin karliligin1 olumsuz etkilemesine yol agabilmektedir.
Son dénemde llkemizin bulundugu ¢ografyada catigmalarin artmasi, jeopolitik risklerin
artmasma ve dolayisiyla doviz kurunun artmast yoluyla sirketlerin  doviz
yikiimliiliiklerinin TL bazinda tutarlarinin ylkselmesine yol acabilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymet
olan paymn temel olarak ii¢ gelir unsuru vardir: Kardan pay alma, tasfiye bakiyesine
katilma ve sermaye kazanci. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler bu unsurlar altinda
asagida aciklanmaktadir:

a) Kardan pay alma

Kar payr (temettii), ortakliklarin yil sonunda elde ettigi net dagitilabilir donem
karindan ortaklarin elde ettigi gelirdir. Kar payinin dagitilabilmesi i¢in oncelikle Sirket’in
faaliyetleri sonucunda dagitilabilir kar elde etmesi ve ge¢mis yillar zararinin olmamasi
gerekmektedir. Kar dagitimi Yonetim Kurulunun onerisi ve Genel Kurulun onay1 ile
yapilabilir. Dolayisiyla, ¢esitli nedenlerle Genel Kurulun toplanamamasi veya kar dagitim
karar1 almamasi halinde dagitilabilir kar1 olmasina ragmen Sirket kar dagitamayabilir.
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Paylar1 Borsada islem goren ortakliklar kar paylarin1 nakden ve/veya hisse seklinde
dagitabilirler. Sirket ilgili hesap doneminde faaliyetlerini karla sonuclandirsa bile,
diizenleyici otoritelerin kar dagitimi yasagi veya sinirlamasi getirmesi, varsa gegmis yillar
zararlariin mahsup edilmesi gerekliligi, yasal kayitlar1 ile SPK’ya gore hazirlanan
finansal tablolarindaki karlilik durumunun farkliligi, finanse edilmesi gereken yapilmakta
olan yatirimlarinin varligr veya genel kurulun karin dagitilmayarak biinyede tutulmasina
karar vermesi gibi durumlarda karin1 nakden ve/veya hisse olarak kismen veya tamamen
dagitamayabilir. Bu durum, yatirnmcilarin kar pay1 yoluyla diizenli gelir elde etmesini
engelleyebilir. Sirket, faaliyetlerini zararla sonuglandirmasi veya gegmis yillar zararlarinin
mahsubu nedeniyle isbu Izahname’de yer verilen hesap dénemlerinde kar payr dagitimi
yapamamistir.

b) Tasfiye bakiyesine katilma

Pay sahipleri, ortakligin karina da, zararina da ortaktir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak
etme hakkini haizdir. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra geriye mal varligi kalmasi durumunda, pay sahiplerine bir 6deme
yapilabilir. Tasfiye sonucunda tiim alacaklilara 6demelerin yapilamamasi durumunda ise,
pay sahiplerine herhangi bir 6deme yapilamayacaktir. Diger taraftan, Sirket’in tasfiyesi
durumunda paylarinin Borsa islem gormesi miimkiin olamayacagindan paylarin likidite
edilme olanag1 oldukga azalir. Ayrica, tasfiye asamasina giren Sirket, SPKn kapsamindan
cikma sartlarim1  saglayacagindan muhtemelen halka agik ortaklik statiisiini
kaybedebilecektir. Bu gelismeler sonucunda ortaklarin ellerindeki Sirket paylar1 6nemli
olglide deger yitirebilir.

c) Sermaye kazanci elde etme

Sermaye kazanci payn fiyatindaki artistan kaynaklanan ve paymn satisi ile
gerceklesen kazangtir. Yatirimcilarin sermaye kazanci igin risk olusturabilecek baslica
unsurlar sunlardir:

e Payin BIAS’ta olusan piyasa deerinin yatirimcinin aldign fiyatin altina
diismesi halinde, paylarin diisen fiyattan elden c¢ikarilmasi yatirimcinin zarar etmesine
veya elde edilen getirinin alternatif getiriden diisiik olmasina neden olabilir.

e Isbu sermaye artinrminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin
kullanilmasinda Borsa’daki satis fiyatindan daha diisiik bir degerle (nominal degerle)
satisa sunulmaktadir. Bu durum, sulanma etkisi nedeniyle Sirket paylarinin Borsa’daki
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

e (Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkiye’deki ekonomik,
jeopolitik ve sosyo-ekonomik konjonktirden kaynaklanan riskler, sektorel riskler, sermaye
piyasalarinda yasanabilecek olumsuzluklar ve benzeri durumlarin gerceklesmesi, genel
olarak Sirket’in Borsa’da islem goéren paylarin1 satis baskist altinda birakabilir,
likiditesinin azalmasina ve pay fiyatinin diismesine neden olabilir.

e Sirket’in iflas etmesi, faaliyetlerini gec¢ici veya siirekli durdurmasi, mali
yapisinin bozulmasi gibi durumlarda paylarin degeri olumsuz etkilenebilir.

e BIAS Yénetim Kurulunun Sirket paylarmin islem gérmesini kisa veya uzun
stireli durdurmasi, islem sirasin1 gecici veya siirekli kapatmasi veya Borsa kotundan
cikarmast vb. durumlarda paylarin etkin bir piyasast olugmayabilir ve paylarm el
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degistirmesi kisith veya imkansiz hale gelebilir. Paylar i¢in etkin bir alim satim piyasasi
olusmayabilir ya da etkin bir islem piyasasinin siirekliligi gerceklesmeyebilir.

e Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya faaliyet sonuglarinin ya da
finansal performansinin analistlerin veya yatirimcilarin beklentisini karsilayamamasi,
paylarin fiyatinin diismesine veya yatirimcilarin sermaye artirimi siirecinde almig
olduklar1 paylar1 satamamalarina veya bu paylar ihra¢ fiyat1 ya da daha yiiksek bir
fiyattan satamamalarina neden olabilir.

e Sirket’in pay sahipleri tarafindan Borsa’da onemli tutarlarda satis yapilmasi
fiili dolasimdaki pay oranini artirmasi suretiyle ve yiiksek tutarli satig talebinin etkisiyle
paym piyasa fiyatinin diismesine yol agabilir. Bu durum Sirket’in ortaklik yapisinda
meydana gelebilecek gelismeler nedeniyle de pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylarinin 6nemli kisminin satisa sunulmasi veya boyle bir satisin
gergeklesecegi beklentisi ile yonetim kontroliiniin devredilmesi paylarin piyasa degerini
diistirebilir.

e Sirket tarafindan ileride yapilacak sermaye artirimlari pay fiyatini ve pay
sahiplerinin ortaklik oranlarini olumsuz etkileyebilir.

e TL’nin diger para birimlerine kars1 degerinde olusabilecek dalgalanmalar veya
diistisler paylarin Borsa fiyatini ve TL olarak tahsil edilen kar paylarinin degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

e lhrace: tarafinda gelecekte bedelli sermaye artirimi yapilmas: halinde ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullanilmamas1 durumlarinda; ihragginin sermayesi artarken yatirimeilarin sahip olduklari
pay adedi artmayacagindan yatirimcilarin payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.
Bu geligsmelere paralel olarak Sirket’in borsada islem goéren pay fiyat1 diisebilir.

5.4.  Diger riskler:

Yukaridaki 5.1, 5.2 ve 5.3 bolimlerinde aciklanan riskler yaninda, asagida
belirtilen hususlar nedeniyle de Sirket ve paylari olumsuz etkilenebilir.

» Sermaye Riski:

Net borg/6zkaynak oraninin yiiksekligi Sirket’in finansal borglarin1 6deme riskini
gOstermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatirnmlarin degerlerin
toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli
yukumlilikler) disiilmesiyle hesaplanir. Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla Net
Borg/Ozkaynak orani asagida verilmektedir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 30.06.2023
Toplam Borglar 58.161.152 70.824.738 | 114.355.037 | 103.806.215
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 491.937 0.433.142 2.685.684 1.059.562
ve Finansal Yatirimlar
Net Borg 57.669.215 61.391.596 | 111.669.353 | 102.746.653
Toplam Ozkaynak 14.758.474 13.241.298 15.363.057 | 25.836.760
Net Borg / Toplam Ozkaynak %391 %464 %727 %398
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Sirket’in varliklarinin énemli bir kismi duran varliklarda yer almaktadir. Sirket’in
net borcu 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla bir onceki yila gore
sirastyla %22 ve %61 oraninda artarken 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 31 Aralik 2022
tarihine gore %9 oraninda azalmistir. Sirket’in borglulugu artan ticari faaliyetlere bagli
isletme sermayesi ihtiyaci ile birlikte enflasyon oranlarindaki yiikselis ve doviz kurundaki
artiglara bagli olarak ylkselmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %391 olan
Net Borg / Ozkaynak oran1 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla
%464 ve %727’ye yiikselmis; 30.06.2023 tarihi itibartyla ise ara donem karliliginin
etkisiyle 0Ozkaynaklarin artmasi ve yiikimliliklerin azalmasi suretiyle %398’e
gerilemistir.

> Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Sirket Yonetim Kuruluna aittir.
Yonetim Kurulu, Sirket yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite
gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini
tahmini ve fiili nakit akimlarim1 diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yuktmliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Sirket’in likiditesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve
kaynak maliyetinin artmasi durumunda, zararla karsilasilabilir. Sirket’in likidite riski
donemler itibariyla asagida gosterilmektedir.

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Donen varliklar 3.241.303 13.632.476 10.083.077 18.640.241
Kisa vadeli yukumldlkler 16.836.004 28.101.320 51.452.877 43.740.036
D?nﬁn \{a{hklar / Kisa Vadeli 0,19 0,49 0,20 0,43
Yukimlalikler

Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 77.256.751,-TL tutarinda finansal borcu
bulunmakta olup, finansal borglarmin dagilimi asagidaki tabloda verilmektedir:

Finansal Bor¢larin Dagilim (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 30.06.2023
Kisa Vadeli (KV) Yukumlultkler 14.374.132 25.378.437 42.866.611 | 31.673.507
KV Banka Kredisi 105.053 - - -
UV Banka Kredilerinin KV Kismi1 643.483 2.276.753 2.581.211 2.096.176
Finansal Kiralama Borglar1 13.625.596 23.101.684 40.285.400 | 29.577.331
Uzun Vadeli (UV) Yukamlalakler 35.579.096 38.381.289 45.544.093 | 45.583.244
Banka Kredileri 505.311 2.365.254 472.211 52.554
UV Finansal Kiralama Borglar1 35.073.785 36.016.035 45.071.882 | 45.530.690
TOPLAM 49.953.228 63.759.726 88.410.704 | 77.256.751

Sirket’in finansal borglarinin 6nemli bir kismi Euro iizerinden alinan finansal
kiralama borglarindan kaynaklanmaktadir.
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> Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliligiini yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak
tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve
miimkiin oldugu durumlarda, 6nceden belirlenmis bazi teminatlari elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi
dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve belirli
araliklarla incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir. Sirket’in
satiglarinin yaklasik %99’unu gergeklestirdigi miisterileri agisindan kredi riski olugmasi
mumkin gorinmemekle birlikte, kalan %1’lik satiglar veya diger islemler nedeniyle kredi
riski olusabilir. Bu baglamda, Sirket’in 30.09.2023 tarihi itibariyla maruz kaldigi azami
kredi riski asagidaki tabloda verilmektedir.

Kredi Riski (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738

Diger Alacaklar 55.104 98.801 580.965 232.785

Bankalardaki Mevduat 149.257 9.431.420 2.589.596 790.987

Diger 240.068 1.722 3.068 1.457

TOPLAM 2.658.037 12.573.381 8.602.397 18.029.967
» Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimleri gdstermekte olup, asagida alt basliklar
bazinda incelenmektedir.

e Yabanci Para Riski:

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla kur riski temel olarak GES yatirimlarinin Euro
Uzerinden kullanilan finansal kiralama islemleri ile finanse edilmesinden ve satislarinin
ABD Dolar iizerinden yapilmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket ABD Dolari iizerinden
gelir elde ederken Euro Uzeirnden finansal kiralama borglarini ddediginden Dolar/Euro

capraz kuruna bagl olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in net déviz pozisyonu ve kur riski asagidaki tabloda verilmektedir.

Yabanci Para Pozisyonu (TL) | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Doviz varliklari 144.895 113.180 486.631 10.086.670
Déviz yikimlalikleri 48512122 | 62.834.035 | 87.880.247 | 76.662.089
Net Déviz Pozisyonu (48.367.227) | (62.720.855) | (87.393.616) | (66.575.419)
ﬁf;ﬁgi‘(&gﬁkﬁk“m olmast 4.836.723 6.272.086 8.739.362 |  6.657.541

Sirket’in isbu izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibariyla net déviz
acig1 bulundugundan kurlarda yiikselis olmasi halinde finansal tablolarimin olumsuz

etkilenmesi beklenebilir.
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» Faiz Oram Riski

Piyasa faizlerindeki yukar1 yonlii hareketler, Sirket’in olast yatirim firsatlarinda kullanmak
zorunda kalacagi kredi ve finansal kiralama bor¢lanmalarinda katlanacagi faiz giderlerinde
artiga sebep olarak karliligint olumsuz yonde etkileyebilir.

6. THRACCI HAKKINDA BIiLGIiLER
6.1.  Ihracc hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccimin ticaret unvam ve isletme adi:

Ticaret Unvam Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi

Isletme Adi -

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Merkez Adresi Piri Mehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay
Ishan1 Kat:2/77 ISPARTA

Ticaret Sicil Miidiirliigii | Isparta

Ticaret Sicil Numarasi 4365-5489

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Kurulus Tarihi 18.11.1985

Sirket’in Siiresi Suresiz

6.1.4. Thraccamin hukuki statil, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi, telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statusi Anonim Sirketi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
Kuruldugu Ulke Tirkiye Cumhuriyeti

Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Ishani

Merkez ve Fiili YOnetim Adresi Kat: 2/77 Merkez / ISPARTA

Kurumsal internet Adresi www.aksuenerji.com.tr

Telefon ve Faks Numaralari 0246 232 60 44 - 0246 232 32 31

6.1.5. Depo sertifikasim1 ihra¢ eden hakkinda bilgiler:
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin
onemli yatirnmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
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http://www.aksuenerji.com.tr/

Cinsi Yatirnm Santraller Maliyet | Tamamlanma Finansman
Donemi (Euro) Derecesi Sekli
Giines Enerji Gonen, Senirce Einansal
Santrali (GES) | 2020-2021 | 1,2 ve 3, Kay11 742.540 | Tamamland: .
N Kiralama
Gli¢c Artirmmi ve 2

6.2.2. Thracar tarafindan yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, tamamlanma
derecesi cografi dagilimi ve finansman sekli:

Yoktur.

6.2.3 Thraccinin yonetim organlari tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar
hakkinda ihracciyr baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1.  Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
Uridn/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragci faaliyetleri hakkinda bilgi:

1985 yilinda 30 kurucu ortak tarafindan kurulan Sirket, 3096 sayili Kanun
kapsaminda Yap-islet-Devret Modeli ile 04 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi
Gazetede yaymlanan “Tiirkiye Elektrik Uretim Iletim Anonim Sirketi ve Tiirkiye
Elektrik Dagitim Anonim Sirketi Disindaki Kuruluslara Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi
Kurma ve Isletme Izni Verilmesi Esaslarmi Belirleyen Y&netmelik™ hiikiimleri uyarinca,
19.02.1986 tarihinde Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykdy mevkiinde 2X6,5=13MW (32,8
Milyon KWH) kurulu giicinde Aksu-Caykdy Hidro Elektrik Santrali (HES) s6zlesmesini
imzalamig ve santral 08.12.1989 tarihinde igletmeye alinmigtir. Santralin isletme siiresi
50 yil olarak belirlenmistir. Aksu-Caykdy HES, Tiirkiye’de Yap-islet-Devret modeliyle
kurulan ilk HES olma &zelligine sahiptir. HES’in enerji satis1 yalmzca EUAS’a
yapilmaktadir.

2013 yilinda GES yatirimina baglayan Sirket, 2015 yilinda Isparta ili Gonen
ilgesinde Gonen Giines Enerji Santrali (GES) yatirimint devreye almistir. Bu yatirimi
Isparta ili Kay1 Koyii Mevkiinde toplam 2 MW’lik Kay1 1 GES ve Kay1 2 GES’in 2016
yilinda kabuliiniin yapilip devreye alinmasi izlemistir. Senirce 1, Senirce 2 ve Senirce 3
GES yatirimlar ise 2016 yilinin Eyliil ayinda tamamlanmis ve Aralik ayinda kesin
kabulii yapilip tiretime baglanmistir. Sirket, 2017 yilina kadar toplam 8 MW’lik GES’i
devreye alip, enerji satisina baslamistir. Ancak, 02.02.2023 tarihinde 2 MW’lik bir GES
santralinin satis1 nedeniyle son durum itibariyla 6 MW’lik GES isletmektedir. Sirket,
yalnizca enerji Uretimi yapmakta ve satmis oldugu enerjiden hasilat elde etmektedir.

Sirket’in enerji satig miktarlari ile elde ettigi hasilat bilgileri yillara gore asagida
verilmektedir:
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Hasilat/Uretim 2020 2021 2022 2022/06 2023/06

Hasilat (TL) 14.449.926 17.154.902 33.497.917 | 14.966.483 | 15.410.444

Uretim (KWh) 34.876.661 26.043.074 35.669.126 | 26.668.006 | 22.063.720

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirr1 aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, 30 yili askin enerji tecriibesi ile yenilenebilir enerji Gzerinde Ar-Ge
caligmalarina devam etmektedir. Bu baglamda hizmet liretim yaptig1 Isparta bolgesi ve
yakin illerde riizgar 6lgimleri yapmis fakat tam verim alamamustir. Gelisen-degisen sektor
yapist icerisinde kendine daha iyi bir konum saglamak i¢in Ar-Ge g¢alismalarina devam
etmekte kararli olan Sirket, yenilenebilir enerji iizerine c¢alismalarimi devamli olarak
strdurmektedir.

7.2.  Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Turkiye Elektrik Sektori:

» Kurulu Gig:

Tiirkiye’nin artan elektrik ihtiyacinin karsilanmasi amaci dogrultusunda 6nemli
yatirnmlar gerceklestirilirken, iilkenin toplam kurulu giiciinde ve dolayisiyla elektrik
iiretiminde son 30 yilda kayda deger bir artis yasanmustir. 1980°1i yillarin ortasinda 10.000
MW’m altinda olan kurulu gii¢, 2023 Eylul sonu itibariyle 105.667 MW seviyesine
cikmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik {ireten
santrallere verilen tesviklerin artmasi ile beraber iilkenin toplam kurulu giiciinde artig
devam etmektedir.

EPDK verilerine gore, 2023 yili Eyliil sonu itibartyla kurulu giiciin %30°u HES,
%24°0 dogalgaz, %20’si komiir, %11°1 riizgar, %2’si jeotermal, %10°u giines ve %2’si
diger kaynaklardan olusmaktadir. Kurulu giiciin %22’si EUAS ve bagli ortakliklarina,
%3,5°i Yap-Islet-Devret ve isletme hakk: devredilen santrallere, %74,5°1 de serbest iiretim
sirketleri ve lisanssiz santrallere aittir.
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Lisansh Santrallerin Kurulu Giiciin Kaynak Bazinda Dagim (Eyliil 2023)

JEOTERMAL TAS KOMORO

1,77% FUELOIL  p,g8% LNG NAFTA
BIYOKUTLE 027% 1\ | 0,00% 0,00%
2,05% .
ASFALTIT / MOTORIN
GUNES 0'4.2/— 0,00%
1,64%

AKARSU
8,67%

DOGAL GAZ
26,39%

LINYIT
10,66%

iTHAL KOMUR
10,85%

BARAIJLI HIDROLIK
24,35%
RUZGAR
12,04%

Kaynak: EPDK

Kaynaklara gore bakildiginda, Tiirkiye’de elektrik diretiminin g¢ok farkli
kaynaklardan gergeklestirildigi goriilmektedir. Bu kaynaklar icinde en ylksek pay: 31.594
MW ile HES, 25.742 MW ile dogalgaz santralleri almaktadir. Tlrkiye’de, lisanssiz
elektrik Uretim santrallerinin 2023 Eylil sonu itibariyla kurulu gict 10.044 MW olup, bu
tutar iginde giines Santrallerinin pay1 %92 dir.

> Elektrik Uretimi — Tiiketimi:

Ulkemizde 2022 yilinda elektrik Gretimi 331,1 milyar kWh, tiiketimi ise 328,3
milyar KkWh diizeyindedir.

Tirkiye’nin yurtici elektrik tretimi ve tiiketimi dalgali bir seyir izleyebildiginden
toplam talep durumuna bagli olarak ithalat veya ihracat yapilabilmektedir. Ulkemiz 2022
yilinda 3.713 GWH elektrik ihrag ederken 6.438 GWH elektrik ithal etmistir.
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Tiirkiye’nin yurtici elektrik iiretimi ve tiketimi (GWH)
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Kaynak: TEIAS

Ulkemizde 2023 yili Eyliil sonu itibari ile 246.900 GWH elektrik dretimi
gergeklestirilmigtir. Uretimde en bilyiik pay termik santrallere aittir. Uretilen elektrik
enerjisinin yaklasik 13 GWH’lik kismi lisanssiz elektrik iiretim santrallerinde
gergeklestirilmistir.

Elektrik Uretimin Kaynak Bazinda Dagilimi

TAS ASFALTIT NAFTA LNG
KOMURD __0,45% 0-20% 0,00% 0, MOTORIN
1,03% ' 0,00%

- BIYOKUTLE

JEOTERMAL 2,82%
3,13%

Kaynak:TEIAS
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> Elektrik Talebi:

Tiirkiye'deki elektrik talebi, ekonomideki biiyiime, artan niifus ve sehirlesmenin de
etkisiyle son yillarda biiyiik artislar yasamistir. Son on yilda elektrik tiiketiminin hizi
Tirkiye buylimesinin Uzerinde bir artis gergeklestirmistir. Son on yilda Tirkiye nin
biiyiime hiz1 %5.25 seviyesinde gerceklesirken ayni donemler icinde TEIAS 1n verilerine
gore elektrik tiikketimindeki biiylime hizi ekonomik gelisme, sanayilesme ve kentlesme
paralelinde ortalama %35 seviyesinde gergeklesmistir. Asagidaki grafikten de goriilecegi
izere elektrik talebi ile ekonomik biiylime arasinda gii¢lii bir korelasyon bulunmaktadir.
Ancak, ekonominin kii¢iildigii donemlerde elektrik tiiketimi diger sektorlere nazaran daha
az etkilenmektedir.

GSYIH - ELEKTRIK TUKETIMI
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Kaynak: TEIAS, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Elektrik talebi, kiiresel ekonomik krizin yasandigi 2008-2009 yillar1 harig
tutuldugunda, 2004-2011 yillar1 arasinda %8-9 oraninda biiylirken, talepteki artis hizi
2012 yilindan itibaren yavaglamaya baslamistir. Bu durum, ekonomideki yavaslamanin
yanisira, son yillarda biiyiimenin sanayi yerine agirlikli olarak ticaret sektorlerine dayali
olarak gerceklesmesi, artan enerji verimliligi ve 1liman hava kosullarindan
kaynaklanabilmektedir. Nitekim, 2022 yil1 itibari ile Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH)
%5,5 artarken elektrik tiiketimi bir 6nceki seneye gore degisim gostermemistir .

» Elektrik Fivatlar:

EPIAS in elektrik piyasasi isletim lisansi almasiyla birlikte, piyasa isletim
lisansinda yer alan elektrik piyasalarinin etkin, seffaf, glivenilir ve sektdr ihtiyaglarini
karsilayacak sekilde planlanmasi, kurulmasi, gelistirilmesi ve isletilmesi amaci ile bir¢ok
yeniligin hayata gegirilmesi hedeflenmistir. Bu hedefler dogrultusunda, artan piyasa
katilimer sayisina cevap verebilecek, sektor beklentilerini karsilayacak ve yurtdist
muadilleri seviyesinde bir Giin Oncesi Piyasas1 olusturulmustur.
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Yaz aylarinda artan klima kullanimi1 ve tarimsal sulama amagh tiiketim nedeniyle,
kis aylarinda ise 1sinma ve aydinlanma ihtiyact sebebiyle elektrik talebi artmakta ve
tiketim artisina bagli olarak elektrik fiyatlarinda artiglar gozlenmektedir. 2009 yilinda
PTF agurlikli ortalamasi 136,44 TL/MWH iken 2023 Eylil sonu itibari ile 2246,06
TL/MWH olarak gergeklesmistir.

» Yenilenebilir Enerji Kaynaklari:

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten
santrallere verilen tesviklerin artmasi ile beraber yenilenebilir enerji Uretim santrallerinin
uretimleri de artmaktadir. 2002 yilinda rlzgar, giines, jeotermal ve biogaz santrallerinden
uretilen elektrik enerjisi 153 GWH iken 2023 yilinda bu rakam 53.515 GWH’e ulagsmustir.

2002 yilinda iretilen elektrik enerjisinin  %26’s1  yenilenebilir  enerji
kaynaklarindan iretilirken 2023 yilinda iiretilen elektrigin %430 yenilenebilir enerji
kaynaklarindan tiretilmistir.
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Aksu Enerji’nin sektordeki konumu, avantaj ve dezavantajlari:

[zahname tarihi itibari ile Aksu Enerji’nin kurulu fiili kapasitesi 13 MW HES, 6
MW GES’tir. Goltas Enerji istirakimizden hissemize diisen 26,54 MW dahil edildiginde,
toplam kapasitemiz 45,5 MW seviyesine yikselmekte olup, 2023 Eylul ay1 verilerine gore
Tiirkiye’nin toplam kurulu giicii i¢gindeki payimiz %0,043’e tekabl etmektedir.

Cesitli enerji kaynaklar igerisinde hidro elektrik enerji santralleri yenilenebilir
olmalari, yerli dogal kaynak kullanmalari, iletme ve bakim giderlerinin diisiik olmasi,
fiziki 6miirlerinin uzun olusu, diisiik potansiyel risk tagimalari, en az diizeyde olumsuz
cevresel etki yaratmalari, kirsal kesimlerde ekonomik ve sosyal yapiy1 canlandirmasi gibi
nedenlerle diger enerji {iretim tesislerine gore istiinliikk gostermektedir. Bu tiir santraller
ani talep degisimlerine cevap verebilmektedir. Tiirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer
bakimindan olduk¢a diizensiz olup, meteorolojik kosullara bagli olarak her yil donemli
Olgiide degisim gosterme niteligine sahiptir. Bu durum, hidroelektrik santralleri yoluyla
Uretim miktarlarinda yillara gore onemli farkliliklar olugsmasina yol agmaktadir. 13
MW’lik HES’e sahip olan Sirket, ¢evreye uyumlu, yiiksek verimli, uzun 6miirlii olmasi ve
disa bagimli olmamasi agisindan avantajli bir konumdadir.

Giines pilleri ya da fotovoltaik piller diye anilan cihazlar, yari iletkenlerin
fotovoltaik etki 6zelligini kullanarak, giines 1s1gindan elektrik enerjisi Uretirler. Giines
pilleri, kurulan sisteme bagli olarak birkag¢ MW'dan birka¢c GW'a kadar elektrik Gretebilir.
Tiirkiye sahip oldugu cografi konum nedeniyle giines enerjisi potansiyeli agisindan birgok
ulkeye gore oldukg¢a avantajli bir konumdadir. Yapilan yeni diizenlemeler ile sektor hizli
bir sekilde gelismeye baslamugtir. Sirket, bu sektore adim atan ilk aktorlerden olup, kendi
boélgesinde GES kurulumu yapan ve devreye alan ilk sirketlerden biridir.

Genel olarak bakildiginda Aksu Enerji ve Ticaret A.S’nin baslica avantajlari:

e Yap-islet-Devret modeli ile kurulan ilk santral olma 6zelligine sahip olmasi.
¢ Bu modelde sozlesme siiresi 50 yil olan tek HES olmasi.

e Hammadde ihtiyacinin bulunmamasi.

e Tecrlbeli yénetim ve personele sahip olmasi.

o  Sektdrtin 6nemli aktorlerinden biri olmast.

e Yerel bir isletme seklinde olarak hizla ¢dziim bulma yetenegine sahip olmasi.

e Uretilen enerji igin satic1 arama zorunda olmamasi (Uretilen elektrigin tiimii
EUAS ve CK Akdeniz Elektrik Dagitim A.S.’ne dogrudan satilmaktadur.).

Dezavantajlar ise:

e HES isletmesinin Yap-islet-Devret modeliyle kurulmus olmasi nedeniyle enerji
satis fiyatinin EUAS tarafindan belirlenmesi ve 2003 yilindan bu yana tarife artist
yapilmamasi.

e HES yoluyla iiretilen enerji satis fiyatinin piyasa kosullarinin ¢ok altinda
kalmasi.

e Sektdrel mevzuat/diizenleme risklerinin bulunmasi.
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
net satis tutariin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda
bilgi:

Uretilen elektrigin kaynaginda satiimasi nedeniyle Sirket’in net satiglarmin elektrik
piyasasinin cografi yapisina gore dagilimi séz konusu degildir. Ancak, Sirket’in satiglar
esas itibartyla HES ve GES yatirimlart yoluyla trettigi satislardan olusmaktadir. Buna
gore, Sirket’in hasilatinin dagilimi asagidaki tabloda verilmektedir:

Net Satislar 2020 2021 2022 2022/06 2023/06

HES 1.401.730 789.794 1.410.429 1.327.739 3.189.812
GES 12.895.962 16.280.950 31.926.249 13.494.253 14.175.856
Diger 228.121 230.711 270.238 151.089 232.333
TOPLAM 14.525.813 17.301.455 33.606.916 14.973.081 17.598.001

Tablonun incelenmesinden goriilecegi tizere, Sirket’in net satig hasilatinin biyuk
bolumiu GES yoluyla yapilan elektrik satiglarindan kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda
toplam net satis hasilatinin %89’u GES’den olusurken bu oran 2021 ve 2022 yilinda
sirastyla %94 ve %95 seviyelerinde gerceklesmistir. 2022 ve 2023 yillarinin ilk alt1 aylik
doneminde ise s6z konusu oran sirastyla %90 ve %81 diizeyindedir. 2023 yilinin ilk alt1
aylik doneminde bir onceki doneme gore, GES satislar1 sadece %5 oraninda artmisken
HES satislarinin %140 oraninda artmasi, GES satiglarinin toplam i¢indeki payinin %81°e
gerilemesine yol agmistir. Uretim kapasitesi GES yatirimindan en az iki kat fazla olmasia
ragmen, HES yoluyla satilan elektrikten kaynaklanan net satis hasilatinin payinin disiik
kalmasi, esas itibartyla HES yoluyla tretilen elektrigin fiyatinin 2003 yilindan beri
ayarlanmamasindan ve son yillarda yasanan kuraklik nedeniyle iiretimin diisiik seviyede
gerceklesmesinden kaynaklanmaktadir.

7.3. Madde 7.1.1. ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Meydana gelebilecek olaganiistii gelismeler neticesinde (yangin, deprem, sel, teror,
siyasi olaylar vb.) iretim faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir. Sirket, olusmasi
muhtemel risklerin telafisi amaciyla 01.01.2023-31.12.2023 ddneminde maddi duran
varliklarin1 174.609.476,-TL tutarla sigortalamistir. Bdylece, olaganiistii durumlarin ortaya
¢ikmasi halinde, Sirket’in zararlarin en kisa zaman telafi edilmesi hedeflenmistir.

7.4. Thraccimin ticari faaliyetleri ve karlihigi acisindan 6nemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne oél¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine
iliskin o0zet bilgi:

Sirket GES yatirnminda lisanssiz elektrik tiretimine iligkin diizenlemelere tabi
oldugundan 10 y1l boyunca devlet tarafindan alim garantisi altindadir. HES yatirnminda ise
3096 sayili Yap-Islet-Devret modeli ile Gretim yapildigindan enerji alis fiyati EPDK
tarafindan belirlenmekte olup, 2003 yilindan beri elektrik satis fiyatinda ayarlama
yapilmamasi nedeniyle ilgili kuruluslarla dava siireci devam etmektedir.
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7.5.  Thraccimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Izahnamenin 7.1.2. maddesinde yer alan agiklamalarda gecen sektérel
degerlendirmeler ve Sirket’in sektdrdeki konumuna iliskin yapilan agiklamalar EUAS,
TUIK, Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi, EPDK ve EPIAS verileri esas almarak
yapilmistir. S6z konusu kurumlarin sektdre iliskin yayimladiklart bilgiler kamuya agik
olup, internet sitelerinden ulasilmas1 miimkiindiir.

7.6.  Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Y oktur.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGIiLER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihragciyla olan iliskileri ve ihragcimin grup icindeki yeri:

Sirket herhangi bir hakim  bir
bulunmamaktadir.

gruba dahil olmadigt gibi, ortagl da

9. MADDI ve MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BIiLGILER

9.1. Maddi Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihracci tarafindan edinilmesi planlanan onemli
maddi duran varlklara iliskin bilgi:

Sirket’in isbu izahname’de yer alan finansal tablo tarihleri itibariyla sahibi oldugu
veya finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varliklara iligkin bilgiler asagida
verilmektedir:

Maddi Duran Varhklar — Briit (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Arazi ve arsalar 248.413 248.413 248.413 248.413
Binalar 248.870 248.870 248.870 243.370
Makine, tesis ve cihazlar 45.234.513 47.710.594 70.392.958 60.916.772
Tagit araglart 725.821 1.436.683 1.416.830 2.034.910
Do6seme ve demirbaslar 546.794 556.450 561.950 590.762
TOPLAM 47.004.411 50.201.010 72.869.021 64.034.227
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%;‘;‘rliils)n‘q‘;?]‘l‘a‘r'?;ll‘_';'ar —Birikmis |51 190000 | 31122021 | 31122022 | 30.06.2023

Binalar 176.101 182.843 189.585 191.616
Makine, tesis ve cihazlar 4.575.686 6.530.173 6.258.411 5.791.536
Tastt araglari 61.143 112.228 148.850 201.065
Doseme ve demirbaglar 394.994 415.863 437.011 447.206
TOPLAM 5.207.924 7.241.107 7.033.857 6.631.423
1]‘)":;‘2 ?T“If)a“ Varhiklar - Net 31122020 | 31122021 | 31122022 | 30.06.2023

Avrazi ve arsalar 248.413 248.413 248.413 248.413
Binalar 72.769 66.027 59.285 51.754
Makine, tesis ve cihazlar 40.658.827 | 41.180.421 | 64.134.547 |  55.125.236
Tastt araglari 664.678 1.324.455 1.267.980 1.833.845
Doseme ve demirbaglar 151.800 140.587 124,939 143.556
TOPLAM 41.796.487 | 42.959.903 |  65.835.164 | 57.402.804

Sirket’in sahibi oldugu arsa ve binalara iligskin ayrintili bilgiler asagidaki tabloda
sunulmaktadir:

Sahip Olunan Arsa ve Binalara iliskin Bilgiler

Net Defter Kiraya Yilhk
.. | Edinildigi > " . Kullanim | Verildi ise Kira Kira
Cinsi m Mevkii Degeri : ) .
Yil (TL) Amaci Kiralayan | Dénemi | Tutari
Kisi/Kurum (TL)
Arazi 2014 | 13680 | COMM | 10511590 | Santrl - -
Isparta alani
Kay1
Arazi | 2015 | 38.020 | Koy, | 8593340 | Sanwal i :
alanmi
Isparta
. Senirce, Santral
Arazi 2015 28.410 Isparta 45.000,00 alant - -
Binalar | 2006 1.017 | Isparta | 236.352,66 Mg][iksez - -

Edinilmesi planlanan maddi duran varlik bulunmamakta
yapilan varliklara iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir:

olup, finansal kiralamasi

Sahip Olunan Arsa ve Binalara iliskin Bilgiler

Kiralama Suresi .
. Kira Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden
Cinsi ) . . . Tutari . -
Donemi Kiralananin Kime (Euro) Amaci Kiralandig:
Ait Olacag
GES Gonen 2022-2025 399.399,60 o
GES Kayi | 2022-2026 243.701,88 Garanti Finansal
- Enerji Kiralama A.S.
GES Kay1 2 2022-2026 Aksu Enerji 243.701,88 iiretimi
GES Senirce 1 2022-2024 261.018,29 Vakif Finansal
GES Senirce 2-3 | 2015-2025 324.829,87 Kiralama A.§.
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9.1.2. Thrageimin maddi duran varhiklarimn kullammmim etkileyecek cevre ile ilgili
tiim hususlar hakkinda bilgi:

Sirket 2013 yilinda basladigi GES yatirimlar1 kapsaminda yapilan santral alanlari
i¢in Isparta Cevre il Miidiirliigiinden CED kapsam dis1 yazis1 almustir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.  Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thracg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu
hakkinda bilgi:

Isbu izahname’de yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in
maddi olmayan duran varliklarina iliskin ayrintili bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

g“r?i‘i‘geogg;‘ia(y;ﬁ)n“m“ Varlklar— | - 21 155000 | 31122021 | 31122022 | 30.06.2023

Haklar 29.840 20.840 20.840 29.840
Imtiyazli Hizmet Anlagma Haklari 19.668.396 19.668.396 19.668.396 19.668.396
TOPLAM 19.698.236 |  19.698.236 | 19.698.236 |  19.698.236
g?ﬂgﬁlgg“;ﬁzgﬁl‘;xﬂ‘;‘m T 31122020 | 31122021 | 31122022 | 30.06.2023

Haklar 25.968 27.937 29.840 29.840
Imtiyazli Hizmet Anlagma Haklari 11.975.566 12.382.548 12.789.530 12.991.348
TOPLAM 12.001.534 |  12.410485 | 12.819.370 |  13.021.189
r;“]‘)ii;'r‘i“(agi;‘ Duran VarhKlar =1 51 155050 | 31122021 | 31122022 | 30.06.2023

Haklar 3.872 1.903 0 0
Imtiyazli Hizmet Anlagma Haklar 7.692.830 7.285.848 6.878.866 6.677.047
TOPLAM 7.696.702 7287751 |  6.878.866 6.677.047

Sirketimiz 3096 sayili Kanun cergevesinde, Yap-islet-Devret modeli ile HES
yatirimlarin1 yapmis olup, lisans stiresi sonu olan 2035 yilinda HES yatirimin1 Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligina iade edeceginden, s6z konusu yatirim kapsaminda yapilan
tum harcamalar “Imtiyazli Hizmet Anlasma Haklar1” hesabinda takip edilmektedir.
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30.06.2023 tarihi itibariyla s6z konusu hesabin net defter degeri 6.677.047,-TL olup,
HES’in igletme siiresi olan toplam 49 yi1l i¢inde itfa edilmektedir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraccinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

HES’de yapilan elektrik enerjisi Uretimi, tamamen maddi olmayan duran varliklar
tizerinden yapilmakta olup, makina-techizat ve binalar bu tiretimin ayrilmaz bir pargasidir.

9.2.3. lsletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde,
ihracci bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu
varliklar icin yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Herhangi bir gelistirme harcamasi yapilmamistir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.25. Maddi olmayan duran varhklarin kullammmini veya satisim kisitlayan
sozlesmeler veya diger kisitlayicr hitkkiimler hakkinda bilgi:

Lisans stresi sonu olan 2035 yilina kadar tam kullanim hakkina sahiptir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi
halinde, ihrac¢1 bilgi dokiimanminda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10.  FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:
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. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu . - . Simirh
(Secilmis Kalemler) Denetlm‘d en Denetlm.d en Denetlm‘d en incelemeden
(TL) Gecmis Gecmis Gecmis Tt

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Dénen Varhklar 3.241.303 13.632.476 10.083.077 18.640.241
Nakit ve Nakit Benzerleri 149.939 9.433.142 2.629.685 792.444
Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738
Diger Alacaklar 29.484 72.409 554.573 204.497
Stoklar 293.326 295.823 294.795 294.298
Duran Varhklar 69.678.323 70.433.560 | 119.635.017| 111.002.734
Finansal Yatirimlar 20.159.514 20.159.514 46.894.595 46.894.595
Maddi Duran Varliklar 41.796.487 42.959.903 65.835.164 57.402.804
Maddi Olmayan D.V. 7.696.702 7.287.751 6.878.866 6.677.047
Aktif Toplam 72.919.626 84.066.036 | 129.718.094| 129.642.975
Kisa Vadeli Yiikiimllikler 16.836.004 28.101.320 51.452.877 43.740.036
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 14.269.079|  25.378.437| 42.866.611|  31.673.507
Vadeli Kisimlari

Ertelenmis Gelirler 1.766.553 1.766.553 7.225.782 7.225.782
Uzun Vadeli Yikuamlialakler 41.325.148 42.723.418 62.902.160 60.066.179
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 35.579.096 38.381.289 45.544.093 45.583.244
Ertelenmis Gelirler 3.5637.857 1.771.304 14.589.793 10.976.902
Ertelenmis Vergi Yikimliiliga 1.711.155 1.988.278 1.332.563 1.521.094
Ozkaynaklar 14.758.474 13.241.298 15.363.057 25.836.760
Cikarilmig Sermaye 16.500.000 33.000.000 33.000.000 33.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 8.996.498 8.996.498 8.996.498 8.996.498
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 1.570.456 1.570.456 1.570.456 1.570.456
Gegmis Y1l Kar/Zararlari (4.303.581) (12.443.739) | (31.282.326) | (28.802.486)
Net Dénem Kari/Zarari (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 10.465.740
Pasif Toplam 72.919.626 84.066.036 | 129.718.094| 129.642.975

a) Varhklar

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 72.919.626,-TL olan aktif biyiiklagii bir
onceki yila gore 31 Aralik 2021 tarihinde %15 biyume ile 84.066.036 TL’ye, 31 Aralik
2022 tarihinde %54 artisla 129.718.094,-TL ye yiikselmistir. 30 Haziran 2023 tarihinde
ise aktif biyiikligi ¢ok az diismekle birlikte 31 Aralik 2022 seviyesine yakin diizeyde
129.642.975,-TL olarak gergeklesmistir. Aktif blylklukteki artisin baslica nedenleri
Goltas Enerji Uretim A.S.’ndeki istirak paymin %16,74 seviyesinden %25,45 seviyesine
yukselmesi ile finansal kiralama yoluyla Euro (zerinden edinilen varliklarin doviz
kurundaki artis nedeniyle cari deger artisindan kaynaklanmistir.

Sirket’in donen ve duran varliklarinin toplam varliklar i¢indeki dagilimi incelenen
doénemde kismen dalgali bir seyir izlemekle birlikte, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla aktif
toplaminin %96°s1 duran varliklardan olusurken bu oran 31 Aralik 2021 ve 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihleri itibartyla sirasiyla %84, %92 ve %86 seviyesinde gerceklesmistir.
31 Aralik 2022 tarihi itibartyla duran varliklarin toplam varliklar igerisindeki payimin
artmas1 esas itibartyla Sirket’in istirakindeki sermaye paymnin artmasi ile finansal
kiralamaya konu varliklarinin cari degerinin artmasi 6nemli rol oynamaistir.

Sirket’in donen varliklar1 31 Aralik 2020 tarihindeki 3.241.303,-TL’den 31 Aralik
2021 tarihinde bir dnceki yila gore %321 artisla 13.632.476,-TL’ye yiikselmis, ancak 31
Aralik 2022 tarihinde bir 6nceki yila gore %26 diiserek 10.083.077,-TL ve 30 Haziran
2023 tarihinde 31 Aralik 2022 tarihine gore %85 artigla 18.640.241,-TL seviyesinde
olusmustur. Donen varliklardaki degisim esas itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzeri
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varliklari ile ticari alacaklarindaki degisimden kaynaklanmistir. Bu durum Sirket’in cari
oranina da (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler) yansimis olup, 31 Aralik 2020
tarihi itibartyla 0,19 olan orani 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 0,49’a yiikselmis, ancak 31.
Aralik 2022 tarihi itibariyla 0,20°ye gerilemis, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle ise 0,43
diizeyinde olusmustur.

Dénen varliklarinin biiyiik boliimii ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri ve
kisa vadeli finansal yatirimlar kalemlerinden olusan Sirket’in asagida yer verilen nakit ve
nakit benzerleri ile kisa vadeli finansal yatirnmlarinin detay:1 incelendiginde, kalemin
onemli bir bolimdnin bankalar nezdinde tutulan mevduat islemlerinden kaynaklandigi
goriilmektedir. Sirket’in nakit yonetimi cergevesinde, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla S6z
konusu kalemlerinin tutar1 bir 6nceki yila gore %18.176 oraninda artarken 31 Aralik 2022
ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla bir 6nceki déneme gore sirasiyla %72 ve %61
oraninda diislis gostermistir. S6z konusu kalemlerin donen varliklar i¢indeki pay1 31 Aralik
2020, 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirastyla %15, %69, %27 ve %6
diizeyindedir. Buna bagli olarak 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 0,01 gibi oldukea diisiik
bir seviyede olan nakit oran1 31 Aralik 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
itibartyla sirasiyla 0,34, 0,05 ve 0,02 diizeyinde gergeklesmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Kasa 70 1.722 3.068 1.457
Banka 149.257 9.431.420 2.589.596 790.987
- Vadesiz mevduat 147.713 118.007 89.596 12.344
- Vadeli mevduat 1.544 9.313.413 2.500.000 778.644
Faiz Gelir Tahakkuku 612 37.021

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 341.998 55.999 267.118
- Yatirnm Fonlar1 239.998 55.999 267.118
- Kullanimi Kisitl Banka Bakiyesi 102.000

TOPLAM 491.937 9.433.142 2.685.684 1.059.562

Sirket’in donen varliklar igindeki 6nemli bir payi bulunan diger kalemi ticari
alacaklardir. Ticari alacaklarin timi iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardan
olusmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihindeki 2.213.608,-TL’den 2021 yilinda bir dnceki yila
gore %37 artisla 3.041.438,-TL seviyesinde gergeklesen ticari alacaklar, 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla ise bir 6nceki yila gore %78 artigla 5.428.768,-TL’ye yiikselmistir. Ticari
alacaklar 31 Aralik 2022 tarihine gore 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla %213 oraninda
artarak 17.004.738,-TL diizeyinde olusmustur. Sirket’in ticari alacaklarinin donen
varliklar icerisindeki pay1 incelenen donemde dalgalanma gdstermekte olup, 31 Aralik
2020 tarihi itibartyla %68 olan s6z konusu oran 31 Aralik 2021 ve 2022 ile 30 Haziran
2023 tarihleri itibariyla sirasiyla %22, %54 ve %91 seviyesinde ger¢eklesmistir. Sirket’in
30 Haziran 2023 tarihi itibariyla ticari alacaklarmin 6nemli 6l¢iide artmasi, Kogtepe 1 ve 2
GES yatinminin satigindan kaynaklanmaktadir. Sirket, GES yoluyla Urettigi elektrigin
bedelini 35 gunluk vadelerde tahsil etmektedir. Bu itibarla, toplam bazda alacaklarinin
tahsil slresi 2020-2022 doneminde ortalama 59 gun diizeyinde hesaplanmaktadir.
Elektrigin stoklamasi yapilmadigindan Sirket’in stoklar kalemi gerek donen varliklar
gerekse toplam varliklari igerisinde 6nemli bir yer tutmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 69.678.323,-TL olan duran varliklari, 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla 70.433.560,-TL’ye ve 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla
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119.635.017,-TL’ye yiikselmistir. 2023 yilinin ilk alt1 ayinda ise 31 Aralik 2022 tarihine
gore %7 azalarak 111.002.734,-TL duzeyinde olusmustur. Duran varliklarin dagilimi
incelendiginde, buyuk bir boliminin maddi duran varliklar ve finansal yatirimlardan
olustugu goriilmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar ile finansal
yatirimlarin toplam duran varliklar i¢indeki pay1 sirasiyla %60 ve %29 iken s6z konusu
oranlar 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla sirasiyla %52 ve %42 seviyesinde
gerceklesmistir. Bu degisimin baslica nedenleri, 2022 yili igerisinde Garanti Finansal
Kiralama A.S.’ne Sat-Geri Kirala yontemi ile satisi yapilan ve tekrar kiralanan 3 adet GES
Santralinin Sirket bilancosundan elde etme degeri ile ¢ikarilarak kiralama degeri ile
yeniden dahil edilmesi ve bu yontemle elde edilen fonla istirakimiz Goltas Enerji  Elektrik
Uretim A.S.’ndeki sermaye payimizin %16,74’ten %25,45’e ¢ikarilmasidir.

b) Ydkumlulukler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar igerisindeki pay1 31 Aralik
2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirastyla %23, %33 ve %40 dizeyindedir. Incelenen
donemde Sirket’in agirlikli olarak kisa vadeli borg¢lanmalardan olusan kisa vadeli
ylkumlilikleri toplami 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 14.374.132,-TL iken 31 Aralik
2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla 25.378.437,-TL ve 42.866.611,-TL diizeyinde
gerceklesmistir. Sirket’in GES yatinmlarinin Euro {izerinden finansal kiralama islemleri
yoluyla finanse edilmesi ve son yillarda doviz kurunda goriilen artislar kisa vadeli finansal
borg¢larin artmasi yaninda, finansal kiralama borg¢lariin uzun vadeli kisminin da artmasina
yol agmustir. Sirket’in incelenen donemde toplam kaynaklarinin sirasiyla %57, %51, %48
ve %46’sim1 olusturan uzun vadeli yukimlliklerinin buytk bolimu uzun vadeli finansal
borclanmalar kaleminden kaynaklanmakta olup, bu kalemin hemen hemen tamamui
finansal kiralama borglarinin uzun vadeli kismindan olusmaktadir.

Bu baglamda, Sirket’in varliklarinin finansmaninda kisa ve uzun vadeli finansal
bor¢lanmalarinin pay1 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri itibariyla sirasiyla %69, %76, %68 ve %60 diizeyinde olusmustur. Sirket’in kisa
ve uzun vadeli yukamlaliklerinin aktif toplamina boliinmesi suretiyle hesaplanan kaldirag
orani ise 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla
0,80, 0,84, 0,88 ve 0,80 diizeyinde olup, yabanci kaynak agirlikli mali yapisinda 6nemli
bir degisim olmadigimi gostermektedir. Sirket’in faize tabi borglarinin aktif toplam
icindeki paymin Yyiiksekligi nedeniyle faiz karsilama orami (faiz ve vergi Oncesi
kar/finansman giderleri) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 1,06 dizeyinde gergeklesmistir.

¢) Ozkaynaklar

2020 yili i¢inde nakit sermaye artirimi yapan Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla toplam 14.758.474,-TL olan O6zkaynaklar1 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
13.241.298,-TL, 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla 15.363.057,-TL ve 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla 25.836.760,-TL ye yiikselmistir. Ozellikle 2021 ve 2022 yillarinda ¢ikarilmis
sermayenin altinda seyreden 6zkaynaklar 2023 yili igerisinde 2MW’lik GES yatiriminin
satis1 nedeniyle artan karlilik kapsaminda 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yilikselmis,
ancak heniiz ¢ikarilmis sermayedeki kaybr karsilayacak diizeye ulasamamustir. incelenen
donemde Sirket’in ge¢mis yillar zararlari ile 2020 ve 2021 yillar1 faaliyetlerinin zararla
sonuclandirilmasi 6zkaynaklardaki deger kaybinin baslica nedenlerini olusturmaktadir. Bu
durum ise doviz kurlarinda yasanan artislarin finansal kiralama yoluyla finanse edilen
GES yatinmlarinin finansman maliyetlerinin artmasi1 nedeniyle Sirket’in karliliginin
baskilanmasindan kaynaklanmaktadir.
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10.2.
10.2.1. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

Faaliyet sonuclar:

faaliyet sonug¢larina iliskin bilgi:

o o o Bagimsiz Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
. . . Simirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden . .
. . . Incelemeden | Incelemeden
Gecmis Gecmis Gecmis Geemi Geemi

: - 2020 2021 2022 i s
Gelir Tablosu (Secilmis 2022/6 2023/6
Kalemler) (TL)
Hasilat 14.525.813 17.301.455 33.606.916 14.973.081 17.598.001
Satiglarin Maliyeti (4.997.392) (5.471.255) (10.342.934) (4.902.204) (8.570.344)
BRUT KAR 9.528.421 11.830.200 23.263.982 10.070.877 9.027.657
Genel Yonetim Giderleri (2.131.349) (3.836.028) (2.796.533) (1.225.572) (2.041.264)
Esas Faal. Diger Gelirler 653.156 709.586 1.030.517 851.368 3.297.398
Esas Faal.Diger Giderler (-) (174.285) (181.748) (1.112.035) (799.082) (508.950)
ESAS FAAL. KARI 7.875.943 8.522.010 20.385.931 8.897.591 9.774.841
qaunm Faaliyetlerinden 2.186.725 3.794.726 6.164.058 1786.843|  27.798.751
Finansman Gelirleri 2.847.388 2.983.055 5.508.117 4.234.875 2.806.822
Finansman Giderleri (20.453.561) (33.840.190) (30.127.021) (13.298.239) (29.723.835)
SURDURULEN FAAL.
VERGI ONCESIi KARI / (7.543.505) (18.540.399) 1.931.085 1.621.071 10.652.280
(ZARARI)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (596.653) (298.188) 548.755 (1.146.376) (186.540)
NET DONEM KARI /
(ZARARI) (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 474,694 10.465.740
Pay Basina Kazang/(Kayip) (0,4933) (0,5709) 0,0751 0,144 0,3171

Sirket’in faaliyetleri esas itibariyla elektrik iiretimi ve satisidir. Sirket’in hasilati
2020 yilindaki 14.525.813,-TL’den 2021 yilinda %19 artisla 17.301.455,-TL’ye, 2022
yilinda ise 2021 yilina gore %94 artisla 33.606.916,-TL’ye yiikselmistir. Sirket’in 2022 ve
2023 yillarinin ilk alti aylik donemindeki hasilat tutari ise sirasiyla 14.973.081,-TL ve
17.598.001,-TL dir. Sirket’in hasilatinin artmasinda kur artislarindan kaynakli gelir artist
etkili olmustur. Sirket’in satiglarinin maliyeti esas itibariyla iscilik giderleri vb.
kalemlerden kaynaklandigindan son yillarda enflasyondaki artisin etkisiyle iicretlerin
artmasi satiglarin maliyetini de olumsuz yonde etkilemistir. 2021 yilinda satiglarin
maliyetinin hasilat igindeki pay1 %34,40 iken 2021 yilinda %31,62, 2022 yilinda %30,78
ve 2023 yilinin ilk alti aylik doneminde %48,70 seviyesinde gerceklesmistir. Bu itibarla,
Sirket’in briit satis kar marji 2020 yilinda %65,60’dan 2023 yilimin ilk alti aylik
doéneminde %51,30’a gerilemistir. Sirket’in 2023 yilinin ilk alti aylik déneminde briit kar
marjinin 6nemli 6l¢iide azalmasi satiglarin maliyetlerinin satig gelirlerinden daha yuksek
oranda artmasindan kaynaklanmustir.

Sirket’in faaliyet giderleri sadece genel yoOnetim giderlerinden olusmaktadir.
Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasilat i¢indeki pay incelenen donemde dalgalanma
gostermekte olup, 2020 yilinda %14,67 iken 2021 yilinda %22,17’ye yiikselmis, 2022
yilinda ise %8,32’ye diismiistiir. 2022 ve 2023 yillarmin ilk altt aylik donemlerinde

50



gerceklesen genel yonetim giderlerinin hasilat igindeki pay1 ise sirasiyla %8,19 ve
%11,60’tir. Bunun yaninda, Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelir ve giderleri diisiik
tutarlarda olmakla birlikte dénem karliligina katkida bulunmaktadir. Boylece, Sirket’in
esas faaliyet kar marji1 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirastyla %54,22, %49,26 ve %60,66
seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in yatirnm faaliyetlerinden gelirleri nedeniyle
finansman giderleri Oncesi faaliyet kar1 maksimum diizeye ¢ikmakta ve 2020 yilinda
10.062.668,-TL olan s6z konusu kari 2021 yilinda 12.316.736,-TL, 2021 yilinda
26.549.989,-TL ve 2023 yilinin ilk alti aylik doneminde 37.569.293,-TL seviyesinde
olusmaktadir. Sirket’in 6zellikle 2023 yili icerisinde yatirim faaliyetlerinden gelirler
kalemindeki artig, Koctepe Mevkiinde bulunan 2 MW kapasiteli GES yatiriminin satilarak
likidite edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in Ozellikle GES yatirimlart nedeniyle finans kuruluslarindan Euro
Uzerinden kullandig1 uzun vadeli finansal kiralama kredileri incelenen dénemde déviz
kurundaki artiglar nedeniyle kur farkindan kaynaklanan finansman giderlerinin
yukselmesinde ve 2020 ile 2021 yillarinda dénem faaliyetlerinin sirasiyla 8.140.158,-TL
ve 18.838.587,-TL zararla sonuglandirilmasinda etkili olmustur. 2022 yilinda finansman
giderlerinin hasilat i¢indeki paymin diigmesinin etkisiyle kara gecen Sirket, 2022 yilinda
2.479.840,-TL ve 2023 yilin ilk alti aylik doneminde 10.465.740,-TL net donem kar1
elde etmistir. incelenen donemde finansman giderlerinin tutar1 ve hasilat icindeki payi
incelendiginde, 2020 yilindaki 20.453.561,-TL tutarindaki finansman giderlerinin hasilat
icindeki payr %141 iken 2021 yilinda 33.840.190,-TL ile %196’ya yiikselmis, 2022
yilinda ise 30.127.021,-TL ile %90’a dismdistiir. Sirket’in 2022 yilindan itibaren
faaliyetlerini karla sonuglandirmasi, gegmis yillar zararlarinin  mahsubu yoluyla
Ozkaynaklarmin da artmasina katkida bulunmustur. Bunun yaninda, Sirket’in faaliyetlerini
zararla sonuglandirmasi veya ge¢mis yillar zararlarimin bulunmasi nedeniyle incelenen
donemde cari donem kurumlar vergisi yiikii olusmadigindan vergi yukimluliklerinin
donem karliligina etkisi diisiik diizeyde gergeklesmistir.

Sirket’in 6zkaynak toplaminin net donem karina boliinmesi suretiyle hesaplanan
Ozkaynak karlilik oran1 2022 yilinda %16 olarak hesaplanmis olup, 1,-TL nominal degerli
1 lot (pay) basina kazanci 0,08 TL diizeyinde gergeklesmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in hasilati 2020 yilindaki 14.525.813,-TL’den 2021 yilinda %19 artisla
17.301.455,-TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilma gore %94 artigla 33.606.916,-TL’ye
ylikselmistir. Sirket’in 2022 ve 2023 yillarinin ilk alti aylik donemindeki hasilat tutari ise
sirastyla 14.973.081,-TL ve 17.598.001,-TL dir. Asagidaki tabloda Sirket’in hasilat tutar
ile tiretim miktarlar karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

. o . Bagimsiz Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Sumrh Surhy
Denetimden | Denetimden | Denetimden | . .

. . . Incelemeden | Incelemeden

Gecmis Gecmis Gecmis o it

e Azl Az 2022/6 2023/6
Hasilat (TL) 14.525.813 17.301.455 33.606.916 14.973.081 17.598.001
(Tm:?m Uretim Miktar: 34.876.661|  26.043.074| 35.669.126| 26.668.006| 22.063.720
“HES 21.038.266 11.828.699 21.272.102 19.926.236 16.709.816
- GES 13.838.395 14.214.375 14.397.024 6.741.770 5.353.904
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Tablonun incelenmesinden goriilecegi tizere, Sirket’in ilgili ddnemde GES Uretim
hacminde onemli bir degisim olmamakla birlikte, HES dretiminde dalgali bir seyir
izlenmektedir. HES yoluyla iiretilen elektrigin satis fiyati, piyasa fiyatlarinin ¢ok altinda
kalmasina ragmen, 6zellikle 2022 yilinda HES {iretiminde saglanan artis hasilata olumlu
katkida bulunmustur. Bunun diginda, hasilattaki artisin temel nedeni Dolar (zerinden
belirlenen elektrik fiyatlarinda kur artiglarindan kaynakli gelir artisidir.

2022 ve 2023 yillarinin ilk alti aylik donemlerinde ise, gerek yasanan kuraklik
nedeniyle HES yoluyla iiretilen elektrik miktarinin azalmasi gerekse iklim kosullar
nedeniyle GES yoluyla iiretilen elektrigin daha diisiik miktarda olmasi, kur artiglarina
ragmen hasilatta sadece %17,5 oraninda artis olmasina yol agmustir.

10.2.3. Ihraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak 6nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

» Kurda Meydana Gelen Dalgalanmalar

Sirket’in GES’ten satig gelirleri Amerikan Dolari, finansal kiralama borglari ise
Euro cinsindendir. Bu nedenle, ¢apraz kurda meydana gelen dalgalanmalardan minimum
oranda etkilenmek igin Sirket hesaplari misaade ettigi siirece doviz pozisyonu almakta ve
kur dalgalanmalarinin finansallar tizerindeki etkisini en aza indirmeye ¢alismaktadir.

> Sirketin Biiviime Stratejisinin Yeni Yatirnmlarla Desteklenmesi

2013 yilinda yatirim siirecine baglanan giines enerji santrallerinde 2017 yili ilk
yarisina kadar 6 MW yatirimi1 devreye alan Sirket, 2017 yil1 ilk ¢ceyreginde 2 MW’lik daha
yatirma baglamis, ingaatin1 tamamlamis ve devreye alarak 8 MW Kurulu giice sahip
olmustur. 02.02.2023 tarihinde ise 2 MW’lik GES yatinmim sattigindan toplam GES
kurulu giici 6 MW’a diismiistiir.

10.3. Thraccimin bor¢luluk durumu

Sirket’in isbu Izahname’de yer alan son finansal tablo tarihi olan 30.06.2023
itibartyla bor¢luluk durumu asagida verilmektedir.

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 43.740.036
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz / Teminatsiz 43.740.036

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Bor¢larin

kisa vadeli kisimlari haric) 60.066.179
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz / Teminatsiz 60.066.179
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 103.806.215
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Ozkaynaklar 25.836.760
Cikarilmis Sermaye 33.000.000
Yasal Yedekler 1.570.456
Diger Yedekler (8.733.696)
TOPLAM KAYNAKLAR 129.642.975
Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 1.457
B.Nakit Benzerleri 790.987
C.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 267.118
D. Likidite (A+B+C) 1.058.105
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0

G. Uzun Vadeli Banka Kredileri ve Finansal Kiralama

Borc¢larinin Kisa Vadeli Kismi 3188807
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 19.929

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 31.693.436
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 30.635.331
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri ve Finansal Kiralama 45 583 244
Borglar

L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 45.583.244
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) (14.947.913)

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme Sermayesi Beyam:

Isbu izahname’de yer alan finansal tablo doénemleri itibartyla Sirket’in isletme

sermayesi degerleri asagidaki tabloda verilmektedir.

Isletme Sermayesi Analizi 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Dénen Varliklar (A) 3.241.303 | 13.632.476 10.083.077 18.640.241
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (B) 16.836.004 | 28.101.320 | 51.452.877 | 43.740.036
Net Isletme Sermayesi (A-B) (13.594.701) | (14.468.844) | (41.369.800) | (25.099.795)
Cari Oran (A/B) 0,19 0,49 0,20 0,43

Tablonun incelenmesinden goriilecegi Uzere, Sirket’in cari orani incelenen donem
icerisinde 0,19-0,49 araliginda gergeklesmis olup, Euro Gzerinden finansal kiralama
yoluyla finanse edilen GES yatirimlarinin degeri ve bu yatirimlar nedeniyle ddenmesi
gereken finansal kiralama taksitleri son yillardaki kur artiglari nedeniyle ¢ok hizli
yiikselmistir. Bu durum, Sirket’in basta finansal kiralama taksitleri olmak {izere kisa
vadeli yukumlulUklerini Kkarsilayacak yeterli isletme sermayesinin kalmamasina yol
acmaktadir.

Isletme faaliyetlerinin aksamamasi igin isletme sermayesinin yeterliligi énem arz
etmektedir. Oniimiizdeki donemde nakit gelir gider dengesinin iyi ayarlanabilmesi icin
HES’te dngorilen fizibilite tiretimi gerceklestirmesi beklense de, Satis fiyatinin piyasaya
gore cok diisik olmasi gelir anlaminda Onemli katki saglamamaktadir. GES’te ise
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Ongoriilen isletme maliyetlerinin en yiiksegini olusturan sistem kullanim bedeli, ilk
kurulum asamasinda (Ocak 2017) hesaplanan bedele gore yaklasik %2.776 oraninda
artarak fizibilitede ongorilen giderlerin ¢ok tiizerine ¢ikmustir. Bu nedenle, isletme
sermayesi ihtiyacinin siiregelen satis gelirlerinin artirillmasinin yani sira, gergeklestirilecek
bedelli sermaye artinrmindan eclde edilecek gelirin finansal kiralama 6demelerinde
kullanilarak kargilanmasinin ve sermaye artirimi sonrasinda isletme sermayesinin makul
seviyelere gelmesi beklenmektedir. Ayrica, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin azaltilmasi
neticesinde bor¢lanma rasyolarinda meydana gelecek iyilesme ile kredi kuruluslarindan
daha uygun kosullarda finansman elde edilme imkanina sahip olunmasi1 éngorilmektedir.

12.  EGILiM BILGILERIi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Halen yurticinde HES ve GES
yatirimlar1 yoluyla elektrik enerjisi tiretmekte olup, HES de (retilen elektrik Yap-islet-
Devret Modeli ile satilmaktadir. Enerji Bakanlig tarafindan 2003 yilindan itibaren Sirket
tarifesi giincellenmemekte olup, bu hususta agilan idari davalar devam etmektedir. GES’te
ise tretilen elektrik enerjisinin YEKDEM kapsaminda satisi gerceklestirilmekte olup,
kurlardaki sert hareketler nedeniyle YEKDEM kapsamindaki satis fiyatlar1 onemli 6lglide
yukari taginmustir.

» Uretim

Sirket yalnizca enerji liretimi yapmaktadir. Bu tiretim HES ve GES olmak (zere iki
farkl1 yenilenebilir enerji yatirrmiyla gergeklestirilmektedir. HES’in kurulu giici 13 MW
olup, yillik hedeflenen dretim 32.800.000 Kwh’dir. Son yillarda goriilen kuraklik
nedeniyle HES’de retim miktar1 hedeflenen miktarin altinda kalabilmektedir. GES’de ise
toplam 11.295.000 Kwh elektrik tretimi hedeflenmektedir. Ozellikle kapasite artislar1 ve
son donemlerdeki gilines 15181 yogunlugunun hedeflenen iiretim noktasina ulasilmasin
saglamas1 ongoriilmektedir.

» Satis ve Fiyat

Sirket iiretmis oldugu elektrigi 2 farkli kuruma satmaktadir. Enerji Satis Anlagmasi
geregi HES’de iiretmis oldugu elektrigi Elektrik Uretim A.S.’ye satmaktadir. GES’te
urettigi elektrigin tek alicist ise CK Akdeniz Elektrik Perakende Satis A.S’dir. HES’te
uretilen enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan 0,07388419 TL/Kwh, GES’te (retilen
enerji ise CK Akdeniz tarafindan 0,133 ABD Dolari/Kwh fiyat tizerinden alinmaktadir.
2023 yilinda diinya ekonomisi ve llkemizde yasanan faiz artiglari ve dagitim sistemi
kullanim bedellerindeki artislar yaninda, kurlarda yasanabilecek Yyukari dogru
hareketliligin devam eden yillarda 2023 yili ortalama satig fiyatindan daha diisiik enerji
net satis geliri elde edilmesine yol agmasi beklenmektedir.

» Stoklar
Uretilen elektrigin stogu bulunmamaktadir.

» Maliyetler

Sirket’in 6nemli maliyet kalemleri, is¢ilik, sistem kullanim giderleri, finansman
giderleri ve genel yonetim giderleridir.

54



Sistem Kullanim Bedeli her yil Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan
belirlenmekte olup, satis fiyatinin sabit kaldigi g6z Online alindiginda, maliyet
kalemlerimiz 6zellikle son yillarda Glkemizde yasanan enflasyonist etkiler nedeniyle hizla
yukselmektedir.

2020 yilinin baslarinda diinyay: etkisi altina alan Covid Pandemisi, 2022 yili1 Subat
aymnda baglayan Ukrayna-Rusya savasi, kurlarda yasanan asir1 hareketlilik, finansal
kiralama yoluyla edinilen GES yatirimlarina ait 6demelerin hizla yiikselmesine yol agmis
ve kur farki dolayistyla finansman maliyetlerimizi yiikseltmistir.

12.2. Thraccimin beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhUtler veya olaylar hakkinda bilgiler:

» Elektrik Piyasas1 Piyasa Takas Fiyati (PTF);

Ortalama elektrik piyasasi takas fiyat1 2023 yilinda 2.246 TL/MWH olup, 2022
yilina gore %13 azalmigtir. Elektrik piyasas: takas fiyati petrol ve dogalgaz maliyetleri,
doviz kurundaki dalgalanmalar, elektrik Gretim maliyetleri ve elektrik talebine gore
degisim gosterebildiginden 6nemli 6l¢iide bir belirsizlik icermektedir.

» YEKDEM Birim Maliyetleri

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan yapilan iiretim miktar1 ve doviz kuruna bagl
olarak degisen YEKDEM birim maliyeti 2023 yili Ekim ayinda 173,73 TL/MWh
seviyesinde ger¢eklesmistir. S0z konusu birim maliyetleri EPDK tarafindan sik sik revize
edilerek yayinlanmaya devam edilmektedir.

> Elektrik Tarifeleri;

2023 yili 4. geyrek ulusal tarife aktif enerji birim fiyati, 2022 yili 4. geyrek
dénemine gore; sanayi grubunda %27, ticarethane grubunda %13 ve mesken grubunda %7
diigsmiigtiir. Dagitim bedelleri ise, sanayi grubunda %256, ticarethane grubunda %256,
mesken grubunda ise %256 artmistir. Dolayisiyla, s6z konusu tarifeler yoluyla devam
eden yillardaki fiyatlamalarin nasil olacagi 6nemli bir belirsizlik igermektedir.

13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

13.1. Thracamin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. ihragccinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.
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13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. IDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thraccinin genel organizasyon semast:

Sirket’in genel organizasyon semasi asagidaki semada detayli olarak verilmektedir.

|

GENEL KURUL

1 B

YONETIM KURULU

1

GENEL MUDUR

A |
ISLETME MUDURU

2|
ELEKTRIK _
MUHENDISI

A |

MALJ VE IDARI
ISLER MUDURU

1 A |

Al

MUHASEBE
SORUMLUSU

_ MALI VE IDARI
ISLER SORUMLUSU

ELEKTRIK
TEKNISYENLERI

MAKINA
TEKNISYENLERI

GUVENLIK _
GOREVLILERI

14.2. 1idari Yapr:

A |
SOSYAL HIZEMTLER ]

14.2.1. Thracer yonetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgi:
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Son 5 Yilda ) Gf_)/reVI - -
L . . ihraccida Suresi/Kalan ermaye Fayli
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorev Siiresi
Gorevler (TL) (%)
Salacak Mah.
Yonetim | Toprakli Cikmazi 1. 3vil/ 1 vil 4
Taner MIRZA Kurulu Grup Apt. No:7/1| YK Bagkanligi y a y - -
Bagkani Uskiidar / y
ISTANBUL
YQS:}J;LT Piri Mehmet Mah.
Mustafa Mimar Sinan Cad. — 3yil/ 1yl 4
TUTAR VB; T(Sill(ia\l;e Miralay Isham Kat:2 Genel Mdur ay i i
Genel Miidiir No:77 ISPARTA
Fevzi Cakmak Mah.
Yoénetim | Cumhuriyet Cad. . 3yil/1yil4
Vedat AKYOL |, 0 Oyesi | Akyol isham No37| YK Uyeligi ay 1.856.115| 5,62
YALOVA
Kayhan Yo6netim Egl'('bily; 6'\/’;3261 nllf:fa YK Bagimsiz | 3yil/1yil4 ] ]
GIRITLIOGLU | Kurulu Uyesi | ANKARA Uyeligi ay
Zekeriyakoy
Mahallesi Tatar Sok.
Hiseyin Yonetim | Bogazici Park evleri . 3yil/ 1yl 4 i i
SAHIN Kurulu Uyesi | Palmiye Bl Blok YK Uyeligi ay
D:13 Sartyer  /
ISTANBUL
Esentepe Mah.,
Yoénetim | Blyikdere Cad., o
gﬂfljj?\tl?afg Kurulu Uyesi | Astoria No0:127 B YKUBZ%;{? S12 3 yﬂgl yil4 - -
(Bagimsiz) |Blok 5. Kat, 34394 yelig y
Sisli/iISTANBUL
Yénetim Muzaffer Tiirkes
Serdar Kurulu Uvesi Mah. 212 Cad.| YK Bagmmsiz 3yil/ 1yl 4 i i
PEHLIVAN* | "¢ “1m¥) No:110 D Blok D:9 Uyeligi ay
asims1z) | ISPARTA

(*) 14.04.2022 tarihli Sirket Olagan Genel Kurul toplantisinda secilen Nihal ISPIRin yerine 01.11.2022 tarihli
YK karart ile atanmis olup, atamasi 28.04.2023 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmustir.

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi personel hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu tiyeleri disindaki yonetimde soz sahibi olan personele iligkin
bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir:

Son 5 Yilda _ Gorev Sermaye
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi S;:lae c:(l;ligl (83%2%%/?[? I!:; Payr
Gorevler (TL) | (%)
. Piri Mehmet Mah. ) .
Goan e | Yol oot | imar Sten Co| b lailr ||
No:77 ISPARTA
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14.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrac¢inin kuruculari hakkinda bilgi:

Sirketimiz son 5 yil i¢erisinde kurulmamastir.

14.2.4. Thraccimin meveut yonetim kurulu dyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thraceimn yonetim kurulu lyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu iyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri asagida verilmektedir.

Yonetim Kurulu Uyeleri:
Taner MIRZA - Yinetim Kurulu Baskant

1967 yilinda dogan Taner MIRZA, Bogazi¢i Universitesi’nden 1989 yilinda
Endiistri Miihendisligi bolumiinde lisans, 1991 yilinda ise Sosyoloji béliminde Yiksek
Lisans programini tamamlamistir. Mezun olduktan sonra bankacilik sektoriinde galisma
hayatina baslamistir. Esbank Genel Miidiirliigii, iktisat Portfoy Genel Miidiirliigii, C
Menkul Degerler Genel Miidiirliigii ve Yénetim Kurulu Uyeligi, HDI Sigorta
yatirimlardan sorumlu Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmustur. Halen Sirket’in
Yonetim Kurulu Bagkanligi gérevini surdirmektedir.

Mustafa TUTAR- Yénetim Kurulu Bsk. Vekili - Genel Mudur

1972 yilinda Ispartada dogan Mustafa TUTAR, ilk, orta ve lise 6grenimini
Isparta’da tamamlamistir. 1994 yilinda Yildiz Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi
bolumiunden mezun olduktan sonra askerligini denizci olarak Kocaeli’nde yapmistir. 1995
yilinda Sirket’in Caykdy HES’te Elektrik Mihendisi olarak goreve baslamistir. 2002
yilinda Isletme Miidiirii olan Mustafa TUTAR, 2016 yilinda Genel Mudur olmustur. 2018
yilinda Yonetim Kurulu Uyeligi gorevine atanan Mustafa TUTAR, 18.04.2019 tarihinden
itibaren Sirket’in Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi gorevlerini
yurttmektedir. 2013 yilinda Isparta Ticaret ve Sanayi Odas1 Yénetim Kurulu Uyeligine
secilen Mustafa TUTAR, Sirket’teki gorevleri yaninda, 2018 -2022 yillar1 arasinda Isparta
Ticaret ve Sanayi Odas1 Yonetim Kurulu Baskanligi g6revini stirdiirmiistiir.

Vedat AKYOL- Yénetim Kurulu Uyesi

1976 yilinda Yalovada dogan Vedat AKYOL, ilk, orta ve lise tahsilini Yalova’da
yapmustir. 2004 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
(IiBF) Isletme boliimiinden mezun olmustur. Daha sonra aile sirketi olan Akyol Insaat
Ithalat Thracat Ltd. Sti.’nde dis ticaret birimi koordinatorii olarak c¢alisma hayatina
baglamigtir. Rusya, Ukrayna ve Tiirki Cumhuriyetlerde uzun yillar ulusal ve uluslararasi
birgok firmanin distribiitdrliik faaliyetlerini yerine getirmistir. Bu siirede Akyol Insaat
Ithalat Thracat Ltd. Sti. olarak yurt icinde insaat yapimi islerine devam etmistir. 2010
yilinda Yonetim Kurulu Uyeligini yaptig1 aile sirketinin dis ticaret birimini kapatarak
enerji yatirimlarina baglamistir. Halen enerji alaninda yatirim caligmalar1 ve arayislarina
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devam etmekte olup, 2016 yilindan beri Sirket’te Yoénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
almaktadir.

Kayhan GIRITLIOGLU- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1966 yilinda dogan Kayhan GIRITLIOGLU, ilk ve orta 6grenimini Rize’de, lise
ogrenimini ise Ankara’da tamamlamistir. 1991 yilinda Hacettepe Universitesi 1IBF
Ekonomi béliimiinden mezun oldu. Ozel sektorde gesitli sirketlerde Muhasebe Miidiirliigii,
Mali ve Idari Isler Mudiirliigii gibi gorevlerde ¢alisti. Ankara Serbest Muhasebesi Mali
Miisavirler Odasi iiyesi olup, 2005 yilindan itibaren kendi ofisinde Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik meslegini icra etmektedir. Ayrica, 2016 yilindan itibaren Aksu Enerji’de
Y o6netim Kurulu iiyesi olarak gérev yapmaktadir.

Hiiseyin SAHIN — Yonetim Kurulu Uyesi

1967 yilinda dogan Hiiseyin SAHIN, ilk ve orta dgrenimini Adiyaman’da, lise
Ogrenimini Ankara’da tamamlamustir. 9 Eyliil Universitesi IIBF Isletme Bolimii’nden
1988 yilinda mezun olmustur.

Kariyerine T. Tutlncller Bankasi (Yasarbank) A.S.’nde Miifettis Yardimcisi
olarak baslayan SAHIN, Ekim 1990-Mart 2000 déneminde ayn1 bankada Miifettis, Teftis
Kurulu Bagkanligi ve Banka istiraklerinde Yo6netim Kurulu tyeligi yapmistir. 2000-2006
yillarinda Riva Menkul Degerler A.S., Kalkinma Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Gisad
Menkul Degerler A.S.’nde Teftis Kurulu Bagkanligi veya Genel Miidiir Yardimcilig
gorevlerinde bulunmustur. 2007-2012 yillarinda Yeditepe Faktoring Hizmetleri A.S.,
Gisad Faktoring A.S. ve Vezne Isletim Sistemleri A.S.’nde Genel Miidiir Yardimcihigi,
Genel Miidiirliik ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini ifa etmistir. Kasim 2012’°den
itibaren T. fhracat Kredi Bankasi A.S. (Tirk Eximbank)’a katilan SAHIN, Daire
Baskanligi, Teftis Kurulu Baskanligi ve Mali Isler, Operasyon ve Kredi Izleme’den
sorumlu Genel Miidiir Yardimeilig1 gorevlerini yiiriitmiis olup, Mayis 2021°de emeklige
ayrilmistir. 12.07.2021 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu Uyeligi gorevine atanmistir.

Mustafa GUNES — Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

1968 yilinda Diyarbakir’da dogan Mustafa GUNES, ilk ve orta Ggrenimini
Diyarbakir’da tamamladiktan sonra Ankara Fen Lisesi ve Istanbul Universitesi Hukuk
Fakdltesinden mezun olmustur.

2000-2005 yillarinda ALSTOM Hukuk Danigmanligi, 2005-2006 yillarinda
Alcatel Kidemli Hukuk Danigmanhigi, 2006-2010 yillarinda BOSCH Hukuk
Bagmiisavirligi ve 2011-2013 yillarinda MULTI Development Hukuk Basmiisavirligi
gorevlerinde bulunmustur. Dava, tahkim ve danismanlik hizmetleri veren MGC Legal
Hukuk Danigmanlik A.S. Yonetici Ortagi olarak caligma yasamina devam etmektedir.
Ayrica, Istanbul Universitesi’nde misafir Ggretim gorevlisi, Ankara Universitesi’nde
misafir 0gretim gorevlisi olarak gorev yapmaktadir. 14.04.2022 tarihinde Sirket bagimsiz
Yoénetim Kurulu Uyeligine atanmustr.

Serdar PEHLIVAN — Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

1970 yilinda Isparta’da dogan Serdar PEHLIVAN, ilk, orta ve lise 0grenimini
Ispartada tamamlamistir. Istanbul Teknik Universitesi Insaat Miihendisligi Boliimiinden
1998 yilinda mezun olmustur.

1999-2000 yillarinda Merci Insaat Ltd. Sti.’nde Insaat Miihendisi, 2001-2009
yillarinda Atabeton Ing. Ltd. Sti.’nde Insaat Mihendisi ve Tesis Mudiirii, 2009-2013
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yillarinda Géltas Hazir Beton A.S.’nde Insaat Miihendisi ve Tesis Miidiirii ve 2014-2020
yillarinda ise Ertokus Hazirbeton Ltd. Sti.’nde Genel Mudiir olarak gorev yapmustir. Tesis
bakim, onarim, isletme sevk ve idare ile idari ve mali isler konularinda tecriibe sahibidir.
01.11.2022 tarihinden itibaren Sirket’te bagimsiz YoOnetim Kurulu UGyeligi gorevini
ylriitmektedir. Orta derece Ingilizce bilen Serdar PEHLIVAN, evli ve 2 ¢ocuk babasidir.

YOnetimde Sz Sahibi Personel:
Gokhan MERT — Mali ve idari Isler Miidiirii

1982 yilinda dogan Gokhan MERT, ilk, orta ve lise 6grenimini Isparta’da yapti.
2008 yilinda Anadolu Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme
bolimiinden mezun oldu. Ozel sektérde 2000 — 2005 yillar1 arasinda SMMM Ofisi
tecriibesi, 2005-2007 yillar1 arasinda Nurgiil Insaat Tic. Ltd. Sti’nde Muhasebe
Midirligt, 2007-2017 yillart arasinda Torosgaz Isparta Burdur Dogalgaz Dagitim
A.S.’nde Muhasebe ve Finans Miidiirliigii ile Mali ve idari Isler Miidiirliigii gorevlerinde
bulunmustur. Gokhan MERT, 2017 yili Aralik ayindan itibaren Aksu Enerji’de Mali ve
Idari Isler Miidiirliigii gorevini yiiriitmektedir.

14.4. Yonetim kurulu Uyeleri ile ydnetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Sirket’in  Yonetim Kurulu iyelerinin son 5 yil i¢inde, yOnetim ve denetim
kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu diger sirketlerin unvanlari ile bu gorevlerinin
devam edip etmedigi hakkinda ayrintili bilgi asagidaki tabloda verilmektedir.

YK Ovesi Sirket’in U Gt Devam Edip Sermayedeki Pay1
esl irket’in Unvani orevi e
y Etmedigi TL %
. Serve Kirtasiye Yonetim Devam
Taner MIZESS ve San. Tic. A.S. | Kurulu Uyesi Etmiyor i i
" Yonetim
M32$ Enerji v Kurulu Devam ediyor. 100 0,01
Ticaret A.S.
Mustafa TUTAR Bagkani
Isparta Ticaret ve Yonetim Devam i i
Sanayi Odas1 Kurulu Bsk. Etmiyor.
Akyol Ingaat th. Ydnetim .
Vedat AKYOL ihr, Tic. Ltd. Sti. Kurulu Uyesi Devam ediyor. 109.000 21,8
MGC Legal Yonetim
Hukuk Devam ediyor. 3.000.000 100,0
Kurulu Bsk.
. Danismanlik A.S.
Mustafa GUNES —
Moz Ydnetim Yénetim
Danigsmanlik Ltd. Devam ediyor. 250.000 100,0
Sti Kurulu Bsk.
. M32S Enerji ve Yonetim .
Serdar PEHLIVAN Ticaret A.S. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 14.800 14,8

Sirket Yonetim Kurulu iyeleri harig, Sirket yonetiminde s6z sahibi tek personel
olan Gokhan MERT’in son 5 yil i¢inde, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu herhangi bir sirket bulunmamaktadir.
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14.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla
sureyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik,
sahtecilik, gutiveni kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacakeilik,
vergi kacake¢ihigi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazlhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:
Yoktur.

14.6. Son S yilda, ihra¢ccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhiZin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu Uyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragc1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularnn ihracgiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar
arasindaki ¢cikar ¢atismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14.9.2. Thraccimin ¢ikardig ve yonetim kurulu Uyeleri, yonetimde séz sahibi personel
ile ihraccit son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye
piyasas1 araclarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis
sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortaklhiklarina verdikleri her tiirlii
hizmetler icin s6z konusu Kisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
odemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirket {ist diizey yoneticilerine saglanan {icret ve benzeri menfaatler Yonetim
Kurulu tarafindan karara baglanmakta olup, isbu Izahname’de yer verilen donemler
itibariyla Yonetim Kurulu tyeleri ile ist yonetime saglanan Ucret ve benzeri menfaatler
asagidaki tabloda verilmektedir.

TL 2020 2021 2022 2022/6 2023/6

Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan

y . 259.078 339.961 413.329 180.373 369.911
ticret ve benzeri menfaatler

Ust ydnetime saglanan iicret ve benzeri

552.622 724515 | 1.015.864 360.200 718.635
menfaatler

TOPLAM 811.700 | 1.064.476 | 1.429.193 540.573 | 1.088.546

15.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek i¢in ihrac¢imin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yonetim kurulu Gyelerine huzur hakki 6demesi yapilmakta olup, 6denen iicretler
icin, gelir vergisi hari¢, herhangi bir Sosyal Giivenlik Kurumu kesintisi ve 6demesi
yaptlmamaktadir. Bu nedenle, Yonetim Kurulu Gyeleri i¢in kidem tazminati karsilig
ayrilmamaktadir. Ancak, ayn1 zamanda Genel Miidiirliik gorevini yliriiten Y6netim Kurulu
Baskan Vekili Mustafa TUTAR ile yonetimde séz sahibi Mali ve Idari isler Mudiri
Gokhan MERT igin kidem tazminati hesaplanmaktadir. Kidem tazminati, yiiriirliikteki Is
Kanunu hiikiimleri uyarinca, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeniyle isten
ayrilan veya istifa ve kot davranmis disindaki nedenlerle isine son verilen personele
Odenmekte olup, 6denecek tazminat tutar1 her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle, 19.982,83 TL (31.12.2022:
15.371,40 TL, 31.12.2021: 8.284,51 TL; 31.12.2020: 7.117,17 TL) ile sinirlandirilmistir.
Bu baglamda, Sirket’in isbu izahname’de yer verilen finansal durum tablosu tarihleri
itibartyla toplam kidem tazminat1 ylikiimliiliikleri agagida verilmektedir.
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TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Kisa Vadeli Izin Karsihigt 131.709 179.911 328.227 136.853
Uzun Vadeli Kidem Tazminati Kars. 497.040 582.547 1.435.711 1.984.939
TOPLAM 628.749 762.458 1.763.938 2.121.792

16.  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
goreyv siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Adi Soyads Son 5 Yilda él:jrra:\;/gi:ia Ustlendigi Gorev Su ressl'ij |/— eI‘S(ialan Gorev
Taner MiRZA Yonetim Kurulu Bagkani 3yil/1yil4ay
Mustafa TUTAR Yonetim Kurulu Ba:sk'a'm Vekili ve 3yil/1yil4ay
Genel Mudur
Vedat AKYOL Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/1yil 4ay
Kayhan GIRITLIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/ 1yl 4ay
Hiiseyin SAHIN Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/ 1yl 4ay
Mustafa GUNES Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/1yil 4ay
Serdar PEHLIVAN* Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/ 1yl 4ay
Gokhan MERT Mali ve Idari Isler Miidiirii 2017-Devam etmektedir.

(*) 14.04.2022 tarihli Sirket Olagan Genel Kurul toplantisinda secilen Nihal ISPIR’in yerine 01.11.2022
tarinli YK karar1 ile atanmis olup, atamasi 28.04.2023 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda
onaylanmustir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢i ve bagh ortakhiklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde so6z sahibi personele, is iliskisi
sona erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler
hakkinda bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim Kurulu iiyeleri hari¢ olmak iizere, iist yonetimin 4857 sayili Is Kanunu
cercevesinde dogan kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin Ucreti gibi haklar1 mahfuz
kalmak Uzere, kendilerine ayrica yapilacak 6deme veya saglanacak bir fayda bulunmadigi
gibi, bu konuya iliskin diizenlenmis bir sézlesme de mevcut degildir.

16.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Sirketimizin paylar1 Borsa Ana Pazar’da islem gordiigiinden SPK'nin 11-17.1
sayilt Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimleri uyarinca, kurumsal yonetim ilkelerine ve
anilan Tebligin yatirimcr iligkileri bolumine iliskin diizenlemelerine uyma yikiimliligi
bulunmaktadir. Sirketimizin son olarak 18.04.2019 tarihli Yo6netim Kurulu toplantisinda,
komiteler revize edilmis olup, dizenlenen Komiteler ve uyeleri ile gorev dagilimlar
asagidaki gibi belirlenmistir.
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Denetim Komitesi:

Denetimden Sorumlu Komite; Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin
hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun
her asamadaki ¢alismalarinin gézetimini yapmakla sorumludur.

Denetim Komitesi Bagkani Mustafa GUNES (YK Bagimsiz Uyesi)

Denetim Komitesi Uyesi Serdar PEHLIVAN (YK Bagimsiz Uyesi)

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Ydnetim Komitesi; kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen c¢ikar catismalarini tespit etmek ve Yonetim Kuruluna kurumsal yonetim
uygulamalarint iyilestirici tavsiyelerde bulunmakla gorevlidir. Bunun yaninda, Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’'nin gorevlerini de Kurumsal Yonetim Komitesi
yerine getirmekte ve Yatirimer Iliskileri Boliimiiniin calismalarini gozetir.

Kurumsal Yo6netim Komitesi Bagkani Mustafa GUNES (YK Bagimsiz Uyesi)
Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi Hiiseyin SAHIN (YK Uyesi)
Kurumsal Yo6netim Komitesi Uyesi Niikhet IPEKLER (Yatirimei Iliskileri Sorumlusu)

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili onlemlerin alinmasi,
uygulanmasi ve risklerin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapar.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani Serdar PEHLIVAN (YK Bagimsiz Uyesi)
Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyesi Vedat AKYOL (YK Uyesi)
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi Kayhan GIRITLIOGLU (YK Uyesi)

16.4. Thracemmn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Aksu Enerji, SPK’nin II-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi nin
uygulanmasma yoOnelik olarak yapilan degerlendirme sonucunda; anilan Teblig
kapsaminda, kurumsal yonetim ilkelerinden zorunlu olarak uygulanacak olanlarin
belirlenmesi ve gozetimi agisindan yapilan gruplandirmada, 2020, 2021 ve 2022 yillarinda
3. Grup, 2023 yilinda ise 2. Grup sirketler arasinda yer almaktadir.

Yap-Islet-Devret modelini kullanarak ilk halka agilan sirket olarak etkin kurumsal
yonetimin pay sahipleri agisindan ¢ok Onemli yararlari olduguna inanan Sirketimiz,
faaliyetlerini SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Yénetim Ilkeleri cercevesinde zorunlu
ilkelere uyumlu olarak, zorunlu olmayan ilkeleri ise miimkiin oldugunca yerine getirmek
suretiyle strdirmektedir. Sirketimiz, 2020, 2021 ve 2022 yillart itibariyla Kurumsal
Yonetim Uyum Raporu (KYUR) ile Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (KYBF)nu
hazirlayarak finansal tablolari ile birlikte kamuya agiklamistir. S6z konusu Raporlara
Sirketimizin internet  sitesinden  (https://aksuenerji.com.tr/kurumsal-yonetim-uyum-
raporlari/ ve https://aksuenerji.com.tr/kurumsal-yonetim-bilgi-formlari/y ve KAP’tan
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ulagilabilir. KAP’ta yayimlanan 2022 yilina iliskin raporlar
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1118537) ve
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1118536) adreslerinde yer almaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihracc¢inin pay sahipleri
ile iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket Genel Miidiiriine bagl Yatirimer iliskileri Béliimii, yatirimcinin bilgilendirmesi ve
yatirimel haklarinin kullanmasina yonelik faaliyetleri organize etmekte, yatirimecilarin
yazilt ve sOzlii olarak talep ettikleri i¢sel olmayan ve ticari sir niteligi tasimayan bilgi
taleplerinin karsilanmasini saglamaktadir. SPK'nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi’'nin 11 inci maddesi uyarinca Yatirimei liskileri Boliimiiniin baslica gorevleri
sunlardir:

e Yatinnmcilar ile Sirket arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere
iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve glincel olarak tutulmasini saglamak.

e Pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini, gizli ve ticari sir
niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere ilgili yetkililerle gortiserek yanitlamak.
e Genel kurul toplantilar ile ilgili olarak pay sahiplerinin sahip olmasi gereken

doklimanlar1 hazirlamak ve genel kurulun mevzuata ve esas sOzlesmeye uygun
yapilmasini saglamak.

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil
olmak Uzere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerinin yerine
getirilmesini saglamak.

Yatirimet Iliskilerinden Sorumlu Personel ve Iletisim Bilgileri:

Adi Soyadi Unvam Lisansi E-Posta Adresi Telefonu

Nikhet Yatirimer iliskileri Sermaye Piyasasi

I[PEKLER Birim Sorumlusu

Lisans1

Faaliyetleri Diizey 2 | aksue@aksuenerji.com.tr | 0246 232 60 44

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
doénem sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle
personelin dagilimi hakkinda aciklama:

Isbu izahname’de yer alan 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023
tarihleri itibariyla Sirketimizin ortalama personel sayisi1 asagida verilmektedir.

31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Yonetici 3 3 3 3
Isci 17 13 13 12
TOPLAM 20 16 16 15
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Sirketimizde sendikaya iiye is¢i bulunmamakta olup, is¢i sayisinda 2021
yilindaki diislis sonrasinda 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihra¢¢imin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢¢cinin paylarina yonelik sahip
olduklar1 opsiyonlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlagsma
hakkinda bilgi:

Yoktur.
18.  ANA PAY SAHIPLERI
18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle

sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5
ve fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi
veya boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in son genel kurul toplantist ve son durum itibariyla sermayesinin ve oy
haklarinin %35 ve daha fazlasina sahip ortaklar1 asagidaki tabloda verilmektedir. Sirket
sermayesini temsil eden paylar arasmda oyda imtiyaz bulundugundan, ortaklarin
sermayede sahip olduklar1 oy haklar1 da asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ortagm; Son Genel Kurul Son Durum itibarryla
Adi Soyadi / Ticaret 28.04.2023 05.12.2023
Unvam Sermayedeki | Sermayedeki| Oy Hakki | Sermayedeki | Sermayedeki | Oy Hakka

Tutar1 (TL) | Oram (%) | Orami (%) | Tutar (TL) Oram (%) | Oram (%)
Goltas Goller Bol.
Cimento San. ve Tic. | 2.185.737,91 6,62 6,86 2.185.737,91 6,62 6,86
AS.
Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72 1.856.115,09 5,62 5,72
Diger Ortaklar 28.958.147,00 87,76 87,42 28.958.147,00 87,76 87,42
TOPLAM 33.000.000,00 100,00 100,00 33.000.000,00 100,00 100,00

Sirket sermayesinde %5 ve daha fazla paya sahip tek tiizel kisi ortak, paylar1 Borsa
Istanbul Pay Piyasasinda islem goren Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret
A.S. (Goltag)’dir. Goltag’mm son durum itibartyla KAP’ta yayimlanan ortaklik yapisi
asagida verilmektedir.

66




Goltas’in Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Adi Soyadi / Ticaret Unvani (Son Durum itibariyla)
Sermayedeki Sermayedeki | Oy Hakki Oram
Tutar (TL) Orani (%) (%)
GOl Yatirrm Holding A.S. 5.529.596,90 30,72 31,62
Ismail TARMAN 1.099.367,75 6,11 5,91
Diger Ortaklar 11.371.035,35 63,17 62,47
TOPLAM 18.000.000,00 100,00 100,00

Goltas’in yukaridaki ortaklik yapisi gercevesinde, Sirketimizin dolayli ortaklik
yapisi ise asagida verilmektedir. Tablonun incelenmesinden goriilecegi tizere, Goltas’in
hakim ortaginin pay1 yaklasik %30 seviyesinde oldugundan Sirketimizin dolayli ortaklik
yapisinda %5 ten fazla paya sahip tiizel kisi ortak bulunmamaktadir.

Sirket’in Dolayl Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ortagn; (Son Durum itibariyla)
Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam Sermayedeki Sermayedeki | Oy Hakki Oram
Tutar (TL) Oram (%) (%)
Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72
Diger Ortaklar 31.143.884,91 94,38 94,28
TOPLAM 33.000.000,00 100,00 100,00
18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi

olan gercek ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarna iliskin bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Sirket sermayesinde veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan pay1 %5 ve fazlasi
olan iki ortagimiz bulunmaktadir. Ortaklardan Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic.
A.S. 44.606,90 TL nominal degerli, Vedat AKYOL ise 34.929,39 TL nominal degerli (A)
Grubu paya sahip olup, Sirket Esas Sozlesmesinin 17/b maddesi uyarinca her bir (A)
Grubu paym 15 oy hakki vardir. S6z konusu ortaklarimizin Sirket sermayesindeki paylari

ile oy hakki i¢indeki paylar1 agagidaki tabloda verilmektedir.

Sermayede Dogrudan %5 veya Daha Fazla Paya veya Oy Hakkina Sahip Gergcek ve Tiizel
Kisiler

Ortagin; Sermayedeki Sermayedeki Oy Hakki
Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam Pay1 (TL) Pay1 (%) Oram (%)
Goltas Goller Bol.Cimento San. ve 2.185.737.91 6.62 6,86
Tic. A.S.

Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in 33.000.000,-TL olan ¢ikarilmig sermayesi her biri 1,-(bir) TL nominal
degerde 33.000.000 adet paydan olugmakta olup, paylara iliskin ayritili bilgiler asagida

verilmektedir.
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Nama/Hamiline | . Bir ngm Sermaye
Grubu Oldugu Imtiyazlarin Tiirii Nominal Toplam (TL) | Oram
Degeri (TL) (%)
A Hamiline | Yonetimde, oydave 1,00 568.96552 | 172
kar payinda imtiyazl
B Hamiline Yoktur 1,00 32.431.034,48 98,28
TOPLAM 33.000.000,00 | 100,00

Yonetim Kurulu Gyelerinin aday gosterilmesinde, oyda ve kar dagitiminda
imtiyazli olan (A) Grubu paylar yaklagik 307 gercek ve tiizel kisi ortaga ait olup, bu paylar
Borsada islem gormemektedir. (A) Grubu paylarin baslica ortaklar arasindaki dagilimi
asagidaki tabloda verilmektedir. Tablodan goriilecegi iizere, (A) Grubu paylarin yaklagik
%13,98’i iki ortagimiza ait olup, kalan paylar diger ortaklar arasinda dagilmstir.

Ortagn; (A) Grubu Paylarin

Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam Adedi Tutar1 (TL) | Oram (%)
Goltas Goller BOl. Cimento San. ve Tic. A.S. 44.606,90 44.606,90 7,84
Vedat Akyol 34.929,39 34.929,39 6,14
Diger 489.429,23 489.429,23 86,02
TOPLAM 568.965,52 568.965,52 100,00
18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinin yénetim

hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini
engellemek icin alinan tedbirler:

Sirket’in  yonetim hakimiyetine sahip olan ya da kontrol eden hakim ortag:
bulunmamaktadir.

18.5. Thrageinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi
olan gercek Kkisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
ILISKILIi

19. ILISKILI TARAFLAR VE TARAFLARLA YAPILAN

ISLEMLER HAKKINDA BiLGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:

Sirket’in istiraki, yoneticileri ve yoneticilerinin iliskili olduklar1 bilinen diger
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sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmuslardir. Iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen
sirketler ve kisiler ile herhangi bir alim-satim islemi bulunmamaktadir. Bu nedenle, isbu
Izahname’de yer verilen finansal tablolarda Sirket’in iliskili taraflar1 ile herhangi bir
bakiyesi bulunmamaktadir.

Ancak, Sirket, Izahname’de yer alan finansal tablo donemlerinde zaman zaman
nakit ihtiyaglar i¢in Sirket Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Midiirii Mustafa
TUTAR’dan bor¢ almakta olup, alinan bor¢ icin herhangi bir faiz vb. 6demesi
yapilmamaktadir. 2020, 2021 ve 2022 yillar1 ile 2023 yilinin ilk alt1 aylik doneminde bu
sekilde Mustafa TUTAR’dan kullanilan ve geri 6demesi yapilan fon tutari sirasiyla
860.000,-TL, 972.219,-TL, 30.000,-TL ve 2.664.700,-TL’dir.

Sirketimizin iligkili tarafi olan iist yonetime 2020, 2021 ve 2022 yillar ile 2022 ve
2023 yillarinin ilk alti aylik dénemlerinde 6denen iicret ve benzeri menfaatlerin toplami,
asagida detayr verildigi tizere, sirasiyla 811.700,-TL, 1.064.476,-TL, 1.429.193,-TL,
540.573,-TL ve 1.088.546,-TL dir.

TL 2020 2021 2022 2022/6 2023/6

Yo6netim Kurulu diyelerine saglanan iicret

. 259.078 339.961 413.329 180.373 369.911
ve benzeri menfaatler

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri

552.622 724515 | 1.015.864 | 360.200 718.635
menfaatler

TOPLAM 811.700 | 1.064.476 | 1.429.193 | 540.573 | 1.088.546

19.2. [dliskili taraflarla yapilan islerin ihraccimin net satis hasilati icindeki pay:
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi her biri 1,-(bir) TL nominal degerde, 568.965,52
adet hamiline yazili (A) Grubu, 32.431.034,48 adet hamiline yazili (B) Grubu olmak iizere
toplam 33.000.000 adet paydan olusmaktadir. Cikarilmis 33.000.000,-(Otuzi¢gmilyon) TL
tutarindaki sermaye muvazaadan ari sekilde tam ve nakden 6denmistir.

20.2. Kayith Sermaye Tavam
Sirket’in kayith sermaye tavan1 150.000.000,-(YUzellimiyon) TL’dir.

20.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ayni sermaye 6demesi bulunmamaktadir. Ilgili donemdeki fiili dolasimdaki pay sayisina
iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmekte olup, bu bilgiler KAP’1n Internet adresinden
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(https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/genel/842-aksu-enerji-ve-ticaret-a-s) temin
edilmisgtir.

Pay Sayis1 \ Donem 2020 2021 2022 2023/6
Toplam pay say1si 16.500.000,00 | 33.000.000,00 | 33.000.000,00 33.000.000,00
Fiili dolagimdaki pay sayisi:

- Dénem Bagt 11.782.667,74 12.007.672,42 26.738.079,78 26.747.863,60
- Dénem Sonu 12.007.672,42 26.738.079,78 26.747.863,60 26.719.673,73
Fiili dolasimdaki pay orani:

- Doénem Basi %71,41 %72,77 %81,02 %81,05
- Dénem Sonu %72,77 %81,02 %81,05 %80,96

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Thraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakhiklarmmin sahip olduklar1 ihrac¢¢i paylarimin adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

20.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi arac¢larinin miktar1 ve doniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarina iligskin bilgi:

Yoktur.

20.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir
anlasma ile opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglari ve soz
konusu opsiyon hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirnmlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Isbu Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in sermaye
azaltim1 veya iptal edilen pay grubu vb. islemleri olmamistir. Ancak, 2020 yilinda tamami
nakden karsilanmak suretiyle ¢ikarilmis sermayesi 16.500.000,-TL’den 33.000.000,-TL’ye
yiikseltilmistir.
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20.9. Tihraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya
satis suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere
konu olan paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.10. Thraccimin meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in (B) Grubu paylar1 BIAS Pay Piyasas1 Ana Pazar’da islem gdrmekte olup,
33.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 05.12.2023 tarihi itibariyla %80,93’Unu
temsil eden 26.709.081,81 TL nominal degerli (B) Grubu paylar1 “AKSUE” koduyla fiili
dolasimda bulunmaktadir. isbu Izahname kapsaminda ihrag ve halka arz edilecek paylar
da, BIAS Kotasyon Yo&nergesi hiikiimleri uyarinca, satis islemlerinin tamamlanmasini
takiben baskaca bir isleme gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinarak Ana Pazar’da islem
gorecektir.

20.11. izahnamenin hazirlandign yil ve bir onceki yilda eger ihracg1 halihazirda
halka acik bir ortaklhik ise ihrag¢cimin paylarn iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.12. Esas sozlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis esas sdzlesme
KAP’m https://www.kap.org.tr/ek-indir/4028328c7a4e423c017aafh58dde4fOe adresinde
ve Sirket’in internet sitesinin https://aksuenerji.com.tr/ana-sozlesme/ adresinde yer
almaktadir. Ayrica Sirket genel kurullarinin ¢alisma usul ve esaslarinin belirlendigi ve son
olarak 15.05.2017 tarihli TTSG’de yaymmlanan “Genel Kurul I¢ Yonergesi”
www.aksuenerji.com.tr adresinde yer almaktadir.

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Turk Ticaret Kanunu hikiumleri ile Sermaye
Piyasasi Mevzuatina uygun olarak secilen bagimsiz iiyeler dahil toplam 7 kisiden olusan
Y o6netim Kurulu tarafindan idare edilir.

Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagskan ve baskan vekili secer.
Yonetim kurulu Gyelerinin gorev suresi en fazla 3 yila kadardir. Gorev siiresi sona eren
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Bagimsiz Uyeler yeniden secilebilirler. Yoénetim Kurulu
Uyelerine, TTK cercevesinde Sermaye Piyasas1 hiikiimlerine aykir1 olmamak kayd: ile
odeme sekli ve tutar1 Genel Kurulca belirlenecek tcret ve mali haklar verilir.

Genel Kurul toplantilarina Yonetim Kurulu Bagkani, Bagkan katilmadigi
durumlarda Baskan Vekili, onunda katilmadig1 zamanlarda Yénetim Kurulu Uyelerinden
birisi toplantiya baskanlik eder. Genel Kurul toplantilar1 ’Genel Kurul I¢ Yonergesi”’
hiktumlerine gore yonetilir.
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Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarina katilan oy hakkina sahip her bir
(A) Grubu (imtiyazli) paya karsilik 15 oy hakki, her bir (B) Grubu paya karsilik 1 oy
hakki bulunmaktadir.

Sirket’in genel kurul toplantilarina iligkin ilanlar, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
(TTSG), KAP ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde TTK ile Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda belirtilen surelere uyulmak kaydiyla yapilmaktadir. Sirket’in Genel Kurul
Toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara TTK’nin 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilmektedir.

20.13.Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amac
ve faaliyetleri:

Sirket’in amag ve faaliyetleri Esas S6zlesmesinin “Ama¢ ve Konu” baglikli 4’{incii
maddesinde diizenlenmis olup, son durum itibariyla fiili faaliyet konusuna iliskin baslica
hiikiimler agagida sunulmaktadir:

“Amac ve Konu
Madde 4- Sirketin baslica konulart asagida gosterilmistir.

A- Sirket, elektrik enerjisi tiretimi igin tesis kurulmasi, isletmeye alinmast veya
hazir tesis satin alinmasi, kiralanmasi, tiretilen elektrik enerjisinin miisterilere satist ile
istigal eder.

B- Sirket her tiirlii petrol, gaz, maden ve yeralti kaynaklarin gerekli izinleri
almak sartiyla arama,  ¢ikarma c¢alismalarini yapabiliv, satin alabilir, satabilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir. Cikarilan madenleri isleyebilir, ham, cevher veya mamul
madde olarak satabilir, ithal ve ihrag¢ edebilir. Madenlerin islenmesi icin tesis kurabilir,
makine ve gerekli ekipmant alabilir, satabilir, ithal ve ihra¢ edebilir. Devletin her tiirlii
maden arama ve ¢ikarma imtiyazlart i¢in agacagi ihalelere istirak edebilir. Her turli
maden sahalar: ruhsatname miiracaatlart yapabilir, devir alabilir, devir edebilir.

Sirket yukarida (A) ve (B) maddelerinde belirtilen amacin gergeklestirmek iizere
elektrik piyasasi, dogal gaz piyasasi, petrol piyasast ve maden mevzuati dahil olmak izere
ilgili enerji mevzuatina uygun olarak asagidaki konularda faaliyette bulunacaktir:

1- Elektrik enerjisi iiretmek amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan
gerekli izin ve lisanslart almak, her tiirlii tesisi kurmak, isletmeye almak, satin almak,
devralmak, kiralamak, kiraya vermek,

2- Her nevi enerji ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iiretimi igin;
ilgili mevzuat cercevesinde, her nevi madenleri ve gazlari, petrol, dogalgaz ve tiirevlerini,
jeotermal, su kaynaklari, dogal kaynaklar: ve sair her tiirlii enerji kaynagini ve elektrik
uretimi icin gerekli her tirlli hammadde ve yardimci maddeleri satmak, satin almak,
islemek, depolamak, nakletmek, ithal etmek, ihrag etmek, ticaretini yapmak ve bu
hususlarda gerek resmi gerek 6zel her tiirlii ihalelere istirak etmek, anlasmalar akdetmek,

3- Elektrik tiretimi faaliyeti sirasinda olusan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan
tiriinleri satmak, depolamak, degerlendirmek,

4- Yeralti ve yeriistii maden ve tabii kaynaklari, jeotermal ve dogal mineralli su
kaynaklart ve jeotermal kékenli gazlari mevcut Kanunlara uygun olarak aramak,
citkartmak, igletmek, satin almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek, jeotermal kaynaklar

72



ve dogal mineralli sularla ilgili arama ve igletme ruhsati almak, maden arama
ruhsatnamesi almak, maden aramak, isletme hakki talep etmek, igletme ruhsatnamesi ve
isletme imtiyazi almak, maden ruhsatnameleri iizerinde ipotek ve rehin kurmak, devri
kabil madenlerin haklarint devralmak, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu ile her tiirlii
maden ve komiir ocaklart agmak ve isletmek, maden isletmeleri ve maden sanayi tesisleri
kurmak, madencilik ile ilgili makine, yedek parca, techizat ve tesisati iiretmek, almak,
satmak, pazarlamak, ithalat ve ihracatini yapmak, maden cevheri satin almak, islemek,
zenginlestirmek, satmak, maden cevheri iizerinde rehin tesis etmek,

5- Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satis lisansi sahibi tiizel
kisilere, perakende lisansi sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlasmalar
yoluyla satmak,

6- SPKn’nun md.15/son hiikmii sakli olmak kaydiyla kontrol olusturmaksizin
kurulmugs veya kurulacak dagitim sirketleri ile istirak iligkisine girmek,

7- SPKN’nun md.15/son hiikmii sakli olmak kaydiyla kurulmus veya kurulacak
elektrik enerjisi Uretim sirketleri ile istirak iliskisine girmek.”

Sirket’in amag¢ ve konusunda degisiklik yapilabilmesi i¢in Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurulu, SPK ve Ticaret Bakanligindan gerekli izinlerin alinmasi
gerekmektedir.

20.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli huktmlerin Ozetleri:

Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin secilmesi, gorevleri, gOreve baslamasi, gorev
boliimii ve iicretlerine iliskin Esas S6zlesme hiikiimleri asagida 6zetlenmektedir.

“Yonetim Kurulu

Madde 11- a- Genel kurulda, sirketin bagimsiz olmayan yonetim kurulu tyelerinin
2 tanesi, ayrt bir giindem maddesi ile A Grubu pay sahibi ortaklarin ¢ogunlugunun
belirleyecegi adaylar arasmndan, secilir. Yonetim kuruluna segilecek diger iiyeler Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde Genel Kurul
tarafindan serbest¢e belirlenir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikmii geregince
bosalacak Yénetim Kurulu Uyeligine ilk Genel Kurulun onayina sunulmak sarti ile
Yonetim Kurulunca secilir.

b- Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Turk Ticaret Kanunu
hiikiimleri uyarinca segilecek bagimsiz iiyeler dahil 7 (Yedi) iiyeden olusacak yonetim
kurulu tarafindan goriiliir.

Yonetim kurulu igerisindeki bagimsiz iiye sayisi, toplam yénetim kurulu iiye
sayisinin tigte birinden az olamaz. Bagimsiz iiye sayisimin hesaplanmasinda kiisuratlar
izleyen tam say1 olarak dikkate alimir. Her durumda bagimsiz tiye sayist ikiden az olamaz.
Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

C- Bagimsiz iiyeler dahil yonetim kurulu tiyelerinin gorev siireleri en ¢ok ti¢ yildr.
Secim siiresi sona eren Bagimsiz iiyeler dahil yonetim kurulu iiyeleri yeniden
secilebilirler.

d- Yonetim Kurulu kendi arasinda bir baskan ve bulunmadigi zamanlarda vekalet
etmek tizere bir baskan vekili secer.
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e- Yonetim kurulu dyelerine ve bagimsiz ydnetim kurulu iiyelerine bu esas
sozlesme hiikiimleri dahilinde genel kurulca kararlastirilan ticret veya huzur hakki verilir.

f- Yonetim Kurulu, gorev ve sorumluluklarimin saglikli bir bicimde yerine
getirilmesini saglamak iizere Sirketin gereksinimlerini de dikkate alarak Denetimden
Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi takdirde yeterli sayida sair
komiteleri olusturur.

g- Sirketin her tirlii iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kisiler lehine teminat,
rehin ve ipotek verilmesine iliskin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin
cogunlugunun onayr aranir. Bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun soz konusu islemi
onaylamamast halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ¢cergevesinde kamuya duyurulur ve islem genel kurul onayina
sunulur. Soz konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflart ve bunlarla iliskili
kisilerin oy kullanamayacaklar: bir oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin genel
kurulda bu tur kararlara katilmalart saglanir. Bu maddede belirtilen durumlar igin
vapilacak genel kurul toplantilarinda toplanti nisabt aranmaz. Oy hakki bulunanlarin adi
cogunlugu ile karar alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim
kurulu ile genel kurul kararlar: gecersizdir.

h- Yénetim Kurulunun temsil ve ilzami, islevi, faaliyet esaslari, Yonetim Kurulu
Toplantilarimin sekli, toplanti karar ve nisabi hususlarinda Turk Ticaret Kanunun ilgili
maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu nun, Kurumsal YOnetim Ilkelerinin belirlenmesine
ve uygulanmasina iliskin teblig hiikiimleri uygulanir.

1- Yonetim Kurulu toplantilari, tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi,
bazi iiyelerin fiziken mevcut bulunduklari bir toplantiya bir kisim tiyelerin elektronik
ortamda katilmas: yoluyla da icra edilebilir. Bu hallerde Kanunda ve Sirket esas
sozlesmesinde ongoriilen toplanti ile karar nisaplarina iliskin hiikiimler aynen uygulanir.
Bu hususta Ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.”

Bunun yaninda, Sirket Esas So6zlesmesinin “Kanuni Hiikiimler” baglikli 31’inci
maddesinde, SPK tarafindan uygulanmas1 zorunlu tutulan Kurumsal Yoénetim ilkelerine
uyulacagi, zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve aliman Yonetim Kurulu
kararlarinin gecersiz olup Esas Sozlesmeye aykir1 sayilacagi, Kurumsal Yonetim
Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in her
tirld iligkili taraf islemlerinde ve tgilincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin islemlerinde SPK’nin kurumsal yOnetime iliskin diizenlemelerine
uyulacagi ifade edilmistir.

20.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar
hakkinda bilgi:

Sirket Esas So6zlesmesinin “Kayitli Sermaye” baslikli 7°nci maddesinde, sermayeyi
temsil eden paylar (A) ve (B) Grubu olmak ikiye ayrilmistir. Sirket Esas S6zlesmesinin
“Yonetim Kurulu” bashikli 11’inci maddesinde, Sirket’in bagimsiz olmayan Yonetim
Kurulu Gyelerinin ikisinin ayr bir giindem maddesi ile (A) Grubu pay sahibi ortaklarin
cogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan secilecegi hilkkme baglanmistir. Sirket Esas
Sozlesmesinin  “Genel Kurul” baslikli 17°nci maddesinin ‘b) Oy Haklari® baslikli
boluminde ise, Sirket’in yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda
TTK’nin 479’uncu maddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla her bir (A) Grubu pay
sahibinin 15 (onbes), her bir (B) Grubu pay sahibinin 1 (bir) oy hakki bulundugu ifade
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edilmektedir. “Karmn Tesbiti ve Dagitim1” baslikli 24’{incii maddenin “c)” bendinde ise,
birinci temettii ayrildiktan sonra kalan karin %10’unun (A) Grubu pay sahiplerine
dagitilmak tizere ayrilacagi hiikme baglanmistir. Dolayisiyla, (A) Grubu paylar (B) Grubu
paylara gore Yonetim Kurulu Oyelerinin aday gosterilmesinde, oy hakkinda ve kar
dagiiminda imtiyazlidirlar.

Sirket Esas Sozlesmesinin  7’nci maddesi uyarinca, yapilacak sermaye
artirimlarinda (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar karsiliginda (B)
Grubu yeni paylar cikarilacaktir. Sirket ¢ikarilmis sermayesini temsil eden toplam
33.000.000 adet payin 568.965,52 adedi (A) Grubu, 32.431.034,48 adedi (B) Grubu
paylardan olugsmakta olup, imtiyazli (A) Grubu paylar Borsada islem gérmemektedir.

Bunun yaninda, Sirket Esas SO0zlesmesinin 7’nci maddesinde, nakit karsilig1 yeni
pay cikarilmast suretiyle sermaye artirrminda, yonetim kurulunun riichan haklarin
kisitlayan karar1 veya genel kurulun aksine karar1 olmadik¢a ortaklarin, TTK madde 394
hilkkmii ¢ercevesinde mevcut paylari oraninda riichan hakkina sahip olacagi, pay
sahiplerinin riighan haklarin1 kendi gruplar1 dahilinde kullanacagi, riichan haklarinin
kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylarin yonetim kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilecegi ve bu durumda dahi satilamayan pay olmasi durumunda kalan
paylarm (A) Grubu disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak gergek veya
tiizel kisilerce satilacagi belirtilmektedir. Ayn1 maddede, Sirket paylarinin devrine iliskin
dizenlemelere de yer verilmekte olup, konuya iligkin hiikkiimler asagida verilmektedir:

“Sirket paylarinin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati, Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu ve isbu ana sozlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kaydryla
serbesttir.

Ancak Sirketin sermayesinin yuzde besi veya daha fazlasin temsil eden paylarin
dogrudan veya dolayli olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir
ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde besini asmasi sonucunu veren pay
edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diigmesi sonucunu
veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel
kiginin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki edinilmesi

halinde de gecerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi mevcut paylar lzerinde imtiyaz
tesisi, imtiyazin kaldirilmasi pay devrine iligkin oransal simirlara bakilmaksizin Enerji
Piyasast Diizenleme Kurulu’nun onayna tabidir.”

Ote yandan, 02.12.2020 tarihli ve 31322 sayili Resmi Gazetede yayrmlanarak
yuriirliige giren 25.11.2020 tarihli ve 7257 sayili “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun”un 32 nci maddesi ile 6446 sayili
Elektrik Piyasasi Kanunu’nun 5 inci maddesinin {i¢ilincii fikrasinin (a) bendi; “Tarifesi
diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler icin; halka agik sirketlerde yiizde bes, digerlerinde
yizde on ve iizerindeki sermaye pay1 degisiklikleri ile kontrol degisikligi sonucunu
doguracak her tiirlii islem” olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan tlzel
kisiler disindaki lisans sahibi tiizel kisilerin ortaklik yapilarindaki degisiklikler onaya tabi
olmaktan cikarilmigtir. Buna karsin, yapilmasi planlanan ortaklik yapis1 degisikliginin
gerceklestirilmesi halinde Sirketin ortaklik yapisinda degisiklik olacagindan, degisikligin
tamamlanma tarihinden itibaren 6 (alt1) ay icerisinde fiili ortaklik yapisi gercevesinde,
gerceklesen pay devri hakkinda Kuruma bildirimde bulunulmasi gerekmektedir. Bu
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itibarla, her ne kadar Sirket Esas Sozlesmesinde pay devirleri icin EPDK’dan izin
alinacag1 ifade edilse de, yukarida verilen dizenleme cergevesinde EPDK nezdinde
Sirket’in sorumlulugu bilgi vermek ile sinirhidir.

20.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket Esas S6zlesmesinin 17 ve 19’uncu maddelerinde Genel Kurul toplantilarinin
yapilmas1 ve toplantilara katilim kosullarina iligskin esaslara yer verilmis olup, s6z konusu
Esas Sozlesme maddeleri asagida verilmektedir:

“Genel Kurul:
Madde 17- a) Toplantiya Cagrt

Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel
Kurullar Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay icerisinde ve senede en az bir
defa, Olaganiistii Genel Kurullar ise Sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda
toplanir.

Bu toplantilara davet, Toplantilara iliskin yapilacak bildirimler ile ilanlarda TUrk
Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Mevzuati'nin ilgili hiikiimleri uygulanir.
Genel Kurullar Sirket merkezinde veya Sirket merkezinin bulundugu ilin uygun bir yerinde
toplanmir. Genel Kurul toplantisi, pay sahiplerinin katilimini arttrmak amaciyla pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak ve pay sahiplerinin miimkiin olan en az
maliyetle katilimini saglayacak sekilde gercgeklestirilir.

Toplantilara Yonetim Kurulu Baskani baskanlik eder. Mazeret halinde baskan
genel kurulca secilir. Genel kurulca ayrica bir tutanak yazmani ile bir oy toplama
memuru secilir.

b) Oy Haklar

Sirketin yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu 'nun 479 uncu maddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay
sahibinin 15 (Onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakki vardir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya
haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan
vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar: oylart da
kullanmaya yetkilidirler. Bir payin birden ¢ok maliki bulunmas: durumunda soz konusu
pay sahipleri ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarint kullanabilirler.

Oy kullamiminda ve vekdleten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuatt
diizenlemelerine uyulur.

a) Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi

Sirket Genel Kurul toplantilart ve bu toplantilarda uygulanacak toplanti ve karar
nisabi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine tabi olacaktir.
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d) Genel Kurul Toplantilarinda Bakanlik Temsilcisinin Bulunmast

Gerek Olagan ve gerekse Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik
Temsilcisinin bulunmasi ve toplanti tutanaklarimin ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir.
Temsilcinin  gryabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alimacak kararlar ve
temsilcinin imzasini tasimayan toplanti tutanaklar: gegerli degildir.

e) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu
toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da
katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara
[liskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin
kullanabilmesi saglantr.

Ilan

Madde 19- Sirkete ait ilanlar, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine ve ilgili
diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yapilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca diizenlenmesi ongorilen mali tablo ve raporlar ile
bagimsiz denetim raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde kamuya
duyurulur.”

20.18. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hikimler hakkinda bilgi:

Sirket Esas So6zlesmesinin 7’nci maddesinde yer alan ve asagida verilen pay devri
konusunda dtizenlemeler nedeniyle ihrag¢inin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde
gecikme, erteleme veya engelleme s6z konusu olabilir.

“Sirket paylarimin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati, Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu ve \sbu ana sézlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kaydiyla
serbesttir.

Ancak Sirketin sermayesinin yiizde besi veya daha fazlasini temsil eden paylarin
dogrudan veya dolayli olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir
ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde besini asmasi sonucunu veren pay
edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu
veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel
kiginin ortaklik Yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki edinilmesi
halinde de gegerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi mevcut paylar lzerinde imtiyaz
tesisi, imtiyazin kaldirilmasi pay devrine iligkin oransal sumirlara bakilmaksizin Enerji
Piyasast Diizenleme Kurulu’nun onayina tabidir.”
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20.19. Paylarin devrine iliskin esaslar

Yukaridaki boliimlerde de belirtildigi {izere, Sirket Esas Sozlesmesinin 7’nci
maddesinde, pay devrine iligskin diizenlemeler yer almaktadir.

“Sirket paylarimin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati, Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu Ve isbu ana sozlesme hiikiimlerinin sakl tutulmas: kayduyla
serbesttir.

Ancak Sirketin sermayesinin yiizde besi veya daha fazlasini temsil eden paylarin
dogrudan veya dolayli olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir
ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde besini asmasi sonucunu veren pay
edinimleri velveya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu
veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel
kiginin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki edinilmesi
halinde de gegerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi mevcut paylar Gzerinde imtiyaz
tesisi, imtiyazin kaldirilmast pay devrine iliskin oransal suirlara bakilmaksizin Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulu nun onayina tabidir.”

Ancak, 02.12.2020 tarihli ve 31322 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiirtirliige
giren 25/11/2020 tarihli ve 7257 sayili “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun™un 32 nci maddesi ile 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin ii¢lincli fikrasinin (a) bendi; “Tarifesi diizenlemeye tabi
olan tilizel kisiler icin; halka acik sirketlerde yiizde bes, digerlerinde yiizde on ve
tizerindeki sermaye pay1 degisiklikleri ile kontrol degisikligi sonucunu doguracak her tiirlii
islem” olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler disindaki
lisans sahibi tizel kisilerin ortaklik yapilarindaki degisiklikler onaya tabi olmaktan
cikarilmigtir. Bu itibarla, yapilmast planlanan ortaklik yapist degisikliginin
gerceklestirilmesi halinde Sirketin ortaklik yapisinda degisiklik olacagindan, degisikligin
tamamlanma tarihinden itibaren 6 (alti) ay igerisinde fiili ortaklik yapisi ¢ergevesinde,
gerceklesen pay devri hakkinda Kuruma bildirimde bulunulmasi gerekmektedir.

20.20. Sermayenin artirillmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede 6ngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket Esas So6zlesmesinin “Kayitli Sermaye” baslikli 7°nci maddesinde, nakit
karsilig1 yeni pay c¢ikarilmasi suretiyle sermaye artirnminda, yonetim kurulunun riighan
haklarin1 kisitlayan karar1 veya genel kurulun aksine karar1 olmadikg¢a ortaklarin, TTK
madde 394 hikmu cercevesinde mevcut paylart oraninda riichan hakkina sahip olacagi,
pay sahiplerinin riighan haklarin1 kendi pay gruplari dahilinde kullanacagi, rlghan
haklarinin kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylarin yonetim kurulunca diger (A)
Grubu pay sahiplerine teklif edilecegi, bu durumda dahi satilamayan pay olmasi
durumunda kalan paylarin (A) Grubu disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi
olacak gercek veya tiizel kisilerce satilacagi ve riichan haklarmin kullanilmasindan sonra
kalan paylarin halka arz edilmesi s6z konusu oldugu takdirde ilgili islemlerin Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde yapilacagi hiikkme baglanmistir.
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21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, enerji satisiin gergeklesmesi i¢in HES’de Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi ile 19.02.1986°da, GES’lerde CK Akdeniz Elektirik Perakende Satis A.S ile
14.01.2015, 28.04.2016 ve 12.10.2016 tarihlerinde sozlesme imzalamustir. TUrkiye
Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS) ile imzalanan Enerji Satis Anlagmasina gore,
HES’te Uretilen elektrigin satis fiyat TEDAS ortalama satis fiyatinin %65’i Kamu
Ortakligi Fonu dahil seklindedir. 2003 yilindan bu yana tarifede herhangi bir degisiklik
yapilmadigindan ihtilafin giderilmesi icin hukuki stire¢ devam etmektedir.

GES’lerde Uretilen elektrigin satisi igin CK Akdeniz Elektrik Perakende Satis A.S
ile imzalanan sozlesmeler kapsaminda, enerji satis fiyati santrallerin kabul tarihinden
itibaren 0,133 ABD Dolari/Cent (Kwh) seklinde belirlenmistir. Uretilen elektrigin bu
fiyattan alinmasi i¢in verilen garanti stiresi 10 (on) yildir.

Bu s6zlesmeler disinda, Sirket’in taraf oldugu ve olagan ticari faaliyetler nedeniyle
faaliyetlerini ve finansal durumunu etkileyecek énemli bir s6zlesmesi bulunmamaktadir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

22.1. T1hraccamin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Isbu Izahname’de yer almasi gereken Kurulun muhasebe/finansal raporlama
standartlar1 uyarinca hazirlanan bagimsiz denetimden veya sinirli incelemeden gec¢mis
finansal tablolar1 ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarinin KAP'ta ilanina iliskin
bilgiler asagida verilmektedir. Sirketimizin s6z konusu finansal raporlarina ayrica,
https://aksuenerji.com.tr/ana-sozlesme/mali-tablolar/ adresindeki web sayfamizdan da
ulasilabilir.

Hesap Donemi KAP’ta Yaymlandig1 Tarih KAP Baglant1 Adresi
01.01.2020-31.12.2020 17.02.2021 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/910479
01.01.2021-31.12.2021 22.02.2022 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1003532
01.01.2022-31.12.2022 01.03.2023 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1118524
01.01.2023-30.06.2023 04.08.2023 https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1180998

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi1 halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren kurulusun unvani ve bagimsiz denetim goriisiine iliskin bilgiler asagidaki
tabloda verilmekte olup, ilgili donemde denetim kurulusu degisikligi bulunmamaktadir.
Ancak, TTK’nin 400 iincii maddesi ile KGK’nin Bagimsiz Denetim Yonetmeliginin
26’nc1 maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde, Sirket’in 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021
yillarina iligkin finansal tablolarinin bagimsiz denetiminin st tiste bes yil boyunca Ufuk
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https://aksuenerji.com.tr/ana-sozlesme/mali-tablolar/
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https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1118524
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1180998

DOGRUER tarafindan yapilmasi nedeniyle 2022 yilindan itibaren denetgi rotasyonu
uygulanmig ve Sirket’in 2022 yilindan itibaren finansal tablolarinin bagimsiz denetimi
Haydar SAYLI tarafindan gergeklestirilmeye baslanmistir.

] o : Sorumlu Bagimsiz
Hesap Donemi Kg?rs:";:f J Baglmssil:kl:;netlm Ortak Bas Denet¢i Goriisii /
y Denetgi Sonucu

01.01.2020-
31.12.2020 Ufuk
01.01.2021- Finansal Eksen DOGRUER
31.12.2021 . Bagimsiz Denetim

Bireysel Danigsmanlik A.S. Olumlu
01.01.2022- (Member of NEXIA Haydar
31.12.2022 INTERNATIONAL) SAYLI
01.01.2023-
30.06.2023

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢cinin ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu Uzerinde etkili olabilecek 6nemli
degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki

gelismeleri de icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda
ifade:

Sirketimizin kamuya agiklanan son finansal tablo (30.09.2023) tarihinden sonra
meydana gelen ve finansal durumu ile faaliyetleri Uzerinde 6nemli 6lcide etkili
olabilecek bir degisiklik bulunmamaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraccimin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kar dagitimina iligkin Esas S6zlesme maddeleri asagida verilmektedir:
“Karin Tesbiti ve Dagitimi

Madde 24- Sirketin hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan
miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen net donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin
diistilmesinden sonra, sirastyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

a) Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. Maddesi uyarinca %5’ kanuni genel kanuni
yvedek akgeye ayrilir.

80



b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
Uzerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak Genel
Kurul tarafindan belirlenen oran iizerinden birinci temettii ayrilir.

C) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A Grubu pay sahibi ortaklara,
%31 Yonetim Kurulu tiyelerine %2 de memur ve miistahdem ve is¢ilere dagitilmak iizere
ayrilir.

d) Net donem karindan, (a), (b), (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistikten
sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak
dagitmaya veya kendi istegi ile yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis
olan kisimdan, édenmis sermayenin %5°i oraminda kar payr diisiildiikten sonra bulunan
tutarin onda biri, Turk Ticaret Kanunu zun ilgili hikimleri uyarinca genel kanuni yedek
akceye eklenir. Kar payimin ve/veya bilangodaki dagitilmamig karlarin hisse olarak
dagitilmasi durumunda genel kanuni yedek akge ayrilmaz.

Yasa hiikmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a, Esas Sozlesmede
pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden ve/veya hisse senedi biciminde
dagitilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar payt
dagitiminda yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, kar payi
dagitilmasina karar verilemez.

Kar paywmin dagiimina iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuati huikimlerine uyulur.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamami, Yonetim Kurulunun bu
konudaki teklifi iizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Karin Dagitim Tarihi

Madde 25- Dagitilacak kar pay sahiplerine hangi tarihlerde ve ne sekilde
verilecegi Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili tebligler ¢ercevesinde yonetim kurulunun
teklifi iizerine genel kurul tarafindan kararlastirtlir. Bu Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun
olarak dagitilan karlar geri alinamaz.

Yedek Akce

Madde 26- Sirket tarafindan ayrilan adi yedek akgesi Sirket sermayesinin
%20 sine vardiktan sonra yedek akg¢e ayrilamaz. Fakat bu miktar herhangi bir sebeple
azalacak olursa bu miktara varincaya kadar yeniden yedek akce ayrilmasina devam
olunur. Sirket miiddetinin bitmesine veya vaktinden evvel fesih veya tasfiyesinde bitun
taahhutlerin ifa olunduktan sonra yedek akgesi pay sahiplerinin paylari nisbetinde
bolunecektir.

Umumi yedek akgesi esas sermayesinin yarisini gegmedik¢e miibhasiran ziyanlarin
kapatilmasina iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idameye issizligin 6niine ge¢meye
veya neticelerini hafifletmeye elverisli tedbirler alinmak icin sarf olunabilir.”

Sirketimizin 15.04.2013 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanan ve
21.03.2012 tarihinde KAP’ta yayimlanan kar dagitim politikasi asagida verilmektedir:

“Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
diizenlemeleri, Esas sozlesme hiikiimleri uyarinca kar dagitimi ile ilgili maddeleri
cergevesinde kar dagitimi yapmaktadir.
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Sirketimiz kar dagitimina iliskin hususlar, Ana Sozlesme'nin 24. maddesinde
detayli olarak belirtilmistir. Bu ¢ercevede, Sirketimizin sektor icindeki hedeflerine yonelik
biiyiimesi ve finansman ihtiyaglar: da géz oniinde bulundurularak dagitilacak temettiiniin,
nakit olarak édenmesi ya da sermayeye eklenmesi ve bu suretle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak pay sahiplerine dagitilmast ya da her iki yontemin belirli oranlarda
birlikte kullanilmas: seklinde gercgeklestirilmesine, mevzuatta éngorilen yasal sirelerde
dagitim yapilmasi hususunda karar vermeye Genel Kurul yetkilidir.

Genel Kurul, Sozlesme'nin 24. maddesine istinaden yillik bilangoda gériilen safi
(net) kdardan varsa ge¢mis yil zararlarinmin diigiilmesinden sonra birinci tertip yedek akce
ve birinci temettii ayrildiktan sonra kalan karin % 10 A Grubu hamiline yazili pay sahibi
ortaklara, %3 i idare meclisi iiyelerine ve murakiplara,% 2 si de memur ve miistahdem ve
iscilere dagitilmak iizere ayrilir. Umumi Heyet safi kdrdan kalan kismi kismen veya
tamamen ikinci temettii payt olarak dagitmaya veya fevkalade yedek ak¢e olarak ayirmaya
yetkilidir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettii ayrilmadik¢a baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve birinci temettii dagitilmadik¢a yonetim kurulu iiyeleri ile, memur,
mustahdem ve is¢ilere kdrdan pay dagitiimasina karar verilemez.

Kar dagitim politikasimin, uzun vadeli biiyiime planlarinin  gergeklegmesini
saglayacak sekilde belirlenmesi ongoriilmektedir. Bu politika ulusal ve uluslararasi
ekonomik sartlar, giindemdeki projeler ve fonlarin da durumu gézetilerek gerektiginde
Yonetim Kurulu tarafindan gozden gegirilecektir.”

Sirket’in 12.07.2021, 14.04.2022 ve 28.04.2023 tarihlerinde yapilan sirasiyla 2020,
2021 ve 2022 wyillarma iliskin Olagan Genel Kurul toplantilarinda, ilgili hesap
donemlerinde zarar edilmesi nedeniyle kar dagitimi yapilmamasina karar verilmistir. Buna
gore, Sirket’in ilgili donemlerdeki kar dagitim tablolarmin ilk bolimii asagidaki gibi
olusmustur:

AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
2020 Y1l Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Cikarilmis Sermaye 16.500.000
2. Toplam Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 1.570.455,59
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise so6z konusu | Birinci temettii ayrildiktan sonra kalan
imtiyaza iliskin bilgi kistmdan A grubu paylara %10
SPK’ya Gore Ya(sleI)(zgétrl:ra

3. Donem Kar1 -7.543.505 -10.526.771,49
4. | Odenecek Vergiler (-) -596.653 -
5. Net Donem Kari (=) -8.140.158 -10.526.771,49
6. Gegmis Yillar Zararlari (-) -4.303.581 -19.778.722,92
7. Genel Kanuni Yedek Akge (-) - -
8. | NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=) -12.443.739 -30.305.494,41
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AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
2021 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Cikarilmis Sermaye

33.000.000

2. Toplam Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore)

1.570.455,59

Esas sOzlesme uyarmnca kar dagitimda imtiyaz var ise sdz konusu

imtiyaza iligkin bilgi

Birinci temettii ayrildiktan sonra kalan
kisimdan A grubu paylara %10

SPK’ya Gore Ya(s$lKI)(zgétrl:ra
3. | Donem Kari -18.540.399 -19.992.539,56
4. | Odenecek Vergiler (-) -298.188 -
5. Net Donem Kari (=) -18.838.587 -19.992.539,56
6. Gegmis Yillar Zararlar (-) -12.443.739 -19.778.722,92
7. Genel Kanuni Yedek Akge (-) - -
8. | NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=) -31.282.326 -39.771.262,48

AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
2022 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Cikarilmis Sermaye

33.000.000

2. Toplam Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore)

1.570.455,59

Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu

imtiyaza iligkin bilgi

Birinci temettii ayrildiktan sonra kalan
kistmdan A grubu paylara %10

SPK’ya Gore Ya(sskl)(gétrl:m
3. Donem Kari 2.479.840 31.379.545
4, | Odenecek Vergiler (-) -358.081 -
5. Net Donem Kari (=) 2.121.759 31.379.545
6. Gegmis Yillar Zararlari (-) -31.282.326 -40.822.611
7. Genel Kanuni Yedek Akge (-) - -
8. | NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=) -29.160.567 -9.443.066

22.7. Son 12 ayda ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda

ifade:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu veya karlilig1 tizerinde 6nemli etkisi olmusg
veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri
bulunmamaktadir. Sirketimiz tarafindan agilmis ve halen devam eden 3 davaya iligskin
bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir. S6z konusu davalarin toplam riski 533.408,-TL
olup, sadece idari para cezasinin tamami igin karsilik ayrilmigtir. Sirket’in aleyhine
acilmis davalar veya yapilan takipler ise bulunmamaktadir.
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ihragg:l Tarafindan A¢ilmig Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci Davah Mahkeme Konusu Risk Tutar1 Gelinen Asama
Taraf Taraf Dosya No Y1l (TL) cinen As
1)08.02.2018
tarihinde idareye
yapilan
Ankara 13.Idare Bgfmrgnélikcevap Mahkemenin
Mahkemesi g 06.09.2019 tarihli
2018/2055 esas, | .o .8 karart ile davanim
2019/1689 karar i P reddine karar
2)Haklar sakl1 S
L verilmistir. Ankara
. tutularak simdilik s
- Ankara Bolge , Bolge Idare
1)Enerji ; 75.000,-TL’nin :
Bakanli@ Idare faiziyle  birlikte Manhkemesi de,
. 2S1 1 Mahkemesi aizlyle 12.03.2020 tarihli
Sirket 2) Elektrik B ddenmesi 75.000 o
e 8.Idari Dava it karar ile istinaf
Uretim N 3) Elektirik satis .
AS Dairesi’nin tarifesi olarak bagvurusunun reddine
e 2019/3443 esas, 01.01.2018 karar vermistir.
2020/511 karar L Anayasa Mahkemesine
tarihinden .
. bireysel bagvuru
itibaren
Anayasa \ yapilmis olup, bagvuru
. EPDK’nin b,
Mahkemesi « heniiz
Perakende Tek
2020/17206 esas .. sonug¢lanmamastir.
Zamanli Enerji
Tarifesi”nin
%159,09’unun
uygulanmasi
1)08/02/2018
tarihinde idareye
yapilan
Ankara 13.1dare Bzﬁmr:n::;:evap Mahkeme’nin
Mahkemesi o F i 06.09.2019 tarihli
2018/1325 esas, <lemin i ts i karari ile davanin
2019/1688 karar |\ cuin It reddine karar
2)Haklar sakl L
L verilmistir. Ankara
. tutularak simdilik s
. Ankara Bolge y Bolge Idare
1) Enerji . 150.000,-TL’nin :
- Idare . L Mahkemesinde agilan
Bakanligi : faiziyle birlikte
. : Mahkemesi . . davada da, 12.03.2020
Sirket ) Elektrik B ddenmesi 150.000 R
e 8.Idari Dava . tarihinde istinaf
Uretim o 3) Bundan sonraki .
Dairesi’nin . basvurusunun reddine
A.S. elektrik satig S
2019/3432 esas, e karar verilmistir.
tarifesinin .
2020/510 karar Anayasa Mahkemesine
Kamu Ortaklik .
. bireysel basvuru
Fonu pay1 dahil
Anayasa - yapilmis olup, bagvuru
. edilmeden N
Mahkemesi tarifenin henliz
2020/17209 esas %59.09"unun sonuglanmamustir.
net olarak
Sirket’e
uygulanmasi
Ankara 13. Idare
Mahkemesi Karar ve istinaf
Sermaye 2016/644 esas idari para cezasinin mahkemesi asamasi
Sirket Piyasasi p iotali 308.408 | aleyhe sonuglanmig
Kurulu Danistay 13. P olup, Danistay’da
Dairesi temyiz edilmistir.
2018/301 Esas
TOPLAM 533.408
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22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER

23.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi
menkul kiymet tanmimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi
dahil tur ve gruplarmna iliskin bilgi:

Pay
Nama / Sayisinin Bir Payin Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay Nominal Toplam (TL) | Oram *
oldugu Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oram (%)
A Hamiline *x 568.965,52 100 1 568.965,52 1,72
B Hamiline Yoktur 32.431.034,48 100 1 32.431.034,48 98,28
TOPLAM 33.000.000,00 100,00

*Mevcut sermayeye (33.000.000,-TL) oranini ifade etmektedir.
** (A) Grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin aday gosterilmesinde, oy hakkinda ve kar dagitiminda
imtiyazi bulunmaktadir.

Sirket’in  33.000.000,-TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden
karsilanmak suretiyle 66.000.000,-TL’ye cikarilacaktir. Ihra¢ edilecek (A) Grubu paylar,
Sirket Esas Sozlesmesinin 11°inci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu Gyelerinin aday
gosterilmesinde, 17’nci maddesi uyarinca oy hakki kullaniminda ve 24’{incii maddesi
uyarinca kar dagitiminda imtiyazhidir. (B) Grubu paylar ise imtiyazsiz olup, Borsada islem
gormektedir. Yapilacak sermaye artiriminda (A) Grubu (ISIN:TRAKSEO00010) pay
sahiplerine (A) Grubu, (B) Grubu (ISIN:TRAAKSUE91L2) pay sahiplerine (B) Grubu
pay verilecektir.

Yeni pay alma haklariin kullanimindan sonra kalan (B) Grubu paylar Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiinii siireyle, nominal
degerden diisiik olmamak kaydiyla Borsa’da satis yonetimi kullanilarak Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan Borsa’da satilacaktir. Ancak, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylarda “Borsada Satis” yontemi kullanilmayacak
olup, SPK’nin 11-5.2. sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig Tebligi”’nin 17’nci
maddesinin ikinci fikrasi hiikiimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden asagi
olmamak {iizere Sirket’in borsada islem goren (B) Grubu paylarmin yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan kisminin Borsada halka arz siiresinin son iki
islem gilininde (halka arz siiresi iki is giinli olarak belirlenmistir) Borsa birincil
piyasasinda olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarinin agirlikli ortalamasi iizerinden,
Sirket Esas Sozlesmesinin 7’nci maddesi dogrultusunda, Yonetim Kurulunca diger (A)
Grubu pay sahiplerine teklif edilecek ve Sirket Merkezi’nde satiga sunulacaktir. (A) Grubu
pay talebinde bulunacak (A) Grubu pay sahipleri talep ettikleri pay adet tekliflerini, yeni
pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylarin satisinin bitimini
takiben iki is giinli icinde Sirket’e ileteceklerdir. (A) Grubu pay sahiplerinden gelecek
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talep adedi ve satisa sunulan (A) Grubu paylar birbirine oranlanacak ve oransal olarak
dagitim yapilacaktir. Pay almaya hak kazanan (A) Grubu pay sahipleri ilgili pay
bedellerini Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Isparta Subesi nezdinde agilan IBAN: TR09 0006
7010 0000 0038 4062 13 numarali hesaba yatirilmasi suretiyle satis tamamlanmis
olacaktir.

Borsa’da halka arz igin birincil piyasa agilmamigsa veya bu piyasada islem
olmamigsa, SPK’nin 11-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarimin Satis Tebligi”’nin 17/2
maddesi uyarinca, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu
paylar yeni pay alma hakki kullanim siiresinin son giiniinde ikincil piyasada olusan giinliik
agirlikli ortalama fiyat ilizerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma kullanim siiresinin son
giinlinde ikinci piyasada islem olmamissa, satis islemi ikincil piyasada son igslem giinlinde
olusan giinlikk agirlikli ortalama fiyat iizerinden gergeklestirilecektir. Halka arz sonrasi
satilmayan (A) Grubu ve (B) Grubu paylar iptal edilecektir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklarimiz paylar1 kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi
olarak tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Turk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar:
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarmca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn Md. 19 — TTK Md. 507): Pay sahipleri
Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkina sahiptir.

i) Hak Kazanilan Tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
esit olarak dagitilir. Thra¢ edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurul
tarafindan karar verilmis olmas1 halinde, kar pay1 elde etme hakki elde eder. Dagitilmasina
karar verilen kar paylart geri alinamaz. Yatirimcilar kar payr dagitim riskinin farkinda
olarak yatirim karar1 almalidir.

il) Zamanasimi: Yoktur.

iii) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu haklarin yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Kar pay1 hakkinin kullaniminda herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik
pay sahipleri i¢in aynidir. Paylart MKK nezdinde ve Yatinm Kuruslari nezdindeki
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yatirimctr hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payr édemeleri MKK
aracilig1 ile yatirimcilarin hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve Dar Miikellef kisiler, kar
payr almak tizere yapacaklar1 miracaatta mikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle
yikiimliidiirler. Kar pay1r dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere
uyulur.

iv) Kar pay1 orani veya hesaplama yontemi, 6demelerin dénemleri ve kimdilatif
mahiyette olup olmadifi: Kar payi, Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK ve
sermaye piyasast mevzuatt uyarinca tespit edilir ve dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimline, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. Genel kurul, karin dagitilmamas: ya da kismen veya tamamen dagitilmasi
konularinda karar almaya yetkilidir. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. SPK’nin 11-19.1. sayili Kar Pay1 Tebligi hiikiimleri uyarinca,
kar payr dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisinin
yapildigi hesap donemi sonu itibariyla baslanmasi gerekmektedir.

b) Oy Hakki (SPKn Md. 30, TTK Md. 432-436): SPKn’nun 30 uncu maddesi
uyarinca, halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

TTK’nin 434 iincli maddesi uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam
itibari degeriyle orantili olarak kullanir. TTK’nin 432 nci maddesinde, bir payin, birden
cok kisinin ortak miilkiyetinde olmasi halinde, ortaklarin i¢lerinden birini veya tglncu bir
kisiyi genel kurulda paydan dogan haklarin1 kullanmasi ic¢in temsilci olarak
atayabilecekleri hilkme baglanmistir. Bir paym {lizerinde intifa hakki bulunmasi halinde,
aksi kararlagtirilmamissa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa
hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz Oniinde
tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca, oy hakkiin kullanilmasina iligkin smirlamalari
dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla paylarin veya pay
senetlerinin devri ya da pay senetlerinin baskasina verilmesi gegersizdir. TTK’nin 435 inci
maddesi uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas s6zlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK’nin 436 nc1 maddesinde ise, pay sahibinin kendisi, esi, alt ve listsoyu veya
bunlarin ortag1 olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile
sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da
hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy kullanamayacag belirtilmektedir. Sirket
yonetim kurulu tyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamaz.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Genel Kurul” baslikli 17°nci maddesinde, Sirket’in
yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda TTK’nin 479 uncu maddesi
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla her bir (A) Grubu pay sahibinin 15 (onbes), her bir (B)
Grubu pay sahibinin 1 (bir) oy hakk: oldugu belirtilmektedir.

c) Yeni Pay Alma Hakki (TTK Md. 461; SPKn Md. 18): Her pay sahibi, yeni
cikarilan paylari, mevcut paylarin sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir. SPKn
madde 18 hikmi uyarinca, Yonetim Kurulu’nun pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
sinirlandirilmasi konularinda karar alabilmesi i¢in Esas Sozlesme ile yetki alinmasi sarttir.
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Yeni pay alma hakki kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanilmaz. TTK’nin 461 inci maddesinin ikinci ve {i¢iincii fikralart hiikkiimleri halka agik
ortakliklar i¢in uygulanmaz. Kayithh Sermaye Sisteminde c¢ikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay
cikarilamaz.

d) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn Md. 19; TTK Md. 462): TTK md. 462
uyarinca esas sOzlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akcelerin serbestge kullanlabilen kisimlari
ve mevzuatin bilancoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar
sermayeye donistiirlilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. SPKn’nun 19 uncu
maddesi ve VII-128.1 sayili “Pay Tebligi” hiikiimleri uyarinca, Sirket’in sermaye
artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

e) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK Md. 507): Sirket’in sona ermesi ve
tasfiyesi hususlarinda, TTK hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hikumleri
uygulanir. Buna gore, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir.

e) Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn Md. 23-24): SPKn’nun 23’{ncii
maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri,
SPKn'nun 24 iincii maddesi ve SPK’nm 11-23.3 sayili “Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakki Tebligi” hiikiimleri uyarinca, paylarin1 Sirket’e satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

f) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn Md. 27): SPKn’nun 27 nci
maddesi ve 11-27.3 sayili “Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi” hiikiimleri
uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
baska bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarinin, Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler ag¢isindan azinlikta kalan
pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu
durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen sire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini, oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel
kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

g) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPK Md. 29-30; TTK Md. 414-
415, 419, 425 ve 1527): TTK’nin 425 inci maddesi uyarinca, pay sahibinin, paylarindan
dogan haklarim kullanmak icin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan
veya olmayan bir kisiyi de temsilci olarak genel kurula yollayabilir. TTK’nin 1527 nci
maddesinde ise, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, oneride
bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin bitun hukuki
sonuclarint doguracagi hiikkme baglanmistir. SPKn’nun 29 uncu maddesi cercevesinde,
halka agik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sozlesmede gosterilen sekilde
ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla
cagirmak zorundadir. Bu c¢agri, ilan ve toplanti gilinleri hari¢ olmak iizere toplanti
tarthinden en az 3 (ii¢) hafta dnce yapilir.
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h) Genel Kurulda Muzakerelere Katilma Hakkir (SPKn Md. 29-30): Genel
kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.
Genel kurula davet ve katilma hakkina iliskin usul ve esaslar ayrica Sirket Esas
Sozlesmesinin 17°nci maddesinde yer almaktadir.

i) Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn Md. 14; TTK Md. 437): SPKn’nun 14
iincli maddesi uyarinca, Sirket, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan TMS c¢ercevesinde Kurulca
belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak
ve ibraz etmek zorundadir.

SPKn'nun 14 d{nct maddesi, I1-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” ve TTK'nin 437 nci maddesi uyarmca finansal
tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yoOnetim
kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, Sirket’in
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine
acik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak lizere kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuyla finansal durum tablosunun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli
ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagli sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege
uygun olmalidir.

j) Iptal Davasi Acma Hakki (SPKn Md. 18/6 ve 20/2; TTK Md. 445-451):
TTK’nin 445-451. maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altinci fikras1 ve 20. maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
cercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler
cercevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz gin icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarinin gergegi diirtist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan
zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya
olmak (izere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap donemi iginde pay
iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin
varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iyeleri tarafindan kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu
mubhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi
ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
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olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas Sozlesme
hiikiimlerine ve o6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine,
karar tarihinden itibaren Ug ay iginde iptal davasi agabilirler.

k) Azmmhk Haklar1 (SPKn Md. 27; TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559):
SPKn’nun 27 nci maddesinde, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakkinin dogdugu ve bu pay sahiplerinin
Kurulca belirlen siire icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilecegi hilkkme baglanmistir.

TTK’nin 411 inci maddesi uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek,
genel kurulu toplantiya cagirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. TTK’nin 412 nci
maddesinde, pay sahiplerinin ¢agri1 veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasma Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilecegi hilkkme baglanmustir.

TTK madde 531°de, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini
temsil eden paylarin sahiplerinin, Sirket’in merkezinin bulundugu asliye ticaret
mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilecegi ifade edilmektedir.
TTK'nin 539 uncu maddesi uyarinca ise, kurucularmn, yonetim Kurulu Gyelerinin,
denetcilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye artirrmindan dogan sorumluluklari,
Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz.
Bu slrenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik
kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

[) Ozel Denetim isteme Hakki (TTK Md. 438-439): Her pay sahibi, pay
sahipligi haklarmin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha Once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir. Genel
kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami1 en az bir milyon TL olan pay
sahipleri {ic ay iginde Sirket merkezinin bulundugu istanbul Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Sirket YOnetim Kurulunun 13.11.2023 tarihli toplantisinda; Sirket’in buyume
siireci igerisinde sermaye yapisinin gii¢lendirilmesi amaciyla;

1. Sirketimizin 150.000.000,-TL tutarindaki kayitlhi sermaye tavani igerisinde
33.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligt olmak iizere
33.000.000,-TL (%100) artirilarak 66.000.000,-TL ye ¢ikarilmasina,
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2. Artinllan 33.000.000,-TL tutarindaki paylarin tamaminin mevcut ortaklarin
yeni pay alma haklari (riichan hakki) kisitlanmaksizin artirllmasina ve yeni pay alma
haklarinin beheri 1,-TL nominal degerli bir payin (1 lot) fiyatinin nominal degeri (1,-TL)
tizerinden kullandirilmasina,

3. Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine,
bu slirenin son glnunun resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
stiresinin, izleyen is giinii aksami1 sona ermesine,

4. Artirilan 33.000.000,-TL nominal degerli sermayeyi temsilen 568.965,52 adet
(A) Grubu hamiline yazili ve 32.431.034,48 adet (B) Grubu hamiline yazili olmak {izere
toplam 33.000.000 adet pay ihracina, (A) Grubu imtiyazli paylarin Borsa Istanbul A.S.
(Borsa)’nde islem gormeyen, (B) Grubu imtiyazsiz paylarin ise Borsada islem goren
nitelikte ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) ile Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)’nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde kaydi pay olarak ¢ikarilmasina,

5. Mevcut ortaklarimizin sahibi olduklar1 pay gruplart karsiliginda ayni pay
gruplarindan yeni pay alma haklarin1 kullanmalarina, yeni pay alma haklarimin
kullanilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylarin Yonetim Kurulunca diger (A) Grubu pay
sahibi ortaklara teklif edilmesine, bu tekliften sonra dahi satilamayan (A) Grubu pay
kalmasi durumunda kalan (A) Grubu paylarin (A) Grubu disindaki pay sahiplerine veya
yeni pay sahibi olacak gercek veya tiizel kisilere satilmasina, yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylarin ise Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusunda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) is giinii siireyle nominal degerden diisiik
olmamak lizere Borsa Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan halka arz edilmesine,

6. Borsa Birincil Piyasa'da halka arz siiresi i¢inde satilamayan (B) Grubu paylarin
mevcudiyeti halinde, Kurulun VI1I-128.1 sayili Pay Teblig'inin 25 inci maddesi
cercevesinde satilamayan s6z konusu paylarin 6 is giinii iginde iptal edilmesine,

7. Sermaye artirimi iglemleri kapsaminda siireglerin yiiriitiillmesi ve aracilik
faaliyetlerinin yerine getirilmesi konusunda Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
aracilik s6zlesmesi imzalanmasina,

8. Kurulun VII-128.1 sayili Pay Tebligi ile 1I-5.1 sayili izahname ve Ihrag
Belgesi Tebligi hiikiimleri cergevesinde, sermaye artirirmi nedeniyle diizenlenecek
[zahname ile Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunun onaylanmasi talebiyle Kurula
basvurulmasina,

9. Isbu karar kapsaminda Kurul, Borsa, MKK, Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S. ve ilgili diger tiim kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasi, izin veya onaylarin alinmasi ve izahname, duyuru, s6zlesme, beyan ve benzeri
evraklarin imzalanmasi dahil ama bunlarla sinirli olmamak {izere her tiirlii islemin
yuritilmesi hususunda Yénetim Kurulu Baskan Vekili Mustafa TUTAR ile Mali ve Idari
Isler Miidiirii Gokhan MERT’in yetkili kilinmasina

karar verilmistir.
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2.3.7 Halka arz edilecek paylar Uzerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya
pay sahibinin haklarim1 kullanmasma engel olacak herhangi bir kisitlama/kayit
bulunmamaktadir.

24.  HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayma tabi olup baska bir kurum
onayma tabi degildir. Ancak, Sirket’in faaliyetleri kapsaminda EPDK’ya tabi olmasi
nedeniyle sermaye artirimi1 konusunda EPDK’dan uygun goriis alinmasi gerekmektedir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesi, 150.000.000,-(ytzellimilyon) TL kayith
sermaye tavani igerisinde tamami nakden karsilanmak suretiyle 33.000.000,-
(otuziigmilyon) TL’den 66.000.000,-(altmigaltimilyon) TL’ye artirilmaktadir. Bu sermaye
artirrminda beheri 1,-TL nominal degerli 568.965,52 adet (A) Grubu ve 32.431.034,48
adet (B) Grubu olmak uizere toplam 33.000.000 adet hamiline yazili pay ihrag ve halka arz
edilecektir.

24.1.3. Halka arz suresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz suiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki cercevesinde, Sirket ortaklarinin nakit sermaye artirimi
yoluyla ¢ikarilacak paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve paylarin nominal degeri
Uzerinden yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklarimin kullanilmasina,
[zahname’nin ilanindan sonra en ge¢ 10 (on) is glni icerisinde baslanacak olup, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is giinii aksami1
sona erecektir. Yeni pay alma hakk1 baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra satilamayan (B) Grubu paylarin
olmas1 halinde, bu paylar 2 (iki) is gunu sureyle, “Borsa’da Satis” yonetimi kullanilmak
suretiyle Borsa Birincil Piyasa’da nominal degerden diisiik olmamak kaydiyla Borsa
Birincil Piyasa’da olusan satis fiyati lizerinden halka arz edilecektir. Satisa sunulacak
kalan (B) Grubu paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde (www.aksuenerji.com.tr), KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Osmanli Yatirim’in internet sitesinde (www.osmanlimenkul.com.tr)
ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylarin satiginda
ise, “Borsada Satig” yontemi yerine, SPK’nin 11-5.2. sayil1 “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satis  Tebligi”nin 17°nci maddesinin ikinci fikrast hiikiimleri uygulanacaktir. Bu
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kapsamda, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar
nominal degerden asagi olmamak iizere Sirket’in borsada islem goéren (B) Grubu
paylarinin yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan kisminin Borsa’da
halka arz siiresinin son iki iglem gilinlinde (halka arz siiresi iki i gilini olarak
belirlenmistir) Borsa Birincil Piyasa’da olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarinin
agirlikli ortalamasi iizerinden, Sirket Esas Sozlesmesinin 7°nci maddesi dogrultusunda,
yonetim kurulunca diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilerek Sirket Merkezi’nde
satisa sunulacaktir. (A) Grubu pay talebinde bulunacak (A) Grubu pay sahipleri talep
ettikleri pay adet tekliflerini, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (B)
Grubu paylarin satisinin bitimini takiben iki is giinii i¢inde Sirket’e ileteceklerdir. (A)
Grubu pay sahiplerinden gelecek talep adedi ve satisa sunulan (A) Grubu paylar birbirine
oranlanacak ve oransal olarak dagitim yapilacaktir. Pay almaya hak kazanan (A) Grubu
pay sahiplerinin ilgili pay bedellerini Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Isparta Subesi nezdinde
acilan IBAN:TR09 0006 7010 0000 0038 4062 13 numarali hesaba yatirmasi suretiyle
satis tamamlanmis olacaktir.

Borsada halka arz icin Birincil Piyasa agilmamissa veya bu piyasada islem
gergeklesmemisgse, SPK’nin 11-5.2. sayili “Sermaye Piyasasi Araglarmin Satig Tebligi”nin
17/2 maddesi uyarinca, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A)
Grubu paylar yeni pay alma kullanim siiresinin son giintinde ikincil piyasada olusan
giinlik agirlikli ortalama fiyat iizerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma hakki kullanim
siresinin son gilndnde ikincil piyasada islem gergeklesmemis ise, satig islemi ikincil
piyasada son islem giiniinde olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat tizerinden yapilacaktir.

Halka arz sonrasi satilmayan (A) ve (B) Grubu paylar iptal edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Ihrag edilecek paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda beheri 1,-(bir) TL
nominal degerli bir pay (1 lot) 1,-(bir) TL’den, yeni pay alma haklarmin kullanimindan
sonra kalan (B) Grubu paylar ise nominal degerinden diisiik olmamak kaydiyla BIAS
Birincil Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satis1 Tebligi’'nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir. Bu sermaye
artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde
BIAS ta islem yapmaya yetkili kurumlardan olusan Borsa Uyelerinden birine basvurmalar
gerekmektedir. Tasarruf sahipleri s6z konusu yetkili kuruluslarin sunmus oldugu kanallar
dahilinde pay alimi1 yapabilirler.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylarda ise
borsada satig yontemi kullanilmayacak olup, SPK’nin 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarmin Satigt Tebligi’nin 17/2 maddesi hikimleri gergevesinde, yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden asagi
olmamak {iizere Sirket’in borsada islem goren (B) Grubu paylarinin yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan kisminin borsada halka arz siiresinin son iki
islem giiniinde (halka arz siiresi iki is giinii olarak belirlenmistir) Borsa Birincil Piyasada
olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamasi {izerinden, Sirket Esas
Sozlesmesinin 7°nci maddesi dogrultusunda yonetim kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilecek ve Sirket Merkezi’nde satisa sunulacaktir.
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(A) Grubu pay talebinde bulunacak (A) Grubu pay sahipleri talep ettikleri pay adet
tekliflerini, yeni pay alma haklarin kullandirilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylarin
satisinin  bitimini takiben iki is giinii i¢inde Sirket’e ileteceklerdir. (A) Grubu pay
sahiplerinden gelecek talep adedi ve satisa sunulan (A) Grubu paylar birbirine oranlanacak
ve oransal olarak dagitim yapilacaktir. Pay almaya hak kazanan (A) Grubu pay
sahiplerinin ilgili pay bedellerini Yapt ve Kredi Bankas1 A.S. Isparta Subesi nezdinde
acilan IBAN:TR09 0006 7010 0000 0038 4062 13 numarali hesaba yatirilmasi suretiyle
satis tamamlanmis olacaktir.

Borsada halka arz icin Birincil Piyasa agilmamissa veya bu piyasada islem
gerceklesmemisse, SPK’nin 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin
17/2 maddesi uyarinca, yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan (A) Grubu
paylar yeni pay alma hakki kullanim siiresinin son giiniinde ikincil piyasada olusan giinliik
agirlikli ortalama fiyat {izerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma hakki kullanim siiresinin
son gununde ikincil piyasada islem olmamigsa, satis islemi ikincil piyasada son islem
giiniinde olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat lizerinden gerceklestirilecektir. Halka arz
sonrasi satilamayan (A) ve (B) Grubu paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kaydi Sistem’de
yetkili kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz,
yeni pay alma haklarini, hak kullaniminin yapilacag: siire (15 giin) igerisinde her biri 1,-
(bir) TL nominal degerli bir pay icin 1,-(bir) TL olmak (izere hesaplanacak yeni pay alma
tutarlarini hesaplarmin bulundugu yetkili kurulus nezdindeki yatirim hesaplarina tam ve
nakden yatiracaklardir. Haklarimi kullanmak istedikleri yoniinde iradelerini séz konusu
yetkili kuruluga beyan ederek hak kullanim islemlerini gerceklestireceklerdir. Yeni pay
alma bedelleri tahsil edildikge, Sirket’in adina ve hesabina Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Isparta Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye artirnminda kullanilmak {izere agilan
(IBAN: TRO9 0006 7010 0000 0038 4062 13) “6zel” hesaba MKK tarafindan
aktarilacaktir.

Yeni pay alma hakkini1 kullanmak istemeyen (B) Grubu pay sahibi ortaklarimiz, bu
haklarin1 yeni pay alma hakki kupon pazarinin agik oldugu siire icinde ve hesaplarinin
bulundugu yetkili kuruluglara emir vermek suretiyle Borsada satabilirler. Yeni pay alma
haklarim1 satin almak isteyen yatirimcilar ise, aym siire igerisinde yetkili kuruluslarina
verecekleri yeni pay alma hakki alim emirleri ile alis islemi gerceklestirebilirler. Yeni pay
alma (riighan) hakkinin alinip satilabilmesi i¢in Borsa tarafindan ilan edilecek siire iginde
“R” 6zellik koduyla riighan hakki kupon siralar1 isleme agilir. Riighan hakki kuponlari pay
piyasasinda gecerli olan kurallar islem goriir. Riichan hakki kupon pazarinin agilis giinii
riichan hakki kullaniminin baslangic giiniidiir. Riighan hakki kupon pazarinin kapanis (son
islem) giinii ise riighan hakki kullanma stiresi sonundan 6nceki besinci isgiiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullanmilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylar BIAS
Birincil Piyasada iki isgiini siireyle 1,- (bir) TL nominal degerli bir pay i¢in nominal
degerinden diisiik olmamak kaydiyla Borsada olusacak fiyat {izerinden halka arz
edilecektir. Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar1 satin almak
suretiyle ortak olmak isteyen yatirimcilar, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
duyurulacak satis tarihleri arasinda Borsa Pay Piyasasi’'nda islem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine bagvurmak suretiyle pay bedellerini yetkili kurulus nezdindeki
yatirim hesaplarina yatirarak ve alim emri ileterek pay sahibi olabilirler. Halka arz edilen
paylarin satiginin iki isgiiniinden 6nce tamamlanmasi halinde satig sona erdirilecektir. Bu
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paylarin takas1 (T+2) giinde, Takasbank / MKK nezdinde gerceklestirilecektir. Halka
arzda yatirilan pay bedelleri, halka arz islemlerini yiiriiten Borsa Uyesi Osmanli Yatirim
tarafindan tahsil edildik¢e Sirket’in yukarida belirtilen “6zel” hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylarda ise
borsada satis yontemi kullanilmayacak olup, SPK’nin 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 17/2 maddesi hiktmleri cergevesinde, yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden asagi
olmamak {iizere Sirket’in borsada islem goren (B) Grubu paylarmin yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan kisminin borsada halka arz siiresinin son iki
islem gliniinde (halka arz siiresi iki is giinii olarak belirlenmistir) Borsa Birincil Piyasada
olusan gunlik agirlikli ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamasi tizerinden, Sirket Esas
Sozlesmesinin 7°nci maddesi dogrultusunda yonetim kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilecek ve Sirket Merkezi’nde satisa sunulacaktir.

(A) Grubu pay talebinde bulunacak (A) Grubu pay sahipleri talep ettikleri pay adet
tekliflerini, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylarin
satiginin  bitimini takiben iki ig giinii icinde Sirket’e ileteceklerdir. (A) Grubu pay
sahiplerinden gelecek talep adedi ve satisa sunulan (A) Grubu paylar birbirine oranlanacak
ve oransal olarak dagitim yapilacaktir. Pay almaya hak kazanan (A) Grubu pay
sahiplerinin ilgili pay bedellerini Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Isparta Subesi nezdinde
acilan IBAN:TR09 0006 7010 0000 0038 4062 13 numarali hesaba yatirilmasi suretiyle
satis tamamlanmis olacaktir.

Borsada halka arz icin Birincil Piyasa agilmamissa veya bu piyasada islem
gergeklesmemisse, SPK’nin 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi1 Tebligi’nin
17/2 maddesi uyarinca, yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan (A) Grubu
paylar yeni pay alma hakki kullanim siiresinin son giintinde ikincil piyasada olusan giinliik
agirlikli ortalama fiyat tizerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma hakki kullanim siiresinin
son glndnde ikincil piyasada islem olmamigsa, satig islemi ikincil piyasada son islem
giinlinde olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat {izerinden gergeklestirilecektir. Halka arz
sonrasi satilamayan (A) ve (B) Grubu paylar iptal edilecektir.

c) Basvuru yerleri:

Bu sermaye artirminda yeni pay alma haklarinin kullanimi ve yeni pay alma
haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar1 satin almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi icinde BIAS Pay Piyasasi’nda islem
yapmaya Yyetkili kuruluslardan birine bagvurmasi gerekmektedir. Borsada islem yapmaya
yetkili ~ kuruluslarin  listesi BIAS Aylk Biilteninde ve Internet Sitesinin
(www.borsaistanbul.com) “Uyeler” baslikli béliimiinde, TSPB’nin Internet Sitesinde
(www.tspb.org.tr) ve SPK’nimn Internet Sitesinin (www.spk.gov.tr) “Kurumlar” baslikl
boliimiinde yer almaktadir.

Yeni pay alma haklarmin kullaniomindan sonra kalan (A) Grubu paylardan satin
almak isteyen (A) Grubu pay sahiplerinin, talep ettikleri pay alim miktarlarini, (B) Grubu
paylarin halka arzinin bitimini takiben iki is giinii i¢inde Sirket Merkezi’ne basvuruda
bulunarak iletmeleri gerekmektedir.

d) Paylarin dagitim zamamn ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi
Mevzuati cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.
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24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yliriitme organlari, sermaye piyasalari
ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve Kuruluslar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle, Seker Yatirim'in ve/veya Sirket’in Aracilik Sozlesmesi
kapsamindaki yiikiimliilikklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya 6nemli dlciide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari, Sirket Yonetim
Kurulu iyeleri, Sirket’in iligkili taraflar1 ve yonetimde s6z sahibi personeli hakkinda,
paylarin halka arzimi etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya c¢ikmis olmasi,
sermaye artirimi siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerin bundan bdyle gerg¢ege aykir1 hale gelmesi sonucunu doguracak olumsuz
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii kosullarin olugmasi hallerinde miimkiindjir.

Ayrica halka arzin baslangicindan 6nce savas hali veya iilke genelinde olaganiistii
hal ilan edilmesi, kisa vadede etkisi giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve
durgunluk hali, iflas davast acilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarinin 6nemli bir
boliimiiniin elden ¢ikarmasi ve izahname ve tasarruf sahipleri satig duyurusunda yer alan
bilgilerin gergege aykir1 hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi
hallerinde de halka arzin iptali veya ertelenmesi s6z konusu olabilir.

~ 299

Ayrica, SPK’nin 1I-5.1 sayili “izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24 iincii
maddesinin birinci fikrasinda su hiikiim bulunmaktadir: “/zahname ile kamuya aciklanan
bilgilerde satisa baslamadan once veya satig siiresi igerisinde yatirimcilarin yatirim
kararint etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmast halinde, bu
durum ihrag¢t veya halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihragg¢i, halka arz eden
veya bunlarin uygun gorisii tizerinei yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci
durdurulabiliv. Bu durum yazili olarak Kurula bildirilir. Satis siireci ihraggt, halka arz
eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda
Kurulca satis siirecinin durdurulmasmna karar verilir.”

Halka arzin yukarida sayilan nedenler disinda iptali s6z konusu olmayip, yeni pay
alma hakki kullanimi suretiyle satisin baglamasi sonrasinda halka arz iptal edilmeyecektir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz islemleri BIAS Birinci Piyasa’da gercekleseceginden ve talep toplama
yontemi kullanilmayacagindan karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadesi s6z konusu
degildir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar:1 hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullaniminda mevcut ortaklarimiz Sirket’te sahibi olduklari
pay oraninda yeni pay alma haklarin1 kullanabilirler. Ayrica, mevcut ortaklarimizin yeni
pay alma haklarin1 kullanma zorunlulugu bulunmamaktadir.
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Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin Borsada halka
arzinda herhangi bir kisitlama bulunmamakta olup, yatinmeilar BIAS Birincil Piyasa’da
gerceklesen fiyatlar tizerinden 1 lot ve katlar1 seklinde pay alabileceklerdir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde,
satisa baslamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya
halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is
ginii i¢inde Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar c¢ercevesinde Kurulca
onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak ig¢in
talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve suiresi:

fhra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi
paylar hak kullanim siiresi boyunca, hak kullanimi isleminin yapildigi giin icerisinde
kayden teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklarinm kullanilmasindan sonra kalan paylarin BIAS Birincil
Piyasa’da halka arz edilmesinde, kaydi paylar, islem tarihinden iki (T+2) isgiinii sonra
yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasast araclarinin satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde, dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip
eden 2 (iki) is giinli icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmmin kisitlanip kisitlanmadigy, Kkisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklarimizin yeni pay alma haklar kisitlanmamugtir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.
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c) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis
karari alinip alnmadigx:

Y oktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde, sirketimiz
tarafindan daha sonra KAP aracihgiyla (www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu stirenin son guiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam
sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,-(bir) TL olup, yeni pay alma hakki 1,-(bir) TL nominal
degere denk gelen (1 lot) pay icin 1,-(bir) TL’den kullandirilacaktir.

e) Ortaklarin, ¢cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Ortaklarimizin %100 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri asagida bilgilerine yer verilen Sirket adina agilmis 6zel hesaba
yatirilacaktir.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Isparta Subesi,

IBAN:TRO9 0006 7010 0000 0038 4062 13

Yeni pay alma haklarim1 kullanmak isteyen ve paylart MKS'de yetkili kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki
kullanim bedellerini, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde tam ve nakit olarak
yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatirmak suretiyle yeni pay alma
haklarin1 kullanacaklardir. Pay bedelleri tahsil edildikge, yukarida belirtilen banka
subesinde agilan “6zel” TL hesaba MKK tarafindan aktarilacaktir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma
haklarin kullanabilmek i¢in dncelikle yeni pay alma (riighan) hakki kullanim siiresi i¢cinde
tamamlanacak sekilde Sirket’in “Kemalpasa OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi Sok.
No:297/1 35730 Kemalpasa IZMIR” veya “Mecidiyekdy Mah. Bilyiikdere Cad. Info
Center No:87/1 Polat Han Sisli / ISTANBUL” adreslerinden birine miiracaat ederek, hisse
senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse
senetleri borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin
kayitlarin olusturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13 {incii maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasast araclarinin Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araglari kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir.
Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglar ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem gdremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik
edilemez. SPKn’nun yayimi tarthinden 6nce kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile
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kaydilestirme kararmin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da
SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Pavylara iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylarn dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihrage1 araciligiyla

b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin
0denmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

i) Bu sermaye artiniminda yeni pay alma hakkin1 kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkin1 satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimin nasil degerlendirilecegine iliskin
bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen (A) ve (B)
Grubu pay sahibi ortaklarimiz, bu haklarini yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde
Borsa’nin ilgili pazarinda (Borsa Istanbul Riighan Hakki Kupon Pazar1) olusan piyasa
fiyatindan satabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin alinip satilmasi i¢in Borsa
tarafindan belirlenen siire icerisinde “R” 6zellik kodu ile yeni pay alma hakki (riichan
hakki) kupon siralari isleme agilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda gegerli
kurallarla iglem goriir. Islemlerin baslangic giinii yeni pay alma hakkinin baslangig
giiniidiir. Riichan hakki kupon pazarmnin son islem giinii ise riichan hakki kullanma
stresinin sonundan énceki besinci islem ginadar.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan (B) Grubu paylar Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu 1ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiini siireyle, nominal
degerden diisiik olmamak kaydiyla Borsa’da satis yonetimi kullanilarak Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan Borsa’da satilacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylarda ise
borsada satig yontemi kullanilmayacak olup, SPK’nin 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araclarmin Satist Tebligi’nin 17/2 maddesi hikiumleri cercevesinde, yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden asagi
olmamak {lizere Sirket’in borsada islem goren (B) Grubu paylarinin yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan kisminin borsada halka arz siiresinin son iki
islem giiniinde (halka arz siiresi iki is giinli olarak belirlenmistir) Borsa Birincil Piyasa’da
olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarinin agirlikli ortalamasi tizerinden, Sirket Esas
Sozlesmesinin 7°nci maddesi dogrultusunda yonetim kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilerek Sirket Merkezi’nde satisa sunulacaktir.

(A) Grubu pay talebinde bulunacak (A) Grubu pay sahipleri talep ettikleri pay adet
tekliflerini, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylarin
satiginin  bitimini takiben iki is giinli i¢inde Sirket’e ileteceklerdir. (A) Grubu pay
sahiplerinden gelecek talep adedi ve satisa sunulan (A) Grubu paylar birbirine oranlanacak
ve oransal olarak dagitim yapilacaktir. Pay almaya hak kazanan (A) Grubu pay

99



sahiplerinin ilgili pay bedellerini yukarida verilen 6zel hesaba yatirmasi suretiyle satis
tamamlanmis olacaktir.

Borsada halka arz igin birincil piyasa acilmamissa veya bu piyasada islem
gerceklesmemisse, SPK’nin 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi’nin
17/2 maddesi hiikiimleri uyarinca, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra
kalan (A) Grubu paylar yeni pay alma kullanim siiresinin son ginunde ikincil piyasada
olusan giinliik agirlikh ortalama fiyat lizerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma kullanim
stresinin son glnlnde ikincil piyasada islem olmamissa, satis islemi ikincil piyasada son
islem giliniinde olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat iizerinden gergeklestirilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is
adresleri ve bir paymn satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz  nedeniyle toplanan  bedellerin

nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

nemalandirilip

Nemalandirilmayacaktir.
24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Halka arzda icsel
verilmektedir:

bilgiye ulasabilecek kisilerin listesi asagidaki tabloda

Ad1 Soyadi Gorevi i¢sel Bilgiye Erisim Sebebi

Taner MIRZA Yonetim Kurulu Baskani Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Mustafa TUTAR \\;gaieltilye Geﬁlejlr llj\;lt dUrBaskan Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Vedat AKYOL Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

é?ﬁ?’?iio GLU Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Hiiseyin SAHIN Yénetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Mustafa GUNES Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Serdar PEHLIVAN Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Gokhan MERT Mali ve Idari Isler Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Niikhet IPEKLER Yatirime iliskileri Sorumlusu | Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Serdar CANTURK Santraller Teknik Muduri Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Kerim UYSAL Avukat Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Ibrahim Baris Onal Yeminli Mali Miisavir FE Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Pmmar CAKILKAYA Genel Mudur Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
$ZTII_SI\/IYX;\(IM Genel Mudir Yardimeisi Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
Dr. Selma KURTAY Sermaye Piyasasi Danisman1 | Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Adi Soyadi

Gorevi

Icsel Bilgiye Erisim Sebebi

Murat Demirel

Kurumsal Finansman
Direktoru

Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.

Selahaddin Bilal

Kurumsal Finansman Mudurd

Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.

OZGUR

Rahman KILDACI Takas Operasyon Yoneticisi | Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
Zafer SAHIN Takas Operasyon Yoneticisi | Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
[lknur YILMAZ Takas Operasyon Yoneticisi | Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.

Eren MERCANGUL

Takas Operasyon Uzman
Yardimcist

Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.

Murat CICEK

Takas Operasyon Uzman
Yardimcisi

Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.

Burak DINCEL

Takas Operasyon Uzman
Yardimcist

Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.

Nisa Nur BILGILI

Takas Operasyon Uzman
Yardimcisi

Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mustafa YILMAZ

Takas Operasyon Uzman
Yardimcist

Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve

Ufuk Dogruer Sorumlu Ortak Bas Denetgi Damsmanlik AS.
. Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve

Haydar SAYLI Sorumlu Ortak Bas Denetgi Danismanlik A.S.
_ . Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve

Selim YILMAZ Denetci Danigmanlik A.S.
fsmail DUMAN Denetci Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve

Danigsmanlik A.S.

Eray UCYILDIZ

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve

Levent OZAN Denetgi Danismanlik A.S.
Mustafa Denetci Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
CANAKCIOGLU ¢ Danigmanlik A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihrageinin bildigi o6lciide, ihragcimin ana hissedarlar1 veya yénetim kurulu
Uyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 Kkesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilar, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktari1 halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklari araci kurumdan
ogrenebileceklerdir.

101



24.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,-TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda, beheri 1,-TL nominal degerli bir pay (1
lot) 1,-TL’den; yeni pay alma hakkiin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka
arzinda ise, nominal degerinden diisiik olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyat lizerinden satilacaktir.

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar basgvurduklart yetkili kurulusun aracilik
komisyonu, masraf, hizmet Ucreti gibi Ucretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK
tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutar1 lizerinden hesaplanan hizmet
bedeli araci kuruluslarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasz siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Sermaye artirimi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek paylar yeni pay alma
haklarinin kullanilmasi asamasinda nominal degerden satisa sunulacaktir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasina isbu Izahname’nin ilanindan itibaren en gec 10 giin iginde
baslanacaktir. Yeni pay alma haklart Sirket tarafindan KAP araciligiyla kamuya
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 (onbes) giin siireyle kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylar ise
nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasada olusacak fiyat
iizerinden iki isgiinii siireyle halka arz edilecektir. Halka arz tarihleri Sirket tarafindan
KAP’ta yayimlanacak Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunda belirtilen tarihlerde,

SPK’nin II-5.2 sayili “Sermaye Piyasas1 Araclarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsada
Satis” yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylar ise, nominal
degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa’da islem goren (B) Grubu paylarin Borsa
Birincil Piyasada olusacak agirlikli ortalama fiyatlarmin aritmetik ortalamasi lizerinden
diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilerek Sirket Merkezi’nde satisa sunulacaktir.
Borsa’da (B) Grubu paylarin halka arzi igin birincil piyasa a¢ilmamigsa veya bu piyasada
islem gergeklesmemisse, yeni pay alma haklarmin kullandirilmasindan sonra kalan (A)
Grubu paylar, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin son giiniinde ikincil piyasada olusan
ginlik agirhikli ortalama fiyat {izerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma kullanim
stiresinin son glndnde ikincil piyasada islem olmamissa, satis islemi ikincil piyasada son
islem giiniinde olusan giinliik agirlikl ortalama fiyat lizerinden gergeklestirilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan

dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kisitlanmamaigtir.

102



24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Halka arza asagida iletisim bilgileri verilen Osmanli Yatirim aracilik edecektir.

Ticaret Unvani : Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi : Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257 i¢ Kap1 No:69 Nurol
Plaza Sariyer / ISTANBUL

Tel : +90 (212) 366 88 00

Faks : +90 (212) 328 40 70

Internet Sitesi - www.osmanlimenkul.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz
gerceklestirilmeyecektir.

Tirkiye ~ Cumhuriyeti ~ disinda  herhangi  bir  iilkede

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Osmanli Yatirrm halka arzda “En Iyi Gayret Aracihigi” ile aracilik edecek olup,
herhangi bir yuklenim s6z konusu degildir.

Yuklenimde Bulunulan Yuklenimde
Olusturul- Paylarin Bulunulmayan Paylarin
- mussa -
Yetkili KONSorsi- Ara_c_lll_glll Nominal Halkg Arz _ Halkfi Arz
Kurulusg daki Tard L Edilen Nominal Edilen
o Degeri Payl Degeri (TL Payl
Pozisyonu (TL) aylara egeri (TL) aylara
Oram (%) Oram (%)
Osmanli
Yatirim Eniyi
Menkul Yoktur. gayret Yoktur. Yoktur. 33.000.000 100
Degerler araciligl
AS.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Osmanli Yatirnm arasinda 14.11.2023 tarihli “Aracilik So6zlesmesi”
imzalanmistir. Isbu Sozlesmenin konusu, kayithh sermaye sistemindeki Sirket’in
33.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
artirtlmasinda, artirillan sermayeyi temsil eden paylara iliskin olarak mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kullanilmasi ve yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin BIAS Birincil Piyasa’da halka arzina aracilik
edilmesidir. Aracilik Sozlesmesi'nde "En lyi Gayret Araciligi™na iliskin standart
diizenlemelere yer verilmekte olup, halka arz asamasinda satilamayan paylara iliskin
olarak Osmanli Yatirim’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.
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24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan Onemli tutarda menfaati olan ger¢ek veya tiizel kisi
bulunmamaktadir. Sirket paylarmin halka arzinda aracilik ve danismanlik hizmeti veren
Osmanli Yatinm Ucret ve komisyon geliri elde edecektir. Osmanli Yatirim’in sermaye
artirim1 nedeniyle elde edecegi iicret ve komisyon haricinde, dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina bagli ekonomik menfaati bulunmamaktadir. Sirket’in
sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle Osmanli Yatirim arasinda
herhangi bir anlagma yoktur.

25. BORSADA iSLEM GORMEYE iLIiSKIiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve
biliniyorsa en erken islem gorme tarihleri:

Sirket’in (B) Grubu paylart BIAS Ana Pazar’da “AKSUE” koduyla islem
gormektedir. Sermaye artirnminda ihrag edilecek (B) Grubu yeni paylar da yeni pay alma
hakkr kullaniminin birinci giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIAS Ana Pazar’da
islem gormeye baslayacaktir.

Sermaye artirminda ihra¢ edilen paylar yeni pay alma bedellerinin yatirimcilar
tarafindan 6denmesini miiteakip yatirimci hesaplarina kayden aktarilir ve BIAS Pay
Piyasasi’nda isleme konu olmaya baslar. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan (B) Grubu paylar ise “Borsa’da Satis” yontemi kullanilarak ve nominal degerinin
altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyat Uzerinden satisa
sunulacak olup, BIAS diizenlemeleri cercevesinde islem gérecektir. Paylar1 Borsa kotunda
bulunan ortakliklarin bedelli sermaye artirimlart nedeniyle ihrag edecekleri paylarin kota
alinmasma iliskin esaslar BIAS Kotasyon Yonergesi'nin 41 inci maddesinde
acgiklanmaktadir.

(A) Grubu imtiyazh paylar ise Borsa’da islem gérmemektedir.

25.2. ihrageimin aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in meveut (B) Grubu paylart “AKSUE” koduyla BIAS Ana Pazar’da islem
gormektedir. Dolayisiyla, isbu Izahnameye konu sermaye artirimina iliskin ihra¢ ve halka
arz edilecek (B) Grubu paylar da BIAS Ana Pazar’da islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya

- Thracammmn bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi
araclarimin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.
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25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE
TAAHHUTLER

26.1. Paylarmm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri:
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin
taahhutler:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Sirket ortaklarinin yeni pay alma haklarimi tamamen kullanacaklar1 varsayimiyla
sermaye artirrmindan 33.000.000,-TL brdit gelir elde edilmesi beklenmektedir. Bu gelirden
asagidaki tabloda wverilen toplam 660.000,-TL tutarindaki tahmini giderlerin
diistilmesinden sonra net 32.340.000,-TL gelire ulasilmaktadir.

Pay Ihracina iliskin Tahmini Giderler TL

SPK Kayit Ucreti (%0,2) 66.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0,032+BSMV) 10.395
Rekabet Kurumu Fonu (%0,04) 13.200
MKK fhrag¢1 Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 1.733
Aract Kurum Komisyon ve Danigsmanlik Gideri (BSMV dahil) 468.673
Diger Masraflar (Tescil, YMM Raporu, Noter vb.) 100.000
Tahmini Toplam Maliyet 660.000
1,-TL Nominal Degerli Toplam Pay Sayisi 33.000.000
1,-TL Nominal Degerli Pay Basina Maliyet 0,02

Sermaye artirimina iliskin toplam 660.000,-TL tutarindaki tahmini maliyetin, ihra¢
edilecek 1,- (bir) TL nominal degerli bir pay (lot) basina 0,02 TL olmas1 beklenmektedir.
Halka arzin sermaye artirimi suretiyle yapilmasi nedeniyle maliyetlerin tiimiine Sirket
katlanmaktadir.
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Sermaye artirrminda yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan pay
bulunmasi halinde, bu paylar nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil
Piyasa’da satisa sunulacagindan Birincil Piyasa’da gerceklesecek satis fiyatlari ile asgari
satis degeri arasinda olusabilecek olumlu fark kadar ayrica gelir elde edilmesi
mimkundlr. Dolayisiyla, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarin1 tamamen
kullanmamasi durumunda, elde edilecek net gelir artabileceginden pay basina maliyetin
diismesi beklenecektir.

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 33.000.000,-
TL’ndan 66.000.000,-TL’na artirilmaktadir. Nakden artirilan 33.000.000,-TL nominal
degerli paylar icin mevcut ortaklarimizin yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda beheri
1,-(bir) TL nominal degerli bir payin (1 lot) fiyat1 1,- (bir) TL olarak belirlenmistir. Yeni
pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylar ise nominal degerinin
altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir. Bu
itibarla, nakden artirilan 33.000.000,-TL nominal degerli paylarin tiimiiniin yeni pay alma
hakki siiresi igerisinde satilmasi halinde, sermaye artirnmi yoluyla saglanacak fonun
toplam tutarmin 33.000.000,-TL olmas1 beklenmektedir.

Sirket’in buylme sireci igerisinde sermaye yapisinin giiglendirilmesi amaciyla s6z
konusu sermaye artiriminin yapilmasi planlanmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 13.11.2023 tarihli toplantisinda kabul edilen “Sermaye
Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina iliskin Yénetim Kurulu Raporu” ayni
tarihte KAP’ta kamuya duyurulmustur. Anilan Raporun ilgili kisimlar1 asagida
verilmektedir.

“Sermaye artirnmindan saglanacak fondan sermaye artirumi nedeniyle Sirketimizin
vapacag giderler (tahmini 660.000,-TL) diisiildiigiinde yaklasik 32.340.000,-TL tutarinda
net gelir elde edilmesi ongériilmektedir. Sermaye artirnmi kapsaminda elde edilecek net
gelirin tamaminin (%100 iiniin) Sirketimizin sermaye yapisimin gii¢lendirilmesi amaciyla
vadesi gelen finansal kiralama bor¢larinin odenmesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

Bu sermaye artirnminda, yeni pay alma haklarimin kullaniimasindan sonra kalan
paylarin Borsa’da primli fiyat iizerinden halka arz edilecek olmasi nedeniyle sermaye
artuvmindan  elde edilecek net gelir 32.340.000,-TL’den biraz daha yiiksek
gergeklesebilecektir. Primli hisse satisindan elde edilecek fazla gelir tutart da, finansal
kiralama bor¢larimin é6denmesinde kullanilacaktir.

Sermaye artirnmindan elde edilecek gelir siire¢ icerisinde asamali olarak
Sirketimiz kayitlarina alinacagindan ve édemeler vadesi geldikce yapilacagindan, finansal
kiralama borg¢larimizin 6denmesinde kullanilmak itizere heniiz plase edilemeyen gelirler,
kisa stireli olarak ¢esitli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmak ve/veya TL/vabanci
para mevduat hesaplart agilmak suretiyle degerlendirilebilecektir.”

28. SULANMA ETKiSi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 33.000.000,-
TL’ndan 66.000.000,-TL na artirllmaktadir. Bu sermaye artiriminda, Sirketimizin mevcut
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ortaklarmin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamistir. Pay sahiplerimiz yeni pay alma hakki
kullanim siiresi icerisinde yeni pay alma haklarin1 kullanmakta veya yeni pay alma
haklarin1 Borsa’nin Riichan Hakki Kupon Pazari’nda satmakta serbesttirler.

Bedelli sermaye artinminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarmin
tamamini (%100) kullanacaklar1 varsayimi ile mevcut ortaklar i¢in 1,- (bir) TL nominal
degerli bir lot pay i¢in sulanma etkisinin tutar1 0,0219 TL ve orami %2,3422 olarak
hesaplanmis olup, sulanma etkisi hesaplamasi asagidaki tabloda verilmektedir.

Aciklama Deger

Halka Arz Oncesi Ozkaynak (TL)* 30.892.860
Cikarilmis Sermaye (TL) 33.000.000
Pay Basina Defter Degeri (TL) 0,9361
Nakit Sermaye Artist (TL) 33.000.000
Halka Arz Masraflar1 (TL) 660.000
Halka Arz Sonrast Ozkaynak (TL) 63.232.861
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 66.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri (TL) 0,9581
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) 0,0219
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 2,3422

(*) Sirket’in son olarak kamuya agiklanan 30.09.2023 tarihli finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak
tutaridir.

Tabloda yapilan hesaplamalar gerceklestirilmesi planlanan bedelli sermaye
artinminda tiim ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanacaklar1 varsayilarak yapilmistir.
Bedelli sermaye artirmminin fiilen baglamasi ile birlikte gerceklesecek durumun farkli
olmasi halinde, sulanma etkisinde bazi farkliliklar olusabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay
alma haklarin1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Sirket’in 33.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden karsilanmak
suretiyle 66.000.000,-TL’ye artirilmaktadir. Bu sermaye artirrminda, Sirket’in mevcut
ortaklarinin yeni pay alma haklari kisitlanmamistir. Pay sahiplerimiz yeni pay alma hakki
kullanim siiresi igerisinde yeni pay alma haklarmi kullanmakta veya yeni pay alma
haklarin1 Borsa’nin Riighan Hakki Kupon Pazari’nda satmakta serbesttirler. Ancak, bu
boliimde, s6z konusu sermaye artiriminda, Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma
haklarin1 tamamen kullanmamalart durumunda pay fiyatindaki sulanma etkisi
hesaplanmaktadir.

Sirket’in 1,-(bir) TL nominal degerli bir paymin (bir lot) 05.12.2023 tarihi
itibariyla Borsa kapanis fiyat1 25,16 TL’dir. Bu fiyattan bedelli sermaye artirimi tutarina
gore en yakin fiyat adimina yuvarlatilmis dizeltilmis fiyat 13,08 TL olarak
hesaplanmaktadir. Buna gore, nakden artirilan 33.000.000,-TL nominal degerli sermayeyi
temsil eden toplam 33.000.000 adet payin Borsa Birincil Piyasa’da 13,08 TL diizeltilmis
fiyattan satilacag1 varsayimiyla gerek mevcut ortaklar gerekse yeni ortaklar i¢in sulanma
etkisi asagidaki tabloda hesaplanmaktadir:
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Aciklama Deger

Halka Arz Oncesi Ozkaynak (TL)* 30.892.860
Cikarilmis Sermaye (TL) 33.000.000
Pay Basina Defter Degeri (TL) 0,9361
Nakit Sermaye Artis1 (TL) 33.000.000
Briit Emisyon Primi (TL) 398.640.000
Halka Arz Masraflar1 (TL) 660.000
Halka Arz Sonras1 Ozkaynak (TL) 461.872.860
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye (TL) 66.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri (TL) 6,9981
Mevcut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 6,0619
Mevcut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 647,5398
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) (6,0819)
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) (46,4979)

(*) Sirket’in son olarak kamuya agiklanan 30.09.2023 tarihli finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak
tutaridir.

Tablodan goriilecegi Uzere, sermaye artirirminda mevcut ortaklarimizin yeni pay
alma haklarinin tamamini (%100) kullanmamalar1 varsayimi altinda, mevcut ortaklar i¢in
1,-(bir) TL nominal degerli bir lot pay i¢in sulanma etkisinin tutar1 6,0619 TL ve
%647,5398; yeni ortaklar igin ise sulanma etkisinin tutari negatif 6,0819 TL ve oram
%(46,4979) olarak hesaplanmustir. Bu hesaplamalar yukaridaki veriler ve varsayimlar
altinda yapilmig olup, gergeklesecek nihai fiyat, elde edilecek fon ve tutarlara gore
yapilacak hesaplamalar sonucunda bazi farkliliklar olugabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Sermaye artiriminda ihra¢ ve halka arz edilecek paylarin satisina aracilik edecek
olan Osmanli Yatirim, imzalanan Aracilik Sozlesmesi kapsaminda sermaye artirimi
strecinde aracilik ve danismanlik hizmeti sunmaktadir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Izahnamede yer alan finansal tablolarin bagimsiz denetimini gerceklestiren kurulus
ve bagimsiz denetim goriisleri ile ilgili bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir:
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Finansal Goriis  |Sorumlu Ortak Bas Bagimsiz Denetim Sirketi’nin

DT@?,ZI% Denetgl Unvani Adresi
01.01.2020- Iran Cad. Karum Is
31.12.2020 Ufuk DOGRUER Merkezi C Blok 6. Kat
01.01.2021- Finansal Eksen No:449 Kavaklidere,
31.12.2021 oluml Bagimsiz Denetim Gankaya / ANKARA

umiu

01.01.2022- Ve Dﬁlsmanhk Esentepe Mah. Biiyiikdere
31.12.2022 Haydar SAYLI S Cad. Ozsezen is Merkezi
01.01.2023- Y Blok No:126 I¢c Kap1 No:9
30.06.2023 Sisli / ISTANBUL

Isbu Izahname’de yer verilen finansal tablolarin bagimsiz denetimini
gerceklestiren Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. ve bagimsiz
denetim raporlarin1 hazirlayan denetgileri Sirket tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetleri
ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhut eden opsiyonlara
sahip degildir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasma verdigi denetim hizmeti ve
Sermaye Piyasast Mevzuati hiikkiimleri cercevesinde belirlenen konularla sinirli olmak
iizere verdigi danismanlik hizmeti disinda herhangi bir iicret 6denmemistir. Ayrica,
yukarida bilgilerine yer verilen bagimsiz denetim firmasi Sirket’in yonetim ve denetim
organlarinin herhangi birine iiye olmayip, Sirket’in menkul kiymetlerinin halka arzinda
gorev alan yetkili kuruluslar ile baglantisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, adi gecen
firmanin denetim ve damismanlik tcretleri disinda Sirketimizden herhangi bir menfaati
bulunmamaktadir.

Isbu izahname’de yer alan iigiincii sahislardan saglanan bilgilere ilgili boliimlerde
referans verilmekte olup, bu bilgiler aynen alinmistir. Ugiincii kisilerden alinan bu
bilgilerin Sirketimizin bildigi veya ilgili tiglincti kisi/kurumlarin yayinladigi bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamiltici hale getirecek
herhangi  bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz. Bununla birlikte, uglncu
kisi/kurumlardan alinan 6zellikle sektorel bilgilerin bagimsiz bir dogrulama isleminden
gecirilmesi miimkiin olamamustir.

30. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada islem goren paylarin elde tutulmasi ve
elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir.

Ozellikli durumlarda yatirnmcilarn vergi danmismanlarina damigmasi tavsiye
edilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibartyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi
mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin gbz oniinde bulundurulmasi
gerekmektedir. Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde
yatirimeilarin gercek kisi veya kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef
olmalar1 da 6nem arz etmektedir.
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30.1. Genel Bakis
30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Mevzuati uyarinca, Tirk Hukukunda vergi mikelleflerinin
yukdmldliklerini belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye' de
yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde
ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik
bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang
ve iratlar Gzerinden vergilendirilirler.

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca;
1) Tirkiye’de yerlesmis olanlar,

i) Resmi daire ve miesseselere veya merkezi Tirkiye’de bulunan tesekkil ve
tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Tiirk Vatandaglari,

“Tam Miikellef” statiisiinde Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu tizerinden vergilendirilirler.

Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu;
i) Ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya
i) bir takvim y1l1 igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti1 aydan fazla oturulmasi

olarak tanimlanmustir. Buna ek olarak belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye'ye gelen is, bilim
ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar1 bunlara
benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimlillik veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle  Tiirkiye'de alikonmus veya kalmis olanlar Tirkiye'de yerlesik
sayllmadiklarindan Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt
diginda mukim kisilerin Tiirkiye'de tam veya Dar Mikellef olup olmadiklarinin tespitinde
Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Isbu sermaye artiriminda ihrag ve halka arz edilecek paylara sahip olan kisilerin,
s0z konusu paylarin Borsa'da elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artis kazanglari ve
halka arz edilecek paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2023 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki beyana
tabi gelirlerin vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi
uygulanir:

Gelir Arahg: Gelir Vergisi Oram (%)
70.000 TL’ye kadar 15
150.000 TL’nin 70.000 TL’si i¢in 10.500 TL, fazlas1 20
370.000 TL’nin 150.000 TL’si i¢in 26.500 TL, fazlas1 27
1.900.000 TL’nin 370.000 TL’si i¢in 85.900 TL, fazlas1 35
1.900.000 TL’den fazlasimnin 1.900.000 TL’si i¢in 621.400
40
TL, fazlasi
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30.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is
ortakliklari, kurum kazanglar1 iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin
vergilendirilebilir karlar1 213 sayili Vergi Usul Kanunu (VUK) ve diger Tirk Vergi
Kanunlarina gore belirlenmektedir. KVK’nin 32 nci maddesi uyarinca kurum kazanci
Uzerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oran1 anilan Kanunun Gegici Maddesi
10 hukma cergevesinde 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kazanglar
icin %22 olarak belirlenmis ve bu oran1 %20’ye kadar indirmeye Cumhurbagkan1 yetkili
kilinmigtir. Daha sonra 22.04.2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete'de 15.04.2021 tarih
ve 7316 sayili “Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” yayimlanmistir. Bu Kanunun 11 inci maddesi ile
KVK’na Gegici Madde 13 eklenmistir. Eklenen bu hiikiim ile KVK’nun 32 nci
maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarm 2021 ve 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin sirasiyla %25 ve %23 olarak
belirlenmistir. Ancak, 14.07.2023 tarih ve 7456 sayilh Kanun ile genel kurumlar vergisi
orani %25’e yiikseltilmistir.

KVK'da tam ve Dar Mukellefiyet olmak (zere iki tir vergi mukellefiyeti
tammlanmistir. KVK uyarica bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi
icin;

1) Kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya

i) Kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan
islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi

gerekmektedir. Tiitk Vergi Mevzuat1 ¢ergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Mikellef kurumlar gerek Tirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde
ettikleri kazanglarmin tamami {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef
kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar {izerinden vergilendirilirler.

Dar Mukellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tirkiye’de
elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi
gerekmektedir. Dar Miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazancglarinin
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat, 6demenin Tirkiye'de
yapilmas1 veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve
hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

30.2. Paylarin elden c¢karilmasi  karsihginda  saglanan  kazanglarin
vergilendirilmesi

30.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 yilindan itibaren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan deger artis
kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin  Gegici 67 nci maddesi ¢ergevesinde
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gerceklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglari
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin yiirtirliiliik
siiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden
sonra asagidaki boliimde (30.2.2.) agiklandig1 lizere, Borsa’da islem goren paylarin elden
cikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglart genel hukimler cercevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan1 sira, Borsa’da islem goren paylarm alim satimima aracilik
ettikleri yatirimcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ytikiimlii olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve
saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayicit (saklamaci) kuruluslar
tevkifat ylktmliliikleri tahtinda ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik donemler itibariyla
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK disinda saklayici
kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa’da islem goéren bir payin baska bir banka veya aract kuruma naklinin
istenmesi halinde, nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle
ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve
bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi
veya kurum adima nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya
aract kuruma bildirilmesinin yani sira iglemin Hazine ve Maliye Bakanligma da
bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin aym
banka veya araci kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi
tevkifati oran1 kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar,
aract kuruluslar ve saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler lizerinden
uygulanir:

a) Almm satima aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araclarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araclarinin itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) uyarinca,
kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat orani;

i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, Borsa’da islem goren araci kurulus varantlart dahil olmak Uzere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanliinca ihra¢ edilen altina
dayal1 devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg
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Yonetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0,
SPKn’na gore SPK tarafindan onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik Kiralama
sirketleri tarafindan ihra¢ edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan
gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15,

i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve
bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mukelleflerden SPKn'na gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak ftizere yukaridaki (i)
bendinde belirtilenler disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak

uygulanir.

Yatirnmceilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz
ontinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikanlmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas alinir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarica menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglarina iliskin turler;

1) Sabit getirili menkul kiymetler,

ii) Degisken getirili menkul kiymetler,

iii) Diger sermaye piyasasi araglart ve

iv) Yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari paylari

seklinde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile
Borsa’da islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus
varantlar1 paylarin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu
islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik
doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim
yilinin son {i¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin
degildir.

Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast aracinin alig ve satis bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklar1 esas alinarak
tevkifat matrah1 tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci
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bir para cinsinden ihrag¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki
dikkate alinmaz.

Tam Mukellef kurumlara ait olup, Borsa’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle,
Tam Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve
sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tanimlanan ticari kazang hikimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in
gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla
verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hikiumleri
uyarica tevkifata tabi tutulsun tutulmasin Dar Miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca
Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve Tam Miikellef
kurumlar tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve
iratlar icin minferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik donemler itibariyla
tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglariin tespitinde alim satim konusu islemlerin
(yukarida belirtildigi iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tirlere
gore ayr1 ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya
da dar veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida
ayrintilar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK ve bu Kararda degisiklik yapan muhtelif BKK ile
Cumhurbaskan1 Kararlar1 uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar
Kurulunca %0 olarak belirlenmekle birlikte, s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar
Miikellefler acisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67
nci maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde
etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri 5nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hikamleri, Turk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67 nci maddesi
kapsaminda Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim
sitketleri vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras1 almalar
gerekmektedir. Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in;

1) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir drnegi ya da
vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere asli ve fotokopisini,

i) Dar Mikellef kurumlarin ise kendi (lkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayl Tiirk¢e bir drnegini veya yabanci
dilde onayli kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini
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ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti
vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibraz1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem
yapmak i¢in miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci
miisterileri i¢in, toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden Dar Mikellef kurumlar
icin yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar
kurumun hangi tilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle
revize edilecektir.

Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin
ise ilgili tlkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslinin ve noter veya ilgili Ulkedeki Tlrk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen
yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, Dar Miikellef gercek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi, Dar Mikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi
mevzuati uyarinca O0deme tarihinde gegerli olan tevkifat orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin
ibraz1 ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve ic mevzuat hikimleri
dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanhigi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasma hukiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini
yaptiklar1 veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak
anlagma hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat
edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek
hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen
vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Bagkanhgi’nin www.gib.gov.tr
sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu boliimde GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin disinda kalan durumlara iligskin
genel agiklamalar yer almaktadir.

30.2.2.1. Gerg¢ek Kisiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanclari, GVK’nin miikerrer 80 inci maddesi uyarinca, gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay
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senetleri ile Tam Miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanclar vergiye tabi olmayacaktir.

GVK Gegici Madde 67°de yer alan 0zel diizenleme uyarinca, Tam Miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de, GVK’nin Miikerrer 80 inci
maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da,
GVK’nin Miikerrer 81 inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay harig
olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda arttirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10
veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’nin Madde 86/1/(c) hiikkmii uyarinca, Tam Mikellef ger¢ek kisilerin tevkif
suretiyle vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103 {incii maddesinin ikinci
gelir dilimindeki tutar1 (2023 yil1 i¢in 150.000,-TL) asiyor ise beyan edilmesi gerekir.
Diger taraftan, GVK’nin Gegici 67 nci maddesi uyarinca Borsa’da islem goren paylarin
alim satim kazanglar1 stopaja tabi olup, uygulanacak stopaj orani “0”dir. Mezkur madde
uyarinca stopaja tabi kazanclar beyana tabi olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.

30.2.2.1.2. Dar Mukellef Gerg¢ek Kisiler

GVK Madde 86/2 cercevesinde, Dar Mdkellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyanname verilmez. Dar Mukellef gercek Kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis
gelirleri mevcut ise, GVK Madde 101/2 uyarinca, bu kazanglarin Tiirkiye’de elden
cikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak
Turkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarllmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari
ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Mukellef Kurumlar

KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca, kurumlarin aktifinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75’lik kism1 kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin
yapildig1 yili izleyen besinci yilin sonuna kadar bilangconun pasifinde ©6zel bir fon
hesabinda tutulmasi, satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi ve satis yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak kurumun
menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir. Burada, s6z konusu istisnanin
amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde
kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin giiclendirilmesidir.

Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin bagka bir bagli degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadr. Istisna edilen kazangtan bes y1l iginde sermayeye ilave
disinda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da Dar
Mukellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni silire icinde
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isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu
hiikiim uygulanir.

30.2.2.2.3. Dar Mikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitastyla devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda
oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi {izere, devamli olarak menkul
kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari
miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim
satim kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de
vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar Miikellef kurumlarin vergilendirilmesi
acisindan Tirkiye'nin imzalamig oldugu yiiriirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri,
Tiirk Vergi Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

30.2.2.3. Yabanc1 Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olmustur.
KVK’ya 6322 sayili “Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiiriirlige girmek tizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi"
baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlar1 aracilik
islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy
yoOneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler
araciliiyla organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin;

i) Her tlrli menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci,
i) Vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi,

i) Varant,

iv) Doviz,

v) Emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi,
vi) Kredi ve benzeri finansal varliklar ve

vii) Kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri

ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin
saglanmast durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi
sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanclar icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir. Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli
gelirleri lizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi yoktur.
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Tiirkiye’de bulunan, aktif biiytlikliigiiniin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve
opsiyon  sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayil1 “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun” ile yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasma birakilmistir. Bu
kapsamda GVK’nin anilan Kanun ile degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Mikellef
kurumlarca;

1) Tam Miikellef gergek kisilere,

i) Gelir ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara,
iii) Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara,

iv) Dar Mukellef gercek kisilere,

v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla
kar pay1 elde edenler harig ve

vi) Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere

dagitilan kar paylari iizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 sayili Cumhurbagskanligi Karari
uyarinca %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim serrnayesi yatirim fonlari ve
ortakliklar1 i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca, Tam
Mikellefler kurumlara ve isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gergek Kisiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayil “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun™ ile
eklenen 22/2 maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlardan elde edilen GVK’nin 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarmin yaris1 gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yarist (%50’si) dahil olmak {izere dagitilan kar payimnin tamami (%100’{)
iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilmaktaydi. Ancak, 4936 sayili
Cumhurbaskanligi Karar1 ile Tam Miikellef kurumlar tarafindan; Tam Miikellef gercek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve gelir vergisinden muaf
olanlara dagitilan kar paylarinda stopaj oran1 22.12.2021 tarihinden gegerli olmak tzere
%15°den %10’a disiiriilmiistiir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarica, Tam Miikellef kurumlardan
elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar1 2023 yili
gelirleri igin 150.000,-TL'yi asan kar paylar1 i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.
Beyan edilen tutar lzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin
dagitimi asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan
kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hikumler
cercevesinde red ve iade edilecektir.
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Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar1 da
kar paylar ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef
gergek kisilere dagitilan kar paylari lizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. 4936 sayili Cumhurbaskanligi Karar1 ile Tam Miikellef kurumlar
tarafindan; Dar Miikellef gercek kisilere ve gelir vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere
dagitilan kar paylarindaki stopaj oran1 22.12.2021 tarihinden gegerli olmak tizere %15’den
%10’a distirilmiistiir. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi c¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi Onleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili {ilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili Glkedeki Tlrk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e tercimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin
dordiincii ayma kadar gegerli olup, Dar Miikellef gercek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar Miikellef gergek kisiler acisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle
vergilendirilmesi nihai vergileme olup, Dar Mikelleflerce bu gelirler i¢in ayrica gelir
vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir. Diger taraftan GVK’nin 101
inci maddesinin 5 no'lu fikras1 geregince, Dar Miikellef gercek kisilerin vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine munferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Mukellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde
tevkifat yapilmayacak, soz konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir.
KVK’nin 6 nc1 maddesi kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci
duzenleyen hukiumlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mukelleflerin bir hesap
donemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak,
%20 olan kurumlar vergisi orani, 7061 sayili Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasmna Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait
kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22'ye ¢ikarilmis; 21.12.2021 tarih ve 4936 sayili
Cumhurbagkanlhigi Karar1 ile de 2021 ve 2022 yillarn gelirlerine uygulanmak {izere
sirastyla %25 ve %23, devam eden yillarda ise %20 olarak belirlenmistir. Ancak,
14.07.2023 tarih ve 7456 sayil1 Kanun ile genel kurumlar vergisi oran1 %20°den %25’e
cikarilmistir.

KVK’nin 5/1-a maddesi uyarica, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, Tam Miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylart ile girisim sermayesi yatirim ortaklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma
paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.
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30.3.2.2. Dar Mukellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Mikellef
kurumlara dagitilan kar paylar1 iizerinden Cumhurbaskanligi Kararinda belirlenen oranda
(son durum itibariyla bu oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’ nin taraf oldugu bazi
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar
belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin  ve noter veya ilgili {lkedeki Tirk
konsolosluklarinca tasdikli Tirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, Dar
Miikellef kurumlar tarafindan ise {li¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar Miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifi
olmaksizin elde ettikleri kar paylar1 igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme
olup, Dar Miukelleflerin bu gelirler icin Tilrkiye'de beyanname vermelerine gerek
bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGIi

31.1. Thracg1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili Kkisilerin sorumlu olmayi
kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.

31.2. izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi1 kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA
FAZLA YETKILIi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BIiLGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Y oktur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM IZNiNIN TOUM YETKILI KURULUSA
VERILMESIi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Cad. Miralay Ishan1 Kat:
2/77 ISPARTA adresindeki ihrag¢inin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet
sitesi (www.aksuenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.org.tr)
tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorlisler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart.

33.  EKLER
EK 1 :Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani.
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