2023 ILK DOKUZ AY SONUCLARI

(1 Ocak 2023 — 30 Eyll 2023)

®
YATIRIM HOLDING

Hayata Yatirim...

9 Kasim 2023 — RAL Yatirim Holding A.S. (“Ral Yatirim” veya “Sirket”), 2023 mali yilinin ilk dokuz aylik dénemine iliskin
sonuglarini bugtin agikladi.

Ral Yatirim Yonetim Kurulu Bagkani Sn. Riza Kandemir, Glkemizde segim yili olmasina ve kurda dalgalanmalarin yasanmasina
ragmen 2023 yilinin ilk dokuz aylik doneminde sirketin gerek hasilat ve karlilikta gerekse nakit yaratma kapasitesinde basarili
sonuglar elde etmis olmaktan mutluluk duydugunu, sirketin mevcut ve yeni insaat taahhiit projeleriyle strdirilebilir nakit
yaratma kapasitesini daha da artirdigini, bu kapasiteyle beraber yenilenebilir enerji projeleriyle 6niimizdeki dénemde sirkete
deger yaratmaya devam edeceklerini belirtti. On lisans ve CED olumlu raporlari alinan 130 MWm’lik giines enerjisi yatirimini
tamamlamak igin galismalarin tiim hiziyla devam ettigini, 6n lisansi alinan 24 MWe'lik RES icin CED raporuna baslandigini, 6n
lisansi yeni alinan 30 MWe'lik RES icin CED raporuna basvuruldugunu, kalan 44 MWe’'lik basvuruya iligkin sirecin de devam

etmekte oldugunu ifade etti.

2023 iLK DOKUZ AYLIK DONEM OZETi

1.024 Milyon TL Satis Hasilati (+%335)

e 332 Milyon TL FAVOK (+%189)

e %32 FAVOK Marji (-16 yiizde puan)

e 286 Milyon TL Net Kar (+%206)

e 6 Milyon TL Net Nakit Pozisyonu (2022: 42 Milyon TL Net Borg)

e Devam eden projelerin toplam bedeli 5,9 milyar TLye ulasti

Enerji alaninda 250 milyon USD degerinde devam eden yatirim

OZET FINANSAL SONUCLAR

Satig Hasilati 1.024 236 %335
Briit Kar 344 118 %192
FAVOK* 332 115 %189
Net Kar 286 93 %206
Briit Kar Marji %33,6 %50,0 16,4 yp
FAVOK Mariji %32,4 %48,6 16,2 yp
Net Kar Marji %28,0 %39,7 11,7 yp
30.09.2023 2022 % Degisim
Nakit & N. Bnz. 97 1
Net Nakit 6 42
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FINANSAL GORUNUM

Net satig geliri: Sirketin satis hasilati 2023 yilinin ilk dokuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %335 oraninda artarak 1.024
Milyon TL seviyesinde gerceklesti. S6z konusu hasilat artisinda izmir Bayrakli, Malatya, Kars ve Gaziantep projelerinden elde
edilen hak edis bedelleri etkili olmustur. Bu sayede ingaat hak edis gelirlerinin toplam satis hasilati icindeki payl %94 olmustur
(9A’22: %82)

Satis Hasilatinin Dagilimi (9A’2023)

Insaat Hakedis Gelirleri

1 Ticar Mal Satislan ve Diger Gelirler

Briit Kar Marji: Sirketin brit kari 2023 yilinin ilk dokuz ayinda 6nceki yilin ayni dénemine goére %192 artigla 344 Milyon TL
olmustur. Brit kar marji %33,6’dir. Sirketin bu dokuz aylik donemde de yiksek ¢ift haneli kar marji kaydetmeye devam

etmistir.

FAVOK Mariji: Sirketin FAVOK marji 2023 yilinin ilk dokuz ayinda %32,4 seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK %189 artisla 332
Milyon TL'ye ulagmistir.

Net Finansal Giderler: 2022 yilinin ilk dokuz ayinda 4 milyon TL olan net finansal giderler 2023 yilinin ilk dokuz ayinda 8 milyon
TL’ye ulasmistir. Artisin temel nedeni finansman maliyetlerindeki artistir.

Net Kar: 2023 yilinin ilk dokuz ayinda ertelenmis vergi gideri ve dénem vergi gideri kalemlerinde gorilen belirgin artisa ragmen
net kar gecen yilin ayni dénemine gére %206 artisla 286 Milyon TL olmustur. S6z konusu net kar, %28 oraninda net kar marjina
isaret etmektedir. Net kardaki artista operasyonel performanstaki artigla beraber yatirim faaliyetlerinden gelirlerdeki artis da

etkili olmustur.

Yatirim Harcamalari: Sirketin 2023 yilinin ilk dokuz ayinda toplam yatirimlari 204 Milyon TL olmustur (9A’22: 10 Milyon TL).
Yatirnmlardaki belirgin artisin biyiik kismi Hatay iskenderun’da 2021 tarihinde sézlesmesi imzalanan NEW TOWER isimli
hasilat paylasimi insaat projesine iliskin yapilan harcamalardan ve Viransehir GES projeleri igin yapilan yatirim harcamalardan

kaynaklanmistir.

Net Borg: 2022 yilinda 42 Milyon TL net borg¢ pozisyonu olan Sirket, 30.09.2023 itibariyle net nakit pozisyonuna gegerek 7
milyon TL net nakit kaydetmistir.

DONEM iCiNDE YATIRIMLARDA GELISMELER

ingaat Yatinnmlari

Sirketimizin %100 bagli ortakligl Hera Teknik ve T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg arasinda “Kars ili, Merkez
ilgesi, Karacadren Mahallesi 327 Adet Konut insaati, Sartkamis ilgesi Téren Alani ve Parkina Ait ilave imalatlar insaati ile Altyapi
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ve Cevre Diizenlemesi isi” anahtar teslim yapim isi kapsaminda 299,2 milyon TL bedelli sézlesme 12 Ekim 2022 tarihinde
imzalanmistir. Projenin rapor tarihi itibariyle %68’i tamamlanmis olup, fiyat farklari dahil hasilat ve 6ngériilen hasilat toplami
yaklasik 400 Milyon TL'dir.

Sirketimizin %100 bagl ortakligi Hera Teknik ve T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig arasinda "Kars ili Merkez
ilcesi Karacadren Mahallesi 309 Adet Konut insaati ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi ikmal isi" anahtar teslim yapim isi
kapsaminda 435,4 milyon TL bedelli s6zlesme 12 Nisan 2023 tarihinde imzalanmigtir. Projenin rapor tarihi itibariyle %14’G
tamamlanmis olup, fiyat farklari dahil hasilat ve dngériilen hasilat toplami yaklagik 553 Milyon TL'dir.

Sirketimizin %100 bagli ortakhgi Ral Yapi ve T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi arasinda “Gaziantep ili Sehitkamil
ilgesi 7.Etap 2.Kisim 2.Bolge 626 Adet Konut, 28 Adet Diikkan, 5 Adet Ticaret Merkezi (34 Diikkan) ve 1 Adet Cami insaati ile
Altyapi ve Cevre Diizenlemesi Isi” anahtar teslim yapim isi kapsaminda 636,9 milyon TL bedelli sdzlesme 24 Ekim 2022
tarihinde imzalanmigtir. Projenin rapor tarihi itibariyle %30’u tamamlanmis olup, fiyat farklari dahil hasilat ve ongériilen
hasilat toplami yaklasik 861 Milyon TL dir.

Sirketimizin %100 bagli ortaklig Ral Yapi ve T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi arasinda “Gaziantep ili Sehitkamil
ilgesi 7.Etap 2.Kisim 1.Bdlge 675 Adet Konut, 10 Adet Diikkan, 3 Adet Ticaret Merkezi ve 2 Adet Mescit insaati ile Altyapi ve
Cevre Diizenlemesi isi” anahtar teslim yapim isi kapsaminda 687,7 milyon TL bedelli sézlesme 24 Ekim 2022 tarihinde
imzalanmistir. Projenin rapor tarihi itibariyle %29’u tamamlanmis olup, fiyat farklari dahil hasilat ve 6ngériilen hasilat toplami
yaklasik 931 Milyon TL'dir.

Sirketimizin %100 bagh ortakhg Ral Yapi ve Ozova Hububat Tarim Uriin. San.Tic.Ltd.Sti arasinda “Hatay iskenderun Numune
Mah.1845 Ada 12 Parsel Hasilat Paylasimi insaat Sézlesmesi” (NEW TOWER) kapsaminda 900,0 milyon TL bedelli sézlesme 11
Ekim 2021 tarihinde imzalanmigtir. Projenin rapor tarihi itibariyle %70’i tamamlanmis olup, hasilat ve ongorilen hasilat
toplami yaklasik 900,0 Milyon TL'dir.

Sirketimiz %100 bagh ortakligi Ral Yapi ile Ankara ili Cankaya ilgesi Lodumlu (Mustafa Kemal Mahallesi) imarinin 29335 Ada 2
Parselinde 10.795 m2 arsa {izerinde Ticaret ve Ofis alanlarindan olusacak proje igin Kat Karsilig insaat Sézlesmesi esasina gore
16.05.2023 tarihinde sdzlesme imzalanmistir. Bagimsiz boliim satislarindan sirketimizin elde etmesi 6ngériilen hasilat bedeli
1,5 milyar TL'dir.

insaat taahhiit alaninda devam eden projelerin toplam bedeli 5,9 milyar TL'ye ulasmistir.

Enerji Yatirnmlan

Viransehir Projesi:

Sirketimizin %50 bagli ortakligi Ral Enerji(*) tarafindan Sanlurfa ili, Viransehir ilgesi sinirlari igerisinde yapilmasi planlanan
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA GES-4) kapsaminda Viransehir-9/GES (90 ha-65 MWm/50 MWe) ve Viransehir-
4/GES (90 ha-65 MWm/50 MWe) projeleri ile ilgili olarak 10.05.2023 tarihinde “Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu' karari
verilmistir.

S6z konusu yatirimimizda DATEL TELLIOGLU iNS.TAAH.ve TiC.A.S. (yiiklenici) ile 46,29 km'lik enerji nakil hattinin yapilmast igin
162,3 milyon TL (6,1 milyon USD) tutarinda s6zlesme 31.08.2023 tarihinde imzalanmis olup, avans 6demesi yapilmistir.

Ayrica; s6z konusu yatirima iliskin olarak sabit yatirim tutari 1.649,0 milyon TL'lik Yatinm Tegsvik Belgesi alinmisti. Yatirm
Tesvik belgesi tutarimiz 29.09.2023 tarihinde 4.765,3 milyon TL olarak glincellenmistir. Yatirrm Tesvik Belgesi'nde destek
unsuru "Genel Tesvik" (KDV istisnasi, ve Glimriik vergisi muafiyeti) seklindedir.
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VIRANSEHIR-4 ve VIRANSEHIR-9 GES projelerinin iletim sistemine irtibatini teminen gerekli tesis yatirimlarini iceren Baglanti
Anlasmasi, TEIAS Genel Midiirligi tarafindan 11.10.2023 tarihinde onaylanmistir. Son olarak; her iki proje i¢in de 08.11.2023
tarihinde “‘Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu" karari verilmigtir.

(*) Sirketimizin Bagh Ortakligi Ral Enerji A.S'nin YEKA GES-4 kapsaminda toplam 100 MWe Viransehir 4 ve 9 projelerinin ve mevcut da 6nlisans bagvurusu
yapmis oldugumuz depolamali RES projelerinde ve bundan sonraki projelerin finansmaninda kullaniimak (izere %50 oranindaki hisseleri Bizim Menkul

Degerler A.S.'nin diizenlemis oldugu 06/06/2023 tarihli degerleme raporu tizerinden 153.313.755,00 TL'ye Grainturk Tarim A.S.'ye satisi 15.06.2023 tarihinde
yapilmistir,

Diger Enerji Projeleri:
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na yapmis oldugumuz diger basvurularimizdan,

e  Manisailinde kurulmasi planlanan 24 MWm/24 MWe kurulu gliclindeki Efkaftepe RES projesi i¢in 06/07/2023 tarihli
ve 11944-22 sayili Kurul Karari (Ek) ile ON/11944-22/05679 numarali ve 30 (otuz) ay siireli 6n lisans verilmesine karar
verilmistir.

e Manisa ili, Akhisar ilgesi sinirlari icerisinde yapilmasi planlanan Efkaftepe RES (24MWm/24MWe) ve ELEKTRIK
DEPOLAMA TESISI (48 MWe/48 MWh) projesi ile ilgili olarak; Cevre ve Sehircilik Bakanligina sunulan CED Basvuru
Dosyasi Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi'nin 8. maddesi dogrultusunda incelenmis ve basvurunun CED
Genel Formatina uygun hazirlandigi anlasiimig olup, projeye iliskin CED Siireci baglatiimigtir.

e iscehisar 2 RES 30 MWe icin 12/10/2023 tarihli ve 12123-15 sayil Kurul Karari ile ON/12123-15/05878 numarali ve
30 (otuz) ay siireli ONLISANS verilmesine karar verilmistir.

e Diyarbakir-1 GES 20 MWe ve iscehisar-3 RES 24 MWe basvurularimiz degerlendirme asamasinda devam etmektedir.

Basvuru yaptigimiz Efkaftepe RES 24 MWe, iscehisar-2 RES 30 MWe, iscehisar-3 RES 24 MWe, Diyarbakir-1 GES 20 MWe,
iscehisar-1 RES 50 MWe, Selvili RES 20,01 MWe, Moralilar RES 30 MWe, Konakli RES 80,08 MWe, Hacidmerli RES 60
MWe, incesu RES 50 MWe, Gelendost-1 RES 50 MWe ve Gelendost-2 RES 50 MWe Depolamali RES-GES projeleri
kapsaminda toplamda 488,09 MWe/488,09 MWm lik basvurunun TEIAS tarafindan baglanti gériisii verilemediginden 54
MWe/54 MWm'lik kismi Onlisansa ddnlismis; 44 MWe/44 MWm'lik kismi igin de énlisans islemleri devam etmektedir.

Boylelikle, Onlisansi alinan projeler;

e  YEKA GES-4 kapsaminda; 100 MWe/130 MWm Glines Enerji Santrali
e EPDK Depolama Faaliyetleri Yonetmeligi kapsaminda; 54 MWe/54 MWm ve Depolama Tesisi 108 MWe/108 MWh
Riizgar Enerji Santrali olmak lzere,

Toplamda, 154 MWe/184 MWm santral ve 108 MWe/108 MWh Depolama Tesisi Onlisansina ulasiimistir.

On lisansi alinan ve degerlendiriimesi devam eden toplam proje yatirim bedeli 250 Milyon USD olarak dngdriilmektedir.

Geri Alim Programi

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 21 Temmuz 2023 tarihli karariyla 105 Milyon TL tutarinda geri alim fonu olusturulmasina ve
geri alima konu edilebilecek azami pay sayisinin 1.500.000 adet pay olarak belirlenmesine karar verilmistir. Bu kapsamda
Yénetim Kurulu karar tarihinden itibaren toplam 35.000 adet pay alimi gergeklestirilmis olup, Sirketimizin daha 6nce sahip
oldugu 453.675,75 RALYH paylari 488.675,75 adete ulasmistir. (Sirket sermayesine orani %0,776)
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RAL YATIRIM HAKKINDA

Temelleri 1976 yilina dayanan Ral Yatirim Holding A.S, Ankara merkezli olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Sirketin ingaat
taahhit, yenilenebilir enerji ve egitim alanlarinda yatirimlari bulunmaktadir. RAL Yatirim’in 30 Eylul 2023 itibariyle satis
gelirleri 1.024 Milyon TL, FAVOK marji %32 ve aktif biylkligii 1.592 Milyon TL'dir. Sirket hisseleri Borsa istanbul’da “RALYH”
koduyla islem gérmektedir. Daha fazla bilgi icin www.ralyatirim.com adresine basvurabilir veya Yatirimci iliskileri B&limii'ne

ulasabilirsiniz.

RAL Yatirim — Yatirimci iliskileri
Tel: 4445725

E-posta: yatirimci.iliskileri@ralyatirim.com

09.11.2023



