SERMAYE PIVASASI ARACE NOTU

Goldman Sachs International
Sermaye Fiyasas Araer Notudny
Bu sermaye piyasasi aract noty, Sermaye Piyasag Kurolu (Kurul}’nca{:ﬂ/ﬁf Ky

tarihinde onaylanmaytir.

Ortaklipimizim toplam 250.000.000 TL tatarmdaki ihrae tavam apsammdaki yatirm
kurulusu varantlariomm ve sertifiltalarinn haltka arz edslecele 23.311.000 TL ik kasminm

halka arzmna iligkin sermaye piyasasy araes notudur,

Sermaye piyasas: arsct notunun onaylanmasy, sermaye piyasas: aracs notundz yer alan
hilgilerin dofru oldufunun Kurulea (ekeffulil antamma gelmeyecefi gibi, sermaye piyasass
araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Bo sermaye piyasasi araci notu
verevesinde fhrag edilecek yatirim  kurvluyu varantlarma ve sertifikalanna iliskin
ithrageimn yatrimalars karp olan ddeme yikGmlildgd, Kurnl veya herhangi bir kimu
kurnlusu tarafmdan paranti alfina alimmeaumstr, Ayrea halka ary edilecek yatirim kuruiuwyy
varantiarinm fiyatinin belirlenmesinde Kuruf'un herhanpi bir takdir ya da onoy verkisi

yoktur.

Bu sermaye piyasas: aract aoto ibragey bilpi dokiimam ve Gzet ile birlikie pegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, hatka arz edifecel yatorun kurufusu varantlarma iliskin
yatirim kararlar iheaggs bilgi dokiimany, sermaye piyasast avact notu ve dzetin bir biitiin
olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu sermaye piyasasi araci nots ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilpi dokiimans
03/01/2023 taribinde, ihraces bilgi doklimam glncelleme metinleri 24/42/2023, 15/03/2023 ve
02/05/2023 tarihlerinde ve dzet 18/10/2023 tarihinde, ortakhifimizin
www.roldmansachs.com.tr adresii ve piyasa yapethf gorevini iistlenecelk ve hatlaa arzda
satisa araetlik edecek Unlii Menkul Degierler A8 nin www.untumenkubcom adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KADP) nda (kap.org.tr) yayunliemotie. Ayriea
bagvoru yerierinde incelemeye gqik turulmakeadir,
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Sermaye Plyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’unce maddesi uyarines, izahpapcyi'
olugturar belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer slan yanhy, yanidtic: ve ehsik bilpilerden
kaynaklanan zarariardan ibrages sorumludur, Zararm ihraggidan tazinin edilememesi veyz
edilemeyeceginin agikea belli olmasy halinde; hatka arz edenler, ihraca aracilik cden lider
yetkili korwlus, varss paraptbr ve ihragomm yonetim kuruju iivelesi kusuelarima ve
derwoen  gerelderine  gire zarariar kendilerine yiikletilebildigs  Gleilide soremludur,
Bafimsiz denctim, derccelendirme ve deperleme kuruluslar: gibi izahnameyi elusturan
belgelerde yer almak tzere hawmrlanan raporlam hazrlayan kist ve kurumlar da
hazirladikiar: raporiarda yer alam yanhy, yamlior ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimieri

gergevesinde sorumludur,

Kurutea 29/12/2022 tarihinde onaylanan ihrages bilgi dokiimann Kapsaminda daha
dnce ihrag edilen yvatirm kurubluse varant ve sertifikalarina iliskin bilgilere agafula 11
numarait “EXLER” boliimilnde yer nian EK-1'deld tabloda yer verilmektedir.

Y Varantlar ve Yatinm Kuoedugy Sertifenlan Teblpi (VIRI283) uyaongs, yahom kurdusy vacante ve sertifikns drsanda hafanilacsk
iraltmenin birden fwrde belgeden ofugneuk gekitde hazielanmast zotndu ohup izabtame, isba ibragebitgl dukiman, sermine pryasa anw noiu
ye bretter obusmakunlr, R
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30
Endeksi kapsammda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa warafindan olugturulmug pay
endekslert ite Kurulea uygun gtritlmesi durumunda Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan ihrag
edilen ve Borsa’da iglem goren devlet i borglanma senetleri, konvertib! doviz, kiymeth maden,
emtia, gecerlilifi uluslararas: alanda genel kabul gérm0s endeksler gibi differ varlik ve gdstergeler,

Dijrer Borsa: Bir Payla ilgifi olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve siz konusu Payin kote
editdigi veya almp satldify her bir borsa, alun-satum sistemi veya kotasyon sistemi.

Diviz Kuru: Dayanak Varligy/Dayanak Géstergesi doviz cinsinden iglem goren Varantlara iligkin
islemlerde, ilgili doviz degerlerinin Tirk Lirasma gevrilmesinde Kullamm ( fsleme Koyma)
Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15,30 itibariyla
aciklanan gosterge niteligindeki alis kurudur,

Ek Kesinti Obayn: 4.2.4 numarals béliimde tammianan Mevzuat Defigikhigi. Finansal Riskten
Korunma Islemterindeki Bozutmalar, Likidite Azhifi Olaylan, Finansal Riskien Koranma {slemi
Malivetinin Artmas) ve Odeme Aczi Bagvurulart,

Endeks Sponsoru: lerhangi bir Dayanak Gésterge ile {lgili Eadekse iligkin bilgilerin
belitflenmesinden ve yaymlanmasindan esasen sorumlu ofan, g6z konusu Endeks igin beliclenen

sponsor.

Fesilt Tarihi: Hesapluna Kurubusu tarafindan Thragemin Varantlan itfa etmeye yonlendinimes:
halinde, erken itfa islemi icin Thraggs tarsfindan belirlenen tarih.

Fesih Tutari: Hesaplama Kurulugu tarafindan ilgili Varantm kalan zaman degeri poz aninde
bulundurularak, Festh Tarihi Socesinde Dayanak Varhk/Dayanak C(isterpe karpibfinda isbu
Sermaye Pivasast Aract Notw'nda belirlenen kriterler dikkate alinmak suretiyle kendi makul takdir
yetkisi dofirultusunda gergeie uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iligkin tutar.

Hesaplama Kurnfugu: thracer Bilgi Dokiimant ve isbu Sermaye Piyasast Arac: Notu tahtinda
Varantlara iligkin titm hesaplamalar ve belirlemeleri yapan Goldman Sachs Inlernational dir.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varhga/Dayanak Gostergeye iligkin islemlerin/hesaplamamn
kesintiye ugramamasi koguluylg,. lgili, borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan  Dayanak
‘lre'-mpldmaldrm ve/veya 1‘-:[&311'1](..‘“[1 yaptldigr herhang! bir giin,

Varhpa/Dayanak Géster gc.)rmm-km ‘
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GS8E: Goldman Sachs International,
Ihyacer: Goldman Sachs International.

fheacer Bilgi Dokiimam: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 29/12/2022 tarihinde 77/1903 sayt
ile onaylanan ve KAF'ta 03/01/2023 tarihinde yaymlanan ihrage: bilgi dokiimam ve KAP'ta
24/02/2023, 15/03/2023 ve 02/05/2023 tarihlerinde yaymlanan ihragg: bilgt dokitimam giincelleme

metinler],

ihrag Fiyats: Varantlann, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda ve Ozette ifan edilen, borsadak
ik satis fiyvats.

ilgili Ulke: Timi Hesapiama Kurulusunca belirlenmek itzere, ayagidaki tansmlamatann ber bir:
(i) Referans Para Birimi veya Uzlagi Para Biriminin yasal para birimi olduju bir ifke
(veya ilkenin siyasi veya ditzenleyicl makamu),
(11) Bir Paymn veya ilgili Pay fhraggisimn dnemli bir baglanusinin ofdugu bir ilke
{veya {ilkenin siyasi veya dizenleyiei makamy); Snemiilik kavrarnun tespitinde,
Hesaplama Kurulugy, burada siralanantarla ssnrh elmamak fizere, 8z konusu
Pay Thrageistnin kurutu ofdugu tlkeye ve/veya ilgili oldugu digtindigi sair fakidr
veya faktdrlere atifta bulunabilir.

ilgiti Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kuruhugu'nun ilgili Payin vade sonu dayanak
varltk uzlast fiyatsn belilemek amaciyla Payin fiyatun veya seviyesini belirlerken dikkate aldigi

ZAITIAR,

irigkili Borsa: Aksi tantmlanmadikea, bir Payla ilgili olarak, sdz konuse Paya dair vadeli iglem
veya opsiyon sézlesmelerinin Hesaplama Kurulugu taralindan belirlendigi tzere alinip satldigi
herhangi bir borsa, ahm saum sistemi veya Kotasyon sisteim.

Isteme Koymus/Kuilanm: Varantlunn verdigi haklarin kullanim.

fsteme Koyma/Knllamm Fiyati: Varanim igleme konuldugu tarih itibariyle dnceden sabitienmig

satin alma veya satig fivah,

A B -:%ﬂ‘h&u
: P . , A B g ol j , . .
Islery Giintiz (i) Bir borsa, alim satln};‘.vzusgu}’&‘n veya I:;mzfﬁyon sistern] olan her bir referans
kaynafuun (i) bu Dayanak Varlik veya é’{pet bi “}éﬂhiﬁgpiri@er Hir ilgili borsanu (helirtilmig ise ve
Sermaye Piyasas) Aract Notu'nda ve C'Jﬁl:t'tﬁ'f‘té lﬁn,laucﬁﬁ'gihés normal alin satim seanslart igin
::t T_%EI“’ ‘\‘w_:,' uy iy o . ;‘:

agik oldupgu herhangi biv gin, ) :

W W

o,

Goldiman Sachs International

.-.-#"":.-: ™ | )
Av. Argla Bag sy 8 e
R ek Birosy it
- j‘ r




islem Tarihi; ishu Sermaye Piyasast Aract Notnun ilisigindeki EK-2'de belirtilen tarihler.

itibari/Nominal Defier: | Kurugtan az olmamak iizere, varantlarin [hrage tarafindan belirlenen
degeri,

Kanun Depisikligi Olayk: (2) (vergi kavunkar: dahil) ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya depistirilmesi; veya (b) hukuki yetki apisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkising salip olan mahkemeler, vargs tmakamian, deviet makamlan, idari makamlar, yasa
Koyucular, diizenleyiel kurutuslar ve difer hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kammlan dahil)
ilyili kanun ve dizenlemelere iliskin yorumlann kabul edilmest.

Katsayr: Iybu Sermaye Piyasatan Arae Notunda belittifen bir Varant'm kag adet Dayvanak
Varlik/Dayanak CGésterge’ye denk geldifini gdsteren oran,

Nukdi Uzlasi (Nakit Uzlag): Dayanak Varhik/Dayanak Gésierpe Uzdag Deferinta Tirk Liras:
cinsinden nakit olarak ddenmesi,

Nihai Deerleme Taribi: Vade Tarihi; Nibai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi'nden farkh
olmast halinde, Nihai Degerleme Tarthi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge" tamminda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapien Sorumbu oldufin yatrim kurulusu varanptlannda ve sertifikalarnnda piyasania
diirttst, diizen]i ve etkin cahgmasim saglamak ile likit ve strekli bir piyasanin olugmasina katkida
hulunmak amaciyla faaliyette bulunmak Uzere, siirekli kotasyon vermekle yikiimld olan ve borsa

tarafindan yetkilendiriimis yaurim kurulugu.

Referans Kaynak: Hesaplama Kuralugu taralindan kabul edilecck ve belirlenecek olmak tizere,
wWarantlar® tanmmunda  belirtilen referans kaynagikaynaklam veya bunlapnm  devamvhalefi
niteliindeki diger kaynaklar.

Referans Pars Birimi: Dayanak Varlik/Dayanak Gostergenin Reforans Kaynak nezdindeki para

hirimi,
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Sermaye Plyasast Avact Motu: Borsada istem pérecck veya ihrag edilecek sermaye pivasas
aracinin dzellilkleri ve bunlarla itigkili hak, ydkimiitik ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon

ile ilgili bilgiler iceren belge,

Vade Tarihi: Varantlarin vade tarihi ve/veya son Islem Giinil. Varantiann sadece vade tarihinde
isleme koyulabilecek olmast sebebiyle (Avrupa tipi), isleme koyma tarthi ile vade tasihi aynicr,

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmis Ihrager Bilgi Doldiimamna uygun olarak jhrag edilecek
yatiim kurulogy varanttar ve sertifikalar),

Varant Tebligi: 10 Bylitl 2013 tarihli ve 2876 [ sayili Resmi Gazetede yayinlanan V11-128.3 sayth
Varantlar ve Yatirnim Kurulusu Sertifikalan Tebligi,

KISALTMALAR

Borsa fstanbul Borsa [stanbul A5,

BSMYV Hanka ve Sigorta Muamelelerd \;'c:rgisi

Kuru] l Scrmaye Piyﬂsﬂ,ﬁi Kl]rulu o
TMEKK Merkezi Kayut Kurulusu &8,

MEKS Merkezi Kaydi Sistem

Takas Kurulusu | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A S, ]

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSEER VE ONAVLAR ..
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1.

SERMAYE PIYASASL ARACINOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yethd ve sorumlulukdarimz dahilinde ve gévevimiz gergevesinde bo sermaye
piyassst aract potunda ve eklerinde yer alan sorumiu oldufumuz kisumlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldupunu ve sermaye piyasas: arzer notunds bu
bilgilerin anlamuny defistivecek nitelikte bir eksiklik bulupmamas igin her tirli makaul
tizenin pisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Yhrage
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RISK FAKTORLERL

SERMAYL PIYASAST ARACI
NOTUNUN TAMAMI

ihrac edilecek yatirm kurufusu varantlavmna iliskin riskicy

Varantlar riskli yatirim élr‘lg,hr;chr Diger sermaye yaurnmlanna kyasta, ilgiti iglem
maliyetleri ile yatinlan sermayenin tmaammm l\a%n miimkiln ohup, zarar riski yitksektir; aksi
agikea belirtilmedigi stirece Vnmmmf sabltgenn ja
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Varantlara yapilan yatirimlar asagda agiklanan cesithi risk fakidrlerine tabidie. Varantiara
tigkin olarak risk faktdrlerinin thmi titiz bir sekilde degertendirilmeden herhangi bir yatrm karari
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktorler, Varantlara yaunm yapiimasmin dogal bir sonucua
olarak  ortaya ¢ikan temel riskleri femsil etmektedir.  Ancak  Yatnm  Kurulusu
Varantlarna/Sertifikalarina yaptlan yatirnmlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuiduu  beyan ve iddia edilmemekie olup, yatmmetlarm  Sngériilmeyen  risklerle
karplagilabileceginin  farkinda olmaluri ve by durumun  kabul etimeleri  gerekmektedir,
Yaunmertatin, ishu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun thmiinit aynintiy hir sekilde incelemelerd ve
yatrim karan vermeden dnee kendi poriiglerint olusturmnalan gerekmektedir, Ayrnica yatrimelar
tarafindan Varantlara Higkin yatinm karan verilmeden once Thragen Bilgi Dokimam’mn 4
numaralt bltimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapilacak bagarii bir yaurs, Varanttanin fiyatiarina etki eden degiskenlerin iVl
kavranmasina baghdir. Bu depiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International "1 gerekse diger thraggilann biigilendinne dokilmanlanm ineelemeleri wysive edifir,
Thraggi'mn  hazirtadipn bu  dokiimanlara ve ilpiti difer matervatlere (video, hilien vh.)
www.ooldmansachs.com.tr  internet  sitesinden  deretsiz olarak  erismek  mimkéindir,
Dokiinmantara erigebilmek igin yatwimetann web sitesine kayit yapurmas istenebilir.,

Yatrimelar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Dayanak Géstergelerle veya
Varantlara dayanak tegkil eden difier kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi olmahdurlar.
Yatinmeilar, Varantlara yapilan yatrimlann getirdigi tiskleri anlamali ve yalmzea (1) kend:
finansal, vergisel veya difer durumlarm  dikkate alarak Varantlara yatimm yapmanin
uyguniugunu; (i) isbu Sermaye Plyasast Araci Nowm’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayvanak

Varhig/Dayanak Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya difer damgmanlar ile tiliz bir sekilde
degerlendirdikten sonra yaunm karan vermelidir. Varantlar deper kaybedebilir ve dolayvisiyla
yatrimedar Varantlara yaptiklar: yatmmin tiimind yitirme riskine karst hazielikl olmahdir,
Varantlarin vadesine kalan sire ne kadar kisaysa Varantlann defierindeki disiis siski o kudar
fozladir,

Varantlara yaunm, ancak Dayanak Varhjin/Dayanak Géstergenin defierinde ve/veya
duruma gdre Dayanak Varligim/Dayanak Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde
pelecektek olas degisikliklerin yOnlni, zamanlamasin ve biyiikli§tnG degerlendirdikien sonra
yaptmahdir, ¢linkll bu yaurimn getirisi, diper faktorlerin yan sira, bu degiisiklikicre de bagh
olacaklir, Varantlar fizerinde birden [;uht;mh fﬂktoru aymi anda etk olabilir ve bunun neticesinde
belirli bir risk fakidriintn etkisi nngﬁrulenm)feblrmcgl gibi birden fazla risk fakidriinin bir araya
gehmest durumunda  bunun V,frqﬂ?ﬂ; u.fc,um;ckv:} ctkisi konusunda herhangt bir pilvence

verilememelktedir.
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2.1.1. [hragcmn Gdeme pilciine ifigkin riskler

ihrageinn ddeme giicli ve piyasanin fhraggrmn ddeme piict hakkinda alp ve bekientlert.
Varamtlar'm talebini ve fiyatm ctkileyeeekrir, fhrage’min 8deme giict hakkmda algs ve
beklentilerin olumsuz youde gelismesi durumunda Varantlar'in defieri digebilis ve yatrmmerar
zarar edebilir,

2.1.2, Varantlarp_ pivass _deferinin _ vevs getirisinin Dayanak Varhfin/Davanak
Gistergenin performansma bagh olmasing iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varhklarm/Dayanak Gostergelerin deferinde dalgalanmalar
oimas: riski altndadirlar; bu dalgalanmatar, VaranUann defieri ve Varant sahibi tarafindan

heklenen getiri tzerinde olumsuz etkive sahip olabilecektir.

Uzlas: Tutarinin ve meveut ise uzlag trindn, faiz orammn vefveya Varantlann uzlag
zamanin Dayanak Varligin/Dayanak Gistergenin performansima tdayah olmass sebebivie, Varant
sahipleri Dayanak Varhin/Dayanak Gostergenin degerinde dalgatanmalarn olmas: riskine maruz
kalmaktadsr; bu dalgalanmalar, Varantianm degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri oranl
olumsuz yonde etkileyebilecektir. Dayanak Varhigim/Dayanak (3osterpenin Varant sahibi igin
dezavantajl hareket etmesi halinde, bu duram Vazant Sahiplerinin énermli kayiplary maruz kalmas:
sonucuny dogrurabilecektir, Dayanak Varhigin/Dayanak Gastergenin gelisiminin Varantlann faiz
oram ve/veya wzlagist Gzerinde olumsuz etkiye sahip olmasinin beklenmesi halinde, bu durum ayn
zamanda Varantlarn piyasa fiyau Gizerinde de olumsuz etkiye sahip otar, Varantlann piyasa [iyai,
vade siireleri srasindaki ltibari Defierlerinin ve/veya lhrag Fiyatlarmin altinda olabilir ve
Varantlann nihat vade tarihi éncesinde sanlmatan halinde stz konusu satigtan elde edilen getird,
yaurim yapilan sermayeden digik olabilir. Varanturm uzlagisindan dalay: belirgin bir kaybm
veya hatta topyckun bir kaybin gorintr olmast halinde, piyasa fiyal bu doprultuda diger ve stz
konusu satista, bu durumla baglanth yiiksek bir kayip meydana welir. Uzlag iglemlerinin [hraggy
tarafindan gerceklustirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantiar elinde wmas halinde dahe,
Varant sahibinin kazang beklentilerinin kargilanmarmast veya benzer vade ve plyasy laie orani
sahip olun herhangi bir sennaye piyasast yatrmuun sagladifit kazanca ulagilamamas giindeme
pelebilecektir; zira Varantlara iligkin tim odemeler ancak stz Konusu uzlast aninda bells olaeakur.

figili Dayapak Varhgu/Dayanak Gostergenin - hareketierd, bir dizi faladrden
elkilenmektedir ve Gnceden tahmin edilemesz. Dayanak Varhfiin/Dayanak (dstergenin oram veya
fiyats zamania dnceden bilinemeyen degisime. tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynakltk
(volatilite)" olarak bilinir. Dayanak Vaxhgﬂv Gmtergt,nm oyndkhgl httkitmet eylemleri de daki!
olmak iizere, ulusal ve uluslararas i:nnm:s} f)ohuk askcmveyd ekonomik olaylardan ve ilpili
piyasalardaki katifumenlarn ﬁmhyutlatmdun *"d(h]m 31J}r g;su olaylardan veya faaliyetlerden
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herhangi biri Varantlaria degerine olumsuz yénde aki edebilir. Oynakhijin yiiksek olan horbang
bir Dayanak Varligm/Dayanak Gostergenin oynakhin daha diigiik olan herhangi bir Dayanak
Varhga/Dayanak Gostergeye gore degerinin daha 91k ve/veya daha yitksek bir boyutta artmasiin
veya ditgmesinin muhtemel olmasina kargin, oynaklik, stz konusu oramn veya fiyain yoniine
igaret etmemektedir. Dayanak Varliktaki/Dayanak Gostergedeki ve dolayisiyla da V arantlardaki
fivat hareketler, ihraggs veya Thraggiya bagh ofan sirketler tarafindan Dayanak Varbikta/Dayanak
Gostergede veya Dayanak Varhipa/Dayanak Géstergeye iliskin finansal riskten korunma islemlen
veya difiet bityiik caph istemierin yapilmas: sebebiyle de meydann gelebiliv. Bu baglamda, bilhassa
dezavantajhi durumlavda olmak {zere (6rnegin, Dayanak Varhfim/Dayanak Gostergenin disiik
fikiditesi halinde), bu tir bir iglemin Dayanak Varhgu/Dayanak Gostergenin fiyat performans
itzerinde belirpin bir etkiye sahip olabilecedi ve bu scbeple 56z konusu fiyatin ilgili Varanta iligkin
kosullarda Ongéréilen belirh esikleri agsmasma veya belirhi egikletin altma dismesine sebebiyet
verebilecepi de Varant Sahipleri tarafindan géz dniinde bulundurulmalidir.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varbguy/ayanak Gostergenin Varant Sahibi igin
aleyhte performans sergilemesi halinde stz konusu performansin Varantlann uzlagis éneesinde
zaranla iyilesecegine plivenilerek harcket edilmemelidir. Bu durumda, iglem maliyetleri de
dahil olmak iizere, yatmilan sermayenin Kismen veya tamamen Raybedilmesi riski stz
konusudur. B risk, thragemn finansal gilclinden bagimstzdir,

2.1.3. Uziay) bneesindekd Gdemeler

{hracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isteme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak olmast sebebiyle, Varantlarin vade siresi boyunca herhangi bir periyodik
fuiz ddemesinin veya difer dafiimin yapilmayacags Varant Sahipleri tarafindan dikkate
abnmahdi, Varant Sahipleri, Varantlan Vade Tanhi tncesinde satabilirler ve bu satigtan
kaynaklanan getiri, elde cdebilecekleri ek geuiri  olabilir. Bununia  birhkte, satigm
gerceklestirileremesi ve tirev araglar piyasast fyatlanmn diigmesi halinde Varant Sahipleri
olumsuz bir etki ile karst karsiya kalabilirler,

2.1.4. Varaatlarin olaganiisiil feshi ile ilgili riskler

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda Ihrager tarafindan, isbu Sermaye Piyasas: Aract
Notu'nun 4.2.4.1(iv) ve 4.2.4.2(v) numarah bdlimlerinde detayl olarak agiklanan hailerfe surl
olarak olagandsti feshin Gng6ritmesi halinde Varant Sahipieri, fesih wiarmun Varantfann piyasa
fiyatna egit olmas: sebebiyle kayip, riski’ a‘t]lmdadnlnr ki piyasa tuterr sifiv dabi olabilecektis.
=t].Ltm i fiskin yéauden yatinm riski alundadir.

Varani Sahibi ayvii numtnda fesi
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Belirti kosullar alunda (drnegin, Varanthara iligkin kogutlarda dizelime yapidmasimm
miimkiin olmamas: halinde), {hracey, olaganiistii fesih hakkina sship olabilir. Ayrea, Davanak
Varhifiin veya Dayanak Gostergeye bagl finansal araglann abm satumndz kegintiterin elimast veyy
herhangi bir Bk Kesinti Olay1 veya Kanun Degigikligi Olaywn meydana gelmesi huli pibi, 13bu
Sermaye Pivasast Aract Notu'nda dngéritlen hallerde olagantstii fesih miimkiindiir. Fesih hakkinin
kullanilmas: halinde, Ihraces taralindan Varanttar, sific dahi olabilecek olan uygun piyasa
fiyatmdan itfa edilecektir, Olagantstii fesih halinde Varant Sabibinin yeniden yatirim riski altmda
oldupu da g8z dniinde bulunduruimalidir. Bu da Varantm, s6z konusu Varanti ikiisap edildifii
anda meveut olan piyasa sarttarning kiyasla dahia az tehte olan piyasa sartlarina dayalt olarak
feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece fhrage: tarafindan ddenecck olan tutarla
yeniden yatirum yapilabilecek odmast anlamina gelmektedir.

Ihracer tarafindan olafanisti festh hakkimun kuilamimasy helbinde, Varant Sahiplert,
Varantlan artzk ikinei! piyasada satamayacaklanm veya Varantlann kogullarinda Varant Sahibine
islerne koyma hakki éngdritinils olmas halinde Varantian aruk isleme koyamayacaklarm dikkae

almahdiriar,

3.1.5. Varuatlarne hukuka avikerhk veya imkansizhik sebebivle erken feshi ile ileili viskler

{yi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasinla, {hragei’nn kontrolit chsindaki schbeplerle,
(i) bir Kanun Degisikligi Olayi'na tamamen veya kismen bagli olarak thrager’ un Varantlar's
iliskin yiikimlgtitklerini yerine getirmesinin veya (1) bir Kanun Degisiklipt Olayr'na bagl olarak
ihragor'min veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar'a iligkin riskien korunma iglemlerini
siirdtirmesinin, hukuka aykin veya imkansiz hale geldiiinin veya gelecek eldugunun thrage
tarafindan tespit edilmesi durumunda Thraggr’mn Varantlars feshetme yetkisi bubunmaktadr. Bu
durwmda Thrage, ilgili kanun ve ditzenlemelerin cevaz verdigi 6lgide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar ddeyecektic; bu tutar, stz konusu fesihten (hukuka aykirilik veya imkansizhik gz dniinde
bulunduraimaksizin) hemen Once Varant sahibinin elinde bulundwrdugu her bir Varan! igin
Hesaplama Kurulugu'nun iyi niyet ve ticari agrdan malkul bir yaklagtmia hesaplayacagy adil piyasa
degerinden, riskien korunma iglemlerine iligkin olarak Thrager tralindan tek ve niban takdir yetkisi
gergevesinde  belirlenecek olan sona erdirme  masraflan mahsup  edilerek  belirteneccktir,
Varantlarin makul deferi, baslangi¢ yatrrmnndizdan dnemli miktarda diigiik ve hatta si fir olabilir.

2.1.6. Diizeltmeler, pivasa bozulmast veya olnfianiistii fesih halinde fhracer veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir vetkisi dogruftusunda ahnan karariardan

kayvanaklanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile bagilanuli birtakim olaylar dofrultusunda, jhraget vefveya
Hesaplama Kurujusu tarafindan Varantlara iligkin olarak ighu Sermaye Piyasast Aracl Notu'nun
4.2.4 numaral bislimiinde detayli ofarak agiklanan gegitli kararlarn alinabilecefiini veya
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tespidertn yapilabilecegini ve bu durumun Varantlann degeri ve geting Uzerinde olumsuz etkiye
sahip olabilecefi riskini goz dnitnde bulundurulmahdir,

Varuntlanin  vadesi boyunca, Varmntdara iliskin olarak  Dayansk  Varhiiu/Dayapak
(riistergeye veya bitesenlerine iligkin diizeltme tedbirleri, plyasa bozulmalan veys olajaniisii
fesih olaylar gibi, beklenmeyen olaylar artaya cikabilir ve bu durum fhraces vesveya Hesaplama
Korulugu tarafindan Varantlanm kogsullan kapsanunda birtakim kararlarn alinmasim veya
tespitlerde bulunulmasim gercktirebili, Stz konusu kararlar veya tespitler, [hrager veiveya
Hesaplama Kuralusu tarafindan kendi makul takdir yetkileni dogrultusunda ve glineel piyasa
kogullan poz oniinde bulundurularak abmwr ve yapiir, thraggr ve/veya Hesaplama Kurulugu
tarafindan takdir yetkisinin bu sekilde kullamimasi, Varantlarn deferi ve getivisi izerinde
olumsuz etlidye sahip olabilir,

[sbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.2.4 numarab maddesinde belinilen piyasa
bozubmalannin oraya cikmas) veya varhig, Varantlara iliskin kogullar dikkate alinarak tespit
edifir. Boyle bir durumda, Varantlar igin gegerli olan ilgili nihat sartlara uygun olarak befirii
referans tarihler (Sredin, Nihaj Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantiann petirisi olumsuz
etkilenebilir. Piyasa bozulmalarr Varaatarin fiyatne etki edebilir ve nzlagmlann geciktirebilir
Referans 1arihin milmkiin olan son vine kedar entelenniest ve piyosa bozuimasimn sz konusu
ghine kadar devam etmesi veya Davanak Vearhfi/Dayanaok Géstergenin sz konusu plinde
hesaplanamamas: halinde, [hracpt vesveya Hesaplama Kurulusu tarafindan 362 konusu Dayanak
Varhgin/Dayanak Géstergenin degeri milmkiin oan son giinde yine de kendi mutlak tukdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir. Bu hikiimlerden herhangi bivi Varantin defiering ve getirisini olumsuz

yonde cikileyebilir,

Ditzeltme tedbirlert (bmefin, Dayanak Varlifin/Dayanak Gostergenin kotasyonuna son
verilmesi veya Dayanak Varhifi/Dayanak Gostergenin hesaplanma seklindeki defisiklik),
Varantlara iligkin kogullara uygun olarak yapihr, Dayanak Varliga/Dayanak Gostergeye iligkin
ditzeltme tedbirlerinin uypulanmas halinde, ditzeltme tedbirine dayanak tegkil eden tahminierin
daha sonradan hatali oldupunun ve stz konusu dizelune tedbirinin Varant Sshibinin aleyhine
oldugunun ortaya ¢ikabilecegi ve stz konusu ditzeltme tedbirinin, Varant Sahibini dilzeltme
tedbirinin dncesinde sahip oldupu veya bagka bir dizeltme tedbiri vasitasivla sahip olacapindan
daha kol bir ekonomik duruma getirebilecegi poiz ard: edilemez.

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda, thraggr ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara Hiskin kogullarda diizeltme yaptlmasinm miimikiin ohnadsinn tespit edilmesi halinde,
Thragemin Varantlan olaganistit fesheune hakkina sahip olabilecefit Varant Sahipleri wrafindan
unutubmamaldir, lhrager ve/veya Hesaplama Kurulusu, olagantistt fesih halinde  Varant
iyasa fiyatmi, isbu Sermaye Piyasast Araca Notu'nda behirlenen

Vi,

Sahiplerine ddenecek olan ilgili
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kriterler dikkate alinmak suretivle [hrager ve/veya Hesaplama Kuruluga’nun makul takdir yetkis:
dogruliusunda belirleme haklana sahiptir,

Olapanistii fesih durumunda, planlznan vade sonu igin Varamlara iligkin kosullarda ortaya
kenan itfa formiiliine dayalt olarak hesaplanan herhangi bir tutann ddenmesi hususunda herbangi
bir yikiimbilik veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa wian ddemesi séhz kemusu degildir,
Olaganistil fesih halinde uygun piyasa tiyatt belirlenirken Hesaplama Kuralugu taratindan gesitl
pivasa faktdrleri oz Oniinde bulundurulabilir. Bu faktdrer pencllikle lhrager'mn temerriide
diigtilmesi olasihfzm da igerir; s67 konusu olasibk, Fesih Tutarn belirlendigi anda piyasada
halibazirda kote edilmis ve likit sekitde alm satimi yapiian borglanma araglarmin getirileri veya
kredi marjlan kullanilarak hesaplanmaktadir, Dayanak varhifi pay olan sabit vadeh Varantlar'da,
pay ahim teklifi neticesinde fesih durumunda, bithassa pay alun teklifinin ilansndan onceki on iglem
glintindeki ortalama driitity oynakhk ve beklenen temettiller dikkate alimrken (Makul Defer
Yéntemi), bedelin miinhasiran veva apirhikls olarak nakden Sdenmesi halinde teorik gergege uygun
deperin belirlenmesi igin Fesih Tutanmm vadeli istemler borsalarindaki mutat usule uygun olarak
belilenmesi  amaciyla  abm  teklifinin  ilam  sourasindaki  Dayanak  Varhgm  tiyetinn
kullamlabilecepi dikkate alinmalidir, Makul Defer Yontemi, dayanak opsiyopun kalan zaman
degerinin goz Oniinde bulunduralmasim saglar, [hrager ve/veya Hesaplama Kurulusu rarafindan
belirlenen piyasa fivau, [tibari Degerin veya itfh mtannm veys Gdepen ahg fiyaumm {igtem
malivetleri de dahil) belirgin bir gekilde alunda olabilir ve en kétit durumda sifir {0 olubtlir.

2.1.7. Nergilendirme

Varantlarin potansiyel yatmmedart ve saticilan, Tlrklye Cumhuriyeti’nin kanunlan ve
uypulamalarma uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgihi sair masrafiar ddemek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmakiditlar. Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasas: Arac
Notu'nun 9, madde hitkiimlerine tabi olup, Varantlara iliskin muaccel herhangi bir tutann
Sdenmesi vefveya teslimi belirli vergilerin, resimierin veiveya masraflarin ddenmesi kosuhuna

bagl: olacaktir.

30 Eyll 2010 tarihli ve 27715 sayilt Resmi Gazete'de yaymtanan 2010/926 sayii Bakanlar
Kurulu Karart'mn 1. Maddesi uyannea, paylars ve pay endekslerine iigkin olarak Borsa
{stanbul'da iglem gdren vadeli iglemler ve opsiyonlar ile aract kuruluy Varanttar du dulii obmak
tizere, paylardan (yaturumn kuerslustaninun paylan harig) clde edilen kazanglardaki stopaj verpisi, tam
veya dar mikellef gercek kisi ve titeel kigiter igin OF Ekim 2010 tarihinden itibaren pecerli olmnk
tizere %0 olarak belirlenmistir,

Maliye Bakanhii'min 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayumlanan 282 serl numarall

dayanaklan yurti¢i kiymet olan pay ve endeks
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varananindan clde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat orany %0 olarak saptanimugur. Tam
mukelel kurum tarafindan elde edilen pelirler kurumlar vergisi matraluna dahil edilecektir.
Bunlann disinda kalan (dayanak varhiklan yurtdis: paylar, endeksler, emtialar ve déviz kurlan vb,

olan) varantlar %10 stopaja tabidir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii butunas yatinmeitar, kendi bafimsiz vergi
misavirlerine  damsmahdirlar. Aynea  yaurmedlar, verpi  mevzuatinn ve  bumin vergl
makamlannea uygulanma seklinin zaman iginde defiigebileceginin bilincinde ofmalidizlar. Buna
pore herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak yamlacak vergisel islemlerd kesin olarak
tnpdrmek miimkiin olmayabilir,

2.1.8. Kullzmm veva teslimat bildirimi ve resmi belgeler

Varantlarn kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmas:
ve bir kopyasinm Takas Kuruluge’na iletiimesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirinn isba Sermaye
Pivasas: Aract Notu'nda belirtilen son saatten sonra almast halinde; bildirim, usaliine uy gun olarak
bir sonraki ig giiniinde teslim edilmig kabul edilecektir. Boyle bir gectkme, nakit uzlag ytnieminin
benimsendigl Varantlarda, vzlas: sirasinda gecikme oimasaydi Sdenccek nakil tutarda ars veya
azabisla neticelenebilir. Sadece tek bir génde veya sadece belitli bir Kullanum dineminde
kutlanilabilecek Varantlar s6z Konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasast Aracy Notu'nda belirtiten
en san tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangl bir kullamm bildisimi hilkiimasiz olacakur.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Nofu hitkiimleri uyanmea gerekli herbapgi bir resmi belgenin
teslim edilmemesi, Varantlar gergevesinde befgenin teslim edilinis olmasy halinde ddenecek tuterin
kaybina veya yaptlacak herhangl bir teslimatn almamamasina yol agabiliv. Yatinmeilar, bu
hiikiimlerin Varantlora uygulamp uygulammayacaging, uygelanacaksa ne gekilde uygulanacagint
kesin olarak anlamak amaciyla 6zellikle isbu Scrmaye Piyasasy Aract Notu'nun 4.1.12 numaral
biltmind incelernelidirler,

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu hikiimlerine uygun bir sckilde kullantimayan
Varantlarm siiresi dolacak ve by Varantlar hitkiunstiz kalacaktr. Yetirimaellar, Varaotoann
kendiliginden kullanima tabi olup olmadifuny, Igleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasi
pecerli bir sekilde teslim edilebilecegini §grenmek amactyla dzellikle isbu Sermiaye Pivasas: Arac
Natu'nun 4.1.12 numaral: btlitmind incelemelidirler,

2.1.9. Rullanmm ve uzlas riski

Varantlann kullamm ve Varantlara iliskin Uziagy, yoriirliikie olan gegerll mevzuat ve
teamiiliere tabi olup, Thrager stz Ecunmu mevzuat ve teamiller cergevesinde tngérilern islemler:
tiim makul gayreti Ldb[Ll’ITj,ES!HL 1.1gm<.n yc.r:m.. getirememesi halinde bu durumdan sorumtu
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olmayacalctir. Thrager, herhangi bir Takas Kurulugunun Varanthsra iliskin goreviering ifasinds
temetritde diigmesinden veya eylemicrinden sorumlu tutularnaz.

2,110, Kullapim ve nrias: zaman

Varantlarda uzlast, kutlamm bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir slire iginde

percekleseceletir. Bu gecikme, iki uzlagt tird igin de gegerlidir.

Yukarida belirtilen hususa ek olarak, Varantlann nakit uzlag ile kullamlmas: halinde,
kullamm tariht ile kullamma iligkin nakit tutarn belirlendii tarib arasinda bir stive olabilir. Meveut
olmas: halinde, kullamim tarihi ile nakit tutarn tespit edildipi tarih arasmdaki bu stire Sermaye
Piyasast Aract Notw’nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasast Araci
Notwnun 4.2.4 numaralt maddesinde belirtilen piyasa hozubmas: olaylaroun ortays gikmast
hatinde dnemli derecede daha uzun gecikme stireleri ile kargilagilabilir. Hlgili nakit wiar, gecikme
olmasaydh denecek olan tutara nazaran azalma veya artis gosterebibir,

Yatinmetar, yukanda belirtilen gecikmelerin kendi nakit akiglan tzerinde eikisi

olabileceginin farkinda olmahdtr,

2.1.11, Ugiineii taraflanin halke arza kathnn

Tiirkiye'de Varantlarn ihrac: piyasa yapiethfina tabidir. Pivasa Yapic, akiif bir yekilde
kolasyon vermek suretiyle Varantlann alim satimim yapar ve yatimetlann talebini kargilamak
ivin Varantlara iliskin pozisyonior alir, Dofias gerefi, piyasa yaprethgt, Varantlara iligkin farkh
gtriglere suhip olan piyasa katibmeifan arasimdaki iglemlere aracthk edilmesini igerir, Sonug
olarak yaunmeilar, Piyasa Yapicr tarafindan Varant Sahiplerinin yatrum hedefleri ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatmm hedeflerine ters olan pozisyonfann ahnuacagm
beklemelidir. Piyasa Yapicimn, uygun porildigi sekilde, piyasa yapior sifatiyla veya baska bir
sekilde herhangs bir Dayanak Varhiin/Dayanak Gsterpenin sahibi haline pelmesi halinde, oy
kutlamlmasi veya muvafakat verilmesi de dahil olmak {zere, sahip oldugu sifatla Piyasa Yapte
tarafmdan gerceklestirilen islemlerin Varant Sahiplerinin menfaatferi dogrultusunda olmas: gart
olmayip, bu islemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olmas: mimkdndiir,

fhraget Bilpi Dokiiman tahtinda yapifacak Varant ihraglarinda ve Varantlar & Sertilikalara
iligkin Temsileilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapeihify Sézlegmesi’nde belirtildifi tizere (351, Borsa
fstanbul’da kow edibmis Varantlara iliskin olarak adil ve siirekli fiyatlamann Unly arscibpivia
Borsa Istanbul’a gonderilmesini saplayacaktr. Varantlara iligkin olarak Piyesa Yapicis: olorak
harekel eden Unit, Borsa [stanbul'a gonderilen kotasyon emirleri dizerinden gergeklegen iglemler
GSDye iletecektir. Unlii ve (81 ayriea igbu faaliyete iligkin olarak Borsa Istanbul dizenlemelerine
uynmu saglamakla ykimldir, =
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2.1.12, Davanak Varlik olan pavigra Hiskin riskler

Makroekonomik faktdrierdeki olumsuz bir gelisme, pay fivaumn olugumu dzeriade
olumsuz etkive sahip olabiliv ve bu dofirultnda, Varantlang deferini ve/veya Uzlagr Tulanm
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya teslimatiart olumsue yonde etkileyebilir.

Pay tiyatumn degigimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalanndaks faiz oram ve fivat
seviyest, kur pelisimleri, politik kogullar pibi makroekonomik fakidrierin yam sira kazang durumu,
piyasa poeisyonu, risk durumu, ortaklik yaptsi ve kar dagitun politikasy gibi girkete dzgii
faktérlerle belidenir, Hgili makrockonomik faktorlerde herhangi bir olumsuz pelisme sz konusu
oldugunda, bu durom, pay fiyatin olugumu iizerinde olumsuz etkiye salip olabiiir ve bu
dogrultuda, Varantlann deferini ve/veya Uzlag Tutanim ve/veya Varantlar kapsamundaki diger
gdemeler] veya teslimatian olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varhi pay olan Varantlann Varant Sahipleri sz konusu paya iliglkin olarak
sdenen temettilere veya diger da@tunlara katibmayacakiardir, Bu seheple, bu tir Varantlann
getitisi, stz konusu Varant Sahibi tarafindan 567 konust paylara gerekte sahip olunniug ve 567
konusu paylara iliskin temettiilerin gergekie almmig olmas) habinde Varant Sahib taru/indan elde
edilmis olacak petirlyi yanstmayacaktir. Ayrica, Varant Sahiplert, ilpiti payiara shskin olaruk
gercekle  Gdenen  wemettiifere  iligkin  herhangi bir hakka wveya sair hak taleline  sahip

olmayacaklardr.

Pay thraggrst tarafindan stz konusu paya iligkin olarak dierlerinin yam stra temetid
tidemeleri, sermaye artrimiars veya paylann geri alinmast haklandaki kararlar pibi islemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakitmaksizin gergeklegtirilebiliv. Bu islemlerden herhangi biri
pay degieri izerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlann deferini ve/veya
Uzlag Tutarim ve/veya Varantlar kapsammdaki diger sdemeleri veya teslimatiarn olumsuz yénde
etkileyebilir,

2.1.13. Davanak Gisterge olan Endeksiere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirhi dnemli viskler bu alt kateporide
tanumlanmaktadir, Bu alt kategorideki riskler, hragei tarafindan gergeklestiriien degerlendirmeye
dayal olarak énemlilik derecelerine gore siflandindir. En Snem)i riskler Oncelikle betivulir,
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a) Dt endeksin fivau ile baglanth olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olusumu, Endeksin fiyat olusumu izerinde olumsuz
etkive sahip olabilir ve bu doprultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlagr Tutanm vefveya
Varantlar kapsamindaki difier ddemeleri veya teslimatiar olumsuz ydnde etkileyebilir.

Dayanak Gosterge olarak Endekse bagh olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan, itgil;
Endekse dayanak teskil eden varlik siniflarina iliskin kargtlagunlabiliv nitelikteli bir porifoydeki.
drnegin sentetik pay portfdylerinden olusan pay (Gzkaynak) endeksler, dofirudan yatrimdan
kaynakianan riskler ile karsilagimlabilis nitelikie riskler ile baglenthidir. Endeksin fiyaunin
olusumu, itpili Endeksi olustwan miinferit endeks bilegenlerine baplidir, Miinferit endeks
bilesenlerinin fiyatmun olugumu, sermave piyasalanndaki faiz oram ve fiyat seviyeler, kur
gelisimlert, politik kogullar gibi makroekonomik faktdrlerin yam sia, endeks bilegenlen olarak
paylar stz konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve
kar daprtim politikas) gibi sirkete dzgid faktorlers baghdir. Bu tir makroekonomik faktdrlerin
olumsuz gelisimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir blitiin olarak geliginini
ve bu dognultudn, Varantiarin degering ve/veya Uzlap Tutanm ve/veya Varantlar kapsamiadaki
diger Gdemeleri ve difter teslimatlan olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temettd getirisi kaybr riski

Varant Sahipleri, Gndeks bifesenlerine iliskin olarak Gdenen temettiilere veya diger
dafimlara katiimazlar.

iigili Endeksin olusturulmasisy ve hesaplanmasim  dizenleyen  kurallar, [ndeks
biteyenlerine iliskin olarak dagittlan temendlerin endeks seviyesinde artiga yol agmamasmm
tngdrmiss olabilir; Smegin bu durum “fiyat" endekslerinde, tim diger kogullarin sabit obmas
kaydiyla, endeks seviyesinde disiise yol agabilecektir. Dayanak Gostergenin bu tir bir Endeks
oldugu Varantlanin Sahipleri, sz konusu Endeks bilesenlerine iligkin olarak ddenen temettiitere
veya difer dagitmlara katilmazlar. lgili dayanak Gostergenin kurallars kapsaminda, bilegenlere
iligkin olarak dapitidan temcttitlerin Endekse yansitthmasiun ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yilkselmesine yol agmasmun bngbrithmesi halinde dahi, stz konusu temettitler bazn durumlarda
Endekse tamarmiyla yapsitidmayabilir.

¢) Endeksin olugumundaki degisiklik, hesaplanmas: veya sonlandieibniass He oib nskler

Endeks Sponsoru tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna veya hesaplanmasina veya
sonlandirtimasina iligkin degisiklikicr, Endeksin defterini ve dolayisiyla da Varantiarin degerini
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vefveya Uszlam Tutanm ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddernelen veya wshimatlan

olumsuz olarak etkiloyebiiir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru taratindan sz konusu Endeksin bilegenlerine
Haveler yapilabilir, sz konusu Endeksin bilegenleri silinebilir veya defristirilebilir veya soz
konust Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkacinm seviyesin degigtircbitecek difier
metodolojik defisiklikler yapilabilir. Yeni cklenen bir gitketin ve/veya bilesenin yerini aldifn
sitketten ve/veya bilesenden belirgin bir sekilde daha kétd bir performans sergpileyehilecek
olmasina bagh olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin deperi ve/veya Uzlan
Tutarn ve/veya Varantlar kapsamundaki difer odemeler veya teslimatlar olumsuz olarak
ctkilenebilecektiv - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degigtivilmesi, séz konusu Undeksin
seviyesini etkileyebilir,

Bu tir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aynt zamanda, s62 konusu
Fndeksin  hesaplanmast  veya Endekse iligkin  Dbilgilenn  yaymlanmas defistisilebifir,
sontandirilabilir veya askiya almabific, Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlans
arzina ve satigina higbir sekilde katilmayacak ve Varant Sahibine karsi herhanpi bir yiktmlilide
szhip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru turalindan st konusu Endekse
iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin iglem yapitabiliv ve bu iglemlerden
herhangi biri Varantin deerini ve/veya Varantlar kapsamindaki odemeleri veya diger teslimatlar
olumsuz olarak etkileyebilir,

d) Endeks tcretleri ite iliskili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplamirken Endeks Sponsory
tarafindun mahsup edilen endeks ficretlerini igermesi helinde, bu durum, tpili Endeksin seviyesin
ve bu dogrultuda, stz kenusu Endekse bafth otarak Varantlarin degerini ditgiirir.

{gili Endeksin tanumunda belirtildigi dizere lgili Endeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve doltayisiyla ilgili Endeksin seviyesing ve Endekse
baglt olan Varantlanin defierini diigiiren endeks Geretlerini igerebilis, Bu durum ayn: zamanda.
Varantlann vadesi sirasinda ikincil piyasadaki fyatlames dzerinde bu ydnde olumsuz etkiye sahip
olur, Ilgitt Endeksin tamminda bu sekilde onpéritimesi hatinde, cndeks iieretierinde avami olarak
ilgili Fndeksin tamminda belirtifen tist limite kadar degigiklik yamiabilir. T sebeple, yvatiwsmeriar
tarafindan endeks ticretlerinin sabit kalacals varsaydamaz. Endeks Gieretierindeki artiglar ifgili
Endeksin seviyesi Ozerinde ve dolaywisiyla da Endekse bagl: olan Varantlarm degeri tizerinde

olumsuz etkiye sahip olur.
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2.1.14. Zaman degeri kaybs rislc

Varantlann piyasa deferi, vadesine kalan zamana da bagh olabili, Varanttann “zaman
deeri”, (Dayanak Varhgun/Dayanak Gostergenin deferindek: defiigiklikler de dabil olmak izere)
diger parametrelerdeki degisikliklerden bafamsiz olarak, Varantlann vadesi boyunea diigetnlir ve
vade giinlinde siiira esit olabilir,

2.1.15, OQvnakhk riski

Varantlann piyasa degeri, piyasadaki ortilt oynakhk (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varhgim/Dayanak Gostergenin ortiilil oynakhgr yikselir ve/veya ylikselecedine dair
pivasada bir beklenti olusursa varanun piyasa deferi artabilir, Dayanak Varhfin/Dayanak
Gostergenin opilt oynakligr digerse vefveya ditgecefine dair piyasada bir beklenti olugursa
varantin pivasa deferi dilsebilir,

2.1.16. Yarantlann pivasa deferi

Varantlann vadeleri boyvunca pivasa deferi iizerindeki birineil etken  Dayanak
Varligan/Dayanak Gostergenin degeri ve oynakhpidir, Piyvasa oynaklif seviyesi, pergek ovnakik
dlgiimlerine ek ofarak, biiy{ik oranda sbz konusu piyasa oynaklifing kars) yattrinicary Koruma
saglayan araclarin fiyatlan ile belirlenir. Bu araglarin fiyatlan, genel olarak epsiyon ve tilrev
araclan piyasalarindaki arz ve talep ilc belirlenir, Buntar ise, gergek piyasa oynaklig, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktérler ve spekilasyonlar gibi faktorlerden atkilenmelctedir,

Alim ve Satm Varantlarinin degerinde Dayanal Varbfin/Dayanak Gosterpgeye bagh
olarak beklenen hareketler isbu Sermaye Piyasast Aracs Notu'nun 4.1.2 numarali “Dayanak
varlifin/dayanak postergenin degerindeki defisimin yaunm kurulusu varantimn/eertifikasimm
degerini nasy etkileyccefine iliskin bilgi” bildmimde agiklanmaktadir.

2.1.17. Varantiara iliskin riskten korunma defertendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Varhiklara iliskin olarak Varant sahiplerine alim ve satin hakks
saplamaktadiy, Alum  Varantlann uzun pozisyonlar ve  Satun Varantlart kisa  pozisyonlus
saplamaktacir, Yatirumcilar, sahip otduklan pozisyonlardan Varantar ile ters pozisvon alarak
koruma saplayabilirler. Boylelikle difer pozisyonlardan ettikleri zararlan Varantlardan elde
ettikleri kar ile kargilayabilicler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yaterim yapan
yaunmetar ilave riskierle kargilagabilirler. Dayanak Varlik/Dayanak Gasterge karsisindaki
risklere karst kendilerini piivence altina almak amactyla Varant satin almak niyetinde olan
yatinmetar, Varantlan bu gekikde kullanmanin petirecepi risklerin farkinda otmatidirlar,
Varantlarm degerinin l')ayaiwk Mmri;ﬁ;_;-z{Daymmk thstcrgenin/,d'jéf@]‘i ndé\i hareketlerle baglant:h
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olacagina  ve Dayanak Varbfww/Dayanak  Gastergenin  bilegiminin zaman  igerisinde
deglsebilecefine dair bir givence verilmemektedir.

Aynca, Varantlan Dayanak Varhgi/Dayanak Géstergenin degerinn dofioudan yansttan bie
fiyattan paraya gevirmek her zaman riimkiin oimayabilir. Bu nedenle, Varantlara yaprian
yaurnmm getivisi ile Dayanak Varhga/Dayanak Gosterpeye dofirudan yapuan yatmnun getirisi
arasindaki baginlt seviyesine dair herhangi bir glivence verilmemektedir.

2.1.18. Varaptlsrun kiditesi tle il risk

Varant Sahipleri, Varantlann belicli bir zamanda veya vadeleri boyunea belirli bir fiyattan
sattlamamas! riskt altindadirlar.

Varantlara iliskin piyasa yapicilighh icin gecerhi olan sermaye pivasas: mevzuatn hitkiiules
sakit kahmak kaydiyla, Varantlar ikiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara ilisidn piyasa smerd
olabilit ve bu durum, Varantlann defierine veya Varant Sahibinin Varantlan elden ciharma
kabiliyeting olumsuz olarak etki edebilir.

fhrager Bilgi Dokamammnda belintifen thrag miktan, arz edilebilecek azami Varan:
miktarina fekabill etmekle birlikte, merkezi saklama kurolusu nezdinde tutulan, etkin bir sekitde
ihrag edilmiy Varant hacmine iliskin bir bilgi icermemektedir. Bu hacim, pivasa durumuna gére
belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasinda degigebiliv. Bu sebeple, Hgili Thrager Bilgi Dokiimaninda
belinifen thrag miktanna dayah olarak ikincil piyasada Varantlarin likiditesine iliskin Varant
Sahipleri tarafindan herhangt bir sonug ¢ikarnninda  bulunulmasiun  miimkin  olmadif)

unrutulmamalidir,

[hrages veva herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhii, Varantlara iliskin slhy ve sabg
fiyaty teklif etmevi taahhitt etmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuri veya baska tirden
yiikiimltlige tabi depildir. Ibraggs veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakligy tarafindan
verilen Varantlara iligkin alis ve satis fiyatlamm igeren kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Borsa Istanbui dilzenlemelerine uymak kaydiyla, herbangi bildisimde bulenmalsizn
son verilebilir. Varant Sshipleri, bu sebeple, Varantlarin belitli bir zamanda veya vade stirelen
sirasmda belirhl bir fiyatta satilamamas riski atindadirlar. Ihrager veya herhangi bir Goldman
Sachs bagh ortaklifi, Varantlar icin herhangi bir Varant Sahibi icin lehte olan herhangl bir ahis
veya sats Oyatr (fyatlarn) teklifi sunutmas: yoniinde herhangi bic yikiimlialige sahip degildir,

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayiyla ihrag edilecek ve piyasa yapicihfi
uypulamalan kapsaminda Borsa ls bul’un Yapiandinlimg Uriinler ve Fon Pazannda islem
~’-‘“Tlirqg:¢111111'-’1;;:ya herhangt bir Goldman Sachs bagh ortaklifinm
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Varantlann vadesi boyunes Varanilann kotasyorunu veya ahm satimina iligkin bir taahhiidd
strdilrmesi  yoniinde herhangi bir yikamHil{igi bulunmamaktadir, Bu dogrultuda, belirli
Varontlara  yénelik iglem piyvasasiun oluglurulmasy veya stz konusu piyasadaki likidite
bakimindan herhangi bir gitvence sz konusu olmayabilir. Ihraget tarafindan bayle bir vlugturma
veya Varantlann herhanpi bir iglem piyasasindaki likiditesine Hiskin herhangl bir sorumluluk
istlenilmenekte veva herhanpi bir potisiyel Varant Szhibine bu yonde herhangi bir tuahhiitte
butunulmamakiadyr,

2.1.19. Briviz ke rishi

Yatrumeilar, Varantima yaptlacak bir yaunmim beraberinde doviz kuru piskini de
petivebileceginin bilincinde otmalidirlar. Omegin, Yarantlarn kullanim halinde nakit Uzlag Para
Birimi, vatirtmetlann kendi llketerindeki para biriminden veya yatirimeilarn getird elde etmeyi
arzu ettifil para biriminden farkh olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktirlerin, spekillasyonlann, merkez
bankalan ve hiktimetlerin mitdahalelerinin veya (déviz denetimlerinin veya kisitiamatannm
uygulanmast da dabil obmak iizere) diger siyasi faktdrierin sekilendirdigi uluslararas doviz
pivasalarindaki arz ve talebe gdre belirlenir. Ddviz kurlarindaki dalpalunmatar. Varantiarm
degerini vi Varantlarla ilgili ofarak ddenecek mirarlan ctkiicyebilir,

2.2, Risk bildirim formuna iliskin seislama

Araci Kurumlarin misterileriyle varantlara iligkin herhangi bir igtem gergekleytirmeden ve
sozlesne imzalamadan dnce varantlann isleyis esaslarm: ve getirdigi hak ve ylikiimlilikler ile stz
konusu islemtberin risklerini agtklayan ve igerifit Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligt nec helirienen
“Varant ve Varanl Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu”nu kullanmaler ve
stz konusu formu miisterilering vermeleri zorunfudur, Varant yaunmec:larinin $6z konusu formu
okuyup anlamis olmalan ve ilgili formda belirtifen husustan gtz dntine alarak iglem yapmalan

perekmektedir,

YATIRIMCILARA UYARI: Yutimmedar, duruma pdre yatrun kuraluye varann
yatirumlarinn tamamun veya bir béliimiini kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASE ARACLARI RISK
BiLDIRIM FORMU
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Onemii Aciklama

Sermaye plyasasinda perceklestirece@iniz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasasi ataclan alun satim islemleri sonucunda kar edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya kurar vermeden dnce, piyasada kargtlagabileceginiz
riskieri anfamaniz, mali durumunuzu ve kisitlannen dikkate alarak karar vermeniz gerckmeksedir.

Bu amagla, Kurul dizenlemelerinde Snporildipin {izere “Varant ve Varant Benzer
Sermaye Piyasast Araglart Risk Bildirim Formu'nda yer alan agafidaki hususlan anlamamy

perekmektedir.

Uyars

{slem yapmaya baslamadan énce ¢alismay disiindilginiiz kurulugun “alim satum araciig
votki belpesi™ne sahip olup olmadifim (ve Verant ve Sertifika Tebfigi'nin 13*Unel maddesinde
sayilan diger kosullarn haiz olup olmadifiim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
sermuaye pivasast yaunim kurshuslarm www.spk.govar veya www,tsph.orgtr web sitelerinden

dgrenehilissiniz.,

Varantlara [liskin Genel Bilgi

Yatimm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisive, dayanak varhin va da
postergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirdi bir tarthe kudar alma veya
sutma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit wdas ile kullamldig: varant

niteligindeki sermaye piyasas: aracidir,

Varanun dayanak varlijen:, BIST 30 endeksinde yer afan pay vefveya BIST 30 endeksi
kapsammda yer alan birden fazla paydan olusan sepet oluglurur, Dayanak gdstergest ise Borsa
{stanbul A.S. (Borsa [stanbul) tarafindan olugturulmug pay endeksleridir,

Sermave Piyasasi Kurnlu (Kurul) tarafindan uygun poriilmesi balinde, yukarida belirtilen
Dayanak Varhik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kaymetli maden, emtia, gecerliligi
uhuslararas: alanda penel kabul pormis endeksler gibi difer varlik ve pdstergeler de varanta

dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul dizenlemeleri uyarmea Kurul'un uygun glreceg
varanilara benzer nitelikli sermaye piyasag araglart (varant benzen) igin de gegerfidic. Varant
benzeri sermaye piyasas: araci alun saum iglemini pergeklegtiven yatirnm kurulugse. 587 konuasu
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sermaye piyasast aracinin dzelikler) haklinda mugteriferini bilgilendirmek zorondadir. Isleme
baslamadan 6nce bu bilpileri edinmeniz dnembidir. Yatirim kurelugunuzdan mutlaka talep ediniz

Isteyis Esastart, Hak ve Yiikimliilikler

Varantlann alm satimi, Kerulun onayr dzerine Borsa istanbul mevzuatt gergevesinde
belirlenecek islem esaslart kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun girecefi pazarda, piyasa
yvapicihk esasina dayali olarak yapbir. Piyasa yapicihifn kapsamonda, plyasa yapicis:
yaurnm kurvlugu likidite saglamak Ozere, pili piyvasa dzenlemeleri ¢ergevesinde siirckl
alim-satim kotasyvonu vermek zorundadir, Pivasa yapieihifina Hiskin esaslar, Kurolun
uygun poriisit dzerine Borsa [stanbul tarafindan belirienir.

Varantlarin satiginin yaturim kurluslan vasitasiyla yapimas: ve Borsa [stanbul’da islers
prmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem géren varantlarm  islem  srasimn
kapattlmasina iHskin csastar Borsa Istanbul tarafindan belirfenir.

Varantlann vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla otamaz,

Dayanak varhify veya gastergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsarmnda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi
kaydi teslimal veya nakit uzlay olarak behirlencebilic. Dayanak varhdy bunlarin disinda

varhik ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit vzlag: esastanimn uypulanmast zoronluder,

Varant ihracindan dogan wuzlagt yitkiimldliginin  yerine  petirilmesinden  ihvage
sorumludur. Garantér bulunmas: halinde, ibrages ile garantdr mateselsilen sorumlu olur.

Varanl ilvaglan kaydi olarak yapiir ve thrageimun MKK Gyesi olmas: zoruntudur.
Risk Bildirimi

lslem yapacagmiz yotnm kurulugu ile imzalanacak gergeve sozlegmede belirtilen

hususlara ek olarak, agafidaki husustar anfamaniz ok Gnemlidir:

1.
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Yatunim kunulusu nexdinde agtiracaginz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestiniecek
thm iglemler igin Sermaye Pivasast Kurulu, borsalar, takas ve ssklama merkezleri
trafindan ¢ikartlan flgili her it mevzuat ve benzeri tlm idari dbzesiome hitkiimler
uygulanacaktir.

\




0.

9.

bilgilendirmeyi amaglamakta
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Varant islemleri gesith orantarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketicri
sonucunda yattnm kuruluguna yatrdifimz, paramn timing kaybedebileceginiz giby,
kayiplarpmz yapacafiniz islenun tilrilne gore yatirdifimz para twtari dahi agabifecekiir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alun iglemi yapmanin piyasada lehe galigabilecefi gibi
alevhe de alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag ctkisinin tarafimza yitksek kazanglar
safilayabilecefii gibi zararlara da yol agabilecedi ihtimali g0z Sntinde bulunduruimalidir.

Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladify dayanak varhifis ya da gosterpeyi dnceden
belitlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirhi bir tarihe kadar almu veya satma hakkrn
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varama &dediiniz bedel ve buna ek olaruk
ddeyecejiniz komisyon ve difier muamele tGicreti e simrliamaniz minmkiinddr,

Yatirun kurolugunun piyasada iglem yapacaginie varantlara iliskin olarak taralimza
aktaracap bilgiler ve yapacafn tavsiyclerin eksik ve dofrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizea dikkate alinmahidir.

Varant ahm satmina iliskin olarak yatrum kurulusunun yetkili personelince vantacak
teknik ve teme! analizin kisiden kisive farkhibsk arz edebilecefii ve bu analizlerde yapilan
npbritlerin kesin olarak gergekleymeme olasihiimn bulundugu diickate abinmalidir.

Varant ihrac: nedeniyle ibragginin maruz kaldifs risklere iliskin risk yonetim politikasinn
izahnamede yer almast zorunludur, Izakname, Teblig uyannca ihragg tie piyasa yapienun
imternet sitesinde yayinlamr, Ihraggimn risk yonetim politikasi, yatirmm karanniz
vermeden dnce dikkatle okunmakhdir.

Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varhifimda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin olduguny, kur datpalanmalon cedeniyle
Tirk Lirasi baznda defer kaybr olabilecefi, devietlerin yabanc sermayc ve diiviz
hareketlerini kisilayabileccpi, ek wve/veya veni vergiler petirebilecefii, alun satim
islemicrinin zamansnda gergeklegmeyebilecegi bilinmelidir,

islemlerinize baglamadan Once, yaunm kurulusunuzdan  yiikiimlil olacagumez biitin
komisyon ve difer mnamele {leretleri kanusunda teyil almalisimez. Eger teretler parasal
olarak ifade edilmemisse, tcretlerin patasal olarak size nasd yansiyacagl ite 1piH anlag:hr
srnekler igeren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

fsbu varanilara iliskin risk bildirim [ormu yattrmeiyr penel.plarak meveut riskler hakkinda
olupgs yarantlann Jalm sah‘r\q\l ndan  ve  uygulamadan
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kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilic. Dolaysstyla tasarrufianmiz bu tip yatirmmiara
yanlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmilisiniz.

3. TEMEL BILGILER

3.1, Halka arza iliskin ilpili gereel ve tiizel kisiterin menfaatieri

{ini Menkul Deerter A.S.'ve Sdenen komisyonlar vefveya ticretler ile Ikrages tarafindan
verilen yetki uyaninca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayalt olarak komisyon velveya
iicret alan aracilardan hizmet alinmas: ihtimalti harig olmak tzere, Varantlarm halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangt bir Ggitned warafl percek kigi veya tiizel kigi stz konusu
degildir.

3.2.  Halka arzin gerekeesi ve halks arz yelirlerinio kuadlamim verd

Varantlann ihracindan clde edilen gelirler, Varanttann ihracindan kaynaklanan Gdeme
yiikiimlilisklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri igin ve [hraggmm olagan ticur
faaliyetlerinin yiriittlmesi amacsyla kullamlacakbr (her durumda, [hragyr, Varantianp ithracindan

elde edilen getivinin kullanunmda serbestur).

4. {HRAC VE HALIKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU YARANILA RINA
!/ SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

41, Yatwnm kurulusu varantlapina iliskin bilgiler

Ortakhigimiz tarafindan 23.311.000 Tl nominal defierli, 2t Aralik 2023 ve 29 Arahk 2023
vade tarihli yatrnm kurulugu varanttan/sertifikalan ihrag edilecektir. Detayl bilgt agin titlen K-
2'deki tabloya hakimz.

4.1.1. ihrac edilecek yatinm korulusu varantlarysectifikalaripin

) Torii: Lutfen EK-2'deki tabloya bakiniz.

h) Tipis Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsaminda ihrag edilen tim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalmzea Vade Tarihi’nde isteme koyulabilir,

¢j ISIN Kodu: Litfen EX-2'deki abloya bakimz.
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4,12, Dayvapak varbfm/gistergenin _ deperindeki  defisimin _yatirun kurujuse
varanfmn/sertiikasinm deferini nasil etiilevecedine Hiskin bilyd

Alm Varantlaninda; Dayanak Varhiin/Dayanek Gostergenin degeri diigerse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varhuy/Dayanak Géstergenin degerinin Varantiann vadesine kalan siirest
sirasmda dilgeceine dair bir beklenti mevewtsa, normal kogullar alinda Varantlann degeri, diger
tiirn Faktdrlerin esit olmast kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhgny/Dayanak Géstergenin deper:
artarsa ve/veyn piyasalarda Dayanak Varhigin/Dayanak Gostergenin deferinin Varantans kalan
stirest sirasinda yitkselecefiing dair bir beklentl meveuntsa, normal kosullar altinda Varantlann
deperi difer tim faktorierin csit olmast koguluyla ylikselecektir,

Satim Varantlannda; Dayanak VarhfuyDayanak Gistergenin deperi yitksolirse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varhfin/Dayanak Gostergenin defierinin Varantlarnn vadesine kalan siiresi
sirastnda yikselecejine dair bir beklentt meveutsa, pormal kogullar altinda Varantlann degeri,
diger titm fakiorlerin egit olman kaydiyla digecektir. Dayanak Varligm/PDayanak Goslergenin
deferi dilgerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligm/Dayanak Gostergenin degerinin Yarantlarn
kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogultar attinda Varantbann
deperi difer tim faktdrlerin cgit olmast kosuluyla ylikselecektir.

Dayanak GOsterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplamyorsa, Dayanak
Gidstergenin herhangi bir pgiindeki degeri, bilesenlerinin aym plindeky deferini yansuacakuy.
Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Fakidrlerinde tammlananlar da dahil) faktorlerde
poriilen ve  bilesenlerin deperini etkilever veya etkilemesi olami defisiklikler, Duyanak
Gastergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmden saftanacak getiriyi
gikiteyecektir, Hechangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin defierindeki
dalgalanmalarla denpelenebilir veya buma karsihik bu dalpalanmatar daha da siddetlenebilir,

4.1.%, Vatirim kurulusu varantiaconn/sertifikalarim hanei mevzuata sire olugturaldupy

Varantlarn ihraci, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu, Kurul tarafindan gikantan ve 10
Eytil 2013 tarih ve 28761 sayily Resmi Gazetc'de yayimlanan VI - 128.3 sayth Varantlar ve
Yatinm Kuruiusu bc,mﬁkaldrl TLH!L,! ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayihh Resmi Gazete'de
yayimianan V1i—128.4 say1l: Yabaner Sermaye Piyasass Araglan ve Depo Sertitikalan ile Yabane
Yaturm Fonu Paylart Tebligi'nin ilpili hitkimleri ¢ergevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/03/2016
tarihl} Pay Plyasasi Prosediieii uyannca gerceklestirilmektedic.
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4.1.4. Yatum korulusu versptlarmm/sertififalarpun iy dilestivilip haydilestiviimedip
hisklonada hilg

ihrag edilecel yatrim kurohusu varanttan kaydilestirme esastari gergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A§.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sanyer / Istanbul

4,15, Yatwon kurolusu varsntarmim/sertifikslarimn hangl para birimine pire ihrag

edildigzi haldonda bilsi

Yatrsm kurufusu varantlars Turk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

4.1.6. {hraccimm vilkimliliklerini yerine getirme siralamasy icinde ihracy planlanan
yatrim kurulusy varantlacmm/sertifikalarimn yeri halklanda bilgl ile_ siralamay)
etkilevebilecck veya Varantlarin _thragemm meveut va da  gelecektcki diger
vitkiimliiliiklerinden sonra gelmesine vol acabilecel hiikiimlerin dzcti

fhrageinun iflast halinde, Varant sahibinin alacag ytirdirlikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayii Resmi Gazete'de yayunlanan 2004 sayih lera ve iflas Kanunu (“TIK™) uyanncu
takip editecektir. Yirtritikte bulunan kanun geregi, Yatnm Kurufusu Varant ve Sertifikatan pibi
sermaye piyasast araglanndan dofan alacaklar imtiyazh clmayan alsecaklar arasida ver
almakiadie. Thragomin reminalsw ve sozlesmesel ylikamliltiklerinden olan Yaugm Kuruhusu
Varantlan ve Sertifikalars, 11K mn 206'nc maddesi uyarinea imtiyazh olmayan diger alacaklarla
birlikte dérdinctl sirada yer almakiadir. Igbu sermaye piyasasi aract notu taridi jtibariyle,
hrageimm birtegmesi veya devrolmast durumunda varant sahiplerinin alacaklariin hukuki
durnmuna iliskin bir belirleme yapmayi gerektirecek Ihrageimun planladigy bir birdesme veya
devralmma bulunmamaktadir. fhrageinin birleymesi veya devrolmasiun sdz konusu olmasi
durumunda varant sahiplesinin alacaginn hukuki durumuna halel getirmemek igin thragg, ilgili
mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir,

4.1.7, ihrac edilecek vatirim koruipsy varantlarmmn/sertifikalarmmn vabirimerys sapladiin
hakiar, bu haklarm kallanun ile jsleme koyma esaslar, nakavt duramung tliskin
hususlar ve bu haldara iliskin Yasetlapalar

Varantlar yaunumeilarina Dayanak Varhig/Dayanak Gostergeyl Snceden belirlenmiy bir
ir e, (vadu) alma (Allm Varant)) veya sabma (Satim Varant:)
g .
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hakk: vermektedir, Bu hakk: elde etmek igin édenen fivat isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu'nun
2.1 no'ly béliminde belirtilen risklert kapsayacak sekilde Dayanak Varhpin/Dayanak
Cidstergenin piyasa fiyatma, Dayanak Varhiktaki/Dayanak Gosterpedeki beklenen oynakiigma.
vadeye kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarma ve varantin Isteme Koyma Fivatma
dayanmaktadir. Buntann yanmnda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve {ikidite sartdar da varanun
pivasa fiyatinin olusmasina etki etmektedir.

(a) ALIM YARANTI

Alun Varantlarinda, yatiremedar vade sonunda Dayanak Varlipin/Dayanak Gostergenin
Uzlagt Fivatoin Igleme Koyma Fiyaundan yiksek oldufu dletde vatrnmetar Varant adedini
ternsil eden nakit bir tutars herhangl bir bildinime gerek duyulmadan alacaknr, Fakat Dayanak
Varhifin/Dayanak GOstergenin vade sonundaki Uzlagi Fiyau sleme Koyma Fiyatna esit veys bu
fiyattan daha digiikse, Varanttar ellerinde bulunduran yatrmeilar yatirmlarindan herhangi bir
petin elde edemeycoeklerdir,

Vade sonunda Varanttarin karda, zerarda ve basa bag obma durumu ise agagidaki gibidir;

Dayanak Varhk/Dayanak Gésterge Vade sonu Uzlagi Fiyau = Isleme Koyma Fiyat =
Karda

Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlag: Fiyat = Isleme Koyma Fivati = Basa
bag

Dayanak Varlil/Dayanak Gasterge Vade sonu Uszlam Fiyatu < isleme Koyma Fiyat =
Zurarda

Alm  Varantlannda vade sonunda  Varantn karda olma  durumunda  Dayanak
Varlik/Duyanak Gosterpe Uzlagi Fivan ile Isleme Koyma Fiyat arasmdaki fark nakdi otarak varany
suhibine Gdeniy, Efer Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir édeme yaptimaz ve Varant
degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlannda yatnmeilar vade sonunda Dayanak Varkifin/Dayanak Goéstergenin
Uziast Fivatinin Isleme Koyma Fiyatindan dissiil oldugu 8leiide Varant adedini temsil eden nakit
bir tutant herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktin, Fakat Dayanak Varhg:n/Dayanak
Gostergenin vade sonundaki gbsterpe Uziag Fivan Isleme Koyma Fiyauna esit veya bu fiyartan
dahg ytksekse, Varantlar ellerinde bulunduran yatnmelar yatirmizondan herhangi bir getini elde

edemeyecekierdir.
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Vide sonunda Varantlann karda, zararda ve baga bas olma duramu:

Dayanak Varlilk/Dayanak Gésterge Vade sonu Uzlag Fiyat < [glome Koyma Fiyan =
Karda

Dayanak Varlik/Dayanak Gasterge Vade sonu Uzlasi Fival = [siere Koyma Fivati = Baga
bay

Dayanak Varlik/Dayanak Gésterpe Vade sonu Uzlag Fiyau = Igleme Koyma Fiyay =

Fararda

Sattm Varantlannda vade sonunda Varantin karda olma durumunda fsleme Koyma Fiyat
ile Dayanak Varlik/Dayanak Gésterge Uzlam fiyat arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine
Sdenir. Efer Varant zarayda veya basa bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant defersiz
olarak itfa olur,

4.1.8. Yatieom koroluye varantlarmum/sertiikalarmin ihracina iliskin yetKilt organ karan

Varantlarm ihraci GSI'nin Yénetim Kurele fcra Komitest tarafindan 14 Ekim 2022

tarihinde usulitne uygun sekilde onaylamagtir,

Varantlann ihracy, fhrages tarafindan kuruiug belgelert wyannca usuliine uygan olarak
onaylammstir, thragey, tim {imansal bizmetleri kapsayan genel fanliyetinin bir pargas: olarak,
(Goldman Sachs Internalional’in ana stzlesmesinde Madde 2'de belirtilmistir) paylara ve/veya
endekslere vesveya difer menkul kiymetlere ve/veya fon paylanna ve/veya emtialara ve/veya
diviz orantarina ve/veya diger varhiklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkitidir,

Yénetim Kuruie fers Komitesi’nin 14 Ekim 2022 tarihii karart ile Thraces, (i) BIST 30
Bilesenterine dayali tek dayanaga sahip Varantlann (i) BIST 30 Endeksine ve diger BIST
endeksterine dayali tek dayanaga sahip Varantlann, (iil) BIST 30 Bilesenleri ve/veya BIST 30
Endeksi ve/veya diger BIST endekslerinden olusturulan sepete dayali Varantiann ve (iv)
kenvertibl doviz, kiymetli maden, emtid, vadeli islen sdziegmelern, pegerliligl uluslararass alanda
genel kabul gormits endekster veya bu endeksleri olugturan paylar gibi SPK nm uygun gérceeg:
diger varhk ve gostergelere dayah Varantarin ihracina ve bunlarin Borsa [stanbul’a kote
edibmesine ve Borsa {stanbul’da iglem gérmesine iliskin olarak karvar almistr.
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4.1.9. Yatrrum kuralusu vargntlarogn/sertifikalanon Bavdi Thrac Tarihi

{sbu Sermaye Piyasast Arac: Notu tahtinda ihrag edilecek Varanilarn Kaydi lhrag Tarihi
19 Ekim 20237tir. Liifen detayl bilgi igin isbu Sermayc Piyusasi Aract Notw'nun 11 numarah
SEKEER? balimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.10. Yatimm  kurulusu  varaptlarimp/sertifiikalarmn _fizerinde  devir _ve tedaviiliind
lasitbayics veva bunlart alaplarn hakiarmy kulflanmasma engel olacak lavitlarm

bulunup bulunmadifinag iliskin bilgi

Varantlanin Uzerinde, devir ve tedaviliind kisslayter veya bunlar alanfarin haklanm
kulianmasina engel olacak kaysttar bulunmamaktadir. Ancak, Varanttarin arz: ve isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu'nun dagitimy, belirli tikelerde kanunen yasaklammig olabilir, Mhrager, tshu
Sermaye Piyasast Aract Notu ellerinde bulunduran kisilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve
pereken vasaklara uymalann talep otmektediy.

Varantlar, tadil edilmis hativie 1933 taribli Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetter
Kanunu ("Menkul Kiymetler Karunu™) gergevesinde kayda almmanngur ve ahinmayacaktir,;
aynica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf olan belicli iglemter
harig olmak tzere, Amerika Birlesik Devietleri igerisinde veya ABDLD yuhislara veya ABD'T
salusiar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacakti. (tsbu madde kapsammnda
kullantlan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki § Yonetmeliginde
verilen anlamlara sabiptic). Varantlar, ABD Menkol Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'l diizenleyici kurum tarafindan onaylanmamuy veya reddedilmicmistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABDD diizenleyici
kurwm tarafindan isbu Sermaye Piyasast Aract notunun dofrulufuna veya dofre olmarmasing
dayalt olarak karar abnmamustr, [sbu Sermaye Plyasasr Araci Notu, Amerika Bileyik
Deviederi'nde kullantima amac tasunamaktadir ve Amerika Birlegik Devietlerine veya Amerika
Birlesik Devletleri dahilinde teslim edilemer veya herhangi bir ABD'H suhsa sunulamaz.

Devir Kivitlamalar:

§ Yonetmelifi’ne dayab olarak arz edilen ve satilun herbangi bir Varanim veya bu tir
Varanttaki herhangi bir menfaatin ahas tarafindan agagidaki hususlarin beyan ve kabul edilmiy
oldufiu addedilecektir (bu madde kapsanunda kultamlan ve 5 Yonetmelifi'nde tanaltanan
terimier, kendilerine 8 Yonetmelifi kapsamnda verilen anlamlara sahip olacaklardir):
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a. 567 kenusu ale, (i) ve Varanu hesabina iktisap ettigi suhis (meveul ist) Amerika
Birlesik Devietleri distndadir ve ABD' salug degiidir ve (i) arz edijen Varanttan
8 Yonetmeligimin percklilikierini karglayan bir kayr Stesi islemde kiisap
ermelktedir;

b, stz konusu alics, Varanttonn Menkul Kiymetler Kanunu kapsanunda kayda
alinmadipme ve alinmayacafim ve Varantlarn 8 Yonetmeligine dayals olarak
Amerika Birlesik Devletleri disinda dagiuma ve aza konu  edildiklerini
hilmektedir;

e, kendisi tarafindan Varantlarin satin alinmass ile birlikte, alici tarafindan 82 konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi i¢in kultandan fonlar, Varantlann alics
tarafindan iktisap edildigi taribten itibaren bu tarih de dahil olmak dzere
Varantlardaki menfaatinin alicr tarafindan elden gikanldify tarthe kadarki her bir
piinde, Kanunun 4975 sayth Maddesine tabi ofan bir "plan” olan. ERISA'nm
(Calisan Emeklilik Geliri Givencesi Kapunu'nun) giivene dayali sorumtufuk
hitkiimlering tabi olan herhanpi bir "gahsan sosyal yardim plani"nin, dayanak
varhllarinda bu titr herhangi bir “calisan plannie veya “plan™in stz honusu
kurulugtaki yatirimi sebebiyle "plan varhklannm® yer aldifis herhangi bir kurulugun
veva ERISA'mn 406 sayih Maddesi veya Kanunun 4975 sayih Maddes
kapsamindaki hitkiimlere bilytk dlgiide benzer nitelikie olan herhang! bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hikiimet, kilise planmn, ABD dig1 veya
diger plamn varhiklan degildir,

d. alie1, Thrager, araci(lar), bunlarm bafit: ortakliklars ve bagkalan tarafindan mezkur
beyanlarin ve mutabakatlarin gergeklifine ve dogrulufuna itimat editecefini kabul
etgnektedir ve

. alici, stz komusu Varantta esas itibariyle agafida biiyik harflerle yazili alan
agiklamalarin bulunacafini bilmektedir,

5 Yonetmeligi’ne dayah olarak arz edilen ve saulan her bir Varant, Thraget tarafindan

uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedi@i stirece, gerekdi veya uygun olabilecek bu
tiir diger agiklamalara ilaveten agagrdaki yekilde agiklamalar icereceklin
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"{SBU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIiL EDILMIS HALIYLE
1933 TARIHL] AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUE KIYMETLER
KANUNU  ("MENKUL  KIYMETLER  KANUNU")  KAPSAMINDA
KAYDETTIRILMEMISTIR VE ETTIRILMEYECEKTIR VE MENKUL
KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK
HERHANGI BiR MEVCUT MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL
KIVMETLER KANUNUNA TABI OLMAYAN HERWANGI BIR ISLEMDE
OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NIN VEYA HERHANGI BIR
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DIGER YARGI VETKI BOLGESININ TUM GECERLE MENKUL KIYMETLER
KANUNLARINA UYGUN OLARAK OLMASI HARIC OLMAK {ZERE,
AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA ABD'LI SAHISLARA (BU
TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKE &
YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ EDILEMEYECEK,
SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEVECEK VEYA BASKA SEKILDE
DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB lzahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satg Kisitlamalan

Avrupa Ekonomik Alant'nin her bir tiye devietine ("Uye Devlet") iliskin olarak, asagidaki
hallerde stz konusu Uye Devlette Varantlanm halka arzinm yaplabilecek olmasi hari¢ olmak
tizere, Varantlar siz konusu Uye Deviette halka arz edilmemistir ve edilmeyeeektir,

A, Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda, ilpiti Uye Devietteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya vygun olduju hatlerde bagka bir Uye Deviette onaylanan
ve lgili Uye Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varamtlara iliskin izahnamenin yayimlandij
tarih sonrasmeda, séz konusu Uye Devlette AB {zahname Yonetmeligi'nin 1(4) Maddesi uyarinca
vapilanlar  hari¢ olmak tzere Varaptlann arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan  Arz”)
yapilabilecefrinin Snpéiriilmesi; her halikarda 86z konusu lzahnamede veya uygun poritldiga
seldlde isbu Sermaye [Myasasi Aract Notunda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
igerisinde, Izahname Yonetmeligine uygun olarak izshnamenin Muafiyete Tabi Olmayan Arzim
dngéraldiflt isbu Sermaye Piyasas: Arac) Notu tarafindan daha sonradan tamamianmis olmase ve
ihragy tarafindan bu tir arz amaciyla kullanidmasma yazih olarak muvafakat edibmis olmast

gerelonektedir;

B. herhanpi bir zamanda, AB lzaliname Yonetmelifii kapsaminda tannnlanan nitelikli
yairimier olan herhanpi bir tiizel kisiye yonelik olmast;

C herhangi bir zanwnda, bu tir herhangi bir arz icin fhraces tarafindan tayin edilen
yatinm  kurulusunun/kuruluglarmn on izninin alinmasma tabi olmak tizere, (AB Izahname
Yonetmeligi kapsamsnda nitelikli yatinmedar olarak tamimibananlar disindaki) 150'den az pergek
veya tizel kisiye yonelik olmas: veya

D. herhangi bir zamanda AB Izahname Yonetmeligitnin 1(2) Maddesinin kapsamina
giren herhangi bir difer durumda olmas,

su kadar ki, Varantlann yukandaki (b), (¢) veya (d) fikralar gergevesinde arn, AD
. M@hd‘dnsi&,g;yannca tzahname yvaymbanmasing gercktirmeyecek veya
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AR [zalhname Yonetmelipi'nin 23, Maddesi uyarinca izahnameye iliskin bir ck veya tadil

olugturmayacakir,

fsbu hikmiin amaelan dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletreki Varantlara iliskin
“Varantlarin hatka arz:” terimi, yatrme: tarafindan Varantharin satin alinmasina veya Varantlara
igtirak edilmesine yonehk karar verilebilmesini milimkin kiacak sekilde, sdz konusu arzn
sartiaring ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herbangi bir gekilde sunuldugu iletigim
anlamina gelmekte, "AB lzahnamic Yoneumeligi™ ise (ladil edilmis baliyle) 2017/1129 sayili
Yinetmelik (AB) antamina gelmektedir.

Birlesik Krallik [zahname Yénetmelipi kapsamindaki Halka Ary Satig Kysittamalan

Birlesik Krafhk'ta Varantlann halka arzmin agapidaki hallerde yamlabilecek olmas harig
olmak dzere, Birlesik Krathk'ta Varantlann halka arzt vaprlamayacaktir:

{a) Varantlara tliskin isbu Sermaye Plyasasi Aract notunda, (i) Finansal Yonetim
Otoritesi tarafindan cnaylanmas veya (i) [zshnameye iliskin 74, Yonetmelik (Tadil,
vb.) kapsamundaki pegici hitkme (AB Cukig) uygun olarak Finansal Ydnetim
Otoritesi tarafindan onaylannug gibi iglem podrecek olan Varantlara Higkin
izahnamenin yaynlandifn tarth sonrasmda, FSMA'mn Bo. Maddesi uyarnnca
yapilaniar olmak tizere, Varantlara iliskin arzan ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yaptlabileceginin dngtriimesi; her halitkarda soz konusu izahnamede veya uygun
poriildiipit sekilde kesin sartlarda belirtilen tarihlerde baglayan ve sona eren stire
iverisinde stz konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzim dngorildidgii kesin sartlarfa
izahnanmenin daha sonradan tamamlanmus olmas ve Hhraget tarafindan Mualiyete
Tabi Olmayan Arz armactyla kullamimasina vaalt olarak muvafakat edilmis olmas

perekmektedir,

(b) herhangi bir zamanda, Birlegik Krallik Izahname Yénetmeligi'nin 2. Maddes)
kapsaminda nitelikli yatinme: olarak tanimlanan berbangi bir tizel Kigiye yomelik

olmass;

{(€) herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz i¢in thrager tarafindan tayin edilen
yatirum kurulugunun/kuruluglannm 6n izninin alinmasina tabi olimak izere, Biresgik
Kraihk'taki (Birlesik Krathk lzahpame Yénetmelifi'nin 2. Maddesi kapsaminda
nitelikhi yaurmeslar olarak tammlananfar digindaki) 150'den ar pergek veya tiizel

kigiye yonelik olmas: veya

{(d) herhangi bir zamands FSMA'nim B6. Maddesinin kapsamina giren herhangi hir

diger durumda olmast: T i
esA .
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Su kadar ki, Varantiann youkandak: (b), (€) veya () fikralan cercevesinde arzm, FSMA'
B5. Maddesi uyarinca izahname yaymnlanmasin gerektirmeyecek veyn Birlesik Kralhk Izahname
Yonetmelifi’nin 23. Maddesi uyannea izalmameyi tamambayicl nitelikte olmayacakir,

Isbu hikmiin amaglan dogrultusunda, Varantiara iliskin olarak "Varantlarin hatka arz”
terimi, yaurime: tarafindan Varantlann satin ahmp abnmamasina veya Varaptlara igtirak edilip
ediimemesine yonelik karar verilebilmesini mmlkiin kilacak sekilde soz konusu arzin sartlarina
ve arz edilecck Varantlara iligkin yeterli bilpilerin herthangi bir sekilde sunuldugo iletizim anlunimna
gelmekic, "Birlesik Krathk {zahname Yonetmelifi" ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Birhiggi (Gert Cekilme) Kanunu mucibinee ic hukukun pargasun teskil eumek dzere, 2017/1129
sayih Yénetmelik (AB) anlamina gelmektedir,

Diger mevzual kayrakls kisirlamalar: Her bir aract tarafindan asagidaki hususlar beyan ve
kabul edilmistir ve Varant progranu kapsamnda tayin edilen her bir aac taralindan asagidaki
husustanin beyan ve kabul edilmesi perekli nlacakin:

A, Finansal Tanitim: stz konusu avac tratindan, sadece, yetkili sahs olmaras: habinde,
Thraggt igin FSMA'nmn 21¢(1) maddesinin gecerli olmayacafy Varantlann thraci veya
satkgt ile baflantdn ofarak kendisi tarafindan alinan (FSMA'nin 21, Maddesi (Finansal
Tanitun) kapsamindaki anlam dahilinde) yanpim faaliyetinde bubimuimasing yénelik
davet veya tesvik ietibmigtiv veya soz konusu davetin veya legvikin ietilmesi
saglanougti ve sadcce stz konusu davel veya tegvik iletilecektir veya sadece soiw
konusu davetin veys eyvikin tletilmesi sajilanacaktir ve

b, Genel Uyum: sdz konusu araci tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik Kralhk'ta,
Birlesik Kralliktan kaynaklanarak veya Birlesik Krallik't kapsayan bagka bir sekilde
gergeklestinilen herhangi bir eyleme iliskin olarak séz konusu tacir tarafindan
FSMAmn ve Finansal Yo6netim Otoritesi El Kitabinn tiim gegerdi hitkiimlerine riayey
edilmigtir ve riayet edilecektir,

4.1 01 Yativem kuruluss vacantiarsmn/sertililalomnm;

a) Tiiri: Litfen EK-2"dcki tabloya bakimz.

by Itibari deperi: Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notw kapsanunda ihrag edilen tim
Varanttar t¢in 0,01 TL (1 Kurusg)'dir.

¢} Isleme koyma tarihi: Litfen EK-2'deki tabloya bakiniz.

) Uszbuy yekli: {sbu Sermaye Pryasas Aract Notu kapsaminda ihrag edifen tiim Varantiar
tein Nakit Lzlasi yontemi kulianmbacakur,
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¢) Erken itfaya ve arbik degere iliskin esasiar: Litfen isbu Sermaye Piyasast Arcr
Notu'nun 4.2.4 numaral; hishiimiine bakimiz,

Yatirim kurulugu varanttanimn/sertifikalavinm Dayanak Varhk/Dayanak Gasterge adh ve
ulaglabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tird, TSIN kodu, Hk Islem Tarili, Son Islem
Tarihi, Vadesi, isleme Koyma Fiyvau ve Katsayia 11 sumaral “EKLER” boliminde yer alun EK-
2'deki tabloda gdsteritmektedir,

4.1.12. Talkay esaslar

Yatunm kurulogy varantlarimn/sertifikalarmin takas iylemiberi Borsa [stanbul dizentemeleri
cercevesinde pergeklegtivilic. MICK da hak sahibi kayolarinin olusmast i¢in, Son Islem Tarthinde
gergeklesen islemlerin takasmin tamamianmast gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 is ginn),
Dolayisiyla yatinm kurulugu varantlarimn/sertifikalarinin son hak sahipleri (Son Tslem Tarihi + 2
15 glinkt) sonupda belirlenir ve hak kullamiw istemleri (Son Istem Tarihi 4+ 3 is piinid) sonunda
yapiir. Isbu Scrmaye Piyasas: Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantlarm/sertifikalarin Son
fslem Tarihi igin Hitfen 11 numarali “EKLER” bolimiinde yer slan EK-2"deki tabloya bakimz,

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Istem Tarihini takip eden ikinci is ptnit belirlenir.
Varant plyasasinda son iglemlerin vade sonunda gergekicsebilecek olmasi sebebiyle, Varantiarn
son sihipleri vade sopunu takip eden ikinei 15 giinG belirlenie. Son hak sahiplerinin bu tarilne
MKS'ye gére hesaplannds bulunan Varantlar esas alimr, Varant doniisiimiinde lsleme Koyma
Fiyatr ve Dayanak Gastergenin Uczlas degeni karglaghnbr ve Katsay:'ya gore her bir Varantin hak
kazandrfn Uzlag miktars hesaplanr,

Varant doniisiimii vade sonunda MKS'de gerpeklegtiriiv. Musgtert hesaplannda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ddemeler, Ihracgr tarafindan odenen nakdin MEK
tarafindan yatirum kuruluglanmn Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarna aktanmu ile
perceklesir. Varantin Sdemesi Thragemm MKS hesabina ddemeyi yaptif larih yani vade sonunu
tukip eden Uglnei iy giini olacaktr, Uzlag ve takas iglemlert MKK lkurallanina ve ilgili mevzuata
uypun bir sekilde yapiacakur,

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, ddemeler MIKK tarafindan Gye hesaplarma

otomatik olarak gecmektedir,

Tiim ddemeler, ddemenin yapildis ve takasm gerceklestigi yerdeki bu tiir ddemeler ve
takasi dizenleyen ilgili mevzuar huktimleri ile izbu Sermaye Piyasast Aract Notu 9 no'lu
{Vergilendinne) béliumdeki hiiktmiere tabi olacaktir.
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Apir ihmall veya kasti eylemleri haricinde lhraggr veya Hesaplama Kuruhugu'ndan
herhangi biri. isbu Sermaye Piyasasi Aracy Notu gergevesinde Gdenecek herhangi bir tutarim
hesaplanmastndaki veya igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hkiimleri uyannca vapiacak bagka
bir belirleme veya tespitte olusan hata veya eksikliklerden sorumlu wtulamaz. Varantiarm sabn
almi ve/veya elde bulundurulmas, Varam szhipiering, Dayanak Varhkpa/Dayanak Gostergeye
veya bir Nakit Uzlag Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varfijia litgkin
(oy kullanma, temettt hakkt veya sair agidan) highir hak vermeyeceltir,

4.1.12. Yatinm _kuruluso varantlary/sertifikalaninda pefivinin_nasgt gereeklesecefl ye nasil
hesaplandsfy, Gdeme veya teslimin pasil vapilacads baklonda bilpi

Varantlarin vade iginde piyasa deferinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullamlir, Varantn piyasa defieri, Dayanak Varhk/Dayanak Gsterge degerindeki degigikiiklere,
beklenen oynakhk defierine, dayanak varlifin temettit beklentisine, vadesine kalan streye ve
piyasa faiz oranlurina bagh ofarak vade iginde degiyir. Bunlarimn yamnda arz talep dengesi, piyasa
kogullari ve likidite sartlan da Varanty piyasa fiyatunn olusmasina etki eder. Varantlarm piyasa
degieri yukandaki kosullann bir vefveya birkagumn Varantm fiyatina negatif elkileycecek sekilde
gergeklegmesi durumunda vadesinden dnce aifira inebilir. Bu durumda, yatrmetar vadesinden
dnce yatniminy kaybedebilir,

Yatirtmeilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantn karda
ohmasi halinde Varant dontsamil nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar 1¢in vade son

nakit uzlay Hesaplama Kueulusu tarafindan agagidaki gibi hesaplamr:

(1) BIST 30 ve BIST BANKA [ndeksierine dayah Varantlar;

Alun Varantlan

Nakit Uzlas: Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyati — Isleme Koyma Fiyaty)
x [Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan diigilk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutart, Uzlagt Para Biriminde en yakan iki ondalik basamaga yuvarianacaklr,

Satim Varantan

Nakit Uziags Tutari: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uizlag: Fiyau)
x Katsay

T
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wu kadar ki, Nakit Uzlagt Tutan, sifirdan dilsiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutan, Uzlas: Para Biriminde en vakin 1ki ondalik basamaga yuvartanacaktr,

Vade sonu Davanak Géasterge Uzlap Fivatnda vade somunda ilgih Referans Kovnak
(ssaftrda tanuma bakiniz) tarafindan agiklanan ve asapida anlatilan Bndeks Kapems Degon

kullamihr.

Endeks Kapamy Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanun (Varant Déntigimil)
Tarthinde Dayanak Gistergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapams degerini ifade eder,
Herbangi bir giin igin, Hesaplana Kurelugu tarafindan Bloomberp servisine veya difier
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giintin sonunda, 1gili Ulke veya fgili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gdstergenin fivatinda o plin Dayanak Giéstergenin
Kapams Degeri ve Dayanak Gésterge icin [hragel ve/veya bir igtiraki, ve/veya riskien korunma
Iglemi yapan tarafin iktisap etme, elinde boiundurma, devretme, satme, elinden ¢ikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat arasinda 8nemii bir foklihk dopuracak veya Dayanak Gisterge ile
itgill, o ginki iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya simrlama (faban fiyat da dahil obmak lizere)
getivdigi takdirde Kapamy Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyaimin kullambmast sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan befirlenceek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler}e bakitmakstzin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak
Dayanak Gdsterge bagina deger esas almacaktr,

Referans Kaynak: Borsa Istanhul
Referans Para Birimi: Tark Liras (“TL™)
Uzlays Para Bivimi: Tork Lirast (“TL™

(b) Pava dayal: Varantlar;

Alun Varantiar

Makit Uzlam Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat - Isleme Kayma Fivay) s
Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan digik bir rakam olamaz,
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Saturr Varantlar

Naldt Uzias: Tutan: (Isteme Koyma Fivate - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlasi Fivau) x
Katsay1

Su kadar ki, Nakit Uzlaq Tutan, sifirdan disstik bir rakam olaunaz,
Nakit Uzlag: Tutary, Uzlasi Para Biruninde en yakin iki ondaiik basamaga yuvarlanacakur,

Vade Sonu Dayanask Varhk Uzlag Fiyat olarak asagida animiamms olan kapang fiyat:
kullamly

Kapamy Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu taralindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan befirlenecei tizere pln sonu itibariyle Dayanak Varlifia ait olarak
agiklanan kapanig seans: sonu giin sonu kapany fiyatdir. Agagida belinildigi izere herhangi bir
giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya difer kaynak(lar)a referans
ile makul olarak belirlenccek bir giniln giln sorunds, ilgik Ulke veya ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varlifim fiyauinda o giin Dayanak Varhgin Kapams Fivau ve
Dayanak Varlik igin [hrager velveya bir Igtiraki, vesveya riskien korunma tarafimn iktisap etme.
elinde bulundurma, devretme, sauma, elinden gikarma veya baska yekilde kullanma piyasa fivan
arasinda Onemdi bir farkhibk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilpili, o pinkd istemien
etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (tabar fiyan da dakil olmak tzere) getirdigi takdirde
Kapams Fiyatt yerine Dayanak Varligin Referans Parg Birimindeki piyvasa fiyaumm kullanmimas:
sartyla ve tampamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agrkianacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik
basina fivat esas aliacaltyr,

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimiz Tirk Liras (“TL™)
Uzlugs Pura Bivimi: Tirk Lirast (YTL™

(c) 5&P 500 endelsine dayalh Varantlar:

Nakit Uzlag: Tutary: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyatt - [sleme Koyma Fiydtl)
x Katsay) x Didviz Kuru

—
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Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan ditsitk bir rakam olamaz.
Makit Uzlag Tutan, Uzlagt Para Biriminde en vakin iki ondabk basamaia yuvartanacaktie,

sSatin Yarantlar

Nakit Uzlasi Tutars: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlag Fiyan)
% Katsays x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tulaz, sifirdan digiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlap Ayaunda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asafidaki tannimna bakimiz) tarafindan agiklanan ve asagida anlanlan Endeks
Kapamg defert kullamhir,

Endeks Kapanyy Degeri: Hesaplama Kurolugunun belirledipi Referans Kaynak taratindan
agrklanan Kullamm (Ileme Koyma) Tarihindeki Dogu Standant Saatiyle (Fastern Standart Time -
EST) 16:00 civarinda belitlenen Dayanak Gdstergeye ait Kapany Deperini ifade eder. Referans
Kaynak taralindan gasterge miteligindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miichir sebep veya
farkll bir sebeple agiklammarnas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks defieri baz alinarak hesaplamalar yaptlacaktir,

Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolart defierlerinin Titk Lirasma
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarfhindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan TUrkiye saatiyle saat 15.30 itibartyla agiklanan gisterge niteligindeki ABD Dolant
Doviz Ahy Kura kullamfacaltr. Tiekiye Cumbhuriyeti Metkez Bankasi tarafindan gosterge
nitelifindeli ABD Dolant Aliy Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamas) vi/veya asa@ida yer alan Déviz Bozulma Olaylarmun yasanmas durymunds ise
Kullansm (Islerme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Cormpany tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMF(’) Hd}"f;.\'w]!]dd yvavinlanasn déviz aley
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakur, .
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“Doviz Boralma Oluvi” asaindali olpyvlardan herbanpi hivinin mevdana gelmesind

ifade eder;

(1) Diviz Kurunun Mevewr Olmamast veya Likidite Azhigr (layi: Hesaplama Kugutugu veva
iliskili kurubluslaninin herhangi bir ilgih déviz kurunu, ABIY Dolarn/TL Doviz Kurunu
belirlernek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullandan T.C Merkez Bankasi'ndan
edinmesinin veya ilgtli déviz kuru igin baglayict teklif edinmesinin imkinsiz olmasi veya
makul olarak uypulanabilir olmamag) veya bu hale gelmesi veva

by  Islem Kusrtlamalars, Asaprdaki hallerde islem yapmanin durdurubmas: veya énemli dlgtide
kisitlanmass:

(1) Referans Para Birimi'nde veya Uzlagt Para Birimi’nde;

(i) S0z konusu stzlesmelerin olapan olarak islem pordiigi ilgih vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlam Para Binmi’ne itiskin vadeli
iglem veya opsiyon sézlesmelerinde;

(i) Bir kamu kurumunun veya ilgiti vadeli islem borsasinin karars veva ilgili vadeli
islern borsasimin yerlegik oldugu Mlkedeki buankacihk islemlerinin ertelenmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukarda belirtiten durumilar ile karyilastinlabilir diger durumlar sebebivle.

Referans Kaynale S&P Dow Jones Indices LLC.
Referuns Para Birimi: ABD Dolan (“USD™)
Uzlagy Para Bivimi: Tirk Liras: (“TL™)

() DAX endeksine davah Varantiar:

Alvn Varantlarn

Nakit Uzlay Tatari: (Vade Sonu Dayanak Gisterge Uzlag Fiyan - Isleme Kovma Fivan)
% Katsayr x Daviz Kury

gu kadar ki, Nakit Uzbag Tutary, sifirdan diigitk bir rakarm olamaz,

Nakit Uzlag Tutar, Uzlass Para Biriminde en yakan ikt ondalik basamaga vuvarlanacaktir,
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Sattm Varamlar

Nakit Uzlasi Tutarr: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterpe Uzlas Fiyan)
A Ratsayr x Diéiviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutar, siftrdan diigik bir rakam ofamaz.
Nakit Uziagi Twtant, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gésterpe Uzlas: fiyatinda endekse dayall Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agafindaki taruma bakinez) tarafindan agiklanan ve agagide anlatlan Endeks
Kaparig Degern kullambir,

Endeks Kapamy Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirtedigi Referans Kaynak tarafindan
aptklanan Kullamm (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CETY 17:35 civarinda belirlenen Dayanak Géstergeye att Kapanis Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan péisterge nitelipindeki kapans endeks deferinin herhangi bir milcbir sebep veya
farkh bir sebeple agrklanmamas durumunda ise Referans Kaynak taraflindan aciklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaknr.

Ddviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Avro degerterinin Tiirk Livasina cevreilmesinde
Kuttarm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiyve Cumburivet Merkez Bankas: tarafindun Tiirkive
saativle saut 1530 ifibarpyla agiklanan  gisterge  nitelipindeki Aveo  Déviz Alls Kuoru
kulandacaktir, Tarkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: taratindan pésterpe niteliindeki Avro Als
Kurunun herhangi bir mitichir sebep veya farkiy bir scheple agiklanmamast ve/veya asafida yer
alan Déviz Bozulma Olaylartinin vaganmas: durumunda ise Kullanim (Isteme Koyma) Tarithindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16.00 civanmda
Rloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan doviz alis kuru baz alinarak hesaplamalar
vipilacaktir,

“Davig Bozulma Olavi” agafudaki olaylacdan herhangi birinin meydana gelmesiol

ifade eder:

{a) Deviz Kurwimst Mevewt Ohaamast veye Likicite Azhigr Olenvr: Hesaplama Kuoreiosy veya
itigkili kuruluglannin herhanpi bir ilgili déviz kurunu, Aveo/TL Déviz Kurunu belirfemek
icin, ilgili kur icin olagan olarak kullamlan T.C Merkee Bankast sdan edimesinin veya
ilgili déviz kuru igin baglayier teklif edinmesinin imkdngtz olmas: veva makul olarak
uypilnnabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya
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0y Iglem Kislamalar: Agapdaki hallerde iglem yapmamn durduralmast veya Gmemii Olgtide
kisitlansas::

(i) Referans Para Birimi'nde veya Uzlag Para Birimi'nde;

(i) S8z konusu stzlegmclerin olapan ofarak iglem pordig ilgiti vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlagi Para Birimine iligkin vadel
islem veyu opsiyon sozlegmelerinde;

{iii) Bir kamu kwrumunun veya tlgili vadeli iglem horsastun karan veya itetli vadeli
istem borsasimin yerlesik oldugu dlkedeki bankacthk islemlerinin ertelenmes:

sebebiyle veya
(iv)  Yukanda belirtiten durumlar ile kargilagtirtlahiliv diger durumlar sebebiyle.
Referans Kaynak: Deutsche Borse AG
Referans Para Birimi: Avro (“EUR")

Uelagr Para Birimi: Tlrk Lirasy (“TL")

(¢) EURG STOXX 50 endeksine dayal Varantlar:

Ahm Varantan

Nakit Uzlagi Tutars: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat - [$ieme Koyma Fiyat)
x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutar, sifirdan dusiik bir rakem olamaz.

Nakit Uzlast Tutar, Uzlagt Para Biriminde cn yaksn iki ondalik basamaga yuvartanacaktir.

Satim Varantlar

Nakit Uzlagi Tutars: (fsleme Koyma Fiyat - Vade Soru Dayanak Gasterge Uzlag Fiyat)
¥ Katsayr x Diviz Kurn

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakil Uzlagi Tutan, Lizlas Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuviarlanacakt.
W},W,Wﬁl""' "
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Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlagn fiyatinda endekse dayaly Varantlar i¢in vade sonunda
ilgilt Referans Kaynak (ayagidaki tanima bakimz) taratindan agifcianan ve agafida anlatilan Endeks
Kapanig degeri kullan.

Endeks Kapang Defers: Hesaplama Kurulugunun belirledigt Referans Kaynak tarafindan
actklanan Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saativie (Central European Time -
CET) 17:35 civarmda belirlenen Dayanak Gstergeye ait Kapamsy Degerini ifude eder. Relerans
Raynak tarafindan gdsterge nitelifindeki kapants endeks degerinin herhangi bir micbir sebep veya
farkli bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agrklanan en son
endeks deferi baz alinarak hesaplamualar yap:lacakr.

Diviz Koru: Varantiara iliskin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢eviilmesinde
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Torkive Cumhuriyet Merkez Bankas) tarafindan Turkiye
saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki Avro Déviz Aly Kuru
kullamtacaktr. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindon pdsterpe nitelifindeki Avio Al
Kurunun herhangi bir mtichir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: ve/veya asafitda yer
alan Doviz Bozulma Olaylariun yaganmast durumunda ise Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16.00 civannda
Bloomberg TRY WMCO sayfasmda yaytmlasan diviz ahs kurw baz almarak hesaplamalar
yaplacaktir,

“Niviz Boruima Qlayy? asadidaki olaviardan herhangi birinin mevdann celmesini

ifade eder:

(#)  Doviz Kurenun Mevewt Olmamayt veya Likidiie Azlge Qlay:; Hesaplama Kurulugu veya
iligkili kuruluslarnm herhanpi bir ilgili diviz kurusi, Aveo/TL Diviz Korunw belirtemek
igin, ilgilt kur icin olagan clarak kullamlan T.C Merkez Bankast'ndan edinmesinin veya
ilpili doviz kuru icin baglayic: teklif edinmesinin imkénstz olmast veya makui olarak
uypulanabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

(b)  dslem Kisutlamalary: Againdaki hallerde islem yapmamn durdurulmas: veya Snemli blgitde

kisitlanmas:

') Referans Para Binmi'nde veya Uzlasi Para i nde;
{i+) Soz konusu sozlesmelerin olafian olarak islem pordagd Heill vadeld wlem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlag Para Birimi ne Higskin vaded

islem veya opsiyon stzlesmelerinde;
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(i) Bir kamu kurumunun veya igili vadeli istem borsasinm karart veya ilgili vadeli
islem borsasimn yerlegik oldugu iilkedeki bankacihk iglemlerinin ertelenmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile karstlagunlabilir diger durmmlar sebebiyle.

Referans Kaynak: STOXX Limited

Referans Para Birimi: Avro (“EUR™)

Uzlag: Para Bivimi: Tik Liras (“FL™)

(D) NASDACQ-I100 endeksine davali Varantiar:

Nakit Uzlass Tutare: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlast Fivat — [sleme Koyma Fiyati)
x Katsayy x Diviz Kury

yu kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sihrdan ditsiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlags Tutan, Uzlag: Para Biviminde en vakin iki ondahk basamuga vuvarlanacakr,

Satun Varantlars

Nakit Uzlage Tutary; (Igleme Koyma Fivau - Vade Sonu Dayanak Gosterge Ulast Fiyau)
x Katsayt x Dédvir Kuru

s kadar ki, Nakit Uztag: Tutars, ssfirdan ditgitk bir rakam olarmaz,
Nakit Uziagt Tutary, Uzlagt Para Biriminde en yakan iki ondalik basamaga yuvarlanacakir.

Vade sonu Dayanak (idsterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (asagidaki tanima bakimiz) tarafindan agiklunan ve agagicla antattlan Endeks
Kapanis defen kullantlir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Korulusunun belirledigi Referans Kaynak trafindan
agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saativle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 civannda Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gosterpeye ait Kapams
Degerint ifade eder, Referans kaynak wrafindan gésterge niteligindeki kapamy endeks dcgurm'\n
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herhangi bir micbir sebep veya farkh bir sebeple apiklanmamasi duromunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanan en son endeks degert baz alinarak hesaplamalar yapilacakiir,

Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABID Dolart deferlerinin Turk Lirasine
cevriimesinde Kuliamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumburiyet Merkez Bankasi
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 1530 itibanyla agsklanan pdsterge niteligindeki ABD Dolan
Doviz Aly Kuru kullantlacakty. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Dankasi tarafindan posterpe
niteliffindeki ABID) Dolart Ahs Kurunun herhangi bir micbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamast ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylanmn yaganmas: durumunda ise
Kullanum (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Serviees Company tarafindan Londra
saaliyle 16.00°da veya 16,00 civarinda Bloomberg TRY WMCO say fasinda yayimlanan déviz alig
kuru baz ahnarak hesaplamalar yaptacaktir.

“Biviz Boxulma Olays” asafidalkd olsviardan herhangi bivinin_meydana gelmesini

ifade eder:

(a) Daviz Kuruaun Meveur Olmamast veya Likidite Aziigr Olenn: Hesaplama Kurulusu veya
iligkili kuruluglarin herhangi bir ilgili déviz kurunu, ABD Dolm‘l.TL D{'jviz I(urunu
edinmesinin veya ilgili déviz kure icin baplayie tt’:kli‘f’ﬁdinmcsmm 1mk1msm (Jhﬂmil veya
makul olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale pelmesi veva

(B Iylemn Kisitlamalart: Asagidaki hatlerde iglem yapmanm durdurumast veva Snemti dlgiide

kisttlanmas::

fi) Referans Para Birimi'nde veya Uzlast Para Birimi’nde;

(i) S8z konusu stzlegmelerin olagan olarak iglem pordigi dgili vadell islem
borsalannda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagt Para Birimi'ne iligkin vadeli
islem veya opsivon stzlegmelerinde:

{iii) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasiun karan veya ilgili vadeli
istemn borsasinmn yerlegik oldugu dlkedeki bankacyhik islemlerinin ertelenmesi
sebebiyle veya

{ivi  Yukunda belirttlen durumliar ile karsilastinlabitir diger durumlar sebebiyle,

Referans lKaynak: NASDAQ OMX Group, Inc.

Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USI1”)

Ulags Para Birimi: Tirk Lirasi(4TL")
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(g) Pow Jones Indusirial Averape endeksine dayali Varantlar;

Alim Varantlan

Nakit Uzlas: Tutarn: (Vade Senu Dayanak Gosterpe Uzlas: Fivat - Isteme Koyma Fivat)
x Katgayt x PDéviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uszlag Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamag.

Nakit Uzlag: Tutar, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvartanacaktir,

Satin Varantlan

Naukit Uzlagi Tutars: (Iyleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlast Fivat)
¥ Katsayr x Daviz Kuru

Su Kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, s:firdan ditgik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutan, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondahk basamafia yuvarianacakusy,

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlagt fiyatinda endekse dayali Varamtlar i¢in vade spnunda
ilgili Referans Kaynak (agafidaki tanuma bakiniz) tarafindan apiklanan ve asagila anlanlan Endeks
Kapanes degeri kullanthr,

Endeles Kapamy Deferi: Hesaplama KuruJusunun belirledipi Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 civaninda belirfenen Dayanak Gostergeye ait Kapanis Degerind ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gtsterge niteliiindeki kapamsg endeks degierinin herhangi bir michir sebep veya
farkls bir sebeple agiklanmamast duremunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks defieri baz aliarak hesaplamalar yaptlacaker.

Diviz Kuru: Varantlara liskin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tirk Lirasina
evriimesinde Kullanim (Islemne Koyma) larihindeki Tarkiye Cumburiyet Merkez Bankas:
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibanyla agiklanan gdsterpe nitelipindeki ABD Dolan
Doviz Als Kuru kullamlacaktr, Tirkiye Cumburiyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterpe
niteligindeki ABD Dolan Alis Kurunun herhangi bir miiebir sebep veya farkly bir sebeple
aciklanmamasi ve/veya agafida yer alan Daviz Bozulma Olaylanmin vasanmas: durumunda ise
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londya
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saativie 16.00'da veya 160.00 civannda Bioomberg TRY WMCO sayfusinda yayunlanan doviz alig
kuru baz alinarak hesaplamalar yapifacaktir,

“Divie Bozulma Olayve” asafidaki oluylardas herhanei birinin mevdanga pelmcesini
ifade eder:

(a) Daviz Kurusmun Mevewt Olmamast veya Likidite Azl Qlayr Hesaplama Kurutugu veya
iliskili kuruluslarmin herhangi bir flgili déviz kuronu, ABD Dolan/TL Ddiviz Eurunu
belilemek icin, ilgili kur icin olagan olarak kullamlan T.C Merkez Bankasi'ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru igin baglayrcy teklif edinmesinin imkénsiz olmast veva
makul olarak vygulanabilir olmamas veya bu hale gelmesi veya

by  Istem Kistlamalary: Asagidaki hallerde islem yapmanin durdurulmas: veyu Gnemli Glgtide

kisitlanmasy:
(i) Referans Para Birimi'nde veya Uzlas Para Birimi’nde;
(ii) Stv konusu sbzlesmelerin olagun olarak islem pordiigllt ilgili vadelt iglem

borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlay Para Birimi‘ne iliskin vadeh
iglem veya opsiyvon stzlesmelerinde;

(i) Bir kamu kerumuenun veya ilgili vadeli islem borsasinin karan veya ilgilt vadels
islem borsasin yerlesik oldupu Glkedeki bankacilik islemlerinin ertelenmest
schebiyle veya

(iv)  Yukanda belirtilen duramiar ile karpilaguritabilir diger durwmlar sebebivle,

Referans Kaynak: 8&P Dow Jones Indices LLC.
Referaps Para Bivimi: ARD Dolart (“USD™)
Uzlagn Para Bivimi: Tirk Liras: (*TL")

(h) Uluslararast borsalarda jslem sdren payvineea davaly Varantlars

Al Varantlan

Nakit Uzlas Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag Fiyatr - [steme Kovma Fiyan) x
Katsay: x Diviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlagt Tutan, sifirdan disitk bir rakam olamaz,
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Nakit Uzlag Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

satim Varantlan

Nakit Uzlug: Tutart: (Igleme Koyma Fiyat — Vade Sonu Dayanak Vartik Uzlagt Fiyatn) x
Katsayt 1 Divviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uztag: Tutan, sifirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlay Tutart, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondabik basamaga yuvarlanacakter.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: fiyatimn betirlenmesinde Dayanak Varlijia bagh olarak
Referans Kaynak (Asafitda tanumlara bakimz) taratindan agiklanan ve agagsda agiklanan Kaparnsg
Fiyatt Kullanihr,

Kapamy Fiyatiz Varantin vade sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak terafindan glin sormu itibariyla Dayanak Varhfa ait olarak agiklanan kapams
fiyatidir. Agafida belirtildipi tizere herhangi bir gin igin, Hesaplema Kurulugu tarafindan
Blomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenceck bir giiniin gitn
sonunda, ilpili Qlke veya [Igili Borsa tarafindan herhangi bir zamands Dayanak Varhgm fiyaunda
0 giin Dayanak Varlifun kapams fiyan ve Dayanak Varlik icin thragel ve/veya bir istiraki, ve/veya
riskten korunma tarafimn iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satina, elinden gikarma veya
baska sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemlt bir farklihk doguracak veya Dayanak Varhik
ite ilgili o piink® islemleri etkileyecek bir kisstlama veya simrlama (laban fiyat da dabil olmak
tzere) getirdipi takdivde, Kapaniy Fiyau yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki
piyasa ftyatimn kullantimas: yartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirtenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakidmaksizin, Referans Para Birimi Gizerinden hesaplanacak

Dayznak Varhk bagina fiyati esas ahnacakur,

Divie Kuru: Varanttara liskin islemlerde Referans Para Dirimi degerlerinin Tirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Titrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibartyla agiklanan gosterge niteligindeki Referans Para
Birimi Doviz Aliy Kure kuliantlacaktir, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas) tarafindan pisterge
nitelifindeki Referans Para Birimi Al Kurunun herhangi bir muchir sebep veya farkh bir sebeple
apiklanmamas ve/veya agafida yer alan Déviz Bozulma Olaylanmn yasanmas: durumunda ise
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCQ sayfasinda yayunlanan doviz alry
kuru baz aharak hesaplamalar yapdacakar,
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“Priiviz Bozulma Olayi” agsafidski olaviardan herhangi birinis mevdana geimesing

thade eder:

(a) Daviz Kurunun Meveut Qlmcamast veya Likidite Azl Olayr: Hesaplama Kuoralusu veya
iligkili kuruluglanmn herbangi bir ilgili doviz kurune, Referans Para Birimi/ T Doviz
Kurunu belirlemek igin, ilgili kur igin olagan ofarak kullamilan T.C Merkez Bankas’ndan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru igin baglayicr teklif edinmesinin imkénsiz olmast veya
makul olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale pelmest veya

(0 Islem Kwalamalar: Ayagadaki hallerde iglem yapmanm durduruimast veya énemii lgtide
kisttlanmasi:

(i) Referans Para Birimi'nde veya Uzlaygt Para Birimi'nde;

(i) Stz konusu szlesmelerin olafan olarak islem gordigd ilgili vadeli iylem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagt Para Birimi'ne liskin vadel:
islem veya opsivon sézlesmelerinde;

(1it) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasiin karan veya ilgili vadeli
isgtem borsasmun yerlesik oldugu Glkedeki bankacibk islemlerinin ertelenmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile kargitastinlabilir diger durumlar sebebiyie.

Referans Kaynak/Para Rivimi:

1 Referans Para Biriwd

A;llb.aba Group Holding BABAN hfc\- York Stock USD
Limited* Exchange
. NASDAQ Global - ”
) . A .. ) - _]k“ h]
Alphabet Inc, GOOGL.0OQ Select Market UST
. NASDAQ Global ‘

Amazon.con . ZN.O ' sk
Amazon.com, Ine AMZN.OQ Select Market Sh
Apple Inc. AAPL.GQ NASDAQ Gtobal uUsh

Select Market

Bayerische Motoren

WO DE TR R
Werke AG (BMW) BMW&.LEL XETRA EUI
fr‘f(‘ff“m“"ﬁ‘m Group , MBGDE, | XITRA EUR ;
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| . NASDAQ Global -
Metn Platforms . TTA. ‘
ety Platforms, Inc META.OQ Select Market UsD
T s NASDAQ Global ‘
Microsoft Corporation MSF ]'.(fl(%) Select Markel USD
, oy NASDAQ Global )
Netflix, Inc. NFLX.Q o Ush
Hﬂ w, e Q Select Market
e . NASDACQ Global e
Nvidia Corporation NVDAOQ Select Market Lisid
Shell PLC SHEL.AS Euronext Amsterdam |y,
NV,
Vaodalone Group Plc VOID L I:m‘\dnn Stock GRP
: | | Exchanpe
Volkswagen AGH*# VOWG_ pDE | XETRA EUR
‘‘‘‘‘ . . NASDAQ Global -
Tesla, Inc. TSLA.QQ 15D
et An¢ FalA.00 Select Market l

* Alibaba Group Holding Limited payint temsil eden Amerikan Depe Sertifikalart'nr
ifade etmektediv.

* S lass AT grubu hisselert ifade etmekredir.

Wk «LQWGE pDEY payan Volkswagen AG Dmtiyach Payluron ifude etliine,
Vaotkswagen AG Olugan Paylarun (Borsa Kodu: VOW3IDE) ifade etmedigine dikkat
edilmelidir,

Trelags Para Birimd: Tirk Liras: ("TL™)

(1) Ons Altana Dayah Varantiar

Ahm Varantlarg

Nakit Uzlagr Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlast Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x
Katsayt x USDYTRY Dédvie Kuru

s kadar ki, Nakit Uziast Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlasy Tutarl, Uzlast Para Biriminde en yakin iki ondabik basamaga yuvarlanacakti.
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Satim Varantlan

Nakit Uzlags Tutarn (Isleme Koyma Fiyan - Vade S Dayanak Varhk Uzlagi Fivau) x
Katsayr x USD/TRY Déviz Kuru

Ju kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan ditsik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutan, Uzlas: Para Birtminde en yalan iki ondaltk basamaga yuvarlanacakir,

Vade sonu Dayanale Varhik Uzlagr fiyatinda Ons Altina dayal Varantlar icin vade sonunda
Referans Kaynak (Bloomberg BEFIX) tarafindan agiklenan agapida anlabian Uzlag Fiyat
kallamlir,

Uzlagy Fiyat:: Varantin vadest sonunda, Hesaptama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tara{indan belirlenecefi tizere, Bloombery BFIX ckramnda
XAUUSD kurunun Borsa [stanbul siirekli islem kapanzs aninda (18:00) sabitlenen ortatama (mid)
degeridir. Referans Kaynak (Bioomberg BFIX) tarafindan gosterpe nitelipindeki XAUUSD
kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasn durumunds ise Referans
Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki is piinindeki XAUUSD fiyan baz
alinarak hesaplamalar yapilacakur,

Déviz Kurw: Varantlara iligkin iglemlerde ABD dolars degerlerinin Turk lirasma
gevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarthindeki Torkiye Cumhuriver Merkez Bankasi
tarafindan Tiirkiyve saatiyle saat 15,30 itibanyla agtklanan posterpe niteliindeki ABD Dolan
Doviz Ahy Kuro kullantacaktir, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindar posterge
niteliindeki ABD dolar: Aliy Kourunun herhangi bir micbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklammainast ve/veya agagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarimun yaganmas: durumunda ise
Kullanim {Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00"da veya 16.00 civannda Bloomberg TRY WMCQ say fasinda yayimlanan doviz alig
kuru baz almarak hesaplanialar yaprlacaktir.

“Ditvie Borulma Olay” asadidald olaviardsn herhungi birinin mevdana gebmesin
ifade eder;

{a) Ddviz Kurunun Mevewt Odmamast veya Likidite Azligr Ol Hesaplama Kuruhusu veya
ihigkili kuruluglarmmun herhangi bir ilgili déviz kuruny, ABD Dolar/TL Déviz Kurunu
belirfernck igin, igili kur i¢in olagan olarak kullamlan T.C Merkez Bunkasi’ndap
edinmesinin veya tlgili déviz kuru igin bafilayic: teklif edinmesinin imkansix olmas! veya

maku} olarak uypulanabiliv olmamasi veya bu hale gelmesi veya
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(b Islem Kisalamatarr: Asaindaki hallerde islem yapmanm durdurulmast veyy dnemili dlgiide

kisitlanmasi:
(1) Referans Para Birimi'nde veya Uzlag Pars Birimi'nde;
(i) S0z konusu sozlesmelerin olagan olarak iglem pordgh iigili vadeli islem

borsalarmda, Referang Para Birimi‘ne veya Uzlast Para Birimi'ne iliskin vadeli
iglem veya opsiyon stizlegmelerinde;

(iif) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli iglem borsasmm kararr veva ilgili vadeli
islem borsasmin yerlesik oldugn dlkedeki bankacihk islemlerinin ertelenmes:
sebebiyle veya

(iv)  Yukarida belirtiten dunmlar ile karsslastinlabilir diger durumtar sehebiyle.

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Keferans Para Birimi: ABD Dolart (“USD™)
Uzlag: Para Birimi: Tirk Livas (“TL™)

() Ouns Gimdise Daval Yarantlar

Almm Varantiap

Nakit Uzbagr Tutarn: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyau - [sleme Koyma Fiyau) x
Katsay: x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, sifirdan diigik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakir,
Satim Varantlan

Nakit Uzlagr Tutarn: (Isteme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyat) x
Katsayr & USD/TRY Doviz Kury

wu kadar ki, Nakit Uzlag Tutarn, sifirdan difsiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas Tutan, Uzlas Para Biriminde en vakim iki ondalik basamaga yuvarlanacakiir.
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Vade sonu Dayanak Varlik Uzlam fivatinda Ons Gimilse dayah Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BEF1X) tarafindan agiklanan agsagida anlatilan Uzlag Fiyau
kuilambr,

Uzlagt Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kuruluse taralindan belirfenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecefit tvere, Bloomberg BFIX ekraminda
XAGUSD kurunun Borsa Istanbul stirekli islem kapams anmda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
degeridir. Referans Kaynek tarafindan gosterge nitelifiindeki XAGUSD kurunun herhangi bir
mitichir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak (Bloomberg
BFIX) tarafindan aqiklanacak biv sonraki is ginindeki XAGUSD fiyat baz alinarak hegapiamalar
yaplacaktir,

Diviz Kurg: Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolan degerierinin Tirk Lirasina
gevrilmesinde Kullarum (Isleme Koyma) Taribindeki Tirkive Cumburiyet Merkez Bankas:
tarafindan Tiirkiye sastiyle saat 15.30 itibanyls agiklanan gésterpe miteligindeki ABD Delan
Doviz Ay Eurn kollamiacaktir, Trkive Cumbwriyeti Merkez Bankast tarafindan gdsterpe
nitchigindeki ABD Dolant Ahs Kurunun herhanpi bir micbir sebep veva farkh bir sebeple
agiklanmamas: ve/veya asafitda yer alan Dévie Bozulma Olaylanmn yasanmas durumunda ise
Kullamm (Isleme Koymn) Tarthindeki WM Performance Serviees Company tarafimdan Londra
saatiyle 16.00%da veya 16.00 civannda Bloomberg TRY WMCQ sayfasinds yayinlanan déviz ahs
kury baz alinarak hesaplamalar yapilacakitr,

“Divwie Boeulma Olayr” asadidaki olavliardan herhangi bivigin. meydana gelmesini

ifade eder:

(i) Déviz Kurnnun Mevewt (Mmamast veva Likidite Azlign Olayr, Hesapluma urulugu veya
igkili kuruluglanmn herhangi bir ilgili doviz kurunu, ABD Dolar/TL Doéviz Kurunu
bebivlemek igin, deili kur igin olagan ofarak kullamban T.C Merkez Bankasi ndan
edinmesinin veya igill doviz kuru igin baglayier teklif cdinmesinin imkdnsiz olmas) veya
makul olarak uypulanabilir obmamasi veya bu hale gelmesi veya

(by  Islem Kisttamalars, Asagidaki hallerde islem yapmann durdurulmast veya snemli diglide
kisitlanmas:

{i) Relerans Para Birimi’nde veya Uzlag Para Birtmi nde,

(i) S8z konusu sozlegmelerin olafan olarak iglem pérdigd ilpili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlagt Para Birimi'ne iliskin vadels
islem veya apsiyon sdzlesmelerinde,

(iii) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli iglem borsasimin karan voya ilgii vadeli

islem borsasinin yerlesik oldugu tilkedeki bankocihk islemlerinin ertelenmesi

sebebiyle vey:

"
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(tv}  Yukanda belirtilen duramlar ile karsilasanlabiliv diger durumlar sebebiyle.
Refersny Kaynak: Bloomberg BFIX

Referans Para Birimi: ARD Dolan (“USD™)

Uzlag: Para Birimi: Tirk Liras: (“TL™)

(k) Ons Platine Dayal Varantlar

Abmy Varantlan

Nazkit Uzlasi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas Fiyat - Isieme Koyma Fiyat) x
Katsay1 x USTVTRY Diviz Kuru

su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutart, sifirdan digiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Nakit Uzlagt Tutarn: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag Fivat) x
Katsayt x USDVTRY Diéviz Kurn

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutan, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutary, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Ons Platine dayah Varantlar i ivin vade sonunda
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan aqiklanan agajidn anlatilan Uzlasi Fiyauy
kuflanshir.

Uzlag: Fiyats: Varannn vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusy tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlencecgi tizere, Bloomberg BFIX ekraninda
XPTUSD kurenun Borsa [stanbul siirekli iglemn kapanis aminda (18:00) sabitlenen ortlama (mid)
degeridir. Referans Kaynzk (Bloomberg BFIX) tarafindan posterge nitelifindeki XPTUSD
kurunun herhangi bir miichir sebep veya fatkl bir sebeple agikianmamas: durumunds ise Relerans
Kaynak (Bloomberg BFIX) wrafindan apklanacak bir sonraki ig piintindeki XPTUSD fivat baz
alinarak hesaplamalar yapilacakur,

Diviz Kuru: Varantlara liskin iglemlerde ABD Dolan deferlerinin Turk Lirasina
vevilmesinde Kullamm (I%L,mé" ’Knym&ﬂ Tarihindeki ”Ierlyq, (_umhmiyu Murker Bankas)
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tarafindan Turkiye saatiyle saat 15.30 itibanyla aqiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Déviz Al Kuru kollambacakty, Tirkiye Cumburiyeti Merkez Bankast tarafindan posterge
nitelifindeki ABD Dolan Aly Kurunun herhangi bir milchir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanimamast ve/veya asagida yer alan Doviz Bozulma Olaylanimn yasanmast durumunda ise
Kullanmm (fsleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindun Londea
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarmda Bloomberg TRY WMCO sayfasmda yay nmlaran diviz ahs
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakeur,

SPdviz Borulme Olave” asafidzbi elaylardan herhangi birinin mevdana gelmesin

ifade eder:

{a) Doviz Kurunun Mevewt Qlmamast veya Likidite Azl Ol Hesaplama Kuruluse veya
iliskili kuruluslartmn herhangi bir ilgili doviz kuerunu, ABD Dolan/TL Déviz Kuerunu
belirlemek t¢in, ilgili kur igin olagan olarak kutlamlan T.C Merkez Bankasi'ndan
edinrnesinin veya ilgili doviz kuru icin baglayics teklif edinmesinin imkénstz olmast veya
makul olarak uygulanabilir olmamasi veya bu hale pelmesi veya

)] Islem Kisitlamalar. Asagidaki hallerde islem yapmanin durduralmas: veya énemii dlgiide
kisitlanmas):

(i) Referans Para Birimi’nde veya Uzlas Para Birimi'nde;

(ii) SOz konusu sozlesmelerin olagan olarak istem gordagi ilgili vadeti islem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlas Para Birimi'ne iliskin vadeh
islem veya opsiyon sézlesmelerinde:

(i) Bir kamu kurumunup veya ilpili vadell islem borsasimin karan veya ilgili vadeli
isfem borsasimin yerlegik oldugn dlkedeki bankacthk islemlerinin ertelenmes
sebebiyle veya

{(iv)  Yukanda belittilen durumlar ile karsitagtinlabilir difier durumiar sebebiyle.

Referans Kaynak: Bloomberpg BFTX
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD™)

Uzlags Para Bivimi; Tirk Lirast (“TL™

A
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By Oy Palndyuma Davah Varantlar

Nakit Uzlag Tatars: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlas Fiyay - Isleme Koyma Fiyau) x
Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diigitk bir rekam olamaz.

Nakit Uglags Tutan, Uzlagy Para Biriminde cn yakm iki ondalik basamaga yuvarkanacakor,
Satum Varantlan

Nukit Uzlag Tutars (f5leme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat) x
Katsay1 x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan ditalik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tuatart, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag: fiyatinda Ons Paladyuma dayali Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BIFTX) tarafindan ag:klanan asafisda anlatilan Uzlag Fiyats
kubanihy,

Uzlagr Fiyate: Varaptin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenceegi tzere, Bloomberg BFIX ckramnda
XPDUSD kurunun Borsa Istanbul siirekli islem kapanis aninda (18:00) sabiilenen ortalama {mid)
degeridiv. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan pésterge niteligindeki XPDUSD
kurunun herhangi bir miicbir sebep veya furkls bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans
Keynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki iy giintindeki XPDUSD fiyat baz
alinarak hesaplamalar yapilacakr,

Dovig Kuru: Varantfara iligkin islemnlerde ABD Dolart degerlerinin Tirk Lirasma
gevrilmesinde Kullanwn (Isterne Koyma) Tarihindeki Torkiye Cumhuriyet Merkez Rankasi
taraftndan Tirkiye saatiyle sast 1530 itibanyla agiklanan gosterpe nitelipindeki ABD Dolan
Poviz Ahg Kwu kullamlacakor, Tiirkiye Cumburiveti Merkez Bankas: tarafindan pésterge
niteligindeki ABD Dolan Ay Kurunun herhangi bir rolichir sebep veya farkh bir sebeple
apiklanmamasy ve/veya agafida yer alan Doviz Rozuima Olaylanmin vaganmas: duramunds ise
Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyte 16.007da veya 16.00 civannda Bloomberg TRY WMC'O say fsinda yayurianan doviz alig

kuru baz alinarak hesaplamalar ydpﬂaf..dktlr
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“Daviz Bozulma Olayy” asafadaki oluylardan herbangi birinin wevdana pelmesin
ifude eder:

(2) Derviz Kurunun Mevew! Qlmamast veya Likidite Azhg Olayr: Hesaplama Kurulusu veya
iliskili kurnluglarun herhangi bir ilgili déviz kurunu, ABD Dolan/TE Déviz Kurunu
belivlemek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullamlan 1.C Merkez Bankast'ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru igin baglayier kT edinmesinin imkdnsiz olmasi veya
makul olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale pelmesi veya

{b) Islem Kisitlamalare: Asaiidaki hallerde islem vapmanyy durdurulmast veya Snemli éloiide
kisitlanmasy:

(i) Referans Para Birimi‘nde veya Urlag Para Birimi’nde;

(i) S0z konusu sozlesmelerin olagan olarak islem pordiigh ilpili vadeli islem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlag Para Birimi'ne iskin vadeli
islem veya opsiyon sézlesmelerinde;

(it)  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli iglem borsasinm karars veya ilgili vadel;
isletn borsasimn yerlesik oldufu Ulkedeki bankacihik islemlerinin erelenmesi
sebebiyle veva

(ivy  Yukanida belirtilen durumlar ile karstfagtinilabilir diger durumlar sebebiyle,

Referans Kayank: Bloomberg BFIX
Referans Para Birimi: ABD Doiart (*USI™
Uzlage Para Birimi: Tirk Liras: (71

(m)Brent Petrol Vadeli [slem S#zlesmelerine Duval Varantiar

Nakit Uzlas: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagt Fiyau- [sleme Koyma Fivat) x
Katsayr x Déviz Fury

su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutars, s1firdan diistik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutan, Uziag Para Bitiminde en yakan ik ondahk basamaia yuvarlanacakar.
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Satirn Varantlan

Nakit Uzlags Tutars: {[steme Koyma Fiyan- Vade Sonu Dayanak Varlik Uztas Fiyat) x
Katsay: x Daviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutart, sifirdan ditsiik bir rakam olarmaz,
Nakit Uzlag: Tutarl, Uzlag Parg Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvartanacaktr.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlam fiyatinda Brent Petrole dayah Varantar igin vade
soptinds Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan agiklanan asafida antatiban
Borsa Kapamy Uzlast Fiyat kullanthr,

Borsa Kapamyg Uzlagi Fiyats Varantn vadesi sonunda, Hesaplama Kurutugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan belirlenecefii tizere, Dayanak
Varhif olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi’nin Kapanes Uztast Gyatun ifade eder.
Refermns Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan dayanak varhiis olugturan ilgili Brent
Petrol Vadeli istem Sozlesmesi'nin Kapams Uzlas fiyat; hethangi bir miicbir sehep veya farkl hir
sebeple agiklanmamast durumends fse Referans Kaynak (Jntercontinental Exchanpe) tarafindan
agiklanacak bir sonraki ig giinindeki Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi'nin Kapams Uzlast
fiyau baz alinarak hesaplamalar yapilacaktyr.

Diviz Kuru; Varantlara Higkin islemlerde ABD dolan deperierinin Tirk lirasina
gevrilmesinde Kullarum (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi
taratindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibaryla agiklanan gosterge nitelipindeki ABD Dolan
Doviz Ay Kuru kullmulacakur, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterpe
niteliffindeki ABD dolars Alg Kurunun herhangi bir miichir sebep veya farkh bir sebeple
actklanmamas) ve/veya agapida yer alan Doviz Bovulma Olaylannin yagarunas: durusmusda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16,00 civaninda Bloomberg TRY WMCO say fasinda yayimlanan déviz il
kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

“Déviz Bozulma Olavi” asafndaki elaviardan herhanei birinin mevdana gelmesin
ifade eder:

{a) Daviz Kuronar Mevewrt Qlmamas: veya Likidite Azlig Olayr, Hesaplama Kurulusu veya
iligkili kuruluglarinn herhangi bir ilgii doviz kurunu, ABD Dolary/TL Diviz Kurunu
belirlemek igin, Heili kur igin olagan olarak kullamilan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veyd Hgili déviz kuru tgin baglayicr teklif edinmesinin imkfinsiz olmas: veya ;
makul olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale pelmesi veya
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(b) Islem Kisulamalart: Asagidaki hallerde islem yapmamn durduruimass veya nemli aleiide
krsitlanmast;

i Relerans Para Birimi'nde veya Uzlas: Para Birimi nde;

(1) Stz konusu sdzlegmelerin olafan olarak islem edrdiipi ilgili vadeli islem
borsalaninda, Referans Para Birimine veya Uzlayi Para Birimi'ne iliskin vadeli
islern veya opsivon stzlesmelerinde;

(i) Bir kamu kurumunun veya iigili vadeli islem borsasinn karars veya ilpili vadeli
isletn borsamimin yerlesik oldupu iilkedeki bankacihk islemierinin entelenmest
sebebivle veya

(iv)  Yukarida belirtilen durumlar ile kargilasurdabitir diger durumlar sebebiyle.

Referzns Kaynak: Intercontinental Exchange, Londra
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD™)
Uziaga Para Birimi : Tork Liras: (*TL™)

() WTI Ham Petrol Vadeli Islem Stzlesmelerine Davals Varantiar

Alym Varantlan

Nukit Uzlags Tutars: (Vade Sonu Dayanak Varlk Uzlast Fiyati- isleme Koyma Fivatty x
Katsayl x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutari, sifirdan ditgiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagr Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakir iki ondalik basamagis yuvartanacakne.

Satin YVarantlan

Nukit Uzlag: Tuturt: (Isteme Koyma Fiyat- Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fivat) x
Katsayr x Déviz Kury

su kadar ki, Nakit Uzlas Tutart, sifirdan ditsitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondaiik basamaga yuvarianacaksr,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda WTI Ham Petrole dayalr Varantlar iin vade
sonunda Referans Kaynak (New York Mercantile l“{Lhd.I‘.l}:,E) tamimdan agiklanan agagida
antattlan Borsa Kapams Uzlagt Fivan kullambhr,
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Borsa Kapanty Uzlap Fiyvat: Varanun vadesi sonunda, Hesaplama Kurutusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak (New York Mercantife Exchange) tarafindan belirlenecegi tizere,
Dayanak Varhfi olugturan ilgili WT1 Ham Petrol Vadeli {slem Sozlesmesi’nin Kapams Uzlag:
{iyatint ifade eder. Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan dayanak varl:g
olugturan ilgili WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sézlesmesi’nin Kapantg Uzlasi fivat herhangi bir
micbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmarmas durumunda ise Referans Kaynak (New York
Mercantile Exchange) tarafindan agiklanacak bir sonraki is ginindeki WTI Ham Petrol Vadeli
Islern Sozlegsmesi'nin Kapams Uzlag fiyat baz almarak hesaplamatar yapilacaktir.

Bviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde ABD dolarn deferlerinin Tirk Hrasina
gevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Turkive Cuwmhuriyet Merkez Bankas)
tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibaryla agtklanan posterpe nitelifindeki ABD Dolar
Daviz Alrs Kuru kullamlacaktir, Tiiddye Cumhuriyeti Merkez Bankas) taraflindan gésterpe
niteligindeki ABD dolant Als Kurunun hechanpi bir méichir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamasy ve/veya agafitda yer alan Diviz Bozulma Olaylarinin vasanmas: durumunda tse
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Scrvices Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00"da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasindn yaymnlanan diviz alts
kuru baz alinarak hesaplamalar vaptlacakiir,

SDoviz Bozulmas Olava” asafmdaki olaylardan_herhangi birinin mevdana gelmesini
ifade eder:

{a) Déviz Kurunun Mevewr Olmamast veva Likidite Azl Ofayr: Hesaplama Kurulusu veya
iliskili kuruluglarinn herhangi bir ilgili doviz karone, ABD Dolan/TL Doéviz Kurunu
belirlemek igin, ipili kur icin olafian olarak kullantdan T.C Merkes Bankasindan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru igin baglayiel teklif ediiunesinin imkdnsiz oimas veya
makul olarak uygulanabilir olmamass veya bu hale gelmesi veya

(b) Islem Kisetlamalarr: Asapedald hallerde iylem yapmuanmn durduralmast veya Snem 8lgtide
kisitiaprmast:

(i) Referans Para Birimi’nde veya Uzlast Para Birimi’nde:

(i1) Stz konusu stzlesmelerin olagan olarak islem gordigld ilgili vadeli islem
borsalarincda, Relerans Para Birimi'ne veya Uzlast Para Birimi'oe iliskin vadeli
islem veya opsiyon sdzlesmelerinde;

{iii) Bir kamu korumunun veya Hgili vadell islem borsasimn kararn veyva tgill vadek
islem borsamnm yerlesik oldugu dlkedeki bankacilik islemlerinin ertelenmesi
sehebivie veyi

{iv}  Yukanda belirtilen durumiar ile karsilastirlabiliv diger durumlar sebebiyle,
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Referans Kaynzh: New York Mercantile Exchange, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD™)
Uzlagt Para Birimi : Trk Livast (“TL™)

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra Ihrager tarsfindan vade sonu Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge Uzlagt deferi agiklanarak yatirimerlara duyurotur, Uluslararas Dayanak
Varhk/Dayanak Gastergeler igin Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Uzlag: degeri zaman dilimi
farklanindan dolayr vade sonundan bir gon sonra agiklanabilir. Varantin {slcime Koyma Flyaura
gore Varant dontsiminiin olup olmayacag belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant
déniigiimii gergeklesmez ve Varantlar depersiz olarak itfa ofur, Eier Varantlar karda isc yukanda
osterildifi Uzere nakit uzlag tutan hesaplamr ve nakil uziagi esasina géire varant déntistimi
gergeklestirilir,

Varant piyasasmda en son islemler vade sonu yapilabileceii igin varantin son hak sahipleri
son iglem giindnd takip eden ikinei iy giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére
hesaplarinda bulunan varant Paylan esas alinir, Varant doniistiminde [sleme Koyma Fivatr ve
Dayanak Gdsterpenin Usrlagt degeri karsitagunir ve Katsayt'ya pore her bir varantm hak
kuzandifim Uziast miktars hesaplanir.,

Vade sonunda varant doniigiimi MKS'de perceklestirilir. Miistert hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, Sdemeler lhrager tarafindan Sdenen nakdin, MKK
taralbindan yatmm kuruluglannin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarnm ile
pergeldesir, Varanun ddemesi thragoinin MKE hesabina ddemeyi yaptigt tarih yani son ishem
giintind takip eden diglinedl iy gl olacaktr, Uzlagt ve Takas istemleri Merkezi Kayi Kurulusunun
kurallarina ve iigill mevzuata uypun bir sekilde yapilacaktir,

4.2, Dayapalc varhfa/dayvanak pistergeye iliskin bilgiler
4.2.1. Dayanak varh@a/davanak gosterpeye iliskin hususlay

a) Dayanak varhfin / gistergenin son
referans fiyntr veys isleme Koyma fiyaty

Dayanak varh@m/dayanak pgostergenin Igleme
Koyma Fiyau igin ishu Sermaye Piyasas

varantiarinda bariyerin deferi

YOKTUR

Aracr  Notu'pun 1! numarah “EKLER”
bilimiinde yer alan EK-2’deki tabloya
bakimz.

h) Nakavt Gzellild Mfyatmm kurulugu
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c) iskontolu vatirum karuiusu | YOKTUR
sertifialarinda dayunak
varhfin/gdstergenin azami defieri

4,2.3. Dayanak varlifn/ gisterpenin titrii ve davanak varlik/ebsterpeye iliskin detayh bilpi

(a) Dayanak varhfin/giistergenin geemiyi, geemis performans: ve defiykenlifi haklaads
bilginie nereden edinilebifecefii ve dayanak varbk ve/veys pisterpenin piyasa
fiyatmm  yatirim  kwruluse  varantimn/sertilikasmm  vadesi: hoyunea  Kampy:

agtkanuiayina itighin esastar

BIST 30 Endeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya daysh varantiary igin Dayanak
Varhpu/Dayanak Gastergenin gegiisi ve gecmis performanst hakkinda bilgi ve Dayanak
Varhfin/Dayzanak Gostergenin fiyatimin Varantlann vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin
esaslar Borsa Istanbul'un www,borsaistanbul.com adresindeki internetl sitesinden edinilebilir,
Dayanak Varhfin/Dayanak Gosterpenin deigkenligi hakkinda bilgl igin Bloomberg ve Reuters
gibi finansal bilgi saglayicilanna ve Foreks, Ewroline ve Matiiks gibt yerel finansal bilpi
saplayicitarina bagviirunuz,

S&P300 Endeksine dayah varandar icin Dayanapk Gosterpenin pecmiszi ve reemis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gésterpenin fiyatimin Varanttann vadest bovunca karmuya
agtklanmasing iligkin esasfar S&P Dow Jones Indices LLC . 'nin wwww,spindises.gom adresmdeki
internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Gésterpenin degiskenlipi hakkinda bilgi igin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgh safilayicidaring ve Toreks, Euroline ve Mairiks giln verel lnangal

bilgi saflayrcilaria bagvurupue.,

DAX Endelsine dayash varamtlar igin Dayanak Gostergenin pegmist ve pecmiy
performanst hakkinda bilgt ve Dayanak Géstergenin fiyatimn Varantiain vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iliskin esaslar Deutsche Borse AGnin www.deutsche-hoerse.com adresindeki
Internet sitesinden cdinilebilir. Dayanak Gstergenin defiskentigi hakkinda bilgt igin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi safilayieilanng ve Foreks, Euwroline ve Matriks pibi verel finansal

bilgi saflayicilanna bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayah varantlar icin Dayarak Gostergenin gemisi ve gegmis
perfommanst hakkmda bilgi ve Dayanak Gostergenin fyatimn Varantlaznn vadesi boyunca kamuyva
agtklanmasina iliskin esasiar endeksin haklanm sahip tutan STOXX Limited'In ywvwvslosx.com
adresindeki Intemet sitesinden edinilebilin, Dayanek Gostergenin deiiskenlipt hakkinds bilgt ivin
Bloomberg ve Reuters gibi finansa! bilgl saglayrcilaring ve Foreks, Buroline ve Matriles gibi vers]
finansal bilgi saglayicyanna bn%&m%uwwwm
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NASDAG-100 Endeksine dayah varantiar igin Dayanak Gtistergenin gegmmigi ve gegmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatnn Varantlann vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar endeksin haklanm sahip wian NASDAQ OMX Group, [ne’in
www,nasdaqg.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenlipt
hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicidarima ve Foreks. Buroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayiedarina bagvuranusz,

Dow Jones Industriai Average Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Géstergenin
pecmigh ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatimin Varantlann
vadesi boyunca kamuya apiklanmasia iligkin esaslar S&P Dow Jones Indices LLCnin
www.spindices.com  adresindeki  Internet  sitesinden  edinilebilir, Dayanak  Gésterpenin
degiskenligi hakkmda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayieilaring ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilpi salaytcilaring bagvurunuz,

Ubuslararas: Borsalarda islem giren paylara dayaly varantlar igin dayanak varhjm
gecmisi ve gegmis performans haklanda bilpi ve dayanak varbjin fiyatimn varantlarin vadesi
hoyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar asagdaki tabloda yer alan Referans Kaynak'lann
imernet sitesinden edipilebilir. Dayanak Varlifim degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberp ve
Reuters gibj finansal bilgi saglayicilarina ve Forels, Euroline ve Mairiks gibi verel finansal bilyi
saftayicdanna bagvurunuz.

nak internet

Alibaba Group

- i e 7 / [ .
Holding Limited* | BABAN USO1609W1027 | www.nyse.com
Alphabet Inc,** GOOGL. OQ USM2079K 3059 www.nasdaq.com
Amazon.com, fuc, AMZN. DQ US0231351067 dag.com

Appie Inc. AAPL.OQ US0378331005 www.nasdag.com

Bayerische Motoren
Werke AG (BMW)
Merccdes-Benz Group
AG

Mata Platforms, Inc. META.OQ USM3OIM 027 WY
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BMWG.DE DEAGOS190003 www deutsche-boerse.com

2tgeiie-

MBGn DE DE00G7100000 www.d

ft‘, i
Goldmarn Sachs Intmmtmna!
o e

Lt --""',m--“""

A/‘/}aran Gakar

mr'furp*ut Wukuk Birosy -




Microsofi Corporation | MSFT.0Q 85949181045 www, nasdag.com

Netflix, Inc, NFLX. OQ US6dTTOL106! wivwnasdag com

Nvidia Corporation NVDA, OQ US67066G1040 www nasdag.com

Shelt PLC SI“!;EL‘AS JBOOBPAMXDEL | www curonexl.eom

Vodafone Group Ple VOD.L GBOOBH4HKS3? | www.londensiockexchanae com

Volkswagen AG*** VOWG p.DE | DE0O0O7664039 www,deutsche-hoerse.com

Tesla, Inc. TSLA.QQ USEE160RI014 www, nasdag.com

— * Afibaba Group Holding Limited payi temsil eden Amerian Depo .S‘&rf.g}‘ikn!m-: ¥l
ifade etinektedir.

& MClass A7 grubu hisseleri ifade etmekiedir,

wik VOWG p.DE” paymmn Volkswagen AG Fmiipazlt Paylareu ifade eigine,
Volkswagen AG Olagan Paylarme (Borsa Kodu: VOWI.DE) ifade etmedifine dikkat
ediimelidir,

Omy Aleen, Ons (}'Hmi'lgl, Ons Platin ve Ons Palndyum’s dayah varautlar i¢in Dayanak
Gostergenin geemiyi ve geemis perfornans: hakkinda bilgi ve Dayunak Géstergenin Hyaunn
Varantlanin vadest boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar The London Bullion Market
Association’in www lbma,orpuk  adresindeki intt,mt,l sitesinden  edinilebillr.  Dayvanak

Gostergenin  defigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saflayicilarina ve Foreks, Buroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saplayicilarma hagvurinuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmelerine dayah varantiar fvin Dayanak Gésterpenin
gegmigt ve gegmiy performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimn Verantiaon
vadest boyunca kamuya agiklanmasma iligkin esaslar dayanak varlifin islem  pordigt
Interncontinental Exchange'in hwww.theice.com/products/2 19/Brent-Crude-Futures adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Ciostergenin degiskenlipi hakknda bilgi ipin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanna ve Foreks, Euroline ve Matriks pibi yerel finansal
bilgi saglayiciaving basvarunugz,

WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sozleymelerine dayali varantlar icin Dayanuk
Gastergenin geemigi ve geernls performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinm
Varantlar vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esastar dayanak varhgm istem gdrdiipi
New York Mercantile Fxchanpe’in www.emeproup.com/narkets/onergy/crude-aildizhi-sweels

crude.bum!  adresindeki Intcrg@t‘*’ﬁ!tubmdm edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi
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hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanna ve Forcks, Euroline

ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saplayiciarima bagvurunuz,

{b)  Davanak varlik bir menkul kiymet ise ihragoisirin unvam ile ISIN kodu

Akbank T, A{;.
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Tirkiye Sive ve Clarn Fabrikalan AL !;: SISE

515K

A_rl,»‘..llk AS. ARCLE TRAARCLKOIHS
is:lsan Elektronik Sanayl ve Ticaret ASELS TRAASELS9THZ
Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMOO01E
Emiak Konut Gayrimenkul Yatnim o e -

KG CRGYO00017
Ortaklig A.S. pkevo 1@% GYO00L
l*rc‘i_zh Demir ve Celik Fabrikalan EREGL TRAEREGLOIGY
LAS. ,
Ford Otomotiv .':uumyl A ‘p FROTO TRAQTOENG MG
Tivkive Garanti Bankasi A, 5 GARAN TR A(:ARANUIN]
Tirkiye Is Bankast A.S. ISCTR TRAIS C,.‘.“I“R‘) 11\12
Kog IInldum A, ‘p KCHOL TRAKCHOLY1QS
Koza Altm Isletmeleri A.S, KOZAL TREKOALQOO14
Kardn:f‘mr anxmbtlk Dfm‘llr Celik KRDMD TRAKRDMRIIG
Sanayt ve Ticaret A5, ]
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMYIED ?
Hacy Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL9! (,)5

SASA TRASASAWGI 4
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Turkeell Hetisgim Hizmetleri A.S.

TRATCELLY1M!

TCELL
Tiirk Hava Yollart A.O. THYAOQ TRATHYAQ9IMS i
Tofas Tirk Otomaobil Fabrikas: A5 TOASO "I'RA‘I'('M\S(’JFHI--IZ?:wwmm
Turkiye Petro] Rafineriteri AS. TUPRS TRATU I’I{%‘)Hh j

Alibaba Group Holding Limited BABAN UBO1609W1027
Alphabet Inc. GOOGL.OQ US02079K3059
1150231351067

Amazon.com, Inc.

Apple inc,

AMZN.0Q

AAPL.OQ

USO37RIII005

Bayerische Motoren Werke AG

DEOGGS TY0003

(BMW) BMWG.DE |

Mercedes-Benz Group AG MBGn DE DEOODTION000

Meta Platfbr‘:;;;:lm:. M META.OQ US30303M 1;):27
Microsofi Corporation MSFT.0Q \‘lU55949131045

Netflix, Inc. NFLX.0Q M US64110L1061

Nvidia Corporation NVDA.QQ - US67066G1040

Sheil PLC

SHEL.AS

GBORPOMXDE4

Vodafone Group Ple

VOD.L

GROOBHAHKS3Y

Volkswagen AG

VOWG_p.DE
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Tesh, Ine. TSLA.OQ US88160R1014

() Dayanak gisterge bir cndeks ise endeksin adi ve endeksin ihragey tarafindan
olusturuimus olmasy durumunda endelsin tammy ile endeksin ibrager tarafindan
olusturulmadifn durumbarda endeksin kimin tarafindan ofusturuldufiu ile endelse
itiglhin bilpinin nereden edinilebilecedi

‘ Fndﬂm ilighin hilginin
' rtdcn uhmmln!m-;

BIST 30 Endeksi (X12030) Borsa Istanbul A, ‘3 hitgps /e borsaistanbul com/te

BiST BANKA Fndeksi (XBANK) Borsa le.mnbul A, $ s/ wwsy borsaistanbul.com/a/

DAX Endeksi (Performance index . .
( ) Deutsche Barse AG | www.deutsche-hoerse sonmn

{{GDAXD)

Dow Jones Industrial Average S&P Daw Jones . spindices.com

Fndekst (DI Indices LLC. i

" - e = . ‘_'. ) - s Bt \1
HURQ STOXX 30 [ndeksi (Price STOXX Litnited SN GO

BUR) (.STOXXS0E)
NASDAQ-100 Endeksi ((NDX)

The NASDAQ
OMX Group, Inc.

VAV llil.‘vd'cl{l LU

e . T D -
S&P 500 Endeksi ((5PX) !ndmcsoij (_“”" wiww spndices.com |

(1)  Payanak varhk, menkul laymetlcr sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kaymetin
agrli ve menkual Ksymetlerin ihracedarm unvanlar ile 15IN kodlan
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(&) Dayanak varbi/gisterge yokarida yer alan kategorilerden hicbirine givmiyor ise

komurya ilighkin bitgl

(Ons Altn

[he London
Bullion Market
Asgsociation

www thrmaorg.uk

Ons Giimly

The London
Bullion Market
Association

www b ore ulk

{ns Platin

The L.ondon
Bullion Market

_Associalion

wiw, thma. g uk

1" ht, London

Ons Paladywn Bullion Market www. Thma,org.uk
o Association

- . | Imtercontinental www.theice. com/products/219/Brent-
Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmesi - -
y ol i Islem Sozlegm Exchange Crude-Futires

- . s New York
WTI Ham Petrol Vadeli [slem www erneproup. comfarkets/enerpy/
. . Mercantile T .
Sdzlesmesi crude-oil/ljuhi-s :
L‘.Xf:-i‘:ﬂﬂgt*: A e e s N

42,3, Davanak  varhfy/gistergeyi

etlileyen

DIVIGS

dalgalopnmass  veva  Gdeme

dalgslanmalarykaribkhbklirma neden olan olaylana acikdanmas

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varhk pay pivasasinda islem péren bir paydan
olugmaktadir. Dayanak Varhijiin deferd, stz kenusu payin kendisi, bulundufu sektdr, yerel ya da
global pay piyasalan, vergi ve diger mevzunt, veya yerel ya da global ekonomik pelismeler veya

beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgatanabilir.

BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Dow Jones Indesirial Average, Eurg Stoxyx 50

ve NASDAQ-100 Endeksleri,

endeksi ofugturen paylann fiyatlannda ologan defisiinieri

endeksteki apirhildars oraninda yansitmaktadie. Bu baglamda BIST 30, BIST BANKA, 5&P 300,
DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Endckslerim olugturan
paylar: etkileyecek etkenler, agirliklan oraninda ilpili Endeksi de etkileyecekierdir.

Ons Alun, Ons Gikinils, Ons Plating Ons Paladyum pibi kivmeth madenlere dayah
varantlarda global altin, plimils, pidlin ve paladyum flyatlarine etkileyen her tarli gelisme dayanah

varhipm fyatin Ltkl!ﬂﬂ"l&k‘l%dﬁ;:@lﬂbdl dilm gtlrnu‘; platins va pdl»ldyum hyatlcm global ekonomik !
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gelismeler veyu beklentiler, emtia fiyattan, plobal piyssalardaki risk igtahy, kiymetli madenlere
olan arz ve talep dengest ve difer benzer unsurlar sonucunda datgalanabilir,

Brent Petrol ve WTI Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmelerine dayali varantlarda global
petrol fiyatlanim etkileyen her el gelisme dayanak varhfin fiyaum etkilemektedir, Global petrol
fiyatlari global ckonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlary, global piyasalardaki risk
tgtahn, petrole gelen arz ve talep ve difier benzer vnsurtar sanucunda dalgalanabilir,

Doviz kurlanmum degerleri, ilgili para biriminin islem gtrdigil dlkelerdekt yerel ya da
global ekonomik pelismeler veya beklentiler veya difer benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.
4.2.4, Davanak varhi/gistergede yvamlan fivat diizeltmelerinin va da defisikliklerinin ihrag

editen vatirun kurulpsy varantmysertifikasing nasil ethilevecedine iliskin dilzeltme

kurallar
Isbu madde kapsanuadaki amaglar dogrultusunda;

“Birlesme Qlayy”, Hgili Paylara iligkin olarak (i) tedaviildeki Paylann tiimiiniin baska bir
kuruluga veya gahsa devrl veya devredilmesi yoniinde gayrikabili ricu bir tashhiit sonucunu
dofuran, stz konusu Paylarm yeniden pruplandinimas: veya degistirilmesi islemi, (i) Paylann
ilraggisimim bagka bir kurulug veya sahusla konsolidasyon, devealia, birlegme islemi veya Paylarm
ihracgist tarafindan baska bir kurulug veya gahis ile baglayict pay takas: yapihmas) (siz konusu
Pay thraggisinm meveudiyetini stirdiren kurulug oldupn ve tedavildeki Paylacinin timiinin
yeniden gruplandimimas veya degistirilmesi e sonuglanmayan konsolidasyon. devralma.
birlesme veya baflayiet pay takas) islemleri hariguir), (iii) herhangi bir kurulus veya sahis
tarafindan sz konusu Payin thraggisinin tedavitldeki Paylaroun tamamuun satin alinmasing veya
haska sekilde elde edilmesine ytinelik olarak (séz konusu difer kurulusa veya sahsa ait olan veya
sz konusu difer kuratey veya satus tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylann tiimiéiniin
devri veya devredilmesi yOnlnde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu dofuran devralma
teklifinde, aleni pay ahm teklifinde, takas teklifinde, talebinde, onerisinde veya dider eylemde
bulunulmast veya (itv) Pay ihraggisinm veya isurakletinin Paylann ihrageisinin meveudiyetini
siirdtiren kurulug oldugu ve tedaviildeki (sdz konusu difier kuruluga ait olan veya stz konusu difer
kurulug tarafindan kontrol edilen Paylar digindaki) Paylann tiiminin yeniden gruplandiridmas
veya degigtirilmesi ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen éncesinde tedavilde ofan Paylanin,
bu olaym hemen sonrasinda tedavilde olan Paylarm ylzde 50'sinden azmu olusturmasiyla
sonugkanan, bagka bir kwrulusla konsolidasyon, devralma, birlesme veya bajlayict pay lakas
islemi antamuna pelir; her durumda, birfesme tarihi (Hgili birlesme olayimn kaponay arthi) (a)
Varantn, [ziki uzlasinm gegerh oldugu herhangi bir Dayanak Varha bagh oldugu hallerde Uzlay
Tarihi veya (b} difier her duramda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan dncedir.
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“Dikzeltme Kapamy Tarihi”, Varantlara iligkin genel gart ve kosullarda éngoritlen tarih,
veya genel sart ve kogullarda éngorilen Dizeltme Kapantg Tarihinin soz konusu Dayanak
Varhfi/Dayanak Gostergenin fiyatingn herhangi bir tarihte belirlenecepini ifade edilmesine
karyin herhangi bir tarihin belirlenmemesi halinde, séz konusu Dayanak Varlia/Dayanak
Gostergeye {liskin Ditzeltme Kapantg Tarihi, ilgili gitnde Dayanak Varlijin/Dayanak Cigstergenin
fiyatina dayanarak ihraget tarafindan ddeme veya varhik teslimatinin yapilabileeegi bir sonraki
tarihten iKi i5 giind dneeki tarih olacakur,

“Finansal Riskten Korunma islemierindeki Bozulmalar”, Fipansal Riskion Korunsa
Islemi Yapan iurulus'un mako! ticard gabasing ve iyl niyetle harcket cimesine ragmen, Finansal
Riskten Korunma Iglemi Yapan Kuralug'un Varantlar'a iliskin yGkiimliliklerine daie finangal
riskten korunma jslemi igin kullandmas gerekli olan veya kullanilmust uyeun goralen
istemifiglemleri  veya varhfvarliklan, Ihrager tarafindsn  belirlenen sekilde (2) elinde
bulundurmasmin, edinmesinin, islem yapmasmn, islemi yenilemesinin, depigtirmesinin,
sitrd0rmesinin, nakde gevirmesinin veya elden ¢ikarmasinin veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya gevirmesinin, kurtarmasimn veya havale etmesinin miimkiin, makul olarak uyputanabilir
veya uygun olmamas) veya bu hale gelmes.

“Finansal Riskten Korunma islemi Maliyetlerinin Artmast”, Finansal Riskien
Korunma Islemi Yapan Kurulug'un Varantlar’a iliskin yikiimlilaklerine dair finansal riskten
korunma 1glermi igin kullamimast gerekli ofan islemifiglemleri veya varhguvarhiklan () ¢linde
bulundurmasing,  edinmesine, islem  yapmasina, islemi  venilemesine. depistirmesine.
sirdirmesine, nakde gevirmesine veya elden gikarmasina veya (b) bunlardan dagan gelirler
paraya gevirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iligkin olarak. vergi ( Hesaplama Koralusu
tarafindan dofabilecegi dityinitlen potansivet vergiler dahil), resimy, masraf ve teret (aracihk
komisyonlars harig) artiyn dahil ancak bunlurla stirh olmasak (zere, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulug'un (fhrag Tarihi‘nde meveut olap kosullura kryasta) énemii dlgide artan
maliyetlere maruz kalacak olduju hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskien Korumma [slemi
Yapan Kurulug'un kredi itibarmin dilgmesinden kaynaklanan Snemli maliyet artislary, Finansal
Riskten Korunma Iglemni Maliyetierinin Artmas: olarak degerlendirilmeyecektir,

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulug” Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group thyesi bir bagka korulug andunna gelir,

“Islem: Sirasmin Kapatidmasi/Koetasyondan Crkargdma”, ilgili Paylarg iliskin ofarak
(Birleyme Olayt veya Pay Ahlm Teklfi haricinde) herhangi bir sebepic ssaidakiterin
gergeklesmesi anlamina gelmektediv: () Hesaplama Kurulusu tarafindan sayilan dururslardan
birinin tespit edilmest: (i) sdz konusu Paylarin Ihgkili Borsa'da kote olmalernim, islen
af%ik"*:;hgtka agik  ofarsk Ketusyon emn senuimasgm
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sonlandirilims olmasy; (i) s0z konusu sonlandirmanm pegict olup olmadifiimn veya pecici olup
olmayacaginin maku! gergevede belli olmamast ve (ii) sz konusu Paylarn herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derbal yeniden kote olmamast, yeniden islemn pérmermesi veya bunlara iliskin
yeniden kotasyon emri sunulmamas: veya (b} séz konusu Borsamn kurallan uwyarinea stz konusu
Paylarin {ligkili Borsa'da kote olmalarina, islem gdrmelerine veya bunlara iliskin olarak halka agik
olaral kotasyon emri sunubmasina son verilecefinin [iskili Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya
bu durumun kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurviusy tarafindan tespit edilmesi) ve
50z konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebiliv Borsada derhal kote olmayacaguun, islem
girmeyecefinin veya liyatlandinimayacapimim Hesaplama Korulugu tarafindan makul bir keginlik

ile tespit edilmesi.

“Kabul Edilebilir Borsa”, [liskili Borsa ile aym yargn bolpesinde Paytorm alim satiminin
vapiidipi ana borsa, kotasyon sistemi veya islem platformu anlaminz gelmektedir; su kadar ki, soz
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda mevewt olan likiditenin, Higkili
Borsa'da meveut olan likiditeye pore makul olarak kiyaslanabilir seviyede pldugunun Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenmis olmas) gerekmektedir. Stpheye mahal vermemek adma, Kabul
Edilebilir Borsa, terpah st alim salim yapdan paylara iligkin kotasyon hizmetlerin
kapsamayacakur,

“Makul Deger” duruma uygun diistiigi §leide asafida (A) veya (B) paragraflarina uypgun
olarak Ilesaplama Kurulugu tarafindan Uzlag: Para Dirimi'nde hesaplanan tutar anlannna gelir:

(AYBir Temerriit Olay'nin meydana gelmesi ve bir Varanta iliskin olarak herhangi by
glinde bir tutar Sdenecek olmas halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varamizroon
Hgili giindeki makul deferi olarak belirlenecek tardir. S8z konusu tutar, Hesaplama
Kuruluge taralindan uygun garilen faltdrler dilkkkate slinarak belivlenecek ve buniarla
sty olmamak Gzere stz konusu faktdrler, (a) ilgili Dayanak Varlik(iarym ve diger
¢konomik degiskenlerin alun ve satun fiyatian dikkate alinmak sartiyla, ilgili zamanda
Dayanak Varhik(larhn piyasa fiyatlan veya defierleri ile diger ckonoimik defiskenleri
(taiz orapnlan veya uygulamyorsa, doviz kurlan), (b) itfa veya uzlayt tarihine veya
belidenmiy bir erken itfa veya uzlay tarihine kadar tedavilde kalms olsayds,
Varantlar'in kalan stiresini, (c) nitelifii uygun distiiga odlpitde, tahakkuk etmiy faizleri
ve (d) thrager ve igtiraklerinin kullandufiy igsel fiyatlama modellerini igerceektir. Ancak
bu amagla:

(1) Hesaplama Kurubugy, fhragp’mn Nitelikli Finansal Kurufug oldugunu kabul

edecek, veys Niteliklt Finansal Kurulug olmadigin: tespit ederse, [hrager min Livgun
Finansal Kurulus oldugu ve dgili zamanda (a) irag tarihinden itibaren bir yil veviy
daha kisa vadeli ln%s:zu:;:]'«"lbo{g‘lar; oldufunu vu(b) ,S;:uuimci & Poor'y llutings";
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Group veya Moody's Investor Service, Inc. veya bo kurumlann halefi kurumiar
tarafindan, veye iki kurumun da tasfiye olmast halinde Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir yetkisi uyarinca secilecek bagka kurumlar larafindan séz
komisu borglara en yiiksek derecclendivme notunun tahsis edildigini kabmi
edecekitr; ve

(2) S8z konusu watar, dayanak varhiklann nakde gevrilmesi veya ilgili {inansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Heseplama Kunidusu tarafindan betirtenen
gider ve masraflar da dahil olmak idzere, brager min ve/veya igtireklerinin makul
gider ve mastaflan  dikkate abnarak  Hesaplama  Kuruluse  tarafindan
hesaplanacakur; veya

(B) Diper hallerde, herhangi bir giinde. itfa veya takas tarihinden iki Iy Giint dncesinde
Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantiann makul deferi olarak belirlenceek tutardir,
S6z konusu tutar, Hesaplama Kurulusu tarafindan uypun gérilen faktirler dikkate
alinarak belirlenecektir; bunlarla sinirh olmamak Uzere 567 konusu faktérler, (a) ilpili
Dayanak Varlik(larm ve diger ekonomil degiiskenlerin alim ve satin fiyatlar dikkate
ahinmak sartryla, ilgili zamanda Davanak Varhk(larkn pivasa fiyatlan veya degerleri
ife diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlan veya uygelamyorsa, diviz kodar), (b)
itfu veya uzlag iarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlas tarihine kadar
tedavillde kalmis olsayd), Varantlanin kalan stieesing, () niteligi uygun distpii oleiide,
tahakkok eunis faizleri, (¢) Ihrager ve igtiraklerinin kollandigy igsel Oyvatlama
modelering, ve (¢) Varantar ile saglanan fonlamanin yeniden salapmas g
ihraggr’nin maruz kafacag: diper masraflan igereecktin. Bu amagla sz konusu Lutar.
varhklann nakde cevrilmesi veyn ilgili finansal riskten korunma iglemlermden
kaynakianan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan beiirlenen gider ve masraflur da dabil
obmak Gzere, [hraggi'nin ve/veyva igtiraklerinin makul gider ve masraflan dikkawe
alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacakur,

“Mevzuat Depigildigi® (a) thrag taribinde veyn ihrag tarihinin sonrasinda, (i) (bunlarla
simrh olmamakla birlikte, vergi kanunlan da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
diivenlemede herhangi biy degisikligin kabul edilmesi veya (i) uygulanacak herhangi bir kamin
veya dizenlemenin yiiriylige girmesi veya stz konusu kanun veya ditzenleme iizerinde yarp
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tabkim heyeti veya dizenleyiei kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degisikligin
yapilmas: (vergilendirme makamlan tarafindan gergekiestiriten evlemler de dahil) sebebivie. (5)
Varantlara iliskin finansal riskten korunma islemlerine ail pozisyontunmn elde tatdmasmin.
devralinmasinim veya elden gikarmasunn finansal riskten kotunma iglemi yapan kuralug igin

hukuka aykwrn hale pelmesi veya: esaplama Kuralusu taralindan Varantiar k:tp.:san‘mldalx‘i:-
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ykiniltlQklerinin ifasmnda finansal riskten korunma iglemi yapan kurulug, thrage: ve/veya
{hraggimn bagh ortaldsklarindan herhangi biri tarafindan dnemii mikiarda artmug maliyetlere (vergi
milkeltefiyetindeki herhangi bir artig, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu tzerindeki
difier olumsuz etkiler sebebiyle olmasi da dahil ancak bununla sinirl kalmamak ilzere) maruz
kalinacafimn tespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiketicinin Korunmas
Yasast uyarinca, ilgili makamlarca stz konusu Yasa kapsamunda diizenlemelerin yliriirlife
pirmesi veya bu tir kanunlarin ve/veya diizenlemelerin yorumlanmasi (birlikte, "Dodd-Frank
Yasast") neticesinde veya bagka bir sebeple, ilgili paylann herhanpi birinde menfaw salibi
olunmasinin veya herhangi bir ilgili varhgin elde bulundurulmasinin finansal riskien korunma
islemi yapan kurubug igin hukuka avkin hale pelmesi veya Dodd-Frank Yasasmun herhotgl biy
finansal riskten korunma iglemi pozisyonunun elde bulundurulmasini hukuka ayki veva tavsiye
edilmeyen bir islem haline petirmesi veya bu tiir varhklann elde bulundurulmasing ligkin

maliyetleri Onemii dlelide arttirmas,

“Millilestirme”, Paylarin timinin veya herhangi bir Paym ihragasnun varhklannim
timéniin veya énembi bir béluminin millilesiiriimesi, kamulagtirthmast veya herhangi bir resmi
kuruma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmas: anlamna gelmektedir,

“Nitelikli Finansal Kurulug” Makol Deferi’nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihrac tarihinden itibaren bir yil veya daha kisa vadeli muaccel borglan asafidaki derecelendirme
notiaring sahip olun Uygun Finansal Kurulug aplamina gelir:

{i) Standard & Poor’s Ratings Group veya haleli taralindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendieme notu veya stz Konusu derceelendirme kurulugu tarabindan ilgil
zamanda kultanilan muadil derecelendivme notu veya

(i) Moady's Investors Service, Inc. veya halefi wrafindan P-1 veya daha yilksek
derecelendinme notu, veys sz konusu derecelendirme kurulusu terafindan ilgili
zamanda kullantlan muadil derecelendime not,

“Qlagantistii Olay”, herhangi bir Paya iliskin olarak igtem Sirasimn Kapatlmast, Odeme
Aczi, Birlesme Olayt, Miililegtirme ve Pay Alim Teklifi anlanyna gelmektedir. Olaganiisiii
Olaylar, Potansiyel Diizeltme Olayr veya [ligkili Borsa'da iglemn g6ren ilgili paylara ilgili paylara
dayah olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli iglem sozlegmelering dair planlanmamuy uzlag
nitelifi tasiyan olaylar harig olmak tizere, ilgili paylara dayali olarak borsaya kote olan opsiyon
veya vadeli islem sozlesmelerinin gartlannda diizelime yapthnasina sebep olun olaylan

kapsayacaktir.
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“Chdeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatirim fonundaki paylar hari¢) herhangi bir Payn ve
s0z konusu Paym ihraggisina iliskin olarak (2) s62 konusu Payin thraceisuun ihtiyari veya zoruniy
tasfiyesi, iflasy, ddeme acei, tasfiye benzer iglemleri veya infisali veya sz konusu Paym
lrageisina etki eden kargiiastinlabifir itelikieki herhangi bir islem sebebiyle, (i) séz konusu
ihrageamn tlim Paylarimn herhangi bir mutemede, tasliye memurusa veya difer benzey goreviiye
devredilmesinin gerekli olmasi veya (i1} soz konusu thrageinin Paylarinm sahiplerinin stz konusu
paylar devretmelerinin kanunen yasakh hale gelmesi veya (b) s6z konusu ihrageiya iliskin olarak
ortaya gikan herbangi bir Odeme Aczi Olayr anlamuna gelmektedir.

“Odeme Aczi Bagvurusu® Bir Pay’a iliskin otarak, (a) (i) Pay thragess waralindan veva
bir diizenleyiei kuruluy, denetleyici karulug veya Pay ihraggisinin kuruddufiu, organize oldufia veya
merkez ofisinin bulundugu yetki alaninda Pay ihracoisi iizerinde tashive, ivilestivici dnlem veya
diizenleme konularmda birineil derecede yotki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan, ddeme
aczi veya iflas veya iflas ve ddeme aczl kanunlan veya alacaklhlann haklarim cikileyen diger
kanunlarda dnpdritlen bagka bir yasal istem baglatilmast veya (il) Pay ihraggist tarafindan buna
leazet verimesi veya (b) Pay iliraggis: veya stz konusu dizenleyici kurulus, denetleyict kuraluy
veya diger yetkili kurulug tarafindan, Pay ibraggrsmin sona ermesine veya tasfiyesine iliskin
bagvuru yapiimis olmasi; her durumda, alacakllar tarafindan baglatilan ve Paylarm ihraggis:
tarafindan  jeazet veribmeyen iglemler veya bagvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak
degerlendiriimeyecektir,

“Odeme Acki Qlaye”, herhangi bir Paya ve stz konusu Pay Thraccisina iliskin olarak, {a)
stiz Konusu Paym ihrageist veya kuruldugu veya faalivet posterdipi yarp: bolpesindeki veya penel
midlirtligintin veya yénetim merkezinin bulundugu yargr bolpesindeki herhangi bir dizenleyici
kurwm, denetgi veya stz konusu ihraggimin Gzerinde tasfiye, iyilegtiricl dnlem veva dizenleme
konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkilt kurulus tarafindan Payin ihragesmim
aleyhine, adli tasfiye veya illas kanunu veya alacakhlarm haklanng ethi eden benzer kanun
kapsaminda hiikiim verilmesi igin bir yasal islemin bagiatlmas: veya béyle bir yasal isleme
muvaiakat edilmesi veya séz konusu thraggunm infisahn veya tasfiyesi igin basvuruda bulunulmas
verilmesi veya 58z konusu diizenleyici karum, denetgl veya benzer yetkili kurulus tarafindan boyle
hir bagvurunun yapihmast veya boyle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya (b) stz konusn
ihrageinin aleyhine adli tasfiye veya iflas hilkmiing veya iflas veya adli tasfiye kanunu veya
alacakhlarin haklanna etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi bir hikiim verilmesi
amaciyla bir yasal iglemin baglatthnus olimast veya infisahing veya tasfiyesine yonelik olarak bir
wlebin sunulmuy olmas) ve g6z koovusu yasal islemin veya telebin yukandaki (#) fikrasmda
tanmlanmayan herhangi bir sabus tarafindan baglatimas: veya sunulmast ve (1) adii tas{ivesine
veyn iflastna ydnelik bir hitkiimle veya infisabuna veya tasfiyesine yonelik bir hiikmis veya karann
alinmasiyla sonuglanmas wa)/f;n &}Q&het' durpmda $67 konusu yasal islemin bashatlmasindan veva
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bagvurunun  sunulmasindan Gtibaren 15 giin igenisinde  olmak  dzere, reddedilmemest,

digird]memesi, tehir ediimemesi veya engellenmemesi anlamina pelmektedir.

“Pay Alim Teklifi”, Pay thraggismun, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yapilan
basvurular veys Hesaplama Kurulusu tarafindan belitlenen bu tir difer bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakki veren paylarinin viizde 10'undan faziasinin ve yizde 100%nden
azinm satiy alinmast veya bagka sekilde elde edilmesi veya tahivil etme yoluyla veya difier yollarla
elde etme hoakkina sahip olunmas) e sonuglanan, herhangi bir kurufus veya sahis torafindan
yapilan devralma, aleni pay alim teklifi, takas teklifi, talep, 6nert veya diger evlem anlaming
pelmekicdir,

“Potaasivel Ditzeltme Olayr”, agafidakilerden herhangi bini anlammna pelmekiedir;

(z) (herhangi bir birlesme olayt sonucunda olmadifi slrece) ilgili paylann alt paylara
béliinmesi, konselidasyonu veya yeniden gruplandirimasy veya ikramiye, sktifleglinme
yoluyla, Paylarin meveul sahiplerine bedelsiz olarak dagitilmasi veya tementit verilmesi
veya benzer thraglar ve islentler;

(b) ilgili paylarin meveut sahiplerine (i) s82 konusu paylann veya (ii) temettil ve/veya piy
ithraggisy tarafindan yapian paraya cevirme isleminden elde edilen petirinin
ddenmesinde 532 konusu paylarm sahiplerine yapilan tédemeler ile arantil olan veya
esil derecede hak sahipligi sagilayan bz sermaye payiun veya menkul kiymetlerin veya
(it} herhangi bir balilnme veya difer benzer islem neticesinde pay ihrageis tarafimdan
(dogrudan veya dolayl olarak) devralinan veya sahip otlunan sermayenin veya dijer
menkul krymetlerin veya (iv) timit Hesaplama Kurulugu tarsfindan helivlenmek e,
her durnmda gegerdi pivasa fiyatinm altida yapilan ddemeler i¢in (nakden veya diger
ivaz olarak) herbangi bir diger tirden menkul kiymetlerin, haklsnn veya varantianin
veya diger vachiklarin daiidmass, ihrac veya temettii verilmesi;

(¢) Varantlara iliskin gene! sart ve Kosulflarda belirtilen herhangi bir paya iligkin herhangi
bir olaganiisti temettt veya belintilmemesi halinde, bir temettdl veya bir kisminm
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi,

(d) karsilift tamamen Sdenmemis olan ilgili paylara yénelik olarak pay ihrageis tarafindan
yapilan ¢agn;

{¢) ister karlardan isier sermayeden olsun ve stz konusu gerl alima iliskin karsihin nakit,
menkul kiymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakibmaksizin Hgili paviann pay
ihraggis: veya pay thraggisinm herhangi bir istiraki taralindan geri ahm,
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(f) herhangi bir pay ihragoisma iliskin olarak, bu tir herhangi bir olay neticesinde
pergeklestiriten diizeltmelerin sdz konusu haklarnn itfa cdilmesini miiteakiben tekray
diizeltmeye konu olacak olmas: koguluyla, belisli olaylanm ortaya gikmas: izerine
imtiyazli paylarin, varantlarm, borglanma senetlerinin veya tlichan  haklarinm
Hesaplama Kurelusu taralindan tespit olunan pivasa deerinin alunda daftidmasinn
OngOrild s, dismanca devralmalara kargs ySneltilen herhangi bir pay sahipligi plan
veya dilzenleme uyaninca pay sahipligi haklarin dagsulmasiyla veys s6z konusu pay
Ihraggrsimin adi pay senetlerinden veya sermaye karstlifn alinan pay senetlerinden
ayrilmasiyla sonuglanan herhangi bir olay veya

(g) ilgili paylann, Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan teorik degeri Goerinde
herhangi bir seyreltics veya youniastine: etkive sahip olan herhangi bir digur olay.

“Temerrit Qlayr” Varantlara iligkin olarak agafidakilerden herhangi biri anlamina

pelmektedir;

i Borsa Istanbul ve Takas Kurulugu kurallan sakli kalmak kaydiyla, Varatlardan
herhangi birine iligkin olarak fhragi’min, Varsnt sahibi tarafindan {hracerya
yapilan yazih bildirim senrasy muaccel hale gelen Uzlast Tetarr’nt veya diger fesih
tutarlarim veya (faiz diginda) difer denecek tutarlar Gdememesi ve bu duremun
30 giin hoyunca devam etmesi;

ii. GS'nin Kapanmasima, tasfiyesine veya sona ermesine iliskin bir kavar verilmesi

veye gegerli bir karar ahnmasi (Odeme aczine digilmedigi durumlards birfesme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilandirma halteri barig),

“Uygun Finansal Kuruluy” Amerika Birtesik Devletleri, Birlesik Kraliik veya Avrupa
Birlipi igerisindeki yetki bilgelerinden herhanpi birinin kanuntaring gore kuralinug olan finansal
kurulug anlamina gelir,

“Uzlays Donemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir islom
lizerine, uzlagmm borsa kurallarina pére mutat olarak gereeklesecefi takas donemi anlamina
gelmektedir,

“Yonetici/Kargilagtsrma Oleiitti Olsys Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan  belileuen, agagidakilerin  gerceklestipi tarih  anlamina
gelmektedir: E
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{a) 50z konusu endeksin Varantlara tigkin kultasmi agismdan herhangt bir gegerli kanun
veya dizenleme kapsammnda ilpili yetkilendirmenin, tescilin, tamnmanin, kabulim,
denklik karariun, onaym, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikicki mevzum kaynakh veya yasal zorunlulupun perekli olduju tarih;

(b} yetkilendirmeye, tescile, tanmmaya, kabule, denklik kararina, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer verilmeye yonelik ilgili basvurunun reddi veya peri ¢evribmesi
sonrasinda, Thrager veya Hesaplama Kuruiugu tarafindan herhangi bir pecerli kanun
veya dfizenleme kapsamuinda s¥z konuse Lndeksin kullamimasina veya Varantlar
kapsarmindaki ilpiti  yiukidmldliklerinin  ifa edilmesine izin verilmedigi veya
verilmeyecefi tarih; ve

(c) s0z konusu yetktlenditmenin, tescilin, taninmeanin, kabultin, denklik keranuun veva
onayin ilgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan askiya shadia) veya
geri alindifn veya sdz konusu endeksin veya sdz konusu endeksin yoneticisinin vevi
sponsorunun resmi sicilden gikanldigy racih sonrasinda lhrages veyw Hesapiama
Kurulugu taratindan herhangi bir gegerli kanun veya duzenieme kapsammnda soz
konusu endeksin kullanilmasina veya Varantlar kapsamindaki ilgili yirkmitiliklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecepi tarih veya her durumda, soz
konusu tarihin ilk degerlems tarihi dncesinde olmas: hatinde, ik deferleme tarihi,

4.2.4.1.Dayanak Varhk olarak herbangi bir paya bagh olan Varnntlardaki Diizeltmeler

i) Potansivel Dilzeltme Olayuin odava cikmas veya Hiskili Borsa'da opsivonlara
iligkin dizeltme yapimag;

Hesaplama Kuruhuju tarafindan (a) Potansiyel Dilzehme Mayimn otaya gk
oldugunun veya (b) iliskili Borsa'da iglem garen tgili paylara ihigkin botsaya kavith opsivon veva
vadeli islemn sozlegmelerinin isleme konmasinda, uzlagl Odemesinde veya herhangi bir diger
yartinda herhangi bir dizeltmenin yapilmig oldugunun tespit edilmesi halinde, Mesaplama
Kurtlugu tarafindan séz konusu Potansiye! Dizeltme Olayimin varligim veya liskili Borsa'da
iglem gtren ilgili paylara iligkin opsiyon veya vadeli iglem stzicsmelerinin lgili sartianndaki
diizeltmenin 56z konusu paylarin teorik degert lizerinde seyreltici veya yogunlagtinicr etkiye sahip
olup olmadifit tespit edilecck olup, boyle bir etkinin séz konusu olmast halinde, (1) (sadece siiz
konusu Paylara iliskin oynakhktaki, beklenen tcmetttilerdeki, menlkul kKiymet kredi oranindaki
veya likiditedeki depigikliklere tekabil etmek dzere diizeltme yapilmayacak olmas: kosujuyla),
Hesaplama Kurulusu tarafindan sz konusu seyreltici veya yogunlastirier etkiye karsihk gelmek
lizere uygun oldugu degterlendirilen, s6z konusu Varamtlar kapsamindaki isteme koymava, uziasiya
veya Odemeye ilgili degiskenler veya gartlar da dabil ofmak, ancak bunlarla sunrh kalmamak )
fizere, Dayanak Varlik olarak: 'i“ﬁ"\'ﬁt{ngjmbir paya baglt olan Varantlanin sartlanindan herhangi El"-:
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birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, dgitt ditzeltme yapilacak ve (i1) siiz konusu dizzelimenin
yiriirhitk taril belirlenceektir.

Herhangi bir Potansiyel Dizeltme Olaymn orlaya ¢ikmas: sonrasinda degigiklikler
yapilirken, Hesaplama Kurulusu taratindan yaplacak uygun diizelime, gerektigi sekilde, Hligkili
Borsa'da iglem goren paylara iligkin opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinde Higkili Borsa
tarafindan  yapilan Potansivel Diizeltme Olayr ile ilgili dizeltme referans ahnarak tespit
edilebilecektir ancale bununla ytkiimlii olmayacaklir.

Hesaplama Kundusy tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fkro
kapsaminda  yapubileceggi herhangi bir ditzelimenin tear bakindan makul bir sonug ortaya
gikarmayacagiun tespit edilmesi halinde, Hesuplama Kurulugu tarafindan thragg. Varantion
asagidaki (1v) "Erken {tta" fikrast kapsaminda itfa etmeye yénlendirilebilecektir,

i) Merhangi bir Qlaganfistii Olayin Ortaya Cikimas

Herhangi bir paya tliskin olarak bir Olafaniisti Olayin ortaya gikmas: halinde, sonuglar,
agagidaki (a) ila (c) fikratarinda belirtildigi gekilde olacaktir:

(a} Hesaplama Kurulusu taralindan sz konusu Qlaganistdt Olaya wekabll etmek zere
Hesaplama Kurulusu tarafindan uypun gériilen Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya
ddemeye iliskin depiskenler veya sortlar da dahil olmak, anecak buniarfa smurh
kalmamak Uzere, Varanilann sartlanindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapilacak uypgun dilzeltme ve =6z konusu  dizeltmenin  yirirlik  tarihi
belitlencbilecekiir. Dgili ditzelumeler, soz konusu paylara veya Varantlara Hiskin
oynakliktaki, beklenen remettilesdeki, menkul kiyymet kredi oramindaki  veya
likiditedeki depisikiiklere tekabtl edecek ditzetrmelert kapsayabilecektir. Hesaplama
Kundusu tarafindan uypup dtzelime, (buna yikimiit olmamakla birlikte), liskili
Borsa'da islem goren paylara iliskin opsivonlarda iskili Borsa tarafindan yapian
Potansiyel Diizeltme Olayr 1le Hgili dizeltme referans alinarak tespit edilebilecektir

veyi

(b) Iligkili Borsa'da islem poren paylara iliskin opsiyoniarn uzlasi sartlaninda yapulan her
bir dilzeltme sonrasinda, Hesaplama Kurstugu tarafindan, meveut ise, simrlama
olmaksizin Hesaplama Kurulugy taralindan uygun oldugu belidenen  Varantlar
kapsamindaki uzlagiya veya 8demeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olimak
Uzere, Varantlanin sartiarindan herhangi birinde uygun ddzeltme yapibacaktiy ve sty
konusu diizeltme, Hi;aki!i Borsa tarafindan yapliml ilhili dﬂm[tm&nin yﬂri.iriuk mrihi"\
ofacak sekilde Hesapl;
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yurtirlilge pirecektir, Paylara iligkin opsiyontarm Diskili Borsa'da islem pérmemesi
halinde, sinirlama olmaksizi Varantlar kapsanundaki uzlagiya veya ddemeye iliskin
defigkenler veya sartlar da dahil olmak fizere, meveut ise Varantlann sartlanndan
herhangi birinde veya daha faziasinda Hesaplama Kurojusu tarafindan yine Hesaplama
Kurnlugu tarafindan uygun oldegu deferdendinldigi sekilde, Hesaplamma Korulugunon
tespitine giire stz konusu opsiyonlarin bu gekilde islem gérmiiy olmas: halinde {figkili
Borsa tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermiy olacak olan Olaganiistit Qlaya
karsihk gelmek izere Higkili Borsa tarafindan belirlenen kurallar ve teamiiller (meveut
is¢) referans ahnarak dilzeltme yapilacaktr veya

() Hesaplama Kurulugu terafindan thrager, kismi olmamak kaydiyla Varanilann timiini
agapidaki (iv) "Lrken ltfa" kapsamunda itfa ¢tmeye yonlendirilebileceklir.

) Herhangi bir Bk Kesinti Qlaymnmn Ortaya Cikmas

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlann sart
ve kogullarma iligkin herbanpi bir Fk Kesinti Olayimin ortaya giktifanin tespit cdilmesi halinde,
Ihrager, Varantlar asafdaki (iv) "Erken itfa” kapsammda itfa eimeye yénlendirilebilecektir.

V) Erken I

Yukandaki (1), (i) veya (iii) kapsaminda siralanan itgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢ikmast  sonrasinda  Hesaplama  Kurufosu tarafindan  hragomm  Varanmban itfa eimeye
ybnlendirilmesi halinde, lhrage: tarafindan, ilgili olayin vrtaya qikmasmdan itibarcy Wir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarthi’ne dair bir duyuru ile bildirimde bulunulacakus.
Iesth Tarihinden itibaren gegerli olmak dizere, kismi olmamak kaydiyla Varantlarm titmi thrage)
tarafindan itfa edilecek ve lhrage: tarafindan her bir Varant sahibine, soz konusu Varant sahibi
tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutanina csit olan bir tutar
ddenecektir. Fesih Tutanna iligkin ddemeler, uzlagt Tarihinde ve hem KAP'ta hem de [hrager ve
Piyasa Yapici’'min internct sitelerinde ilan edifen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek

yapilacaktrr,
4.2.4.2.Dayanak Gisterge olarak kerbangi bir endelese baph olan Varantlardaki Dizeltmeler

i) Endeks Detisikliklerine Uiskin Genel Yaklagim

Asafrdaki (i), ({it), (iv) ve (v) numaralr bolimlerde yer alan hitktimler sakl kaimak
kaydiyla, Dayanak Gosterpe efer BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Furo Stoxx 50, )
NASDAQ-100 ve Dow Jones industrial Average gibi endeksler ise gerekii degisimler genellikle §
[ Unli Menkyl Degerlet A5,
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endeks hesaplayier tarafindan gerceklestiritdifinden, bu endeksi baz alan varantlann isleme koyma
fiyattarinda ve katsayilarinda herhangi bir depisiklik yapidmayacaktr,

i) Halef Bndeks Sponsoru veyva Halef Endeks

Herhangt bir endeksin (i) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamast ve Han edilmernesi
ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks sponsoru ("Hualef
Endeks Sponsoru”) tarafindan hesaplanmast ve ilan edilmesi veya (i1) kendi makul takdir yetkisi
cergevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigine pore, s6z konusu
Lndeksin hesaplanmast igin aym veya biiyiik élgiide benzer bir formiilil ve séz konusu Endeksin
hesaplanmasnia yOnelik aym veya bitydk 0l¢iide benzer bir yontemi kullanan herhangi bir halef
endeks ile degigtirilmesi halinde, her iki durumda da séz konuse endeksin ("Hale! Endeks")

Endeks oldugu addedilecektir.

Oneeki fikra kapsapunda belirtilen olaylardan herhangi birinin oraya giking olmasi ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kurulusu faralindan uygun
gortildugl yekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halel Endeksin belirlenmenmis olmas
halinde, bu tir herhangi bir olaym ortaya ¢tkmast, uygun gorildigd sekilde, Dndeks Depisikliji
veya Endeks Iptali (agafida tammlanmakiadir) teskil edecek ve (iif) "Herhangi bir Endeks
Dizelune Olayinin Ortaya Crkmast” hitkiimleri bu dogrultuda, pegerdi degisikliklerin vapilmass
koguluyla gegerli olacaktiy,

i) Herhangi bir Endeks Diizeltme Olavimin Ortaya Cikmas)

Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak (i) Nihai Degerteme
Tarihinde veya Nihai Deperleme Tarihi Sncesinde, ilgili Endeks Sponsora veya meveut ise Halot
izndeks Sponsoru tarafindan ilgHi endeksin hesaplanmasing iliskin formilde veva ibgiii Endeksin
hesaplanma ydnteminde herhangt bir maddi degigikligin yapilmas: veya herhanpi bir maddi
defiisiklifin yaplacafinin ilan edifmesi veya s0z konusu endekste herhangi bir baska yolla dncrlj
bir yekilde (bilegenlerdeki degigiklikler, aktillegtirme ve/veya diger rutin olaylar hatinde siz
konusu endeksin muhafaza edilmesine yinelik yéntemde veya stz konusu formitlde onpériilen
herhangi bir degisiklik digmnda) depisiklik yaptimas: ("Endeks Degigikligi') veya ilgili endeksin
kalier olarak iptal edilmesi veya sd2 konusu endeksin yeni mevzuat hitkiimleri sonucunda artik
kullanilmayacak olmasi ve biyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin meveut olmamas
("Endeks iptali*} halinde veya (if) herhangi bir Nihai Deferieme Tarthinde, sdz konusu Endeks
Sponsoru veya meveut tse Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamas ve
Har edilernemesi ("Endeks Kesintisi” ve Endeks Depisikligi ve Endeks Iptali ile birlikte her bir
bir "Endeks Ditzeltme Olay:") halinde veya (ii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarilinde veya
diger ilgili taribite veya herhangi bir Nihai DegerJeme Tarihi veya diger ilpili tarih dncesinde, ilgii
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Endekse iliskin olarak herhangi bir Yonetici/Kargilastirma Olgiitti Olay) Tarihinin ortaya gikanig
olmas: halinde;

(2) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi maku!? takdir yetkist dogrultusunda, stz konusu
Endeks Ditzeltme Olaymim Varantlar Gzerinde maddi etkiye sahip olup olmadig; tespit
edilecek ve byie bir maddi etkinin séiz konuse olmasi halinde, Hesaplama Kurulugu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, igbu (iii) fikras: Kapsammda
yapabilecegi diizeltmenin ticari bakimindan makel olan bir  sonug  ortaya
gtkarmayaca@inin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kuubusu tarafindan {hragesmn
Varantlar agsagidaki (v) "Erken [th" kapsammda itfa etmeye yonlendirilebilecek
olmast kosuluyla, stz konusu endeks igin yayinlanan seviye yering, icabinda, sadece
stz konusu Endeks Ditzeltme Olavimn hemen dncesinde s6z konusu endeksi olugluran
bilesenler kutlaniimak tzere (Hiskili Borsa'da artik kote olmayan bilegenler haricinde)
kendi makul takdir yetkisi dofrulivsunda Hesaplama Kurulugu tirafindan ilgyli Endeks
Diizeltme Olayuun Sncesinde gegerk olan, stz konusu endeksin hesaplinmasina
ytnelik formile ve sdz konusu endeksin hesaplanmasing iligkin yéneme uygun olarak
tespit edilen, sz konusu Nihai Defierleme Tarthindeki defierleme zamans itibariyle stz
konusu endeks igin olan seviye kwlamlarak Dayanak Géstergenin tipili ftyat
hesaplanacaktir veya

(b) Hesaplama Kurulusu taralindan s6z konusu Endeks Diizeltme Olaymin Varantiarn
dgerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadi: tespit edilecek ve boyle bir
etkinin sdz konusu olmas: halinde, Hesaplama Kurulugu tarafndan Varantlar, ilgiti
endeks ile makul gergevede kargilagtmlabilic nitebikte olmsak lizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen, uygun pgorilecegi sekitde, baskn bir endekse veya
cadeksler sepetine kargt veniden dayandmlabilecektir ve bbyle bir yeniden
dayandinbma sonrasinda, Mesaplama Kurulugu tarafindan, meveut ise, sz konusu
veniden dayandirmaya tekabiil etmek fizere Vurantlann herhangi bic degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, deferlemesinde, uziagisinda, ddeme sartlaninda veya digier
sartlarinda Hesaplama Kurolusu tarafindan kendi makui takdir yetkist dogrultusunda
uypun oldugu belirlener diizelume(ler) yapilacakie veya

() Tliskili Borsa'da islem goren endekse iliskin opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin
istemne konmasinda, uzlasisinda, ddenmesinde veya digier sartlaninda yapilan her bir
diizelune sonrasmda, Hesaplama Kurulusu taralindan, moveut ise, Hesaplama
Kurlusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda wygun oldugu belirlenen
Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya 6demeye tligkin degiskenler veya gartlar da dabil
olmak tzere sncak bunlarla st olmaksizay-Vyrantlann sartlanndan hcr!mngs
birinde veya dqj}m;f?ﬂ%l‘ndg&”uygun dt’lzeltp‘ii-.le-r yapfadaktir ve siz konusu dizzeltmeg ". |
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Thskili Borsa tarafindan yapitan Hgili dizeltmenin yirtritk tarihi olacak sekilde
Hesaplama Kurojusu tarafindan belirlenen yiriiclik tarihinde yiiririife girecektir,
Endekse iliskin opsiyon veya vadeli istemn s8zlegmelerinin iligkili Borsa’da isiem
gdrmemesi halinde, Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iliskin degiskenler
veya gartlar da dahil olmak iivere ancak buplarla simirh olmaksizin, meveut ise
Varantlarin gartlanndan herhangi birinde veys daha fazlasinda Hesaplama Kumlugu
tarafindan yine Hesaplama Kwmuluga tarafindan kendi makaul takdir yetkisi
dogrultusunda uypun oldupu degerlendiriidigi sekilde, IHesaplama Kurwlusunun
tespitine gore stz koousu opsiyon veya vadeli islem stzlesmelerinin bu sekilde islem
gomiity olmas halinde Hiskili Borsa tarafindan yapilacak ditzelimeye sebebiyet vermis
olacak olan herhangi bir olaya tekablil etmek tizere fliskili Borsa tarafindan belirlenen
kurallar ve teamitller (meveut ise) referans alinarak dilzeltme yaptacakur,

su kadar ki;

(1) bu iglemlerin, (A) herhangi bir gecerli kanun veya dizenleme kapsanunda herhangi
bir zaman hulcuka aykirs olmast veya olabilecek olmast veya (B) yukandaki (a), (b)
veya (¢) fikralannda Ongtrillen eylemlerin ifasinin Hesaplama Kurulusuna yinelik
gegerli rubsatlandirma gartlanma aykort olacak olmas: halinde (veya o siada
herhangi bir tespitin yapilmy olmasi durumunda hukuka aykin olacak veya soz
konusu ruhsatiandimma sarttaning aykir: olacak olmasi halinde) veya

(1D Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi doproltusunda, hangisi
uygun ise, yukasdaki (a), (b) veya (c) fikralacrn higbirinin thragoidan, Hesaplama
Kurulugundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri igin ticart bakimdan makul
bir sonuca ulagmayacagimn tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulugu tarafindan Thrager, asagadaki (v) "Erken [tfa" fikrasing uygun olarak
Varantlar) itfa etmeye yinlendiriiebilecektir.

iv) Herhangi bir Bk Kesinti Olaymn Ortava Cikmas:

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlann sar
ve kogullarna iliykin herhangi bir Ek Kesinti Olayimn ortaya ikt tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulugu tarafindan fhragey, Varaotlary agagidaki (iv) "Erken 1tfa" fikrasina Uy gL
olarak itfa etrneye yonlendirilebileceldir,
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v) Erken ftfa

ortaya (,]1{1]135] e.uumamda He.sdplama Kuxuluw tdrdtmddn Ihm(rtrmm Varantlan itfs etmeye
ybnlendirilimesi halinde, itracer tarafindan, ilgili olaym ortaya gikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi’ne dair bir duyuru ile bildirimde bulunulacaitr,
Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlann timil hracer tarafindan itfa edilecek ve
Ihraggr tarafindan her bir Varant Sahibine, s67 konusu Varant Sahibi tarafindan elde bulundurutan
her bir Varanta Higkin olarak Fesih Tutarma esit olan bir tutar 6denecektir. Fesih Tutanna iliskin
tdemeler, hem KAP'ta hem de ihraggr ve piyasa yapict kurumun internet sitelerinde ilan edilen
duyupu ife Varant sahiplerine bildinlerek yaprlacakur.

4.2.4.3.Dayanak Vachfm/Dayanak Gostergenin Fiyatimm Ditzeltilmesi

Dayusnak Varhgm/Dayanak Gostergenin fivatina iligkin diizelime halt, liskili Borsa
tardfindan herhangi bir taribte yaymnlanan ve bir hesaplama veya tespit igin kullandan Dayanak
Varhik/Dayanak Gdsterge fiyatmn daba sonra dizelilmesi ve bu diizelmenin ilk yayin
sonrasindaki bir Urlag Dénemi igerisinde iligkili Borsa tavafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde,
sz konusu diizellme sonucunda (mevewt ise) Sdenmiesi veya tesiim edilmesi gereken lutar
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmas: halinde, séz konusu Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge fiyatlannda yapilan ditzeltmelere bapl olarak Varantlanm fivatlarida
gerekli dilzeltmeler yapiacekur. Ancak, Varantlarn itfa tarihinden sonra Dayanak
Varik/Dayanak Gosterge fiyatlarmda yapilan ve ilan edilen diizeltmeler Hgili tutann belirlenmest
veya hesaplanmase, ve/veya belirk bir tertip thraca iligkin olarak belirlenen herhanpt bir olayin
ortaya gtkip  gikmadig@iun tespit edilmesinde Hesaplama Kurulugu tarafindan  dikkate
alinmayacaktir.

4.2.4.4.Hukuka Aykirihk ve Imkansizhk
lirage, iyl niyet ve ticari agrdan makul bir yaklasunla, kontroli digindaki seheplerle;

(i) bir Kanun Degisiklifit Olayt'na tamamen veya kismen hagl olarak Varuntlar'a
iliskin yikamliitklerini yerine getirmesinin veya

{ii) bir Kanun Degisikligh Olayi'na bagl olarak Thrager’nmn Varantlar'a diskin riskten
korunima islemlerini stird{immesinin,

hukuka aykir veya imkansiz hale guhnum vy Edccek olmasi durumunda Varantt )
feshetme yetkisine sahiptir, i '
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Bir Kanun Degisikligi Olay: meydana pelmesi halinde Thrager, ilgili kanun ve
ditzeniemelerin cevaz verdipi dleiide, Varant sahiplerine bir nakit tutar ddeyecektir; bu tutar, s6z
kenusu fesihten (hukuka aykinhik veya imkansizhik gtz Oniinde bulundurulmaksizi) hemen dnce
Varant sahibipin clinde bulundurdugu her bir Varant igin Ihrager nm iyl niyet ve ticarl agidan
makul bir yaklasimla hesaplayacafn mekul deferden, risklen korunma iglemlerine iligkin olarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi gergevesinde belirlenecek olan
Ihrager’'nin sona erdirme masraflar mahsup edilerek hesaplanacaktir, Varant sshiplerine yapacak
ddemeler, hem KAP'ta hem de Thragps ve Piyasa yapic kurumun internet sitelerinde ilan edilen
duyurt ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir,

4.3, Diger
BORSA ISTANBUL ENDEKSLERE HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler™) sadece Borsa [stanbul waralindan
plusturutmakta ve hesapianmakta olup Endekslere iligkin tibn fikri ve sinai miilkiyet haklar: Borsa
{stanbul’un mitkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul Endekslerin veya Endeksterdeki herhangi bir
bilginin dogrulupuna ve/veya eksiksiz oldufuna iligkin herhangi bir garunti vermemekte olup.
Endekslerin hesaplanmasinda kullamlan bilgilerdeki herhangl bir hatadan 6tiirl, Endekslerin
hesaplanmasindaki ve/veya yaymlanmaswndaki herhangi bir hata, yanlighk, gecikme velveya
thmalden veya Endekslerin finansal bir (ritne uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul
etmemekledir, Borsa Istanbul hicbir sekilde Endekster bazinda ofugturulan bir Varant {“Finansal
Uriin™) icin sponsor veya garantdr ojarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Urtin’de kullamimas: Borsa Istanbul’un bu iriint onayladifin: veya amaca uygun buldugunu ifade
etmeyecektir,

Borsa lstanbul AS.(“BIAS”). unvan, logo, milkiyet ve marka ile ilgili highir fikri ve
crditstriyel milkiyer hakkin kullanttmas ile igbue Sermaye Piyasast Aract Notu'nda tanimlanan
Varuntlanin ibracina iliskin olarak hicbir surette sponsor veya kehil olmaz ya da yikimlilik altina
girmez. Iybu doktimanda BIAS'a atfin bulunulmus olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan eiro
edildipi veya tavsiye edildigi anlamm tasimamaktadir. BIAS Varantann ¢ikanimas igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlann ihracinda bir rol oynamamaktadir, Herbangj bir sipheye
mahal vermemek igin belinilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinn dogrulugunu velveya
yelerliligini garant etmemektedir ve bunun Varantlara vygulanmasinda ve Endeks Degeri’nin
herhangi bir finansal tirline uypgulanmasimda séz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhs, thmai
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa kars sorumluluk !u‘.tb}ill_l_,_t;_r?mf::'.m‘:ktcdir.
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S5&P 500 ENDEKS] HAKKINDA YASAL UYARI

Standard & Poor's ve S&P, Standard and Poor’s Financial Services LLC (US&D™) nin ve
Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC (*Dow Jones™)'nin teseilll markalandur,
Markaiarin lisans: S&F Dow Jones Indices LLC ye veriimis olup belirll anaglarla kullanimak
iizere Goldman $achs Grup, Inc.’e alt lisans verilmigtir, Endeks, S&P Dow Jones indices LLC'nin
bir firtind olup Goldman Sachs Group Inc, Tarafindan kullanilmak tizere lisans verilmigtir,
Uriinlerin sponsorlugy, tanifum, satist veya pazarlamast S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones,
S&P veya ilgili bagh sirketleri (birlikte “S&P Dow Jones Indices”) tarafindan yaptimamaktadir.
Sécl Dow Jones Indices, iirfinlerin sahiplering veya kamuoyunun herhangi bir ityesine, menku
kiymetiere yaurimn Snerildigi veya Endeksin genel piyasa performansin takip edecegi ydniinde
acik veya zimni herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamakiadir, Endeks ile tpili olarak S&P
Dow Jones Indices’in Goldiman Sachs Group, Inc. ile olan tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow
Jones Lindeksleri ite ilgili belirh markalann, hizmet markalarmin ve/veya ticari unvanlann
lisanslanmasindan ibarettir, Endeks, Goldman Sachs Group, Ine. veya tiriinlerden bagimsiz olarak
S&P Dow Jones Indices tarafindan belirjenmekte, olusturuimakta ve hesaplanmakiadir. S&TF Dow
Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olusturubmasinda veya hesaplanmast Goldman Sachs
Group, Inc. veya ilrlinierin sahiplerinin ihtiyaclanm dikkate almak yikiimliligi altinda degildir,
S&P Dow Jones Indices ihracin zamanlamasimin, fyatlann veya miktann belirlenmesinden veya
iviinlerin - nakde ¢evrilmesi i¢in  olugturulacak  formiillerin  belirlenmesinden  veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katibmarmstie, S&P Dow Jones hadices’in
firinlerin yonetilmesl, pazarlanmast veya islem pormesi ile ilgili highir sorumlulugu veya
yakimialiigii bulunmamaktacdhr, Endekse dayalt yatinm Grinlerinin endeks performansim dogru
bir sekilde takip edecegi veya olumln yatirim getirilerd saglayacagma tliskin herhangi bir giivence
veritmemekiedir. S&P Dow Jones Indices bir yatirim damsmani degildir, Bir menkul kiymetin bir
endekse dahil edilmesi S&P Dow Jones Indices tarafindan bir menkul kiymeti abm, sanm veya
tutmaya yonelik tavsiye olmadeft pibi vatnm tavsiyesi olarak deperlendirilmemelidir,

S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSIN VEYA ILGILI BIR VERININ YA DA
ENDEKSE ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLESME ARACLARININ
UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA, GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA [LISKIN
GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES, HERHANGI BIR HATA.
[HMAL VEYA GECIKME ILGIL] OLARAK HICBIR TAZMINAT SORUMLULUGUNA
VEYA YUKOMLULUGE TABI DEGILDIR,

S&P DOW JONES INDICES, SATISA ELVERISLILIK VE OZEL BIR AMACA VEYA |
KULLANIMA UYGUNLUK ACISINDAN VEYA GOLDMAN SACHS GROUP INC.
URUNLERIN SAHIPLER! VEYA DIGER KISILER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSIN  KULLANIMINDAN ‘VI YA BLI{ABLRJND}:.M VERILERDEN  J;

e
MV il \1.

,f') - ! "".'“_‘.v
ﬁ 5.4“" '? o «’-‘1.1*3

Goldman Sachs Inter natmna]

p’fpugﬂ"::__,,.o-\‘”
Ay rrfu ’Eumrﬂ,.akn“‘
Ewurek'l Hakuk L‘.urm;.l,g

b
'..
v \
Al



EDILECEK SONUCLAR. ILE ILGIL] ACIK VEYA ZIMNI HERHANGI BIR TAAHRUTTE
BULUNMAMAKTADIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL
ETMEMEK KAYDIYLA, SOZLESME, HAKSIZ FIIL, KUSURSUZ SORUMLULUK VEYA
HERHANGI BASKA HAL FARK ETMEKSIZIN, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR
EDILMIS OLSA DAHI, S&P DOW JONE§ INDICES HICBIR DURUMDA, KAR
KAYIPLAR], ISLEM KAYIPLARL, KAYIP ZAMANLAR VEYA YD NIYET TAZMINATI
DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI OLMAMAK UZERE HERMANG] BIR DOLAYLI,
OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGL! ZARARLARDAN SORUMLU OLMAYACAKTIR. S&)*
DOW JONES INDICES VE GOLDMAN SACHS GROUP, INC. ARASINDA
GERCEKLESMIS HICRIR SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES
INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA UCUNCU KISI LEHTARI YOKTUR,

DAX ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

DAX Deutsche Dorse AG™nin bir tescilli markasidir, Deutsche Bérse AG (the "Lisans
Veren") igbu Finansal Arag’a sponsorjuk yapmamakta, bu Finansal Arag’t puzarlamamakia veya
herhangi bir anlamda desteklememekiedir, Lisans Veren, Endeks'in ve/veya Endeks Markasi'nim
hem kullaninundan elde edilen sonuglara hem de belitli bir noktada veya belirli bir tarihteki
Endeks deferine iligkin agik veya zimmi ofarak herhangi bir beyan ve taabbiine bulunmamaktadis.
Gndeks, Lisaps Veren tarafindan hesaplanmakta ve yayimlanmoktadir. Bununls hirlikie,
mevzuatta izin verilen dlgitde, Lisans Veren, FEndeks'teki mubtemel hatalardan dolayr Gotincd
kigtlere kargt sorumlu olmayacakur. Ayrica, Lisans Veren’in, yatirimeilar da dahil olmak tizera
tined kistlere karst Endeksteki multemel hatalarr belirtme zoruntubigu voktar, Endeksin Lisans
Veren tarafindan yaymianmas ve de Endeks ile figili olarak Endeks ve Endeks Markusiom
Finansal Arag veya Vindekse dayal difer menkul kiymetler veya finansal tirinler ife baglantly
olarak kulfandmas) igin bir [isans verilmesi, Lisans Veren tarafindan bir sermaye yaurim
yapmlimas) Bnerisi veya herhangi bir sekilde bu Uriine yapilan bir yatinmun énerilebilic olmasina
iligkin olarak Lisans Veren tarafindan bir taahhiit veya glirlis antarma pelmemektedic. Endeks ve
Eindeks Markasna iligkin tlim hakiann tek sahibi olarak Lisans Veren, yalmyzea Finansal Arag
ihrageisina Endeks ve Endeks Markasitun vam sira Bideks ve Endeks Markasima yapitan herhangi

bir referansin lisansing vermistir.,
- DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

Dow fones Industrial Average® Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC veva istiraklerinin
(“SPDI™) bir Uriinil olup, Thrager’ya kullamm igin lisans veribmistir, Standard & Poor's® ve
S&P®, Standan & Poor’s Financial Services LLC (“S&P*Ynin; Dow Jones® ise, Dow Jones
Trademark Holdings L1.C ("Dow Jones™) nin tescilli markasidir; ve bu markalann kullanimy icin
SPDIlye lisans verilmis olupsﬁ:&%@mir igin Thrages ya alt lisans verilmistic, $PDI, Dow .lcmc:esii
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S&P veya bunlann herhangi bir bagh kwulusu  Varantlang sponserlugung vapmamakla,
Varantlar desteklememekte, satmamakta veya pazarlamamaktadir, Ayrica. siz konusu tarallardan
higbirt stz konusu driinlere yatinm yapilmastn dnerilebilic olmasima dair herhangt bir beyvanda
bulunmamakta olup, Dow Jones Industrial Average® Endeksi'nin hatalan, ihmaller veya
bozulmalarindan sorumlu degildir.

EURO STOXX 50 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

STOXX ve lisans vereninin menkul kiymetler ile ilgili herhangi bir sorumfulupu
bulunmamaktadir. Ozellikie, STOXX ve lisans vereni agik veya zxmni olarak giivence vermemekic
ve agafda yer alon hususlarda garanti vermemekitedir:

- Menkul kiymetler, menkul kiymetlerin sshipleri veya EURQ STOXX 50 endeksinin
kullamimi He baglantil olan herhangi bir bagka kisi tarafindan elde edilecek sonuclar
ve EURQ STOXX 50 endeksi beraberindeki veriler ve elde edilemeyen sonuglar;

- EURO STOXX 50 endeksinin ve verilerinin dofrulugu ve tanthi;

- EURO STOXX 50 endeksinin veya endeksteki verive iliskin olarak satiza elverislilik
ve (zel bir amaca veya kulanima uypunlugu;

- STOXX ve lisans vereni CURQ STOXX 50 endeksinde ve endeksteki verilerde
herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolayr sorumlu olmayacaktir;

- STOXX ve lisans vereni, boyle bir olastliktan haberdar olsalar daki, higbir durumda,
mabrum kalnan kar ya da dolayll, cezai, dzel veya bagh zararlardan sorumliu
olimayacaktir.,

- Goldman Sachs & Co. Ve STOXX arasindaki lisans soztesmesi salt onlarmn yaranna
olup menkul kiymet sahiplerinin veya herhangi bir tgneil kisinin yararma degildir,

NASDAQ-100 FNDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, OMXS30™ ve OMXS30 [ndex™, NASDAQ
OMX Group, Inc.in {bundan biyle igtirakleriyle birtikte “Sirketler” olarak antlacakur) tescilli
markalart ve ticari unvanlandr ve Goldman Sachs International taralindan kuilammt ipin lisans
verilmigtir, Menkul Jaymetlerin hukuka uypgunlugu ve yerindelifi agisindan Sirketler wrafindan
pGrily agrklanmamaktadir, Menkul kiymetlerin ihracs, tamtimi, satigs veya pazarlanmasi Sirketler
taralindan  yapilmamaktadir. SIRKETLER MENKUL KIYMETLERE ILISKIN OLARAK
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HERHANGI BIR GUVENCE VERMEMEKTE VE HERHANGI BIR SORUMLLLUK KABLUL
ETMEMEK TEDIR,

ICE YASAL UYARI

ICE, triinlere sponsor olmamakta Griinleri tasdik etmemekte/onaylamamakia, satmamnakia
veya taniimum yapmamakiadiv. ICE, Kitalararast Borsa -fatercontinental Exchange, Inc.-
anlamina gelir, ICE, tiriinlerin hukuka uypuntugu veya yerindelifi veya agiklama ve beyanlarm
dogrulugu veya yerindelipi hakkinda bir porig agiklamamaktadir, ICE, diriin sahiplerine veya
kimuoyunun herhangi bir bireyine yatirim iriinlerine yatmrun Snerilebilirhifi yonilnde agik veya
zimiit bir beyan veya taahhiltte bulunmamaktadir, 1CE nin, Jrrager veya herhangi bir istinaki ile
trinlerde  kullambmak  tzere ilpili markalann kallamlines: disinda herhangi bir iliskisi
bulunmamaktadir, ICE, ihrag edilecek olan {irlinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasinn veya
miktarlarmin beliclenmesine veya {irlinlerin nakde cevrilmesi igin olusturulmus denklemin
belirlenmesine veya hesaplanmasina katlmamistir ve bu islemlerden sorumlu degildir, ICT nin.
lrtinferin yOnetilmesi, pazarlanmasi ve islem gonuesivie ilgihi highir sorumlulugu meveut degiidir.

LBMA YASAL UYARE

LBMA Altin Fiyatn ve LBMA Gumis Fivau LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Killee
Piyasust Bitligi - London Bullion Marker Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru”
olarak anilir. LBMA Platin ve Paladyum Fivatt LBMA min bagli istiraki ofan Precious Metals
Prices  Limited’e  aittir.  LBMA, irlnlere  sponsor olmamakta, Urlinfen  tasdik
etimemekte/onaylamamakia, saunamakta veya tamtum yapmamaktadir, Benchmark Sponsoru,
Girtinlerin hukuka uygunlugu veya yerindelifii veya agiklama ve beyanlanin dogrulugu veya
yerindelifii hakkinda bir poriy agiklamamaktadiz. Benchmark Sponsoru, iiritn sahiplerine veya
kamuoywiun hechangi bir bireyine genel olarak yatinm drinlerine veya ozel olarak Uriine
yaurmmn dnerilebilirlifi veya Benchmark’in genel pivasa performansini takip cdecefi vontnde
gk veya zimni bir beyan veya taahhiiite bulunmamaktadir, Benchmark Sponsory nun, trace:
veya herhangi bir istiraki ile Urtinlerde kullamimak tizere Benchmarklann ve ilgili markalarmn
kullamlmasy disinda herhangi bir diskisi bulunmamalktadie, LBMA, ihrag cdilecck olan tirtnlerin
zamantamasim, fiyatlandemasinin veya miktarlarinn belirlenmesine veya iwrinterin nakde
¢eveilmest igin olusturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katdmamisur ve bu
tslemlerden sorumle degildin,. LBMA’mn, {riinierin yopetilmesf, pazarlanmasr ve islem
gormestyle ilgill hicbir sorumbulupu meveut degiidir,

CME GRUBU YASAL UYAR]

CME Group Inc. biinyesinde, Designated Comtract Markets (Belirlenmis Sazlesme
Piyasalan, “DCM™), Chicago Mercantite Exchange Ine (“CME"), Chicago Board of Trade, Inc.
(*CBOT™), New York Mercantile Exchange, Inc. (“NYMEX™ ve Commodity Exchange, Inc.
C'COMEX"™) olmak Gzere dort adet borsa bulunmaktadir,. CME Takas Bivimi, CME Grubu
DCMleri igin Wir titrev arag takas kurulugudur. CME Gruby, internet sitesinde yer alan bilgi]uiu
metinlerin, grafiklerin, linklerin veyva difer igeriklerin ke&.mllgl veya eksiksiz olmasina iliskin bir
taahhittte bulunmemakia olup LMP (zrubu sGz kﬂm}all l'lldtbl"}?‘#lcrdbkl hatalar veya eksikllklere
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itigkin bir sorumlulugu bulunmadiing beyan etmekiedir. CME Grabu, inernet sitesindeki
bilgilerin giincellenmesine iliskin herhangt bir taahhinte bulunmamalaadir, Geemise veya tarihsel
performansa iligkin bilgiler pelecek performansin gastergesi olmayip, stz konusu bilgilere
glivenerek hareket edilmesi ile igili sorumlvluy meveut degildir,

BLOOMBERG VASAL UYARI

Bioomberg®, “BFIX™ ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimieri Bloomberg Finance L.P
ve igtiraklerinin (kolekif olarak “Bloomberg” diye amilmaktadir.) hizmet markasidir.

5, HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

a1, Halka armg kosullar hadka arza tliskin bilgiler, tahmini halkes arz takvimi ve hatka
arzs katilmak icin yapilmas: gerekenler

511, Halka avnn tabi oldupo kosullar

Varamtlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayr ile ihrag edilecek ve Borsa lstanbul
Yapilandirlmg Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir,

5.1.2, Halka are edilen vatim kuruluse varandarimn toplam adedi ve miktar

Toplam 23.311.000 TL nominal degerli 2.331.100.000 adel Varant ihrag edilecektir.

5.1.3. Halka arz silresi ile halka arza kattiim haklanda pilgi

5.1.3.1. Haika arz siiresi ve tahmini hallcs arz takvimi

gili bilgiler igin littfen 1t numarah “BKLER” béliminde yer alan EK-2"deki tabloya
bakinz,

3.1.3.2.Halka acza basvuru stiveci ile basvore yerleri ve satis selili

Ihrag edilecek Varantlar Borsa [stanbul’un Yaprlandinlmug Uriinler ve Fon Pazar’nds
Borsa'da satig ydntemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep roplama yontemi ile
bir hatka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yaprohk islemlerd Unli Menkul Deperler A5,
tarafindan gergeklegtirilecektic. lhracer Bilgi Dokimani tahunda yapttacak Varant ilwaglarinda,
fiyat hesaplamalar: ve kolasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii aracilifiyla Borsa Istanby]’a .

iletilecektir. Unléi, GSI tarafindan ihrag edilen tirimlerin adil ve devambh olarak fiyatlanmasy da
I . W ;
GS1'yi kontrol edecektir. g e \ o \\
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Piyasa yapics, vetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir piyasa olusmasina yonehik
olarak mevewt dilzentemeler gergevesinde alig-satis seklinde gift tarafli kotasyon vererck pivasa
oiugmasing ve islem gerceklesmesine katkida bulumnakla yitkiimliidite, Bu amagla yatimmeilar,
iglern emirlerini hizmet aldikiarr aract kurumtbar vasitastyla verebileccktin, Bu gergevede iglemler
Piyasa Yapic tarafindan verifecek kotasyonla baglayacak olup, yatinmeilar alim emirlenini yatirim
kuraluglarma verebilir ve halka arza herhangi bir yatinm kunulugu aracihgryla kaulabiirler.

S 1.4, Talep edifebilecek asgari ve/veya azami miktariar hakkonda bilii

YORKTUR.

5.L5. Y¥atum kurufusa varants/seriifikas: almak icin basvuru yamibacak verler ile bunlunn
bedellerinin _ddenme veri ve sekdi ile teslim siiresi de dahil yvatinm kurulugu

varantaron/sertifikalarinm testiniine iliskin bilpi

{a}  Bagvura yapilacak yerler ile yatirim kurouluyu varanti/sertifikas: hedellerinin ddenme
yeri ve seldine ikigkin hilgi

Varantlar Borsa lstanbul Yaptandilmug Urtinler ve Fon Pazan’nda islem gorecektir.
Halka arz borsada satg yontemi ile gergeklegeceginden dolays, yatirsmetlar emir iletimine aracihik
veya iglem aracilifina yetkili herhangi bir yanrm kurolusu vasitasivla Borsa [stanbul’da
gergeklestirilecek alim iglemi ile halks arza katdabiliv. Aract Kurumlann miisterilerivle varantlara
iliskin herhanpi bir iylem gergeklegtirmeden ve stzlesme imzatamadan Snce varantiarm isleyis
esaslanim ve getirdigi hak ve ytikiimiliikler ile stz konusu iglemlerin risklerind aciklayan ve iverigi
Titrkiye Sermaye Piyasalar: Birligi'nee belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas
Araglan Risk Bildirim Formu'nu kullanmalan ve siz konusu formu miisterilerine vermelert
zorunludur, Varant yatimmelarmin s6z konusu forma okuyup aplamis obmalan ve ilegili fommwda
belirtilen hususlar gox dniine alarak islem yapmalan gerekmektedir,

(b}  VYaturim kurnlayu varantlarnm/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/seriifikalar, setigin tamambanmasin miteakip sennaye
piyasasi mevzuatt cergevesinde MKK nezdinde hak sshipleri bazinda kayden izlenmeye

baglanacakr.

Varantlar izahpamenin Kural tarafindan onaylanmas: e eszamanh  olarak MI(I#;E

kayitiarina alinacakiir, kf )
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Varantlar satiglan sonvaki ikinei pin olan 1akas tarihinde MKK nezdindeki yaunme
hesaplarma yansitlacakur,

516, Halkea avz sonuclanimin we sekilde kamuvs duyurnlacaf hakkinda hilgi

{hraget tarafindan, Varanta iligkin ahm satim emirleri Pivasa Yapicisr aracilipi ile Borsa
Istanbul’a iletilecektir. $5z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen ilemler tle Piyasa Yapmes:
tarafindan gergeklestirilen diger alun saum iylemlerine yonelik bilditimler Kurul'un 8zef
durumianin kamuya agpiklanmasma iligkin ditzenlemeleri cervevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihifnyla yaplacaktie, Aynca hragep, Ihrageida idari sorumiviugn butunan kisiier,
bunlar ile yakindan iligkili kigiler veys Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerinde
tammitanan iligkili taraflarca Varanttara ifigkin olarak gergeklestirilen ahim satim islemieri ginlik
olarak, Piyasa Yamcr tarafindan gerceklestirilen diger istemler ise hafialik olarak Kurulun Ozel
durumlann kamuya a¢iklanmasina iliskin diizenlemelert gercevesinde kamuya agiklanacakur.

5.1.7. Basvuran yatursnedar tarafindan satis fivatoun iizerinde ddencn tutarlarm inde sekli

haklinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yaturmm korolusu varantiappun/fsertifibalarmn satsimp ne zaman ve hangi sartlae
altmda iptal edilebilecegi; durdurulibilecefi veva ertelenebitecedi haklends agldama

fhragg: Varant ihracim Kaydi {hrag Tarihi 6ncesinde iptal ¢tme hakkim sakly tmaktadr
Kaydi Ihrag Tarihi sonrasinda, thrage, kontolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarimca meveut
olan yikiimltihiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykin veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolit digindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten
konnma pozisyonlarim  sirdlinnesinin yasal veya uygulanabilir olmadifiint tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak izere yiirirlikteki kanunlarnn izin verdigi dleilde
Varantlart erken feshedebilir. {hragemun Varanttan erken feshetmesi durumunda, Thragg:
uygulanacak hukukun izin verdigi Slgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadi Bina bakmaksizan,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kuralusu tarafindan gergek pivasa defieri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varhise/Dayanak Goéstergeye bagh riskten korunma islemlerinin yering
getirilmemesi sebebiyle yaptin masraflar gikardikian sonra elde edilen tutan ddeyecektir.

204, 215 2.1.6 ve 4.2.4 no’lu bsiimdeki husustar sakll kahmak kaychyla, Thragg

Varantlann thracim agafirdaki sebepler de dahil olmak {izere herhangi bir sebeple ipral edebitir:
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a, Ihragginn Varantlar gergevesindeki yilkimliliklerini yerine getinmesinin kismen veya
lamamen hukuka aykm veya makul bir deperlendiome gergevesinde imkansiz hale
geldifini veya (Varantlarin halka arzing baslandifs durumla karsilasurildifonda) dogrudan
veva dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda Snemli artistara

sebep olacafun tespit etmesi;

b, fhrageinmn Varanttara iliskin riskten korunima pozisyonlarn satin almasinun, olustusmasinm,
yeniden yvapilandimmasinin, bu pozisyonlan birbirlerivle ikame etmesinin, stirdirmesinn,
bu pozisyonlann kapatilemasinie veya satilmasimin (“Riskten Korunma [slemleri™ kismen
veya tamamen hukuka aykm veya makul bir deferlendinne ¢ergevesinde imkansiz haie
geldigint veya her titrld vergi artist, vergl menfaaileri veya thrageimm verpisel durumuna
iligkin difer olumsuz ctkiler de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzna baglandifs
durumla kargiiagtintdifinda) dofrudan veya dolayll olarak Varantlara iligkin riskten
korunma iglemleri igin kathandigs maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
tieretlerde Gnemli artistara sebep olacagng tespit ctinest;

¢, Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varhgn/Dayanak Géstergenin seviyesinin
veya fiyatinin belirlenmesine iliskin olarak oypuladigfs yOnlemi veya [lesapiama
Kurulugu'nun herbangi bir Dayanak Varhfin/Dayanak Géstergenin seviyesini veya
fiyatiny belitleme yeterlilifini olumsuz yénde etkileyen bir olaym meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin kottan qikaribmas), birlesme olayr, pay alim
teklifi, fesih, itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varlifin/Dayanak Gostergenin
hesaplanimasina iliskin formiilde veya ydntemde veya yatirim kararlarinds, politikalurinda,
strateji, yonetim veya kuruen belgelerinde dnemlt bir degisiklik meydana pelmesi veva
Ihraggimn kendi makul takdiri gergevesinde belirfeyecepi baska dnemii bir degisikhik
sonucunda Dayanak Varhfin/Davanak Goéstergenin Sncmb olglide defismesi veya
etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin pergelklegmesi. Burada micbir sebep (hrageimin yikimitliklerini
yering getinmesini engelleyecek veya énemli dictide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan
tirlinid felaketler, silahli ¢atisma, terdrist eylemler, isyan ve isel ayaklanmalan ve diger
benzer etkili durumban da kapsamakiadir,

f. Herhanpi bir Dayanak Varlifa/Dayanak Gostergeye (her tir]ld Referans Varhiin abim
satumy da dahil olmak fizere) iliskin likidite veya piyasa kosullarunn dnemti dleiide olumsuz

etkilenmesi;
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E. ihragemm pelirlerinde onemli bir olumsuz etki péritlmesi veya finansal veyas ticari
durumunda dnemli bir defisiklik meydana gelmesi.

SLY Yaturmnettara saton alma tsieslering geri celme imbaing verilivorss, taleplerin gerd

geldlehileeegi slire

YORTUR.

5.2, Dafitim ve tahsis plam

YOKTUR.

23, ¥Yatusm kurulusu  varantiarmin/sertifikalaniom  satis fivats veya  fivatin _tespit
edildigi/edileeesi yontem ile nihai fivatio kamuya acildanma siireei

Varantlarin satis deferi Sang Tarihindeki Dayanak Varhil/Dayanak Gésterpge fiyatr,
Varantin isleme Koyma Fiyat, Dayanak Varhiktaki/Dayanak Gostergedeki beklencn oynakbk
degeri, vadeye kalan zaman, temettdl beklentist ve piyasa faiz oranlarne bagll olarak opsiyon
fiyatiandirma modeli ile hesaplamr, Bunlann yaminda arz talep dengesi, pivasa kosullan ve hikidite
sartlan da varantin satig fiyatini etkiler.

Her bir tertip igin Varant bagima ilk satg Gyat, Borsa [stanbul’da satigtan bir giin tnee
ihraggimn  www eoldmansachs.com.tr  adresli  ve  Unlt  Menkul  Degerler A8 nin
www nntutnenkul.com adresh intemet sitesinde ve aynice Kamuyu Aydmlatma Platforma’ nda
(www.kap.orpir) ilan edilecektir. Varantlanin Borsa Istanbul'da islem pormeye baslamasindan
itibaren ahm ve satun fiyatian degisiklik gosterabilir.

54, Aracblk viikkdenimi ve halka arza aracthk

341, Halkw prys aracihb edecel vetkil kurulus hakkinda bilgs

Halka arza aractlik edecek yetkili kurulug merkezi Ahi Evrean Cad, Polaris Plaza B Blok
No:21/11 K:1 Maslak 34485 Sanyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerler
A8, olacaktir,

5.4.% HMalka aren vapilacad iiikelerde ver alag saklamsg ve ddeme korufuslarinm isitnler

YORTUHL,
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543, Arncihk tiri haklomda bilei

Yitklenimde Bulunulan Yiiklentmde Bubunubmayan
Yatrrim Kurubuyy Yatirunm Ruruleyu
Varanthomm/Sertifikalannn | Varantlaemm/Sertifikalarmmm
Ol i . Halka Arz Halka Arz
Yetkili Ko Uity ':u(m:ljb:i, Aracthifin MNominal Pdilen Nominal Edilen
Kuruluy neorslyumdatd Tilrii Deperi (TL) Varanta Degeri (TL) Varanta
Crram (Vo) Qe (%)
Unlit En lyi
Menkul » Gayret - . 23.311.000 100
Degeder Araeilif
AL

5.4.4. Aracibk ve viildenim stizlesmesi haklknda bilgi

Ihrager ve Unlii Menkul Degerfer A8, arasinda 13 Gylil 2021 arihinde Varantar &
Sertifikalara Higkin Temsileilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapicihiy Soclesmesi akdedilmistir,
Sézlesme uyarinea Unlit Menkul Degerler A5 isbu Sermaye Pivasast Aract Now ahunda dhrag
edilecek Varantlar igin temsilci, yetkili kurulug ve Piyasa Yaper olarak fualiyet sasteracekir,

Stzlesme 1ahtinda, thrager, Unlis Menkul Degerler A.$."yi Varantlar igin temsilei, yetkili
kurulugy ve Piyasa Yapici olarak atamakia ve Unli Menkul Degerler A3, bu gérevi yerine
petirmeyi kabul ve taahhilt etmektedir. Sozlesmenin difier 6zel sartlart zaman iginde yapacak
Varant ibraglarina bagli olarak miinferiden kararlagtsrabilecektir. Stzlesme Tiirkive Cumbhuriyeti
kanunlarina tabi olup sdzlesmeden dofiacak her tirlit uyusmazitk igin Istanbul merkez {Caglayan)
muhkemeleri ve icra miidirkikleri vetkilidir,

5.4.5. Hesapiama kurulusu

Hesaplama Kuruluyu Goldman Sachs International*dir.

Ihrages, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplania Kurulusu olarak
poreviendirme hakkma sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurolugunun gérevine son verilmes:
halinde, yerine yeni bir Mesaplama Kurulugu atanmeaya kadar meveut Hesaplama Kurulusu nun
gdrevt devam edecektir. Kurulugla ilgili her tlirli atama ve atamanin feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul'un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma

Platformu arscilifiyla yapilacakur, \
e Mg, a
Goldman Sachs Interﬁ‘at.igpa{}’?gw”‘ 4 5‘ ¢ finlg Menkul Degerigr AS.
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Hesaplama Kurulugu (aym zamanda Thraget aldugu hallerin haricinde), sadeee Thragguun
temsileisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine kars: herhangi bir yitkiimtilik veva gorey
lstlenmeyecegi gibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yeddiemin ttiskisi gibi iliskiler de
tesis etmiy sayidmayacaktir. Hesaplama Kurulugunun Varantbara dair tim hesaplama veya tespitler
(agik hatalarin haricinde), Varant sahipleri icin baglayicy, kesin ve son olacakir.

Hesaplama Kurulugu, thragginie da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir wancsini

uygun girecefi tiptined sahislara devredebilir,

25 Halka arza iligldo olarak thracoinin Gdemesi perclen toplam ve halks arz edilecck
yatuerm kurulusy varenty/sertifikas: basina maliyet
Kurum Ueret Agtdama |
Kurul Uereti Ihrager Bilgi Dokiimam | fsbu  baglangig  iloreti,  bagvuru
tahttndaki  Varantlapin | asamasinda ihrage tarafindan Kural
Nominal Defreri | adina  agtlmiy banka  hesabina

tizerinden %a0,2

yaurdacaktir, Ek hesaplamalar ve
ddemeler takip eden 6 {alty avhk

maddesing gore hesaplanmaktadu.

donemierde  Varantlurin  vade
tarihine kadar vapitacakor, Ucret.
Varam Teblif nin 16 nct

Lisanstama Ucreti

+ her bir Varant igin 400
UsD

Borsa  Istanbul  Kotasyon | Kota alinan her hir Agilan her yeni islem sirast (her bir
Ucreti Varant igin 1.615 TL + | ISIN) i¢in alinmaktadir,

BSMV
Borsa  Istanbul  Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant icin Gdencn ighu

ticret igin Ust Hmit U'inel Endeks
fpin 25.000 USDH ve 2'nei Endeks
igin 40.000 USIY dir, Sabit Geret |

(bir) wubik sdzlesme  dneminin
baginda  ve  defisken  lieretier
stzlesme  déneminin wmmd’l
yatrihr,

MEK fhmg: Flizmetleri Ucreti 0,01% lxaydzlmlm[ut varant adedi
dzerinden ddenen dcrettir. Varant

h:u;nm let hrmt Il 11! 82 TL \,T
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MKK Nakdi Uziag Ucreti 0,005% Ihrager tarafindan, yaptian her bir
islem igin Odenecek nakdi urlag
teretidiv. islem bastna alt lima
371729 TL ve tst limit 185,126,481

TL dir. ;
Takasbank 1SIN Kodu Talsis | 110 TL + BSMV Yuilydbcmudyrumuimnk»mn her |
Uereti bir 151N kodu tahsisi igin 110 ¥L +
BSMV dir.

Yukarida belirtilen teretler diyinda fhraggr aynca Borsa [stanbul ve MK mn talep
edebilecepi ¢k hizmet bedellerinin yani sus, [hrager Bilgi Dokiimany min nerede yaymilandigit
hususunun ifan ve ticaret siciline tescil ficretlerini ddemekle yiikitmladiir.

5.6. Talepte bulupan yatirmm e éddeyvecefii maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmeuar Varantlarm aluntyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatnmm kuroluglagina
komisyon ddemek durumunda olabilitler. Ayrea yatnmellar olasi vergisel somglar fgin ishu
Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 9 no’lu bolimint incelemelidirter,

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant sahibine ait olup, herhangi bir Nakit Uzian
Tutanimin ve/veya Varanta iliskin bagka bir wianm ddemest, ilgill Varant sahibi tarafindan tim

mastaflar uygon sekilde Thraggiya ddeninceye kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYEILISKIN BILGELER

6.1.  Yatmm kurulnse varantlanmn/sertifikalarimn borsada islem gdrmesine jliskin
csaslar ile islem gdrmeye baslayacafii muhtemelen tarihler

Varantlanin islem géirmeye baglayacags muhtemel 1arih 20 Ekim 2023 tir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve difer sireglerinde gecikme olmas: halinde miimkiin olan €n kisa
zamanda baglamak Uzere thrag ertelenecckiir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda kaydi
thrag tarihine iligkin bilpiler www.poldmansachs com.tr ve wwwunlumenkul.com interne
adresleri ile Kamuyu Aydinlaima Platformu"nda {w

ww kap.ogatr) tan edilecektin.
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6.2.  [hrag edilecek ve borsads islem pirecek avmy pitefikteki yaurim  kurulosy

varanty/sertifikas) grobundan vatirnm koruluse varantiavipin/sertifilonlarimn halen
islems glirimekie olduldar thm dlizenlenmis pivasalar ile ilgili bilgi

Thracer tarafindan Titrkiye disinda ihrag edilen benzer nitclikieki varantlar, senifikalar ve
senetler bagta Frankfurt, Stuttpart, Euronext Amsterdam, SIX lsvigre ve Hong Keng Borsalan
olmak tizere dinyanin gegitli borsalarinda iglem gbérmekiedir.

6.3. DBorsgda islem girecek olpn vanrum kurulusy varestlannm hangi durumiacds islens

surasimin kapatilabileceii hakbanda bilgi

Borsa [stanbul Pay Piyasas: Prosediirii’niin “Varantlarin Borsada Iglem Gormesine lligkin
Usul ve Esastar” béliimiinde yer alan 14’tnclil madde uyannea, Varantlanm islem simasinin
kapatdmasina yol agabileeek durumlar agafidaki gibidir:

a)

b)

d)

Dayanaj pay olar Varantlarda, ilgili payin sirasmn igleme kapatidmast durunmunda,
bu pay ile ilgili tim Varant siralan da isleme kapatihir,

Dayanad endeks olan Vamanmilarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa
dahi Varant isleme kapattbmagz, Endeks hesaplanmaya devam ettigl stirece Varaat siras)
da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmas durumunda sira
isleme kapatilabilir,

Yaganan biv aksaklk neticesinde ya da yaunimer gikarlarinin korunmasina yénelik
olarak Piyasa Yapic ilgili olduju Varant siralanmin gegici olarak isleme kapatiimasim
talep edebilir. Stz konusu talep Dorsa Genel Mudirligince degerlendirilir.

Piyasa Yapicumin f{aaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekii olarak
durdurulmass ya da Pivasa Yapie olmaya iliskin sartlan yiticdiinin Kurulea tespiti
veya Kurul tarafindan opaylanacak hakl gerekwlmr nedeniyle piyasa yapiasinda
degiyiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicist atanincaya
kadar ilgili Varantlann iglem sirasr gegici olarak  durdurnlur. Islem  siras
durduruidukian sonra Teblipde belirtilen stire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicis: atarsnasima iliskin yeni bir karar
almmadip siirece) Varantin islem sirast vade sonuna kadar kapal kaler,

Ihragermin herhanpi bir Varantta yikomliliklerini yerine petirememesi. agy ile
ilpiti iflas, konkordato talebinde bulunuimass durumunda. [hragginm tim Varantlar

isleme kapatihr,

Dayanak Varlijpn/Dayanak Gostergenin iglem gOrdiigil piyasalarin kapali olmas: th,\?a
fhraget min faalivetlerin strdirddil iitkelerde resmi tatil olmast durumunda kotasyon w‘-:rilmez}}ja
da sz konusu Varantlann islem siralarmun gegict olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir i
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6.4.  Piyasa vapicy ve pivasa yapicilifiin esasfars

i) Piyasa yspioinm unvam
Untis Menkul Degerler A S.
b} Piyasa yapiahk esaslar haklanda bilpi

13 Eyidl 2021 rarihli Varam & Sertifikalara {liskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Pivasa
Yapiciligh Sozlegmesi ile Thragel, Unld Menkui Degerler A.S."yi Varant Tebligi nin 13, Maddesi
uyarinea Varantlar igin Pivasa Yapici tayin etmigtir. Sézlesme esasen Unlid Menkul Deferler
A.5.'nin Tlirk hukukuna gire Piyasa Yapiey, temsilel ve yetkili kurulug olarak ytkiimliiiklerini
dilzenlemektedir.

Stz konusu Pivasa Yapeslk faaliyetlerinde, Varantlarin fivatinn lhrage belirleyecektir.,
Ihrag¢i tarafindan belirlenien ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicis1 olan Unlii Menkul Degerler
AS. aracihiyla Borsa Istanbul A.$.'ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapcilk faaliyeti
olmayan Likit bir piyasada olugacak fiyatlardan farklihk gosterebilecekiir.

thragey tarafindan ikincil pivasadaki ahim-sstim fiyatlanm belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlann gergek degeri ile Ihrager tarafindan hedeflenen belichi bir abim-satim
makasidir. fhraggr buna ek olarak Varantlar igin baglengeta belirlenen bir pegin tereti ve
Varantlann vadesinde nakit tutardan dugiitecek olan tilm teretierd ve masralan (yonetim, islem ve
diger deretler dahil olmak Gzere) dikkate alacakur. Ayrica, ikincil piyasada olusan Byatlar
Varanllann Thrag Fiyatindaki baglangi degeri iizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilegenleri tarafindan ddenen veya alinan temettiilerden veya Varantbarin niteligi
itibariyle Ihraggrya atfolunabilecek difer gelilerden etkilenebileccktir (Bkz. Sermaye Piyasas:
Araci Notu’nun 5.3 no'lu biliimi).

Varantlara iligkin alum-satim makas: Ihrage: tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve
belitdi pelir kargiiklaring pére belirlenecektir,

Yonetin Geretleri gibi bam masraflar gogu zaman Varantlann vadesi boyunca konuban
fiyattan dizenhi bigimde diigtilmemekte (pro rara temporis), ancak Thrages tarafindan belirfenceck
daha erken bir dénemde Varantlann pergek degerinden bir biitiin otarak digiilmektedir. Avn huses
Ihrag Fivatina dahil bir prim, temettii ve Varantlann niteligi peregi hrageiya stfolunabilecck diger
gelirler igin de peger]idir ve bunlar genellikle Dayanak Gésterge veya bilesenieri islem poriirken
degil, ancak daha dnceki bir ayamada vade boyunca veya belili big zyman grahifinda beklenen kar

-
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Aynca [hragg tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirleme yoniemi degistivilebilin;
dmefiin alim-satim makasini ylkseltebilir veya digtirebilis.,

Buna ek olarak, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddesi uyatinca [hragpiya yap:lacak her tirlit
tehligat Unlit Menkul Degerler A.S. arncilifiyla gergeklestinilebilir,

7. GARANTI HUKOMLERIL VE GARANTORE JLISKIN BILGILER

YOKTUR.

5. DICGER BILGILER

8.1.  Halka arz sfirecinde ihracetya darsmankik yapanisr haldanda bilgiter

Erytirekli Hukuk Bitrosn, Thragy tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasas: arac: notunun, ihraggt bilgi dokiimaninin ve 6zetin hazirtanmas: ve Tiirk hukukuna iligkin
konulardi damgmanlik hizmeti veemistir,

B.2,  Uzman ve bagimsiz denetim raporian ile {iciincii kisilerden alman bitgifer

7 More London Riverside, Tondra, SEI  2RT  adresinde verfesik  olan
PricewaterhouseCoopers  LLP,  Yeminli  Mali Misavitler  ve  Ranuni  Denpewgiler
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mal; Miisavirler Birligi ne kayith
bir Giye firmadir. Sorwmlu ortak bay denetgi Jonathan Holloway "dir.

31.12,2021 tarihinde sonz eren dbneme iliskin finansal tablofarin denetlenmesine
fliskin rapor:

Gority
Gorfigiimiize goire, Goldman Sachs Intemational’in (inansal tablolarn;
. 31 Arahik 2021 itibariyle sirketin fazhiyetlerine ve sz Konusu tarikte sona cren yila

iliskin kanna ve nakit akiglarma iliskin duruma yonelik gercek ve dogru bir

goriinlm yansimaktadir;

. Birlegik Krallik'ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlarna uygun olarak
gerektip! sekilde hazirlammstr ve

. 2006  tarihli  Sirketler Kanunu knpsgpa-rrrduki% perekliliklere  uypun (leur?.llk
hazirlannustir. !
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Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2021 tarihli Bilango fle ayni tarihte sona eren vila ait
petir tablasu ve kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak defisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dneml
muhasebe politikalarma iligkin agklamalar da dahil olmak iizere finansal table dipnotlarmdan
olugan finansal tablolarim denctlemis bulunuyoruz.

Avrupa Birlipi dahilinde pecerli olmas sebebiyle 1606/2002 Sayih Regillasyon (AT)
uyarmea benimsenen wlustararas: finansal raporlama standaptlarina iliskin ay o goris

Finansal tabloanin iligiginde yer alan Dipnot 2 “Haarlik Esaslar™nda agiklandii Gzere,
girket, Birlegik Krallik’ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlanina ek olarak Avrupa
Birligi’nde gegerli olmast sebebivle 1606/2002 sayilr Reglilasyon (AT) uyaninea kabul edilen
uluslararas: finansal raporlama standartlarint da uygulamsur,

Gortigimilze gore, sicketin finansal tablolant Avrupa Birligi dahilinde gecerli ofan
1606/2002 sayily Regilasyon (AT) uyarinca kabul edilen uluslararam finansal raporiama
standartiarina uygun olarak hazirtanmusur,

8.3,  lhracewya jliskin derecelendinmeler ife devecelendirme notlarmn anlamy haklundy
bilpri

Glntik faaliyetlerinin bir kusmumn fonlanmas: icin GS1 tarafindan bore  sermaye
piyasalarina itimat edilmektedic ve borg finansmamnin maliyet ve kullamilabilieligi GSnm ve
Grup’un kredi notundan etkilenmekiedir. Derecelendirme notlan, GS$1 tarafindan tezgahiistii tirev
araglar ibi belirhi piyasalarda rekabet edildigt ve daha uzun vadeli islemlere pirisilmesinin
planlandiit durmmlarde aynca Snem arz etmektedir,

Thraggrmin kredi notlan, higbiri Avrupa Birlifi'nde kurufu veya 1060/2009 Say:l
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, “CRA Regiilasyonu”) kapsamnda tescifli kurubug
olmayan, Moody’s Investors Service, Inc. (*Moody’s”) ve The McGraw-Hill Companies, Inc."in
bir birimi olan Standard & Poor’s Financial Services LLC. (“$&P”, Moody’s ile birtikte
“Derecelendirme Kureluglary”) tarafindan verilmigtir. Genel olarak, s67 konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birliinde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Pivasalar Otoritesi (ESMA™)
nezdinde CRA Regilasyonu kapsaninda tescilii olan herbangi bir derecelendirme kurulusu
tarafindan verilmemesi veya gegerll bir sekilde onaylanmamasi veya (2) CRA Regilusyonu
kapsaminda onayll olan, Avrupa Birlii disinda kurule betunan herhangi bir derecelendirme
kurutusu tarafindan veriimemesi halinde, Avrupa’da dilzenlemeye tabi olan yaurumedar taralindun

mevzuata yonelik amaglar bakimindan kredi notunun kollandmas: yasaknr, ‘,
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Moody’s’in ve 8&P™nin AB bagl ortakliklant CRA Regiilasyonu kapsaminda tescillidir.
DBRS, Fitch, Moody's ve 8&P tarafindan verilen kredi notlanmin s6z konusu AB bajils ortakhiklary
tarafindan onaylanmas: ESMA tarafindan onaylanmistic. Bu dogruttuda, Moody's ve S&P
faralindan verilen kredi notlant AB’de mevzuata y6nelik amaglar ioin kullantlabilir.

Kredi notlari zamanla dizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin taribi soprasinds bu
kredi notlarinin geverli olacagina dair herhangi bir givence sdz konusu degildir. Kredi notlur.
herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, satis veva elde buinndurulmast yérinde bir tavsive
teskil etmemektedir.

Isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu’nun imzs tarihi ttibariyle yukarida belistitmektc olan
kuruluglar tarafindan verilen GSI'nin derecelendirme notlan asagidaki sekildedir;

; Uzun Vadeli Kisz Vadeli
Derecelendirme . ‘ . N
R Derceelendirme Derecelendirme Cediriintim
Kurnlugu )
| Motu oty _

Moody's Al P-1 Durajan

S&P At A-1 Duragan
| Litch A+ Fl Duragan

#.4. Difer hususiar

Ihragginin 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren déneme iigkin denetimden geemis mali
tablolart  www poldmansachs.comutr  adresi thragemin sitesinde  ve
www.unlumgnkul.com adresi zerinden piyasa yapiet kurumun internet sitesinde; 31/12/2021 ve
31/12/2022 tarihinde sona eren doneme iliskin denetimden geemis mali tablofan ise {hrageimn
www.goldmansachs.conilr adresi piyasa yapied kurumun www unlumenkulcom adresi ve
www kap.ovg,tr adresi izerinden Kamuyu Aydintatma Platformunda flan edilmigtir.

lizerinden intermnmet

Yatimmeitar, mafi tablolanin Ingilizce ve Titrkce versiyonlart arasinda herhangi bir geligki
bulunmas halinde Ingilizee versiyonun ilstiin tutulacapnnin bilincinde olmalidir.
9, YATIRIM _ KURULUSU = VARANTLARUSERTIFIKALARI  ILE  iLGIL]
VERGILENDIRME ESASLARI

Verant alicilan ve/veya saucilan, Verantarm satm shm f{iyauns ek olarak, devrin
gergeklestigi dlkenin kanunlarina ve uygulamalaring uygun olarak damga vergisi ve difer
resimlerl Odemekle yikiimbi olabilirler, Buna ek olarak Varantlur igeren islemler (ahmla,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Vpratitldtdan elde edilecek gelir]cri\\l\
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tuhakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sehibinin vefat, sahipler ve potansiyel
abietlar bakimindan, diger hususlann yan sira sahibin veya potansiyel alicimn verpi statiisiine
bagh olabilecek ve diger hususlarn yani sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, kurumlar vergisi,
BSMV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iligkin olarak tirtin kogullarinda Gngériilen tim Varant sabibi masrallar
ilgili Varant sahibi tarafindan édenecektir. Varantlara iliskin tim ddemeler veya halin icabina gére
teslimatlar, her durumda tiim gegerdi mali ve digier kepunlara ve dilzenfemelere tabi olagakur. Sz
konuse Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iliskin mulkiyet, soz konusu
Varaptiarin herhangi bir devri ve/veya testimat neticesinde veya bunlarla baglantite olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, mikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsunt dier demelerden fhrager sorumiu olmayacak veya bunlart ddemekle ylikiimii ofmayacak
ve bunlara Higkin sorwnluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlatin timii ilgili Varant sahibi
tarafindan ddenecektir, [hrager, bu tdr herbangi bir vergi, resim, mikellefiyet, stopaj veya difer
ddeme dolayisiyla veya bu tiir herhangt bir verginih, resmin, miikellefiyetin, stopajm veya diger
meblain ddenmesi igin gerekdi olacak meblaglan veya meblag kisimlarmi, Varant sahibine
(denmesi icap eden meblaglardan veya halin icabina gore Varant sahibine yapilmas: gereken
testimatlardan tutma veya tenzil etme hakkima sahip olacak, ancak buna ytkimld olmayacakur,
Her bir Varant sahibi, sahip oldufiu Varantlara iliskin olarak yukanda belirtilmekte olan herhangi
bir verpive, resme, milkellefiyete, stopaja veya difer ddemeye iliskin olarak fhragey tarafindan
altina girtlen veya maruz kalinan her ne tiirden ofursa olsun bilefimle kaymp, maliyet veva dijer
sorumluluk karsisinda thrageryi tazmin edecektir.

Asagadaki [kratar, Varant Sahipleri taralindan farkinds olunmas) ve bilinmesi percken
belithi vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaer tagimaktadir. Bununla bistikte,
agafndaki bilgiler, Varantlarin alinuna, clde bulundurulmasmina, devredilmesine veyva igleme
koyulmasina yonelik karar ile ilgili olabilecek olan tim vergisel hususlara dair kapsam]s bir porils
antamyna gelmemektedir. Potansiyel Varant sahiplert tarafindan Varantlar igeren islemierin
sonucu bakimindan kendi verpi damsmanlanna danistimas: gerekmektedir,

a) Gelir (Stopaj) Vergisi

Tirk menkul kiymetler borsalannda islem goren Varantlarnn elde bulundusralmasindan,
ithasindan ve elden gikanlmasidan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu'nun 67,
Gegici Maddesi (“Gegiei Madde™) kapsaminda stopaj vergisine tabidir. Sz kanusu refime
gore, Tiirkiye'de faaliyet posteren bankalar ve aracy kurambar tarafindan, bu banka veva
arac kurumlar tarafindan miisterileri adina yaptikiar islemlerden kaynaklanan geliviering

ti¢ aylik esasta stopaj uygulanmas: gerckmektedir. \
|
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Varantlann elden ¢ikanlmas: halinde, stopaj verpisi, sermaye kazanclarna (difer hir
deyigle, saug fiyatindan Varantin iktisep bedeli, komisyonlar ve varsa, ddencn BSMV nin
gikarikmasindan sonra kalan (wiara), itfa isleminden/Varantlann isleme koyubmas: izerine
yapilan Sdemeden clde edilen gelire (difier bir deyigle, itfa deferinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BEMVY 'nin ¢ikariimasi) uygulamr,

Varantlar elden ¢ikanbmadifs veya isleme koyulmadig sitrece, Varantlar herhangi bir gelir
iretmediklert  stirece Varantlarin  elde  bulundwalmasinin verpisel  bir etkisi

bulinmamaktadir,

Stopaj vergisi, normalde, Thrkiyve'deki, Tirkive'de mukim olmayan ve Tlrkiye'de isyerine
veya daimi temstleiye sahip olmayan yatinmaeilann sermaye piyasast araglanndan elde
ettikleri gelir fizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Tlrkiye'de, sertmaye
piyasas araglarni igletme digi varhklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatinmelar agtsindan da gelir ierinden abinan nihai vergidir.

Tiirkiye'de mukim olan kurumiar yatinmealar igin, sermaye piyasasi araglanndan elde
edilen pelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca ddenen
stopa vergisi, kurumiar pelir verpisinden mahsup edilebilir. Sermaye pivasas araglarin
isletme varliklarinim bir pargas: olarak elde bulunduran mukim bireysel yatsrumeilar icin bu
sermaye piyasast araclanindan elde edilen gelir, bunlann ticari kazanglarina dahildir v
boylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak tdenen stopaj vergisi i¢in polansiyel vergi
indirimi ile pelir vergisine rabidir,

[sbu Sermaye Piyasas: Aract Notunun tacihi itiberiyle, kanuni stopaj vergisi orans %! 5'dir.
Burunia birlikte, ayni tarib itibarivie, Gegiei Madde kapsamundaki belith gelir kategorilerd
igin %60'a veya % 10%a diistritimils oranlar stz konusudur,

Bununia birlikte, potansiyel yatnrimesar tarafindan asegidaki hususlarin dikkate alinmast
da tavsiye olunur;

A0 Byl 2010 tarikli ve 27713 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayih Bakanlar
Kurulu i{aran’nin 1. Maddesi uyarnea, paylara ve pay endekslerine tliskin olarak Borsa
fstanbul’da iglem goren vadeli islemler ve opsiyonlar ile aract kurulug Varantlan da dafil
olmak dzere, paylardan (yatinm kuruluslanmn payiare harig) eide edilen kazangiardaki
stopaj vergisi, tam veya dar miikellef gercek kisi ve tdzel kigiler igin 01 Lkim 2010
tarihinden ittbaren pecerti odmak Gzere %00 olarak belirtenmistir, L
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Maliye Bakanligs'mn 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete’de yaynnianan 282 ser numarali
Gelir Vergisi Tebligi'ne gtre (B6tSm 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
fstanbul’da islem péiren Varantiardan elde edilen gelirler igin %0 oraninda stopa) pecerli
olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayen diper Varantlara iliskin petirler,
Gegici Madde uyarinea stopaja tabi olacaktir, Bu doprultuda, Borsa Istanbul’da islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan vatinm kurulusu
varantlarindan elde ettikleri pelitler Gzerinden %10 oranmda stopaj uygulanacakur.

Isbu Sermaye Pivasast Aract Notunun tarihi itibariyle Ihrageusn herhangi bir stopaj
uyegulama yikiimiGlugh bulunmamakiadir,

Kurumlar Vergisi

5520 sayil: Kununlar Verpisi Kanunw’nun 2'nei maddesinin 1'nei fikras: kapsamindaki
milkellefler ile minhasuan menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi aracs petiriler ile
deper artis1 kazanglan clde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan mikelicflerden mitlga 2499 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu'na géire kurulan
yatirnm fontan ve yatintm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nea
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr hitkmil yer almaktadir.

5320 sayth Kurumiar Vergist Kanunu'nun 2'nei maddesinin 1 nei Dkrasinda Sermaye
pirketleri | 29/6/1956 twarihli ve 6762 sayilt Tirk Ticaret Kanunu hikiimlerine wiire
kurulmug olan anonim, limited ve senmayesi paylara bélinmis komandil sirketler ile
benzer nitelikieki yabanc: kurnmlar scrmaye sirketidie. By Kanunun typulanmsinda,
Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenieme ve denetimine tahi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir,

Tam mikellel kurumiar tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil
editecektir.

Kaima Deder Verpisi

3065 sayth Katma Deger Verpisi Kanunu'nun 17/4-g muaddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak tzere 6322 sayili Kanun’un 21 raddesivie ekienen ibare
ile Tlirkiye’de kurulu horsalarda islem poren sermaye piyasas, araclannin testimi kama

defier vergisinden miistesna kilmmisnr. ,

.

ki D




10.

d) Hanka ve Sigorta Muameleleri Verpisi

f)

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet péisteren bankalar ve sigorta sirketlerl ve yalinm
kuruluglar da dahil olmak, ancak bunlarla smirh kalmamak tizere, finansal kuruluslar gibi
Tirk vergi kanuntan uyannca BSMV ademesinden sorumlu olan yatirtmenlar ivin, elden
gikarma veya itfa/tasfiye Gzerine BSMV muaccel hale pelebili, Malive Bakanhp
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de vayumianmig bulunan 89 seri numarab
Gider Vergileri Genel Tebligi’nin € Boluninde yapitan agtklamaya géire, Borsa lstan ul'da
islern péren Varamlara iliskin muameieler ve bu muameleler sonucu fehe aliman parglar.,
6802 sayih Gider Vergileri Kan mi'nun29'uncu maddesinin () bendi uyannea, B'MV'den
istisnadir.

Damga Vergisi

Tiirk”ye'de, Varantlar dampa vergisine, kanuni harglara ve resimlere veys benzer
mikellefiyetlerc tabi degildir. Stupheye mahal vermemek adina, stz konusu Varantiara
iliskin olarak akdedilen, taahhtit iceren belgeler {stzlesmeler vb.) 488 sayili Damga Vergisi
Kan’nu'nun, Ek (2) sayih tablosunun [V-19 ve 1V-36 maddeleri gercfince dampa vergisine
tabidir.

Veraser ve fntikal Verpisi

7338 sayrls Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'na giire Tirkive Cumhuriyell tabivetinde
bulunan sahzslara ait mallar ile Tiirk ye'de btlunan mallann veraset tarikiyle veya herhangi
bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir salustan diger sahsa intikali Veraset ve Intikal
Vergising tabidir. Genel olarak, Torkive'de Varanilann hediye/bages yoluyla veya
Varantlann hamilinin vefat tzerine verasetlen imtikalinde hediye/bagis veya vefat aminda
intikal ve veraset vergileri muacce] hale gelebilir.,

INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4A1, Birlegik Krathk

adresindeki ihragcimin merkezi veya piyasa yapictsi Usnlit Menkui Degerfer A8 nin Al Evean
Cad. Polaris Plaza 13 Blok No:21/11 K:1, Maslak 34485, Sanyer, Istanbul. Ttrkiye adresindeki
merkezi ve bagvuru yerleri ile [hragemin internet sitesinde {www poldmgnsachs.com l ve
Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) wsarrul’ sahiplerinin incelemesine acik tutulaeaknr:
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Senmaye piyasast aract notunda yer alan bilgilerin dayanafirn olugturan her {0r10 rapor va
¥ L i "
1i.

da belge ile degerleme ve gdriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagmisiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

EKLTR

Bu bolim agagida yer alan EK-1 ve TK-2 olmak tizere iki ayri ekten olugmakiadir
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EX-1

Pl

Kurulea 29/12/2022 tarihinde onaylapan thragg: bilgi dokéimam kapssminda daha dnce ihrag
edilen yanrim kurulusu varant ve sertifikalarna iligkin bilgiler agagidaki tabloda gisterilmelktedir,

W atirim
_— . ‘ 9 Ocak !
1. Tertip K urulusu 13.999.500 31/03/2023 | Hatka Arz | 10 Ocak 2023 fg‘;‘fk ;
L Varani e J
Yatrm 28/04/2023 23 Subat
2. Tertip Kurilugu 33.955.000 oo | Halka Arz | 24 Subat2023 + 0
3 2 202
Veran 1/05/2023 023
Yatinm 25/0512023 16 Mart
9. Tertip Kurulugu 12,000 W Halka Arz | 17 Mart 2023 “
31/05/2023 202
Varant /057202 l() 3
Yatirmm 26/06/2023, y n )
4. Tertip | Kurulugu 53.416.400 26/07/2023 | Halka Az | 17 Nisaa 203 | 0
Varant 3102023 o .
Yatirum ‘ |
T 25/08/2023 | 24 Nist
. Tertip Kurulugy 26.708.200 ; ]jégggja Haika Arz | 25 Nisan 2023 4,:;{:: "
Varanh ‘ - e
Yatinm N L A A
L 26/09/2023 18 Mays
6. Tertip Kurulugu 23.688.500 Joig0r023 | Halka Arz | 22 Mayis2023 |
i
— R 2610/2023 23 Afustos 22 Agustos |
7. Tertig ; 23311, Jalks Arz ;
ertip Kurulusu 23.311.000 11/10/2023 Halka Arz 2023 2023 !
Varant;
Yatum
_ 271172023 | 25 Eylii]
CTe ' 23 B y b VY 2
B, Terip Kurulugu 3.311.000 30/11/2023 Halka Arz | 26 LEylil 2023 2023
Varants
TOPLAM 198.402.000
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