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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Genel Kurulu'na

1. Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2023 itibariyla hazirlanan
ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet
finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadar.
Sinirh denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara déonem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ve 4 Agustos 2023 tarihli sinirh denetim
raporuna konu olan ara donem 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarl olup olmadigina
iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

2. Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yliriitiillmiistiir. Sinirl denetimimiz, ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ve
agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli ol¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin
bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

3. Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
sinirli denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile,
tlim 6nemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Mert Tiiten, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 4 Agustos 2023
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Rapor Dénemi 01.01.2023-30.06.2023

Ticaret Unvani Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S.
Kurulus Merkezi / Tarihi istanbul / 22.01.2010

Odenmis Sermaye 385.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavani 2.000.000.000 TL

Ticaret Sicil Merkezi /Sicil No Istanbul / 722576

BIST islem Kodu GOZDE

Web Adresi www.gozdegirisim.com.tr

GoOzde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. (Gozde Girisim Sermayesi/Sirket/Ortaklik) Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (SPK/Kurul) Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina (GSYO) iligkin Tebliginde
(Teblig 11l — 48.3) belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi
araclari ve Kurulca belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyu isletmek amaciyla kurulmus
halka acik bir anonim ortakliktir.

Gozde Girisim Sermayesi, Gdzde Finansal Hizmetler A.S. (Gdzde Finansal) ticari unvaniyla FFK Fon
Finansal Kiralama A.$.’nin (FFK) finansal tablolarinda satis amaclh elde tutulan varlik olarak gosterilen
Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S. (TFKB) hisseleri ile FFK’nin istirakleri arasinda yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.$. (Kaynak Finansal) hisselerinin kismi bolinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle, FFK’'nin ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. S6z konusu kismi
bélinme ile Sirket halka acik hale gelmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo diizenleyerek
SPK ve Borsa istanbul’a (BIST) sunmustur.

Gozde Finansal, 13.12.2010 tarihli Yonetim Kurulu karari ile; GSYQO’ya donlsium, kayith sermaye
sistemine gegis, sermaye artirimi, portfdy isletmeciligi lisansi1 almak amaciyla SPK’ya bagvuru yapmistir.
SPK’'nin 25.03.2011 tarihli 2011/12 sayili haftalik bilteninde; Go6zde Finansal'in ‘Gézde Girigsim
Sermayesi’ invanl bir GSYQ’ya dénisim ve portfoy isletmeciligi faaliyet yetki belgesi verilmesi talebinin
olumlu karsilandigi kamuoyuyla paylasilmistir. 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda
gerceklestiriien sermaye artinmini miteakip esas sdzlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret
Siciline tescili ile Gézde Finansal'in, GSYO'’ya donusum islemi tamamlanmigtir.

Gozde Girisim Sermayesi’nin 30.06.2023 tarihi itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu A.$. tarafindan takip
edilen esaslar dahilindeki fiili dolasimdaki pay orani %30,40'tir. Sirket hisse senetleri 25 Ocak 2010
tarihinden itibaren BIST'te islem gérmektedir. Sirket hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE’dir.
Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagida sunulmustur. imtiyazli pay yoktur.

Sermaye Sermaye
pay1 (%) 30 Haziran 2023 pay1 (%) 31 Aralik 2022

Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Yildiz Holding A.S. 22,78 87.719.769 22,78 87.719.769
Us Holding A.S.(*) - - 15,43 59.409.903
Siikran Damismanlik ve Yonetim A.S. 514 19.803.301 - -
Ihsaniye Danismanlik ve Yonetim A.S. 514 19.803.301 - -
Clarastra Damismanlik ve Yonetim A.S. 514 19.803.301 - -
Franklin Templeton Luxembourg SA 5,00 19.250.000 5,00 19.250.000
Diger 27,07 104.154.028 27,07 104.154.028
Nominal Sermaye 100 385.000.000 100 385.000.000

(*) Us Holding A.S.’nin tam béliinmesi yoluyla ihsaniye Danigsmanlik ve Yénetim A.S., Clarastra
Danismanlik ve Yonetim A.S. ve Sukran Danigmanlik ve Yonetim A.S. tnvanh 3 yeni sirket kurulmustur.


http://www.gozdegirisim.com.tr/

Sirket'in merkezi Kisikli Mahallesi Cesme Cikmazi Sokak Yildiz Holding Apt. No:6/1 Uskiidar istanbul
adresindedir. Sirket'in ayrica subesi bulunmamaktadir. 30.06.2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam
personel sayisi 4 kisidir.

Gozde Girisim Sermayesi, gelisme potansiyeli tagiyan, kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim
sirketleri ve projelerine, yatinm yapmak amaciyla kurulmus halka agik bir sirkettir.

Gozde Girisim Sermayesi, finansal ve operasyonel yapilandirma ihtiyaci olan, nispeten siratli geri
donls ve yuksek finansal getiri vadeden, gida disi sirketlere yatirim yapmayi hedeflemektedir. Yildiz
Holding'in uzun yillar suresince geligtirdigi stratejik UsttnlUkleri, bilgi birikimini ve uzman kaynaklari
verimli bigimde kullanmayi prensip edinmistir. Mevcut yatinnm portfdyl de bu stratejiyi yansitmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi’nin 30.06.2023 tarihi itibariyla yatirim portfoyiinde yer alan finansal varliklar
ve pay oranlari asagidaki sekildedir;

Kurulus ve Pay Orani

Faaliyet Yeri (%) Faaliyet Konusu

Finans

Turkiye Finans Katiim Bankasi A.S. Tarkiye 10,57 Katilim Bankacihgi
Kuveyt Turk Katihm Bankasi A.$. Turkiye <1 Katihm Bankacilig
Perakende

Sok Marketler Ticaret A.S. Turkiye 23,66 indirim Marketleri

Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. Turkiye 11,5 Ayakkabi Perakendeciligi

Imalat Sanayi

Makina Takim Endustrisi A.S. Tarkiye 14,6 Sanayi Uriinleri

Hizli Tiiketim

Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 97,61 Hizli Tiketim

Toptan Ticaret

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. Tarkiye 32,21 Teknolojik Uriinler Dagitimi
Ambalaj
Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S. Turkiye 99,00 Ambalaj

Teknoloji Yatirnbmlari

Gobzde Tech Ventures Teknoloji Yatinmlar A.S. Turkiye 100 Teknoloji Yatirimlari

Fon Katilim Paylari

istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fon Tirkiye Serbest Semsiye Fonu



BASLICA PORTFOY SiRKETLERI

Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Tarkiye Finans Katihm Bankasi A.S. (TFKB) 30 Aralik 2005 tarihinde Anadolu Finans ve Family Finans
sirketlerinin birlesmesi sonucu kurulmustur. Goézde Girisim Sermayesi’'nin TFKB'deki pay orani
%210,57'dir.

Sok Marketler Ticaret A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S. (Sok Marketler) organize perakendecilik sektoriinde faaliyet gostermekte
olup temel ihtiya¢g maddelerini migterilerin evlerinin yani basinda sunmakta ve uyguladigi her glin ucuz
fiyatlarla ev bltcesine katkida bulunmaktadir. Sok Marketler'in SPK’'nin Halka Arz onayiyla, 8-11 Mayis
2018 tarihlerinde pay basi 10,5 TL baz fiyattan halka arzi gergeklestiriimis, 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla
Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamistir ve Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirimi olarak
gorulmektedir. Sirket, halka arz sirecinin tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirimin gergege uygun
deger hesaplamasinda “Seviye 1” kullanmistir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Sok Marketler'deki pay
orani %23,66'dir.

FLO Magazacilik ve Pazarlama A.S.

Uretim ve perakendecilik tecriibesiyle Tirkiye ayakkabi perakende sektoriiniin lideri FLO Magazacilik
ve Pazarlama A.S. (FLO), biinyesindeki FLO, Polaris, Kinetix ve Lumberjack gibi markalari ve Tirkiye
geneline yayllmis FLO, Polaris ve SIS magazalariyla ayakkabi ve aksesuar satisi gerceklestirmektedir.
Gozde Girisim Sermayesi'nin FLO’daki pay orani %11,50’dir.

Makina Takim Endustrisi A.S.

Makina Takim Endustrisi A.S. (Makina Takim), Turkiye'nin ilk kesici takim Ureticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Turkiye’'de Uretim yapan kesici takim Ureticilerinin en buytklerinden olan Makina Takim,
delici, vidali, kesici ve testere urln gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede Uretim yapmakta olup,
portfdytiinde 30.000 degisik Uriin mevcuttur. Makina Takim halka ac¢ik olup Sirket hisse senetleri Subat
1986 tarihinden bu yana BIST’te islem gérmektedir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Makina Takim’daki
dogrudan pay orani %14,60tir.

Azmiusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Azmusebat), Turkiye'nin kendi alaninda en eski ve en bilinen
markalarindan DERBY marka tras malzemelerinin Ureticisidir. 1996 Haziran ayinda Tirkiye’nin tek tirag
bicag Uretici firmasi Derby tiras bigagi fabrikasi Azmisebat tarafindan satin alinarak, Kasim 1997°'den
itibaren Tuzla tesislerinde tiras bigad Uuretimine baslamistir. Gozde Girisim Sermayesi’nin
Azmisebat’taki pay orani %97,61°dir.



Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. (Penta) kuruldugu giinden bu yana teknolojideki
uzmanhgi, operasyonel verimliligi, farkh finansal ¢oztmleri, gl¢li dagitim zinciri ve IT altyapisi ile ig
ortaklarinin daha verimli, daha karli ve rekabetci olmalari hedefi ile galismaktadir. 40°'Iin Gzerinde
teknoloji markasinin Turkiye dagiticihini yapan Penta Teknoloji, 9.000'in Uzerinde aktif is ortadiyla
uctan uca ¢dézumler sunmakta ve teknoloji dagiticiligi alaninda gelistirdigi katma degerli hizmetler ve
dijitallesmeye yaptigi yatirimlar ile 6ne ¢ikmaktadir. 2011 yilinda, IT dagitim sektériinin dnde gelen
isimlerinden Mersa Sistem ile stratejik ortaklik yaparak Yildiz Holding blinyesine katilan Penta Teknoloji;
2012 yil sonunda Mersa Sistem ile Penta Teknoloji adi altinda birlesmigtir. Penta Teknoloji’nin dagiticisi
oldugu baslica markalar; Acer, Adobe, ASUS, Autodesk, Corsair, DelEMC, Exper, HP, Huawei, IBM,
Intel, Lenovo, Logitech, Microsoft, MSI, OKI, Sandisk, TP-Link, ViewSonic, Wacom, Western Digital,
Xerox ve Zyxel'dir. Gézde Girisim Sermayesi'nin Penta’daki pay orani %32,21°dir. Penta’nin SPK’'nin
Halka Arz onayiyla, 6-7 Mayis 2021 tarihlerinde pay basi 32 TL baz fiyattan halka arzi gergeklestirilmis,
17 Mayis 2021 tarihi itibariyla Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir ve fiyat istikrari cergevesinde
edinilen paylar hari¢ olmak Uzere Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirnmi olarak goériulmektedir.
Sirket, halka arz surecinin tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatinmin gercege uygun deger
hesaplamasinda “Seviye 1” kullanmistir.

Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S.

1982 yilinda Turkiye'nin ilk BOPP (Cift Yonde Gerdirilmis Polipropilen) film Ureticisi olarak Manisa’da
kurulan Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.$. (Polinas), sektérde lider ve 6ncli konumundadir.
Kurulusundan bu yana BOPP filmler ve 2012’deki yatirimi sonrasi BOPET (gift yonde gerdirilmis
polyester) filmlerle “Esnek ambalaj sektérinde” hizmet veren Polinas, gida ve gida disi esnek ambalaj
filmlerinin Uretimini gergeklestirmektedir. Polinas ayni zamanda, binyesindeki yuksek teknolojili
makineler ile bu Urettigi filmleri ikincil isleme tabi tutarak, metalize filmler, holografik filmler, givenlik
hologramlari, bariyer 6zelligi yuksek kaph filmler, agma seritleri gibi esnek ambalaj Urlnlerini de
piyasaya sunmaktadir. Bu alanda Turkiye’de lider, Avrupa’da ilk 3’'te yer almaktadir. Polinas binyesine
kattid1 yeni uretim tesisleri ile “esnek ambalaj” filmlerine ilave; “gida muhafaza ve mutfak ¢ézimleri”
(gida tipi streg filmler, ¢op torbalari, aliminyum folyo, buz dolabi poseti, firin poseti, vb.) alaninda da
Uretim ve satis yapar konuma ulagmistir. Polinas s6z konusu gida muhafaza ve mutfak ¢ézimleri
Urtnlerini Sera markasi adi altinda piyasaya sunmaktadir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Polinas’taki pay
orani %99'dur.

Gozde Tech Ventures Teknoloji Yatirnmlar A.S.

Go6zde Tech Ventures Teknoloji Yatirmlari A.$. (Gézde Tech Ventures) son yillarda global alanda
biylk ivme kazanan inovasyon, dijital ve teknoloji alanlarinda yatirim firsatlarini degerlendirerek yurtici
veya yurtdisinda kurulu erken biyime asamasindaki teknoloji tabanh girisimlere yatirim yaparak ve
cikis yapilabilir noktaya gelen girisimlerden ¢ikis yaparak kar elde etmeyi hedeflemektedir. G6zde Tech
Ventures’in yatirim yaptigi sirketler ve istirak oranlari sirasiyla Ember Lifesciences Inc. (%0,24), Ember
Technologies Inc. (%0,24) ve Kolay Yazilim A.$. (%3,89)'dir. Gézde Girisim Sermayesi'nin Gézde Tech
Ventures'taki pay orani %100°ddr.



BILANCO

TL

Sinirl denetimden

gecmis
30 Haziran 2023

Bagimsiz denetimden

gecmis
31 Aralik 2022

Doénen Varliklar
Duran Varliklar
Toplam Varliklar

5.469.164
17.113.129.320
17.118.598.484

58.497
20.895.944.261
20.896.002.758

Kisa Vadeli Yukumlalukler
Uzun Vadeli Yikidmlultkler
Ozkaynaklar

Toplam Kaynaklar

2.183.881.344
250.573.517
14.684.143.623
17.118.598.484

1.757.075.311
250.467.480
18.888.459.967
20.896.002.758

GELIR TABLOSU

Sinirli denetimden

Sinirli denetimden

TL gecmis gecmis

01 Ocak - 30 Haziran 2023 01 Ocak - 30 Haziran 2022
Hasilat 5.060.550 465.726
Satislarin Maliyeti (-) (4.765.868) -
Briit Kar 294.682 465.726
Genel Yonetim Giderleri (-) (70.776.728) (39.083.930)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 749.884.520 169.550.415

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

(4.584.796.273)

(175.675.463)

Esas Faaliyet Zarari

(3.905.393.799)

(44.743.252)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

472.125
(299.394.670)

(195.175.376)

Donem Zarari

(4.204.316.344)

(239.918.628)

Pay Basina Kayip

(10,92)

(0,623)

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 6 aylik ara hesap dénemi igerisindeki satiglar:

Sirket, Istanbul Portfdéy Yildiz Serbest Ozel Fon (Fon)unda sahip oldugu katiim paylarindan
4.765.868 TL tutarinda katilim payinin Fon'a satisini 16.03.2023 tarihinde gergeklestirmistir.

Dénem icinde Flo Magazacilik ve Paz. A.$. ve Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.$.'den toplam

294.682 TL temettu geliri elde edilmistir.

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik ara hesap donemi igerisindeki satiglar:

Yoktur.

Dénem icinde Flo Magazacilik ve Paz. A.$. ve Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.$.'den toplam

465.726 TL temettu geliri elde edilmistir.



Gergege uygun deger farklarn kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar:

30 Haziran 2023

31 Arahk 2022

Gergege uygun deger farklari

kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 16.979.639.425 20.816.778.663
Hisse senetleri 30 Haziran 2023 (%) 31 Aralik 2022 (%)
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 10.636.560.493 13.624.576.095
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 1.031.125.871 10,57 1.031.125.871 10,57
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 2.092.555.338 11,50 2.092.555.338 11,50
Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Tic. A.S.(**) 2.709.404.291 27,04 5.661.441.803 27,04
Polinas Plastik Sanayii ve Tic. A.S. 3.450.634.546 99,00 3.450.634.546 99,00
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 1.259.320.259 97,61 1.259.320.259 97,61
Makina Takim Endiistrisi A.S.(***) 74.080.719 7,81 112.058.809 7,81
Gozde Tech Ventures Teknoloji Yatirimlari
AS.(FF*E) 16.248.814 100,00 14.248.814 100,00
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 3.190.655 <1 3.190.655 <1
Borsada iglem goren hisse senetleri 5.257.448.346 5.104.823.759
Sok Marketler Tic. A.S. (¥) 4.675.330.898 23,66 3.925.593.150 23,66
Makina Takim Endiistrisi A.S. (*¥*%) 64.369.202 6,79 97.368.603 6,79
Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Tic. A.S. (**) 517.748.246 5,17 1.081.862.006 5,17
Toplam Hisse Senetleri 15.894.008.839 18.729.399.854
Borsada islem gormeyen diger finansal
varhiklar/ Fon katilim payi 30 Haziran 2023 (%) 31 Aralik 2022 (%)

Istanbul Portfoy Yildiz Serbest

Ozel Fonu Katilim Pay1 (***) 1.085.630.586 - 2.087.378.809 -
Toplam 1.085.630.586 2.087.378.809
Toplam Gerg¢ege uygun deger farklar:

kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar 16.979.639.425 20.816.778.663

*)

()

Sok Marketler Tic. A.S. 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamis
olup, Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirimi olarak gorilmektedir. Sirket, halka arz sirrecinin
tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirrmin gergege uygun deger hesaplamasinda “Seviye 1”
degerleme ydntemini kullanmistir. Sok Marketler Ticaret A.S.'nin halka arz sirasinda istikrar
fonundan alinan 18.638.563 TL nominal degerli paylarinin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye
azaltim usullerine goére itfa edilerek Sirketin c¢ikarilimis sermayenin 611.928.571 TL'den
593.290.008 TL'ye azaltimi sonucu Sirket sermayesindeki pay orani %22,94’ten %23,66’ya
yukselmistir.

Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Tic. A.S. 17 Mayis 2021 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da islem
gbérmeye baslamis olup, Sirket tarafindan fiyat istikrari saglayiciligi islemler ¢cergevesinde edinilen
paylar hari¢ olmak Uzere girisim sermayesi yatirimi olarak goérilmektedir. Sirket, halka arz
surecinin tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirnmin gercege uygun deger hesaplamasinda
“Seviye 1” degerleme ydntemini kullanmigtir.



(***)

(****)

Makina Takim Enddistrisi A.S. paylarinin yaklagik %50 hissesine sahip olan istanbul Portféy Yildiz
Serbest Fon tarafindan piyasa fiyati yontemi ile degerlendigi dikkate alinarak ilgili finansal
yatirrmin gergege uygun deger hesaplamasinda 2022 yili ilk ¢eyrek mali tablo déneminden
baslayarak “Seviye 1” degerleme yontemini kullanmistir. Sirket, Fon katilim paylarinin gergege
uygun degerinin hesaplanmasinda “Seviye 1” dederleme yéntemini kullanmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 1 Mart 2022 tarihli karar ile Sirketimizin nominal sermayesinin
%100’Une sahip oldugu, tescilli sermayesi 12.000.000 TL olup rapor tarihi itibariyle 6denmis
sermayesi 3.000.000 TL olan, "Gozde Tech Ventures Teknoloji Yatirmlari A.S." (Gézde Tech
Ventures) unvanli yeni bir sirket kurulmasina karar verilmistir. G6zde Tech Ventures, son yillarda
global alanda buyuk ivme kazanan inovasyon, dijital ve teknoloji alanlarinda yatirim firsatlarini
degerlendirerek yurtici veya yurtdisinda kurulu olan erken biyime asamasindaki teknoloji tabanl
girisimlere yatirnm yaparak ve ¢ikis yapilabilir noktaya gelen girisimlerden ¢ikis yaparak, kar elde
etmeyi hedeflemektedir. Gézde Tech Ventures'in tescil islemleri 3 Mart 2022 tarihinde
tamamlanmistir. Gézde Tech Ventures'in portféyiinde Ember Lifesciences Inc., Ember
Technologies Inc., ve Kolay Yazilim A.S. hisseleri yer almaktadir. Sirket, ddnem igerisinde Gézde
Tech Ventures’a olan sermaye taahhidine istinaden 2.000.000 TL 6édeme yapmistir. Sirket,
Gozde Tech Ventures'in gercede uygun degerinin hesaplanmasinda “Seviye 3" dederleme
yontemini kullanmistir.



PORTFOY TABLOSU VERILERI

Portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin asagida verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili
"Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portféy sinirlamalarina, finansal borg
ve toplam gider sinirina uyumun kontrollne iligkin hikiimleri gergevesinde hazirlanmigtir.

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GiDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme Car;ol.)(;) 6'?;812;11‘) Onczkll_;);;;;;am

A [Para ve Sermaye Piyasasi Araglar1 Md.20/1 — (b) 1.667.789.238 3.266.609.418

B [Girisim Sermayesi Yatirimlari(*) Md.20/1 — (a) 15.299.170.658 17.537.448.512

C |Portfoy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 —(d) ve (e) - -

D |Diger Varliklar - -

E [Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 17.118.598.484 20.896.002.758

F |Finansal Borglar Md.29 2.110.705.374 1.715.128.345

G Karslhklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler (Rehin, Teminat ve Md20/2 — (a) : :
Ipotekler)

H [Ozsermaye 14.684.143.623 18.888.459.967

| |Diger Kaynaklar - -

E [Ortaklik Toplam Kaynaklar1 Md.3/1-(a) 17.118.598.484 20.896.002.758
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme C“gol_)(;’s'f;g‘zgu) Onczkl‘_;);;;;(m)
Sermaye Piyasasi Araglaria ve islemlerine Yapilan Yatirim
1. Makina Takim Endiistrisi A.S.

Al 2. Istanbul Portfoy Yildiz Serbest Ozel Fonu Katilim Paylari Md.20/1 - (b) 1667.748.034 8.266.609.420
3. Penta Teknoloji Uriin.Dag. Tic.A.S.

A2 TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Md20/1 - (b) 41.204 }
Hesabt

Bl |Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 —(¢) - -

B1-1 Yurtd1§1nd;? Yerlesik Ye Borsada Islem Gérmeyen ve Gelisme 12720733 12.720.733
Potansiyeli Tagiyan Sirketler (**)

B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - -

B3 |Halka Agik Girigim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylari Md.21/3 —(e) 74.080.719 112.058.809

B4 |Ozel Amagh Sirket Md.21/3 — (g) - -

C1l [Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - -
C2 |Damsmanlik Sirketine istirak Md.20/1 — (d) - -

F1 |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -

F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -

F3 |Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Md.29/1 - -

F4 |Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -

F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 1.860.705.374 1.465.128.345

F6 |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 250.000.000 250.000.000

G1 [Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 67.756.970 87.806.514
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM
GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN
Portfoy Stmrlamalar: Tel';]l;igl‘:eh Formiil Cadd s et i, | 25y
. 30.06.2023 31.12.2022 Oran
Diizenleme
1 [Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) 9,74% 15,63% < %49
2 |Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (¢) <%I10
1. Makina Takim Endiistrisi A.S. Al/E 0,38% 0,47%
2. Istanbul Portfoy Yildiz Serbest Ozel Fonu Katilim Paylart Al/E 6,34% 9,99%
3.Penta Teknoloji Uriin.Dag.Tic.A.S. Al/E 3,02% 5,18%
3 |Girigim sermayesi yatirimlari(*) Md.22/1 — (b) 89,37% 83,93% > %51
4 |Portfoy yonetim girketi ve damgmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) - - <%10
5 |Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulugu Md.22/1-( e) B1/E - - < %49
Yurtdtgnda. Yerlesik v.e Borsada lslem Gormeyen ve Geligme B1-1E 0.07% 0,06% <%10
Potansiyeli Tastyan Sirketler (**)
6 |Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) B2/E - - < %25
7 |Halka agik girisim sirketi borsa dig1 paylar1 Md.22/1-(f) B3/E 0,43% 0,54% < %25
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi| Md.22/1-(1) A2/E 0,00% 0,00% < %20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)/H 12,67% 7,76% < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F2+F4+F6)/H 1,70% 1,32% < %200
11 [Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) |(G1+G2+G3)/E| - - <%10
12 |Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,40% 0,42% <%25




(*) SPK’nin 26.12.2019 tarih ve 76/1680 sayili toplantisinda, girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin portféylerinde bulunan girisim sirketlerinin halka
acilmasi sonucunda bu sirketlerin girisim sermayesi yatirim ortakligi portféyiinde kalan tiim paylarinin (halka agik girisim sirketinin paylarinin borsada
islem gérmeye baslamasindan sonra edinilen paylar hari¢ olmak lizere) Teblig’in 21. maddesi kapsaminda girisim sermayesi yatirimi olarak kabul
edilmesine ve bu gercevede Teblig’in 22. maddesinin birinci fikrasinin (c) ve (f) bentlerinde yer alan portféy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda
dikkate alinmamasina karar verilmis olup, konuya iliskin olarak alinan llke Karari ayni tarih ve 2019/71 sayili SPK Biilteninde yayimlanmigstir. Bu
gercevede Sok Marketler Tic. A.S. paylari ve Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim ve Tic. A.S.’nin fiyat istikrari saglayiciligi islemleri gergevesinde
edinilen paylar hari¢ paylari portféy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda girisim sermayesi yatirimi olarak gésterilmistir.

(**) 11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi’nin 20. maddesi kapsaminda girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
yurtdigsinda yerlesik ve borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina girisim sermayesi yatirimlari
disindaki varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim sinilamalarina dahil edilmemek (izere aktif toplaminin azami %10’una kadar

yatinm yapabilir siniri getirilmistir. Sirketin bagli ortakliklarindan G6zde Tech Ventures Teknoloji Yatirimlari A.S.'nin portfy sirketlerinden Ember
Technologies Inc.'e yaptigi yatinm yukarida bahsi gegcen hiikiim kapsaminda girisim sermayesi yatirimlari diginda gésterilmigtir.

Yoktur.

Yoktur.

Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri ve Genel Midiir'e iliskin bilgiler asagida sunulmustur.

Adi - Soyadi Gorevi Gorev Siresi

Ali Ulker Ydnetim Kurulu Bagkani 03.05.2023 — 03.05.2026
Mehmet Tutlnci Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili 03.05.2023 — 03.05.2026
Murat Ulker Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023 — 03.05.2026
Huseyin Avni Metinkale Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023 — 03.05.2026
ibrahim Tagkin Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023 — 03.05.2026
Erman Kalkandelen Yénetim Kurulu Uyesi 03.05.2023 — 03.05.2026
Agah Ugur Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | 03.05.2023 — 03.05.2026
Fatma Fusun Akkal Bozok Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | 03.05.2023 — 03.05.2026
Ayta¢ Saniye Mutluguller Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | 03.05.2023 — 03.05.2026
Levent Sipahi Genel Mudir (Murahhas Mudiir) -

Hisse Performansi

27 Haziran 2023

Hisse Fiyati 13,97 TL

Piyasa Degeri 5.378.450.000 TL




lligkili Taraf iglemleri

iligkili taraflarla olan islemler neticesinde; 138.375 TL diger gelir ve 472.125 TL finansman geliri elde
edilirken, 66.946.742 TL hizmet alimi, 258.440.410 TL finansman gideri ve 83.613 TL kira gideri
gerceklesmistir.

Sirket'in faaliyetlerine iliskin stratejik konularda danismanlik hizmeti almak Uzere, Franklin Resources,
Inc.'in Turkiye'deki dolayl istiraki olan Franklin Templeton Danigsmanlik Hizmetleri A.S. ile 29 Ekim 2017
tarihinde (5+2 yil uzatma opsiyonlu olarak) imzalanmis olan ‘Danismanlik Sézlesmesi’ (S6zlesme)
dahilinde Sirket'e verilen hizmetler asagidaki gibidir. 5. yilin sonunda 2 yil uzatma opsiyonu
kullaniimistir.

- Yoénetim Kuruluna danismanlik: Sirket'in net varlik degerini artirma amacgl Goézde Girigsim
Sermayesi’ne tahsisli uzman bir ekip bulundurmak,

- Portféy sirketlerine danismanlik: Operasyonel baglamda iyilestirmeler icin portfdy sirketlerine
danismanlik hizmetleri vermek,

- Kurumsal yonetisimi gelistirmek: Portfdy sirketlerinde kurumsal ydnetisimi gelistirmek adina
stratejiler olusturmak.

- Sirket’in stratejisine uygun yatinnmlar bulmak: Halka agik olmayan potansiyel yatirim firsatlarini
belirlemek ve degerlendirmek,

- Deger yaratmak igin daha iyi iletisim olusturmak: Deger yaratmak i¢in yatirrmcilar ve bankalarla ve
diger muhtemel paydaslarla iletisim stratejilerini gliglendirmek,

- Cikis stratejileri belirlemek: Mevcut yatirimlar igin Sirket'e c¢ikis stratejileri sunmak ve satig
sureclerinde slireci yonlendirmek ve/veya danismanlik hizmeti vermek,

- Sirket’in yillik bitce ve uzun vadeli is plani hazirlanmasinda danismanlik hizmeti vermek,
- Sirket Yénetim Kurulu'na piyasa gelismeleri hakkinda bilgi paylagiminda bulunmak.

Danigsmanlik hizmetlerine iligkin olarak 3’er ayda bir tahakkuk eden ‘Retainer Fee’ tutari, ilgili raporlama
doénemi ceyregine ait ortalama hisse fiyati Gzerinden hesaplanan ‘Sirket Piyasa Degerinin’ %2’sine
tekabull eden tutarla Sirket’'e fatura edilmektedir.

Varlik satisi ve Sirket'e yapilacak temetti 6demelerine iligskin olarak sézlesmenin ilgili maddeleri
uyarinca Franklin Templeton Danismanlik Hizmetleri A.S.’ye yapilacak olan, sirketlerin porfoye giris
bedeli (30 Eylil 2017 tarihli Sirket'e ait mali tabloda yer alan gercege uygun degerler) ile satis tutar
arasindaki farktan alim ve satima iliskin olan islem maliyetleri distldikten sonra ulasilan tutarin %10’u
ya da %15’i Uzerinden 6denecek olan ‘CCCF’ (Capital Contribution to Capital Fee) ile brit temettu
gelirlerinin %3’0 Uzerinden 6denecek olan ‘CCIF’ (Consultancy Contribution to Income Fee) Ucret
o6demeleri dizenlenmistir.

‘Danismanlik Sézlesmesi’ imza tarihi olan 29 Ekim 2017 tarihinden 6nce, hali hazirda Sirket portfdytinde
yer alan portfoy sirketlerinin satisi esnasinda olusan CCCF tutari, porftdy sirketlerinin Sirket portféyine
giris ile satis tutarlari arasindaki farktan, alim ve satim sireglerine ait islem maliyetleri dusuldikten sonra
ulagilan tutarin %10’u Uzerinden hesaplanirken, isbu ‘Danismanlik Sézlesmesi’nin imza tarihinden
sonra Sirket portféyline dahil olan portféy sirketlerinin satisi esnasinda olugsan CCCF tutari ise porftdy
sirketlerinin Sirket portfdylne giris ile satis tutarlari arasindaki farktan, alim ve satim sdreglerine ait islem
maliyetleri dusuldikten sonra ulasilan tutarin %15'’i Gzerinden hesaplanmaktadir.



Franklin Templeton Danigsmanhk’tan alinan hizmetlere iligkin toplam tutarlarin 30 Haziran 2023 ve
31 Aralik 2022 dénemleri aktif toplamina orani, 111-48.3 sayili GSYQ’lar Tebliginin Toplam Gider Orani
baslikli 26. maddesinde izin verilen oran dahilindedir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Doénem iginde st diizey yonetim personeline saglanan faydalar 351.195 TL olarak gerceklesmistir.
Bagis ve Yardimlar

Dénem iginde bagis ve yardim yapiimamistir.

Diger Konular

Doénem iginde ana s6zlesme degisikligi olmamistir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla aleyhine agilmis bir adet iscilik alacagi talepli davasi bulunmakta olup
yargilama ilk derece mahkemesinde devam etmektedir. Sirket tarafindan aciimis olan bir adet alacak
davasi ilk derece mahkemesi tarafindan reddedilmis olup Sirket'in temyiz bagvurusu sonucunda karar
Yargitay tarafindan eksik inceleme nedeniyle bozulmustur. Dava ilk derece mahkemesinde devam
etmektedir.

Sirket ve yonetim organi lUyeleri hakkinda idari ve/veya adli herhangi bir yaptirnm yoktur.



