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TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIiK YATIRIM FONU
2023 YILINA ILiSKiN ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2023 - 30.06.2023 doneme iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili dénemin son is giinii itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023 — 30.06.2023 DONEMINIiN DEGERLENDIRMESI

ABD’de istthdam piyasasinin siki kalmaya devam etmesi, diisen enerji fiyatlar1 ve Cin’in
acilma hikayesiyle birlikte Avrupa’da en kotiiniin geride kalmis olabilecegine yonelik algi ilk
ceyrekte resesyon endiselerinin azalmasina neden oldu. Bununla birlikte, ABD’de bir
bankanin menkul kiymet portfdyiiniin satisinin ardindan zarar yazmasi faizlerin geldigi
noktada sistematik riskleri giindeme getirmesi piyasalarda tedirginlik yaratsa da merkez
bankalar1 ve hiikiimetler bazi 6nlemlerle riskin biiylimesini engelledi. Bunlarin disinda
ABD’de bor¢ tavani krizine yonelik belirsizlik bir noktada ¢oziiliirken, jeopolitik taraftaki
sorunlar da kisa siirdii. Veriler tarafinda, istthdam rakamlar1 olumlu seyretse de ozellikle
imalat tarafindaki yavaslama egilimi dikkat ¢ekti. Fed’in faiz artislar1 bunda etkili olurken,
para politikasinda sikilasma adimlarinin siirmesi enflasyonda gevsemeye neden oldu. ABD’de
TUFE %7’lerden %4’e kadar geriledi. Ilk ¢eyrekte Fed’in &zellikle aylik bazdaki fiyat
gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflatoriin yillik artis hizinin %5’e
yaklagsmas1 enflasyondaki katiliga isaret etse de ikinci ¢eyrekte deflatdr %4’iin hafif de olsa
altina geriledi ve fiyat baskisinin azalmaya basladigini gosterdi. Bu arada uzun vadeli
enflasyon hedefine uzak kalinmasi faiz artislarinin stirmesine neden oldu ki Fed iiyeleri de
temkinli bir durus sergileyerek sahin agiklamalarda bulundular. Yilin ilk yarisinda Fed,
politika faizini %5,0-%5,25 araligina yiikseltti. Toplantilarda veriye baglilik vurgusu yapildi.
Faiz oranina yonelik medyan tahminler ise yiikseltti. Buna gore 2023 yil sonu i¢in faiz
seviyesi %35,1 seviyesinden %35,6 seviyesine yukar1 yonlii revize edildi. Ote yandan, yilin
ikinci ¢eyreginde Cin’de ekonomideki momentum kaybina istinaden Avrupa’da zayiflama
egilimi gosteren PMI verilerine karsin ECB enflasyondaki risklere dikkat ¢ekti ve faizi %4
seviyesine kadar yiikseltti. Euro Bolgesi enflasyonu ise ilk ¢eyrekte gézlenen yilik ¢ift haneli
oranlarin ardindan faiz artiglar1 ve enerji fiyatlarindaki seyirle birlikte diisiise gegti ve haziran
ayinda %5,5 olarak gergeklesti. Son olarak, Ingiltere Merkez Bankas1 da politika faizini %35
seviyesine yiikseltti. Fiyatlamalar tarafinda bakildiginda, faiz artislarina karsin resesyon
endiselerin diisiik diizeyde gerceklesmesi ve enflasyonist ortam kiiresel borsalar1 destekledi.
MSCI Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke endeksleri sirasiyla %14 ve %3,5 oraninda deger
kazandi. Dolar endeksi (DXY) deger kaybederken; EURUSD paritesi, ECB’nin gorece sahin
tutumu, enerji fiyatlarindaki diisiis ve risk istahindaki goriintiiyle birlikte %2’ye yakin
yiikselis kaydetti. Artan enflasyon endiseleri sonrasinda %35,10’a ¢ikan ABD iki yillik tahvil
faizi ise ilk yarida %@4,9’dan tamamladi. Dalgali bir seyir izleyen on yillik tahvil faizi de
%3,84’ten kapatti. Dolar’in giiclenememesi, reel faizlerin ¢ok ylikselmemesi ve genel olarak
kirilgan ortamin arka planda kalmasi ile birlikte Ons Altin y1l bagina gore %35,2 oraninda prim
yapti. Emtialar tarafinda ise Bloomberg emita endeksi %10 oraninda diisiis kaydetti. Enerji
fiyatlarinda da genel olarak diislisler gozlendi. Brent petroldeki deger kaybi %9,3 oldu.
Yurtigi tarafta ise subat ay1 basinda Kahramanmaras merkezli ve on ilimizi etkileyen deprem
felaketi ve mayis ayinda yapilan Cumhurbagkani ve Milletvekili Genel Se¢imi iki 6nemli olay
olarak takip edildi. Bunlarin disinda, basta bankacilik sektdriine yonelik regiilasyonlar ile cari
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denge ve enflasyon gibi makro veriler yakindan izlendi. Asrin felaketi olarak degerlendirilen
depremin ekonomi {izerindeki olasi etkileri de bir taraftan takip edilirken; beklentilerde
biliylimede asag1 yonlii, enflasyonda ise yukar1 yonlii revizyonlar gézlendi. Depremin finansal
piyasalara olan etkilerini en aza indirmek i¢in bir takim piyasa dostu kararlar da izlendi. En
one ¢ikanlardan, Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES) devlet katkisi fonlarinin tahvil alma
yiikiimliiliklerinin azaltilmasi ve hisse senedi alma yiikiimliilikklerinin artirilmasi karar1 oldu.
Buna karsin, mayisa kadar secimlere yonelik belirsizlik, bankacilik tarafinda yiiksek
karliliklarinin ardindan diizenlemelerin de etkisiyle marjlarda daralma beklentisi ve enflasyon
— kur dengesinin kurulamamasinin sinai sirketleri bilangolarinda olumsuz yansimalar1 Borsa
Istanbul’a negatif etki yapt1i. Buna ek olarak gegen yil borsa igin énemli bir katalizoér olan
enflasyonun yillik olarak baz etkisiyle diismesi ve yurtdisi borsalar ve altinin bir miktar cazip
hale gelmesi borsa alternatifliginin sorgulanmasina neden oldu ki mevduat faizlerindeki artis
da negatif bir etmendi. Diger yandan, se¢im belirsizliginin bitmesinin ardindan borsaya ilgi
tekrar olustu. Ilk turda Cumhur Ittifaki’'nin Meclis’te gogunlugu sagladigi secimde ise
Cumbhur Ittifaki'nin Cumhurbaskan1 adayr Recep Tayyip Erdogan, ikinci turdaki oylamada
yeniden cumhurbaskani secildi. Erdogan se¢im sonrasinda yaptigi agiklamada, giiven ve
istikrarla yola devam edeceklerini ve gii¢lii bir ekonomi yonetimini bu iki kavram {izerine
kurulacagimi sdylerken, Erdogan yeni Kabine’de Hazine ve Maliye Bakani olarak Mehmet
Simsek’i atadi. Simsek, makro-finansal istikrar, orta vadeli program, uluslararasi normlara
uygunluk, kurala dayali, ongoriilebilirlik gibi piyasa dostu ifadelere vurgu yapti. TCMB
Bagkan't Sahap Kavcioglu BDDK'nin basina getirilirken, Merkez Bankas1 Baskanligina daha
once Goldman Sachs Group ve First Republic Bank'te gorev alan Hafize Gaye Erkan atandu.
Erkan bagkanligindaki ilk TCMB toplantisinda politika faizi %8,50'den %15 seviyesine
yiikseltildi. Boylelikle politika faizi Mart 2021'den bu yana ilk kez artirilmis oldu. Enflasyon
goriintimiinde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilagtirmanin gerektigi zamanda ve
gerektigi 6l¢iide kademeli olarak gii¢lendirilecegi vurgulandi. Mevcut mikro ve makroihtiyati
cergevenin, etki analizlerine dayanarak ve kademeli bir anlayigla sadelestirilecegi ifade
edilmesiyle birlikte menkul kiymet tesisi uygulamasinda sadelestirilmeye gidildi. Buna gore,
bankalarin bilangolarindaki Tiirk lirast agirlhig yikimliliigii %60'tan %57'ye diistirtldi.
Bununla birlikte %10 olan menkul kiymet tesis oran1 da %>5'e indirildi. Ag¢iklanan verilere
bakildiginda, yillik enflasyon haziran aymda %38,2 olurken, imalat PMI verisi biiylime
esiginin hafif ilizerinde kalmay1 basardi. Dis ticaret aciginda belirgin artis gozlenirken,
sektorel gliven endeksleri karigik goriiniim sergiledi. Diger yandan, iilke risk primimiz
yilbasima gore 22 baz puan iyileserek 488 baz puana kadar geriledi. Segimler 6ncesi diigiik
oynaklikta bant icerisinde sinirli yiikselis kaydeden Dolar/TL’de ilk yarida yukari yonli
hareket gozlenirken, bu donemde TL’deki deger kaybi %28 olarak gerceklesti. BIST100
endeksi ise ikinci ¢eyrekte se¢im belirsizliginin bitmesi ve yeni ekonomi yonetime yonelik
olumlu beklentilerin fiyatlanmasiyla ulastirma endeksi Onciiliigiinde %#4,5 oraninda deger
kazand.

2023 yilinin ikinci yarisinda, ilk yarisinda oldugu gibi gelismis iilkelerde yiliksek seyreden
enflasyon oranlarinin ve yasanan resesyon endiseleri glindem maddeleri olmaya devam
etmesini bekliyoruz. Ozellikle diinya merkez bankalarmin 6zellikle vurgu yaptigi istihdam
piyasasinda olusan rakamlarin piyasalarin gidisatini etkileyecek en onemli veri setlerinin
basinda olmasinmi bekliyoruz. Yurt i¢ine baktigimizda ise se¢im sonrast donemde agiklanan
yeni kabine ve atamalar ile beraber gelen rasyonellesme beklentilerin yarattigi iyimserlik
ortammin devam etmesini bekliyoruz. Ulkemizde yiiksek enflasyon ortaminin bir siirede
devam etmesini beklemekle birlikte reel getiri arayisimiz devam ederek hisse senetlerini en
iyi varlik smifi konumunu 6niimiizdeki donemde de korumasi bekliyoruz. Ote yandan para
arzindaki artis ve cari denge tarafindaki risklerin kurda yukar1 yonlii baski yapmaya devam
edebilecegini diisiiniiyoruz.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-
NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son is giinii itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri
tablolar1 ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

01.01.2023 - 30.06.2023 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara
Odenen komisyonlar asagidaki gibidir:

1) Pay Komisyon Orani: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

2) Kira Sertifikast Alim Satim Komisyon Orani: 0-0,000025+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

3) Kiymetli Madenler Piyasas1 Islem Komisyon Orani: BIST tarifesi uygulanur.
Aracilik  Eden Banka Komisyonlar1 0 - 0,0002+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

4) Borsa Yatirim Fonu Pay Piyasasi Islem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0-0,000025+BSMV
araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadir.

ORTALAMA FON
GIDER TURU TUTARI ORTALAMA NET

ORANI % | VARLIK DEGERI

Yonetim Ucreti 5.580.023,80 1,10% 508.254.555,22
Saklama Ucreti 40.306,64 0,01%
Denetim Ucretleri 2.281,61 0,00%
Kurul Ucretleri 32.023,73 0,01%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 54.077,99 0,01%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 312.402,65 0,06%
Toplam Giderler 6.021.116,42 1,18%

13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
I¢tiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsihk gelen yillik oranmn asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictiizigiinde yer alan yillik kesinti
orant ve o y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan
her déonem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziiglinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem
icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin istiinde gergeklesmesi nedeniyle fonun
kurucu tarafindan karsilanan 233.327,04.-TL gideri bulunmaktadir. Nihai asim tutar1 yil sonu ile
hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.
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BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2023 - 30.06.2023 doneminde Fon’da herhangi bir 06diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

01.01.2023 - 30.06.2023 doneminde Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda VIOP islemi
gergeklestirilmemistir.
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2023 tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar1
3. Fon performans sunum raporu

Mehmet Ertan OZAY
Fon Kurulu Bagkani

Gokgen Yaman AKGUN  Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




