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Tiirkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. Bist-30 Dis1 Sirketler Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
1 Ocak - 30 Haziran 2023 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
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PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. BIST-30 Dis1 Sirketler Hisse Senedi E.Y.F.’na (“Fon”) ait Performans
Sunus Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinm1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

Halka arz tarihi: 12 Haziran 2012 YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
30 Haziran 2023 tarihi itibariyle Fonun Yatirom Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri(*) 679.987.936,68-TL | Fon, Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu Gokegen Yaman
Birim Pay Degeri 0,105313.-TL | olup, Fon amac1 yatirim yapilacak sermaye AKGUN, Kenan
Yatirimcei Sayist 45.564 | piyasast araglarinin segiminde, riskin TURAN, Fatimet
Tedaviil Oran1 % 1,29 | dagitilmasi esasina dayanarak, likiditesi ve Tinemis SARIHAN,
verimi yliksek menkul kiymetler tercih ederek Kerem
portfoyilin en az %80'i devamli olarak borsada YEREBASMAZ, F.
islem goren ortaklik paylarina yatirmaktir. Ozgiil AVSAR
MUMCUOGLU,
Ozkan BALCI,
Zihal BAYAR,
Ayse Seher AYDIN,
Muhammed
TIRYAK], S. Ozan
DOGAN, Oguz
ZIDDIOGLU,
Abdurrahim
AYDOGDU, Baris
DEMIR, Kemal IS,
Ali BAHTIYAR,
Ahmet Turan
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi 0zGUL
Ortaklik Pay1 83,73% Fon portfoyiiniin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim
Borsa Yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak iizere, BIST 100-30 Endeksine
Fonlan Katilma (XYUZO) ve BIST TUM-100 Endeksi (XTUMY) dahil yerli ortaklik
Paylari 17,73% paylart ve XYUZO ve XTUMY endeksini takip etmek iizere kurulan
Girigim Sermayesi borsa yatirim fonlart arasindan fon portfoy yoneticileri tarafindan temel
Yatirim Fonlar ve faktor analizleri kullanilarak risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
Katilma Paylart 1,33% belirlenenlere yatirilir. XYUZO islem kodu ile gosterilen BIST 100 - 30
Takasbank Para Endeksi, BIST 100 Endeksi’ne dahil olup, BIST 30 Endeksi’nde yer
Piyasasi 0,46% almayan ortaklik paylarindan olusur. BIST 100 Endeksi, Borsa Istanbul
Yatirim Fonlari Yildiz Pazar’da islem goren sirketler arasindan seg:il.en 100 ortaklik
Katilma Paylar: 0,15% payindan olusan endekstir. BIST 30 Endeksi ise Borsa Istanbul'da islem
Vadeli Islemler goren , hem islem hacmi hem de piyasa degeri en yiiksek 30 sirketin
Nakit Teminatlari 0,01% ortaklik paylarmin performanslarinin dlciilmesiyle meydana gelen bir
Repo 3.41% endekstir. XTUMY islem kodu ile gosterilen BIST Tiim - 100 Endeksi,
TOPLAM 100,00% BIST Tum Endeksi’ne dahil olup, BIST 100 Endeksi’nde yer almayan
ortaklik paylarindan olusur. BIST 100 Endeksi Borsa Istanbul Yildiz
(*) 30 Haziran 2023 tarihinin tatil giinii olmasi Pazar’da islem'géren sirk?tler arasmgia'n segilen 100 ortaklik paymndan
sebebi ile 30 Haziran 2023 sonu ile olusan endekstir. BIST Tiim Endeksi ise Borsa Istanbul Yildiz Pazar,
hazirlanan f larind Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem goren ortaklik paylarinm dahil oldugu
performans raporlarmda . . 1 e
3 Temmuz 2023 tarihinde gecerli olan er_ldekstlr. Buna ?k olarak, piyasa kosullar.l ve _fon karsilagtirma ol¢titi
27 Haziran 2023 tarihi ile olusturulan Fon dlk.kate almarak 1z§1hnamen1n 2.4. maddes%ndekl tabloda yer alan varlik
PortfSy Degeri ve Net Varlk Degeri ve islemlere de belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yapilir.
tablolarindaki degerler kullanilmustir.




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. N
BIST-30 DISI SIRKETLER HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

Paylarin Sektorel Dagilimi Yatirnm Riskleri [ En Az Alnabilir Pay Adeti: 0,001 adet

Tekstil, Entegre 11,13% Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
Diger 9,52% paylarmnn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara
Elektrik 8,07% (layali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
Perakende 7,409 Ortaklik pay: fiyatlant ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
Gayrimenkul Yatirim Ort. 5,61% elebi‘Iecek zarar .rislfi ifade edilmelftedir..
Biracilik Ve Mesrubat 5,369 1 Faiz Oram R}skl; Fon. por?foyun? faize dayali varhklanr{ (borglaqma aracl,
Turizm 2.890 ers repo vb) dah}l edilmesi hal}qde, s0z konu.su varhklarlp d‘egennde piyasalarda
Mobilya 4'2 2% asanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Holdi “Sa0»- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi

olding 3,94% lind 2

- 3750, palinde, Fon ;v)pr'tfo.yunde bulgnan ortalfll}f paylarmnin ﬁye}tlarmda meydfina
C'me’“‘_’ o gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligim
Otomotiv._____ 3,63% ftade etmektedir.
Da}/amkll Tiiketim 3,59% ¢ Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
Saghk _ 3,44% alinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
Ingaat Malzemeleri 2,97% maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.
Teknoloji 2,27% Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
Gida 2,06% yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde
Bilgisayar Toptanciligi 1,86% ¢rtaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade

etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri yapilmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢c yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmimdan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yan: sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast
sonucu fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

ihrage1r Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggismimn yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkli olmast
nedeniyle maruz kalman riski ifade eder.

Yapilandirilmis Yatirim Araglar Riskleri: Yapilandirilmis yatinim araglarmin
dayanak varligmin piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandirilmis
yatirim aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup,
bu araglar karg: taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamini
icerebilmektedir.  Yapilandirilmis yatinm  araglarna  yapilan  yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Genel 12 Yapilandirilmis
yatirim araglarinin dayanak varliklar iizerine olusturulan stratejilerinin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina
diisebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf
riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandirilmis yatirim araglarna iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk oOlgilisinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar ihragginin ddeme
riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggmin
ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandist korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmig yatinm araglart i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandirtlmig yatirim araglarinin likidite riski iist
seviyededir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil
Donem Sonu Portfdy
Karsilastirma Portféyunin Zaman ) Karsilastirma veya Portfoy
Olgutunun | Enflasyon Oram (%) i¢inde Standart | Olgiitiiniin Standart Grubunun Fon
YILLAR Toplam Getiri (%) Getirisi (%) *) Sapmasi (%) Sapmasi (%) Bilgi Rasyosu Toplam Degeri
8. y11 2019 26,67 29,21 7,36 1,29 1,17 -0,0296 111.026.332,09
9. y1l 2020 29,14 29,21 25,15 1,63 1,49 0,0066 173.737.448,49
10.y11 2021 32,81 28,99 79,89 1,45 1,47 0,0259 285.581.901,81
11.y11 2022 210,81 188,95 97,72 1,34 1,33 0,0823 969.288.679,53
12.y11 2023/06 -5,79% -1,42% 14,82 2,38 2,27 -0,0955 679.987.936,68
*) Enflasyon oran ilgili yil i¢in TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik UFE oramdr.
Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
PERFORMANS GRAFIGI
14,82%
15,00%
10,00%
5,00% -5,79% -1,42%
0,00%
Fon Getirisi Karsilastirma Olgitli  Enflasyon (UFE)
-5,00% Getirisi
-10,00%
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C.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

DIPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin yiikseltilmesine
yardimci1 olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliiliik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik i¢cin 6denen katki paylarinin yatinma ydénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarmin degerlendirilmesi igin ve
igletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfoyiiniin yatirnm amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2023 - 30.06.2023 doneminde net %-5,79 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
olgiitiinlin getirisi ayn1 donemde %-1,42 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-4,37
olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

01.01.2023 - 30.06.2023 donemine ait yonetim lcretleri, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Toplam Giderler 7.642.740,96
Ortalama Fon Portfoy Degeri 700.190.537,89
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri % 1,0915

01.01.2023 - 30.06.2023 Performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma 6l¢iitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Fonun karsilastirma 6lgiitii olarak %75 BIST 100-30 GETIRI Endeksi + %15 BIST TUM-100
GETIRI Endeksi + %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi kullaniimaktadir.

Emeklilik yatirrm fonlarimin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirnrm fonlarmin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

7)  Yénetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
degerine orani 4 numarali dipnotta agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise agagidaki
tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Maddel9 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2023-30.06.2023

Yonetim Ucreti 7.223.367,06

Saklama Ucreti 47.416,72

Denetim Ucretleri 4.105,69

Kurul Ucretleri 40.242,03

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 172.300,91

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 155.308,55

Toplam Giderler 7.642.740,96

*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8)  SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina goére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

01.01.2023 - 30.06.2023 Déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Fon Net Basit Getirisi (Donem Sonu Birim FiyatDénem Bas1 Birim

Fiyat/Donem Bagi Birim Fiyat) -5,79%

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,10%

Azami Toplam Gider Orani 1,14%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%

Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 Dénem Icinde

Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 1,10%

Brit Getiri -4,696%

*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon Igtiiziigiinde belirlenen
glinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket tarafindan her takvim yili sonunda
kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziiglinde yer alan y1llik kesinti oran1 ve o yil igin hesaplanan giinliik ortalama
fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde sirketce
fona iade edilir” denilmekte olup, donem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin istiinde
gerceklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan tutar bulunmamaktadir.

9) Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Slglimiinde kullanilir. Performans 6l¢iitii getirisi

iizerindeki portfoy getirisinin, portfdylin  volatilitesine (oynakligina) oram1 olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2023 — 30.06.2023 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu -0,0955 olarak gergeklesmistir.



