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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirm Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatimm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2022
tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarimin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayana@

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Dliskin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrmtili bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlar dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriiglimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwe.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklam

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlhighk
icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken y6netim; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan aciklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi; siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarmn hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul 6liide bekleniyorsa
bu yanhsgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
ierebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhghg; tespit edememe riski, hata kaynakli 5nemli bir
yanhghg tespit edememe riskinden yiiksektir.

) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorii bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



) Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadi) degerlendirilmektedir.

) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasimnin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gdriis diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri tist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doguracag kamu yararin asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtr.

2, TTK'nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bafimsiz Denetim ve

SétbestMuhg§ibeci Mali Miisavirlik A.S.
VN

..{L.\ 1 JJ k> Q\ l.‘l
Rimazar YilksekKaya, SMMM
Sorumlu’ Detietci

Istanbul, 27 Nisan 2023
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022 TARIiHi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 14.135.582 34.381.812
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 370.625 21.169.563
Ters repo alacaklari 5 - 10.010.529
Finansal varliklar 9 1.474.635.659 561.575.614
Takas alacaklari 6 7.864.796 3.056.840
Diger alacaklar 6 373.138 -
Toplam varhklar 1.497.379.800 630.194.358

Yuktmlalukler
Takas borglar 6 - 4.752.055
Diger borglar 6 4.739.818 1.262.945
Toplam yukamlaltkler 4.739.818 6.015.000
Toplam degeri/Net varhik degeri 1.492.639.983 624.179.358

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP

DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geemis geemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 35.056.409 38.470.064
Temettl gelirleri 11 13.919.837 9.866.520
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar / (zarar) 11 308.532.754 93.417.708
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar 11 485.818.533 4.189.774
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 36.876.690 -
Esas faaliyet (giderleri) / gelirleri 880.204.223 145.944.066
Yonetim dcretleri 8 (18.530.497) (11.615.694)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (1.095.809) (232.697)
Saklama Ucretleri 8 (136.997) (108.248)
Denetim Ucretleri 8 (5.900) (6.490)
Merkezi Kayit Kurulusu iicretleri 8 (3.634) (2.301)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8vel2 (220.138) (141.120)
Esas faaliyet giderleri (19.992.975) (12.106.550)
Esas faaliyet (zarar) / kan 860.211.248 133.837.516
Finansman giderleri - -
Net donem (zarar) / kari 860.211.248 133.837.516
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde (azals) / artis 860.211.248 133.837.516

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslar 31 Arahlik 2022 31 Arahk 2021

1 Ocak itibariyla toplam degeri/ net varhik degeri 624.179.358 544.300.120
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalis) 860.211.248 133.837.516
Katilma pay1 ihrag tutari 18 391.423.473 172.248.553
Katilma pay1 iade tutari 18 (383.174.096) (226.206.831)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/ net varhk degeri 1.492.639.983 624.179.358

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
A. Tsletme faaliyetlerden nakit akislar (28.067.476) 62.416.174
Net donem kari/(zarar1) 860.211.248 133.837.516
Net donem kary/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (534.366.648) (12.931.506)
- Faiz ve temettl gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (48.548.115) (8.741.732)
- Gergege uygun deger zararlari/karlari ile ilgili diizeltmeler (485.818.533) (4.189.774)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (402.888.322) (106.826.420)
- Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artig /
(azals) ile ilgili diizeltmeler 20.798.938 (20.865.500)
- Alacaklardaki artig /(azalis) ilgili diizeltmeler 4.829.435 7.366.431
- Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (1.275.183) (3.322.946)
- Isletme sermayesinde ger¢eklesen diger artis/(azalis)
ile ilgili dizeltmeler (427.241.512) (90.004.405)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislari (77.043.722) 14.079.590
- Alinan temettii 11 13.919.837 9.866.520
- Alinan faiz 11 35.056.409 38.470.064
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: 8.249.377 (53.958.278)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 391.423.473 172.248.553
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (383.174.096) (226.206.831)
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) (19.818.099) 8.457.896
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (19.818.099) 8.457.896
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 33.941.254 25.483.358
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 14.123.155 33.941.254

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon’) emeklilik yatirim
fonudur.

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon’un unvani SPK’nin 26 Kasim 2021 tarih ve E-12233903-325.01.03-13552 say1l1 iznine istinaden,
“Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”). )
Levent Mah. Cayir Cimen Sokak, No:7 34330 Levent - Besiktas / Istanbul

Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. '
Mecidiyekdy Mahallesi, Mecidiyekdy Yolu Cd. No:83, 34387 Sisli/Istanbul

Araci Kurum:

Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ) )
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. WBC Is Merkezi, Blok No:9, I¢ Kapi No:21,
Atasehir / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S. )
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Emirgan, Sariyer / Istanbul

Fon siiresi ve kacinci vilda oldugu:

Fon, 29 Eyliil 2003 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, ondokuzuncu yilindadir.

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Nisan 2023 tarihinde Fon Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Fon’un yOnetim stratejisi:

Fon, portfoytiniin tamamini1 Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir
kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.
Fon’un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

Degigken fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karar1 portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullaria gore portfoy yoneticisinin en uygun
portfoy dagilimini yapacagini diisiinen katilimcilar i¢in kurulmus bir fondur. Sirketin fon yonetimi
stratejisi ve uygulamalarina giivenen katilimcilar i¢in uygundur. Yatirim yapilan varliklar ¢ergevesinde
fonun volatilite araliklariin karsilik geldigi risk degeri 4 ile 5 araliginda kalacaktir.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-
A

(@)

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alimmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergege
uygun deger Olgiimlerinde Teblig’in
9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve ylikiimliiliklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut o6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar1 kolaylastirict uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikktedir); COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020’de,
UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yaymmladigi degisiklik ile kiracilarin kira
O0demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigim degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir.
31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirict uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den 30
Haziran 2022’ye uzatmak icin ilave bir degisiklik yaymlamistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler
uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde
azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
O0demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.
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TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

° TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme
birlesmeleri i¢in muhasebelestirme hiikiimlerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlamaya Iligkin Kavramsal Cer¢eve’ye yapilan bir referansi giincellemektedir.

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut o6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 16 ‘Maddi Duran Varlhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhiklar’ da yapilan degisiklikler;
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ik Uygulamasr’,
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici
orneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikast agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1
amaglamaktadir

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugmasina neden olan
islemler lizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir
satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig
ve geri kiralama hiikiimlerini icerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya
orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin
etkilenmesi muhtemeldir.
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TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama ddneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken
kosullarin bir yiikiimliiliigiin simiflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda
¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’1in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri
ile istege bagli katilim ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir..

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiiglinde yeniden
smiflandirilir. Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar karsilagtirilmali
olarak sunulmustur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

Yuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standardi'nin
uygulanip uygulanmamasina iliskin agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapmalarina gerek bulunmadigr belirtilmistir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih
itibartyla KGK tarafindan TMS 29 kapsaminda yeni bir agiklama yapilmamig olup, 31 Aralik
2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Fon’un, 2022 y1li igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D.

@)

(b)

©

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para
Piyasasindan alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri icin
teminat olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu
hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglart” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmi “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amaglh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfOyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan kar
paylar, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii
gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
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itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsitliginin ol¢giimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarmna iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- fliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligi belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigli karsilig1 tutarinin finansal tablolarmn biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diistikligii
karsilig1 muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar: ve borg¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilang¢o tarihinden 6nceki bir is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki bir is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmis gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.
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()  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmigtir.

(9) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagh ortakliklar1 digindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiillmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. (Dipnot 4).

(h)  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(i)  Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is gilinli sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net Varlik
Degeri", “Fon Portféy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin (Kurucu tarafindan
kurulug islemleri i¢in verilen avans hari¢) diigiilmesi suretiyle bulunur.

(i) Temettt gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde,
tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.
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(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden yapilacak
tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

()  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliikklere iligskin ger¢ceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabmin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul krymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Tlgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(m) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETI (Devami)

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.
b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi1 durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.m no’lu dipnotta agiklanmistir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla Fon’un faaliyet bolimii bulunmamaktadir.

4- ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri
Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. 123.155 91.152
123.155 91.152
Iliskili taraflara alacaklar (Dipnot 6)
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Kurucudan alinacak iadeler) 373.138 -
373.138 -
Iliskili taraflara bor¢lar (Dipnot 6)
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 2.610.323 1.236.058
2.610.323 1.236.058

a) 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 18.530.497 11.615.694
Halk Yatirrm Menkul Dergerler A.S. (Aracilik komisyonu) 992.985 -
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) 83.815 232.697

19.607.297 11.848.391

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahik 2022 31 Aralik 2021

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar - 10.010.529

- 10.010.529

31 Aralik 2022 itibariyla Fon'un ters repo alacaklart bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Ters repo
alacaklarinin faiz oran1 %12,81 ve vadesi 3 Ocak 2022)
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6- ALACAKVEBORCLAR
31 Arahk 2022

31 Aralik 2021

Alacaklar

Takas alacaklari 7.864.796 3.056.840

Diger alacaklar (¥) 373.138 -
8.237.934 3.056.840

(*)  Fonigtiiziiglinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigna iligkin fon
ictliziglinde yer alan yillik kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine
gore donem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan tutardir. S6z konusu tutar

donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir.
31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Borglar

Fon yonetim Ucreti 2.610.323 1.236.058

Denetim Ucreti 2.950 -

Kayda alma Gcreti 44.778 18.725

Takas borglar - 4.752.055

Diger borglar 2.081.767 8.162
4.739.818 6.015.000

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Menkul kiymetlerin sigorta tutar:

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank giivencesi altindadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Yonetim dcretleri (*) 18.530.497 11.615.694
Aracilik komisyon iicreti (**) 1.095.809 232.697
Saklama icretleri 136.997 108.248
Denetim Ucretleri 5.900 6.490
Merkezi Kayit Kurulusu iicretleri 3.634 2.301
Esas faaliyetlerden diger giderler 220.138 141.120
19.992.975 12.106.550

(*)  Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00059’u oraninda ydnetim iicreti tahakkuk ettirmektedir

(31 Aralik 2021: %0,00059).
(**)  Fon yapmis oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutari {izerinden,

1) Pay Komisyon Orant: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

2) Kesin Alim Satim Komisyon Oranz: 0 - 0,000025+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

3) Kira Sertifikas1 Alim Satim Komisyon Orani: 0 - 0,000025+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

4) Takasbank Para Piyasasi Komisyon Orani:1-7 Giin Arasi: 0 - 0,00003+BSMV araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir. 8 Giin ve Uzeri: 0 - 0,000005 x giin+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

5) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0 - 0,00001+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

6) Vadeli Ters Repo Komisyon Orant: 0 — 0,00001+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

7) Tiirev Arag Komisyon Orani: 0 - 0,0005+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
8) Borsa Yatirim Fonu Pay Piyasasi Islem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0 - 0,000025+BSMV

araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Raporlama ddénemine ait bagimsiz denetim iicreti 5.000 5.500
5.000 5.500

(*)  Tutarlar KDV harigtir.

9- FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Aralik 2022
Alim satim amach finansal varliklar

31 Aralik 2021

Hisse senetleri 989.637.051 256.005.688
Yatirmm fonlar 299.801.330 173.456.358
Ozel sektor tahvilleri 119.475.885 51.624.997
Finansman bonosu 36.314.411 46.263.520
Eurobond 16.708.691 -
Ozel sektor kira sertifikalar 12.575.979 12.573.565
Devlet tahvilleri 122.312 21.651.486

1.474.635.659 561.575.614

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla, alim-satim amacl finansal varliklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARiHiN!)E SONA EREN YILA Ai.T
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9- FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Piyasa Faiz Piyasa Faiz

Nominal degeri  orani (%) Nominal degeri oram (%)

Hisse senetleri 16.268.197 989.637.051 - 19.626.691 256.005.688 -
Ozel sektor tahvilleri 114.500.000 119.475.885 25,51 50.650.000  51.624.997 12,95
Yatirim fonlari 82.931.635 299.801.330 - 69.100.326  173.456.358 -
Finansman bonosu 33.500.000 36.314.411 20,02 46.500.000 46.263.520 16,01
Ozel sektor kira sertifikalart 12.500.000 12.575.979 21,94 12.500.000 12.573.565 21,94
Eurobond 900.000 16.708.691 9,63 - - -
Devlet tahvilleri 100.000 122.312 16,78 34.600.000  21.651.486 5,87

1.474.635.659 561.575.614

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.492.639.983 624.179.358

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (Dipnot 18) 1.492.639.983 624.179.358

Fark - -
11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyet gelirleri

31 Arahk 2022

31 Aralik 2021

A. Faiz ve temettt gelirleri 48.976.246 48.336.584

- Ozel kesim menkul kiymetleri faiz gelirleri 19.266.916 28.938.163

- Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 2.516.700 4.063.806

- Ters repo faiz gelirleri 497.535 3.767.216

- Borsa para piyasas faiz gelirleri 5.184.265 1.394.404

- Vadeli mevduat ve katilim hesabr faiz gelirleri 3.100.526 306.475

- VOB nema teminat 3.987.477 -

- Eurobond faiz gelirleri 502.990 -

- Hisse senedi temetti gelirleri 13.919.837 9.866.520
B. Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmis kar/(zarar) 308.532.754 93.417.708

-Menkul kiyymet satig karlari/(zararlary) 95.537.801 18.077.858

-Menkul kiymet gergeklesen deger artiglary/(azalislar) 297.092.523 85.509.932

- Menkul kiymet satis karlary/(zararlar) (77.287.432) (4.294.950)

- Menkul kiymet gergeklesen deger artislari/(azaliglary) (6.810.138) (5.875.132)
C. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmemis kar/(zarar) 485.818.533 145.944.066

Toplam (A+B+C) 843.327.533 287.698.358
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12- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Esas faaliyetlerden diger gelirler 36.876.690 -
36.876.690 -

Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022

31 Aralik 2021

Kurul kayit ticreti 115.055 -
Noter, harg ve tasdik lcret giderleri 37.564 310
[lan giderleri 1.925 3.269
Esas faaliyetlerden diger giderler ) 65.594 137.541

220.138 141.120

(*) 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde tescil ve ilan gideri,
noter ticretleri, KAP hizmet bedeli ile endeks kullanim ticreti bulunmaktadir.

13- KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Fon’un 31 Aralik 2022 itibartyla portfoyiinde yabanci para varlik ve yiikiimliilikkleri detaylarina
19. dipnotta yer verilmistir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

15- FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:
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15- FINANSAL ARACLAR (Devami))
a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
b. Finansal yukimlultkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢cege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahik 2021

Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 14.135.582 14.135.582 34.381.812 34.381.812
Teminata verilen nakit ve

nakit benzerleri 370.625 370.625 21.169.563 21.169.563

Ters repo alacaklari - - 10.010.529 10.010.529

Takas alacaklar1 7.864.796 7.864.796 3.056.840 3.056.840

Diegr alacaklar 373.138 373.138 - -

Finansal varliklar 1.474.635.659 1.474.635.659 561.575.614 561.575.614

Takas borglari - - (4.752.055) (4.752.055)

Diger borglar (4.739.817) (4.739.817) (1.262.945) (1.262.945)

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiliniilerek defter degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.1).
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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15- FINANSAL ARACLAR (Devam))

Alim satim amagli gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senedi 989.637.051 - -
Yatirim fonlari 299.801.330 - -
Ozel sektor tahvili 119.475.885 - -
Finansman bonosu 36.314.411 - -
Eurobond 16.708.691 - -
Ozel sektor kira sertifikalar 12.575.979 - -
Devlet tahvili 122.312 - -
1.474.635.659 - -

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senedi 256.005.688 - -
Yatirim fonlar 173.456.358 - -
Ozel sektor tahvili 51.624.997 - -
Finansman bonosu 46.263.520 - -
Devlet tahvili 21.651.486 - -
Ozel sektor kira sertifikalart 12.573.565 - -
561.575.614 - -

16- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

6 Subat 2023'te Kahramanmaras merkezli yasanan, pek ¢ok ili etkileyen depremlerin yarattig
olumsuzluklar nedeniyle bolgedeki 10 ili igeren olaganiistii hal ilan edilmistir. S6z konusu dogal afete
iliskin gelismeler ve piyasalara yansimasi Fon yonetimi tarafindan yakindan izlenmektedir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar 123.155 33.480.747
- Vadeli mevduat - 33.389.595
- Vadesiz mevduat 123.155 91.152
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 370.625 21.169.563
Ters repo alacaklari (Dipnot 5) - 10.010.529
Takasbank para piyasasi alacaklar 14.012.427 901.065
14.506.207 65.561.904
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

31 Arahk 2022

31 Aralik 2021

Nakit ve nakit benzerleri 14.506.207 65.561.904
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (370.625) (21.169.563)
Ters repo alacaklari (-) - (10.010.529)
Faiz tahakkuklar (12.427) (440.558)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 14.123.155 33.941.254

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Fon portfoyii igerisinde teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

370.625 TL'dir (31 Aralik 2021: 21.169.563 TL).

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSUNA IiLiSKiN

ACIKLAMALAR

2022 2021
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 624.179.358 544.300.120
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 860.211.248 133.837.516
Katilma pay1 ihrag tutari 391.423.473 172.248.553
Katilma pay1 iade tutari (383.174.096) (226.206.831)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 1.492.639.983 624.179.358

2022 2021
1 Ocak itibariyla (Adet) 6.496.320.984 7.165.852.764
Donem iginde satilan fon paylari sayist (Adet) 2.677.431.961 2.146.664.834
Donem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) (2.574.293.696) (2.816.196.614)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 6.599.459.249 6.496.320.984

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 100.000.000.000
100.000.000.000) adettir.
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DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
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18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA IiLiSKiN
ACIKLAMALAR (Devami)

Katilma Belgesi’nin fon net varlik degeri, dolasimdaki pay sayisi ve birim pay degeri;

2022 2021
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) (*) 1.492.639.983 624.179.358
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 6.599.459.249 6.496.320.984
Birim pay degeri (TL/Adet) 0,226176 0,096082

(*) 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2022 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gegerli olan, 30 Aralik 2022 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yilikiimliiliiklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin ongdriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un
mali performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski actklamalart
Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfGyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiizligii hiikiimlerine gore

belirlenmektedir.

Nakit ve nakit

. Benzerleri . Alacaklar
Tiskili Diger Tiskili Diger Finansal ~ Teminata verilen nakit
31 Arahk 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar ve nakit benzerleri

Raporlama tarihi itibartyla maruz

kalinan azami kredi riski 123.155 14.012.427 - 8237934 1.474.635.659 370.625
- Azami riskin teminat vs ile glivence

altina alinmig kism

A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeril23.155 14.012.427 - 8237934 1.474.635.659 370.625
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina
alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisikligt (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina
alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Nakit ve nakit
Benzerleri
Tiskili Diger Ters repo Takas Finansal ~ Teminata verilen nakit
31 Arahk 2022 Taraf Taraf Alacaklar: Alacaklari Varliklar ve nakit benzerleri

Raporlama tarihi itibartyla maruz

kalinan azami kredi riski 91.152 34.290.660 10.010.529 3.056.840 561.575.614 21.169.563
- Azami riskin teminat vs ile giivence

altina alinmig kismi -

A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 91.152 34.290.660 10.010.529 3.056.840 561.575.614 21.169.563
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
C. Deger diisiikltigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dustikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistiklig (-) - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

il Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimldltklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliklerinin timii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamini gostermektedir.

Defter Sozlesmeye dayal 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Arahk 2022 Degeri nakit ¢ikislar toplam kisa arasl arasi uzun
Turev olmayan

finansal yukimlilukler 4.739.818 4.739.818 4.739.818 - - -

Diger borglar 4.739.818 4.739.818 4.739.818 - - -

Defter Sozlesmeye dayah 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Arahk 2021 Degeri nakit ¢ikislar toplam kisa arasl arasi uzun
Turev olmayan

finansal yukamlulukler  6.015.000 6.015.000 6.015.000 - - -

Takas borglari 4.752.055 4.752.055 4.752.055 - - -

Diger borglar 1.262.945 1.262.945 1.262.945 - - -

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dig1 yilikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Fon'un 893.594 Amerikan Dolar1 karsiligi 16.708.691 TL doviz
cinsinden nakit varligi bulunmaktadir. Amerikan Dolar’nin TL karsisinda %20 deger
kazanmasi/kaybetmesi durumunda Fon'un vergi 6ncesi karinda 3.341.738 TL artis/azalis olacaktir.
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19- FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Arahk 2022
TL ABD Ingiliz
Karsihgi Dolar Avro Sterlini GBP
Finansal yatirimlar 16.708.691 893.594 - - -
Toplam varhklar 16.708.691 893.594 - - -
Net yabanci para varhklar 16.708.691 893.594

Asagidaki tablo, Fon’un ABD Dolari, Avro ve ingiliz Sterlini kurlarindaki %20’lik degisime olan
duyarliligim géstermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar1’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%20 oraninda deger artiginin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim
degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

31 Aralk 2022

Kar / Zarar Net varlik degeri
Yabanci paramin  Yabanci paramin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yikiimliligi 3.341.738 (3.341.738) 3.341.738 (3.341.738)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 3.341.738 (3.341.738) 3.341.738 (3.341.738)

Fon’un 31 Aralik 2021 itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikkiimliiligi bulunmamaktadir
Faiz poziyonu riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faizine duyarli
finansal varliklariin nakit akiglarinda veya gerg¢ege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faizine duyarlilig1 finansal araglarin degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6lgiide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faizna duyarl
finansal varliklariin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faizine duyarlilig1 finansal araclarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla
aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan
vadeleri bilyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave bir
tablo sunulmamistir.
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz oran riski
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Degisken faizli finansal varliklar 43.114.097 132.113.567

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon'un net
varlik degerine etkisi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi

Faiz artis1/ (azalis1)
%1 431.141 1.321.136
(%1) (431.141) (1.321.136)

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklari olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)
Fon’un varliklari iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2022 31 Arahik 2021

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

Piyasa fiyat artisi/(azalisi) Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
%5 59.402.988 42.946.205
(%5) (59.402.988) (42.946.205)
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20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

2022 ve 2021 yillari igerisinde fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri detay1 agagidaki gibidir.

Bedelsiz Hisse
Senedi (Adet)
31 Aralik 2022

PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (PSGYO) 2.184.764

Bedelsiz Hisse
Senedi (Adet)
31 Aralik 2021

TURKIYE iS BANKASI A.S. (ISCTR) 550.352 -
Kontrolmatik Teknoloji Enerji Ve Miihendislik A.S. (KONTR) 476.506 -
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (SNGYO)  394.808 -
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. (MAVI) 156.000 -
SASA Polyester Sanayi A.S. (SASA) 13 4
EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. (TEZOL) 12 -
KIZILBUK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (KZBGY) 4 -
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (VESBE) - 1.898.728
HEKTAS TICARET T.A.S. (HEKTS) - 4
3.762.459 1.898.736

Temettd (Tutar)

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. (TTKOM) 1.415.296
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. (EREGL) 2.881.415
BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. (BIMAS) 1.468.401
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. (TOASO) 1.130.860
ENERJISA ENERJI A.S. (ENJSA) 1.123.956
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A.S. (TCELL) 857.053
Indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi Ve Ticaret A.S. (INDES) 660.564
KOC HOLDING A.S. (KCHOL) 581.496
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S. (KRDMD) 528.229
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (ISMEN) 518.310
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (DOHOL) 439.644
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. (FROTO) 423.344
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. (MAVI) 399.686
GWIND GALATA WIND ENERJI A.S. (GWIND) 379.108
TURKIYE SIGORTA A.S. (TURSG) 330.950
GELECEK VARLIK YONETIMI A.S. (GLCVY) 224.766
DOGU ARAS ENERJI YATIRIMLARI A.S. (ARASE) 179.803
TURKIYE iS BANKASI A.S. (ISCTR) 134.768
SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. (SUNTK) 83.187
KIMTEKS POLIURETAN SANAYI VE TICARET A.S. (KMPUR) 77.766
KONTROLMATIK TEKNOLOJI ENERJi VE MUHENDISLIK A.S. (KONTR) 36.574
YUNSA YUNLU SANAYI VE TICARET A.S. (YUNSA) 29.407
ZIRAAT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (ZRGYO) 7.453
ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI A.S. (ARDYZ) 4.950
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20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Temettd (Tutar)

YAPI VE KREDI BANKASI A S. (YKBNK) 1.184
EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S. (EGEEN) 720
AKBANK T.A.S. (AKBNK) 233
OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S. (OTKAR) 222
OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYT A.S. (OTKAR) 208
KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. (KOZAL) 175
VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S. (VESBE) 44
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII A.S. (AEFES) 19

ALKIM ALKALI KIMYA A.S. (ALKIM)

HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (SAHOL)

TEKFEN HOLDING A.S. (TKFEN)

SELCUK ECZA DEPOSU TiICARET VE SANAYI A.S. (SELEC)

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. (SISE)

EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. (TEZOL)

EIS ECZACIBASI ILAC SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.
(ECILC)

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (GARAN)

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. (ASELS)

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (EKGYO)
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PAY FIYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESI(iL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.§. Dinamik Degigken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina iligkin Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular cercevesinde 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fon’un Pay Fiyatimn Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarna iligkin Teblig (11-14.2)”
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi1 Kurulu ve Fon Kurulu ile Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. nin bilgisi
ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullamilmas: miimkiin degildir.

‘;‘\\ a‘E N & . rd
Ramazan.Yiiksekléya, SMMM

Sorumlu Denetci
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLi FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin i¢ Repo Giinliik

Menkul ihraccl Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Als Alis iskonto Teminat Birim Giinliik Toplam Grup Toplam

Kiymet Kurum  Tarihi Tamm  Oram Sayis1  Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi Oram Tutar Deger  Kur Deger (%) (%)

HiSSE SENETLERI

Hisse Tiirk
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYI AS. - AEFES - - 10,00 28,66 25/04/22 - - 67,75 - 677,50 - -
AKBANK - AKBNK - - 1.000,00 6,58 27/12/21 - - 19,55 - 19.550,00 - -
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYI A.S. - AKSA - - 10,00 56,85 05/07/22 - - 91,95 - 919,50 - -
AKSA ENERJI URETIM A.S. - AKSEN - - 10,00 37,62 05/10/22 - - 47,00 - 470,00 - -
ARCELIK A.S. - ARCLK - - 284.100,00 72,38 28/09/22 - - 112,20 - 31.876.020,00 3,22 2,14
ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI A.S. - ARDYZ - - 10,00 7,83 26/12/22 - - 10,48 - 104,80 - -
ASELS - ASELS - - 10,00 18,43 17/05/22 - - 62,15 - 621,50 - -
BIMAS - BIMAS - - 629.558,00 104,17 07/11/22 - - 136,90 - 86.186.490,20 8,71 579
BIOTREND CEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI A.S. BIOEN - BIOEN - - 1.331.352,00 7,19 14/12/22 - - 18,95 - 25.229.120,40 2,55 1,69
CIMSA CIMENTO SAN.VE TIC.A.S. - CIMSA - - 10.013,00 96,75 27112122 - - 100,40 - 1.005.305,20 0,10 0,07
DOGANLAR MOBILYA GRUBU IMALAT SANAYI VE TICARET A.$ - DGNMO - - 1.464.707,00 7,02 22/12/22 - - 8,46 - 12.391.421,22 1,25 0,83
DOGUS OTOM.SERVIS VE TIC.A.S. - DOAS - - 91.237,00 140,00 29/12/22 - - 196,00 - 17.882.452,00 181 1,20
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLD.AS. - DOHOL - - 10,00 3,62 23/06/22 - - 10,58 - 105,80 - -
EGEEN - EGEEN - - 10,00 1.548,30 04/03/21 - - 6.193,00 - 61.930,00 0,01 -
EMLAK KONUT GAYR.YAT.ORT.A.S. - EKGYO - - 10,00 1,97 18/08/20 - - 8,73 - 87,30 - -
ERBOS - ERBOS - - 10,00 102,40 05/07/22 - - 186,60 - 1.866,00 - -
EREGLI DEMIR VE CELIK FAB.T.A.S. - EREGL - - 10,00 27,99 23/12/22 - - 41,26 - 412,60 - -
ESCOM - ESCOM - - 526.042,00 28,76 30/12/22 - - 35,60 - 18.727.095,20 1,89 1,26
ESCOM - ESCOM - - -225.000,00 28,76 29/12/22 - - 35,60 - -8.010.000,00 -0,81 -0,54
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. - FROTO - - 85.739,00 335,93 23/12/22 - - 524,50 - 44.970.105,50 4,54 3,02
T.GARANTI BANKASI A S. - GARAN - - 10,00 11,94 23/05/22 - - 30,04 - 300,40 - -
GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S. - GENIL - - 465.889,00 17,72 2212122 - - 51,80 - 24.133.050,20 2,44 1,62
GELECEK VARLIK YONETIMI - GLCVY - - 420.088,00 13,44 02/09/22 - - 31,86 - 13.384.003,68 135 0,90
GUBRE FABRIKALARI T.A.S. - GUBRF - - 10,00 33,46 05/10/20 - - 264,30 - 2.643,00 - -
GALATA WIND ENERJI A S. - GWIND - - 10,00 6,13 18/08/22 - - 22,76 - 227,60 - -
HALK BANKASI - HALKB - - 108,00 5,52 13/11/20 - - 13,29 - 1.435,32 - -
HEKTAS TICARET T.A.S. - HEKTS - - 14,42 6,55 14/10/22 - - 37,62 - 542,48 - -
INDES - INDES - - 10,00 8,40 10/08/22 - - 20,92 - 209,20 - -
T.IS BANKASI - ISCTR - - 10,46 3,46 31/08/22 - - 12,77 - 133,57 - -
IS GAYRIMENKUL YAT.ORT.A.S. - ISGYO - - 10,00 14,36 05/07/22 - - 10,64 - 106,40 - -
KOC HOLDING A.S. - KCHOL - - 1.114.674,00 39,29 23/12/22 - - 83,70 - 93.298.213,80 9,43 6,27
KONTROLMATIK TEKNOLOJI ENERJI VE MUHENDISLIK A.S - KONTR - - 15.000,00 200,00 28/11/22 - - 158,30 - 2.374.500,00 0,24 0,16
KOZA ANADOLU METAL MAD.ISL.A.S. - KOZAA - - 10,00 16,89 26/01/22 - - 53,60 - 536,00 - -



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGiISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin ic Repo Giinliik
Menkul ihrager  Vade Menkul  Faiz Odeme Deger/ Als Al iskonto Teminat Birim Giinliik Toplam Grup  Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tamm  Oram Sayis1  Kontrat Sayis1 Fiyat1 Tarihi Oram  Tutar Deger  Kur Deger (%) (%)
KOZA ALTIN ISL.A.S. - KOZAL - - 10,00 112,53 07/02/22 - - 565,00 - 5.650,00 - -
KARDEMIR KARABUK DEM.CELIK - KRDMD - - 10,00 17,19 30/12/22 - - 17,99 - 179,90 - -
KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET A.S. - KRVGD - - 725.773,00 26,73 29/12/22 - - 30,00 - 21.773.190,00 2,20 1,46
Kizilbiik GYO A.S. - KZBGY - - 4,13 60,67 22/07/22 - - 28,50 - 117,71 - -
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. - MAVI - - 67.000,00 37,63 23/12/22 - - 132,20 - 8.857.400,00 0,90 0,60
MIGROS TIC.A.S. - MGROS - - 448.010,00 82,53 23/11/22 - - 146,50 - 65.633.465,00 6,63 4,41
MLP SAGLIK HIZMETLERI A S. - MPARK - - 184.000,00 33,45 27/04/22 - - 90,20 - 16.596.800,00 1,68 111
OTKAR - OTKAR - - 10,00 381,90 04/03/21 - - 1.038,00 - 10.380,00 - -
Oyak Cimento Fabrikalar - OYAKC - - 580.010,00 22,16 27112122 - - 21,02 - 12.191.810,20 1,23 0,82
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A S. - PETKM - - 10,00 8,10 31/03/22 - - 19,96 - 199,60 - -
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. - PGSUS - - 12,00 56,50 30/06/20 - - 480,00 - 5.760,00 - -
PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.$ - PSGYO - - 0,04 450  11/11/22 - - 8,94 - 0,36 - -
SABANCI HOLDING A.§. - SAHOL - - 1.000.010,00 36,60 14/12/22 - - 45,08 - 45.080.450,80 4,56 3,03
SASA - SASA - - 26,98 17,67 09/05/22 - - 110,00 - 2.967,80 0,00 0,00
SAY YENILENEBILIR ENERJi EKIPMANLARI SANAYI VE TiCARET A.S. - SAYAS - - 547.238,00 42,96 29/12/22 - - 43,80 - 23.969.024,40 2,42 1,61
TURKIYE SISE CAM VE FAB.A.S. - SISE - - 10,22 14,05 27/05/22 - - 42,92 - 438,64 - -
SINPAS GAYRIMENKUL YAT.ORT.A.S. - SNGYO - - 719.807,82 5,02 04/11/22 - - 3,51 - 2.526.525,45 0,26 0,17
SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.$ - SUNTK - - 264.504,00 61,51 29/12/22 - - 59,10 - 15.632.186,40 1,58 1,05
SUWEN TEKSTIL SANAYi PAZARLAMA A.S. - SUWEN - - 650.500,00 20,33 27/12/22 - - 75,00 - 48.787.500,00 4,93 3,28
TAV - TAVHL - - 10,00 42,41 22/06/22 - - 93,50 - 935,00 - -
TURKCELL iLETISIM HIZM.A.S. - TCELL - - 1.499.090,00 16,92 08/02/22 - - 37,88 - 56.785.529,20 5,74 3,81
TURK HAVA YOLLARI A.O. - THYAO - - 758.110,00 102,54 30/12/22 - - 140,90 - 106.817.699,00 10,79 717
TEKFEN HOLDING A.S. - TKFEN - - 10,00 22,32 10/01/22 - - 49,26 - 492,60 - -
TOASO - TOASO - - 10,00 72,39 13/06/22 - - 165,70 - 1.657,00 - -
T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. - TSKB - - 10,00 1,10 20/10/20 - - 437 - 43,70 - -
TURK TELEKOMUNIKASYON A S. - TTKOM - - 799.792,00 8,02 13/12/22 - - 24,56 - 19.642.891,52 1,98 1,32
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERI A S. - TUPRS - - 209.358,00 34556  29/12/22 - - 529,90 - 110.938.804,20 11,21 7,46
TURKIYE SIGORTA A S. - TURSG - - 725.000,00 597 15/04/22 - - 12,52 - 9.077.000,00 0,92 0,61
VAKIF BANK - VAKBN - - 69,00 4,12 13/11/20 - - 11,89 - 820,41 - -
VESTL - VESTL - - 865.100,00 57,76 30/12/22 - - 71,25 - 61.638.375,00 6,23 4,14
YAPI KREDI BANK - YKBNK - - 10.000,00 3,19 27112121 - - 11,81 - 118.100,00 0,01 0,01
GRUP TOPLAMI 16.268.197,07 989.637.050,26 100,00 66,47




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLi FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin i¢ Repo Giinliik

Menkul ihra(:cl Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Als Als iskonto Teminat Birim Giinliik Toplam Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tanmm  Oram Sayis1  Kontrat Sayist Fiyati Tarihi Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
BORCLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili

HAZINE 13/11/30  TRT131130T14 - - 100.000,00 79,16 31/03/22 - - 122,31 - 122.312,49 0,07 0,01
ARA GRUP TOPLAMI 100.000,00 122.312,49 0,07 0,01
Eurobond Tiirk

HAZINE 22/03/24  US900123CF53 - - 450.000,00 95,77 24/06/22 - - 101,00 - 8.498.732,43 4,59 0,57

HAZINE 14/10/25  US900123CZ18 - - 450.000,00 91,43 24/06/22 - - 97,57 - 8.209.958,41 4,43 0,55
ARA GRUP TOPLAMI 900.000,00 16.708.690,84 9,02 1,12
Ozel Sektor Finansman Bonosu

Karel Elektronik San. ve Tic A.S. 29/03/23 TRFKREL32316 - - 3.500.000,00 100,00 04/10/22 - - 106,95 - 3.743.104,49 2,02 0,25

TURKIYE SISE CAM VE FAB.A.S. 04/04/23 ~ TRFSISE42312 - - 12.000.000,00 100,00 04/10/22 - - 106,14 - 12.736.487,01 6,88 0,85

AYGAZ AS. 09/05/23 TRFAYGZ52316 - - 8.000.000,00 100,00 01/08/22 - - 113,33 - 9.066.012,73 4,90 0,61

TURKIYE SISE CAM VE FAB.A.S. 13/06/23  TRFSISE62310 - - 10.000.000,00 100,00 16/09/22 - - 107,69 - 10.768.807,14 5,81 0,72
ARA GRUP TOPLAMI 33.500.000,00 36.314.411,37 19,61 2,43




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLI FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin ic Repo  Giinliik
Menkul ihra(;cl Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Als Alis iskonto Teminat Birim Giinliik Toplam Grup  Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Tamm  Oram Sayis1  Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi  Oram  Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
BORCLANMA SENETLERI
Ozel Sektor Tahvil
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERI A S. 20/01/23  TRSTPRS12313 - - 5.000.000,00 100,00 22/01/21 - - 102,13 - 5.106.684,60 2,76 0,34
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERI A S. 03/02/23  TRSTPRS22312 - - 5.000.000,00 100,00 05/02/21 - - 101,93 - 5.096.540,25 2,75 0,34
ARGELIK A S. 10/02/23 TRSARCL22315 - - 7.500.000,00 100,00 12/02/21 - - 101,44 - 7.608.082,07 411 0,51
AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S. 14/02/23  TRSYAZI22318 - - 4.350.000,00 100,00 04/02/22 - - 121,99 - 5.306.662,14 2,87 0,36
ENERJISA ELEKTRIK DAGITIM A.S. 21/02/23 TRSENSA22315 - - 6.250.000,00 100,00 23/02/21 - - 100,88 - 6.304.940,75 3,40 0,42
KOG FINANSMAN 19/04/23 TRSKCTF42310 - - 2.000.000,00 100,00 14/04/22 - - 116,67 - 2.333.496,82 1,26 0,16
ARGELIK A S. 01/08/23 TRSARCL82319 - - 5.000.000,00 100,00 27/07/22 - - 113,75 - 5.687.702,02 3,07 0,38
AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S. 18/10/23 TRSYAZIE2316 - - 20.000.000,00 100,00 13/10/22 - - 106,52 - 21.304.242,02 11,49 1,43
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. 06/11/23 TRSTTRKK2310 - - 20.000.000,00 100,00 01/11/22 - - 104,89 - 20.977.616,50 11,33 141
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYI A.S. 22/11/23  TRSEFESK2310 - - 20.000.000,00 100,00 15/11/22 - - 103,76 - 20.752.068,06 11,21 1,39
HALK BANKASI 13/09/24 TRSTHAL92446 - - 5.000.000,00 100,00 20/09/19 - - 98,28 - 4.914.109,60 2,65 0,33
HALK BANKASI 22/10/27 TRSTHALE2716 - - 5.000.000,00 100,00 20/10/17 - - 98,04 - 4.902.104,79 2,65 0,33
VAKIF BANK 14/09/29 TRSVKFB92925 - - 4.400.000,00 100,00 27/09/19 - - 104,66 - 4.604.862,07 2,49 0,31
YAPI KREDI BANK 20/09/29 TRSYKBK92911 - - 5.000.000,00 100,00 03/10/19 - - 91,54 - 4.576.773,26 2,47 0,31
ARA GRUP TOPLAMI 114.500.000,00 119.475.884,95 64,51 8,02
KIiRA SERTIFIKALARI
Ozel Sektor Kira Sertifikalart
TVF IFM GAYRIMENKUL VE INSAAT YONETIM A.S 22/12/23 TRDEMVKA2317 - - 12.500.000,00 100,00 24/12/21 - - 100,61 - 12.575.979,04 6,79 0,85
ARA GRUP TOPLAMI 12.500.000,00 12.575.979,04 6,79 0,85
GRUP TOPLAMI 161.500.000,00 185.197.278,69 100,00 12,43
TPP
TPP 02/01/23 TPP - - 10.008.876,71 10,80 30/12/22 - - 11,35 - 10.008.876,71 71,43 0,67
TPP 02/01/23 TPP - - 4.003.550,68 10,80 30/12/22 - - 11,35 - 4.003.550,68 28,57 0,27
GRUP TOPLAMI 14.012.427,39 14.012.427,39 100,00 0,94




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLi FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin ic Repo Giinliik

Menkul ihrager  Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Ahs Abs iskonto Teminat Birim Giinliik Toplam Grup  Toplam
Kiymet Kurum  Tarihi Tammm  Oram Sayis1  Kontrat Sayist Fiyati Tarihi Oram  Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
DIGER
Borsa Y. Fonu Tiirk

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S. - Z30EAF - - 1.369,00 13,98 12/01/21 - - 80,06 - 109.602,14 0,04 0,01

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S. - Z30KEF - - 1,00 22,72 19/03/21 - - 65,92 - 65,92 - 0,00

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S. - ZPBDLF - - 14,00 14,44 29/12/20 - - 90,12 - 1.261,68 0,00 0,00

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S. - ZPLIBF - - 1.617.722,00 28,75 27112122 - - 52,52 - 84.962.759,44 28,34 571

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S. - ZPX30F - - 1.267.075,00 14,67 05/07/22 - - 73,54 - 93.180.695,50 31,07 6,26

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S. - ZRE20F - - 262.540,00 45,30 13/09/22 - - 76,82 - 20.168.322,80 6,73 1,35
ARA GRUP TOPLAMI 3.148.721,00 198.422.707,48 66,18 13,33
Y. Fonu Tiirk

ISTANBUL PORTFOY - IRF - - 1.424.565,00 1,05 17/08/22 - - 123 - 1.755.340,45 0,59 0,12

LETVEN CAPITAL GiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S - LDG - - 44.468.126,00 0,36 05/01/22 - - 1,21 - 53.650.882,96 17,90 3,60

ACTUS PORTFOY YONETIMI A.$ - PTV - - 1.659.223,00 2,41 22/12/21 - - 4,36 - 7.235.883,12 2,41 0,49

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S. - ZCN - - 14.685.000,00 1,02 02/11/22 - - 1,04 - 15.304.692,32 510 1,03

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S. - ZMY - - 17.546.000,00 114 26/10/22 - - 134 - 23.431.823,25 7,82 1,57
ARA GRUP TOPLAMI 79.782.914,00 101.378.622,10 33,82 6,81
GRUP TOPLAMI 82.931.635,00 299.801.329,58 100,00 20,14
ViOP NAKIT TEMINATI

VIOP Nakit Teminati - VIOP Nakit Teminati - - 370.624,62 - - - - - - 370.624,62 100,00 0,02
GRUP TOPLAMI 370.624,62 370.624,62 100,00 0,02
FON PORTFOY DEGERI 1.489.018.710,54 100,00




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK

YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2022

Tutar Grup Toplam

TL % %

A)FON PORTFOY DEGERI 1.489.018.710,54 - 99,76
B)HAZIR DEGERLER 123.154,87 - 0,01
a) Kasa - - -
b) Bankalar 123.154,87 100,00 0,07
i) TL Hesaplar - - -

ii) Yabanci Para TL Karsiligi - - -
iii) VOB Nakit Teminatlar1 (Alacaklart) - - -

¢) Diger Hazir Degerler - - -
C)ALACAKLAR 8.237.933,64 - 0,55
a)Takastan Alacaklar 7.864.795,78 100,00 0,53
i) Takastan Alacaklar T1 7.864.795,78 - -

ii) Takastan Alacaklar T2 - - -

iii) flerli Valorlii Takas Alacaklart - - -

b) Diger Alacaklar 373.137,86 - 0,02
i) Diger Alacaklar 373.137,86 - 0,02
D)BORCLAR (4.739.816,88) - (0,32)
a) Takasa Borglar - - -
i) Takasa Borglar T1 - - -

ii) Takasa Borglar T2 - - -

iii) ileri Valorlii Takas . . )

iv) ihbarli FonPay Takas (2.077.631,42) N -

b) Yonetim Ucreti (2.610.323,27) 55,07 0,17
¢) Odenecek Vergi - - R
d) Thtiyatlar - - R
¢) Diger Borglar (7.083,93) 1,09 -
i) Diger Borglar (4.134,25) - -

ii) Denetim Reeskontu (2.949,68) - _

f) Kayda Alma Ucreti (44.778,26) 0,94 -
g) Krediler - - -
Fon Toplam Degeri 1.492.639.982,17 100,00

Toplam katilma payi/Pay sayisi

Yatirim Fonlar1 i¢in kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay1
Fon toplam degeri (TL)

Dolasimdaki pay sayisi (Adet)

Birim pay degeri (TL)

100.000.000.000,000
93.400.540.751,165

1.492.639.982,170
6.599.459.248,835
0,226176



