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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inanch mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarhgidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tuzel Kigiligi yoktur. Fon Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. emeklilik
planlari kapsaminda katihmcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portfoyanin tamamini dedisen piyasa kosullarina goére fon izahnamesinin 2.4.
maddesinde yer alan varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak suretiyle
piyasadaki firsatlardan faydalanmayi ve hem sermaye kazanci hem de temettu ve faiz geliri
elde etmeyi hedefler. Fonun varlik dagilimi énceden belirlenemez. Fon portfdytnin
yonetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dontsimu
kolay, riski az olanlar tercih edilir.



Fonun yatinm yapacagi varliklarin fiyat dalgalanmasi orta diizeyde olup, risk degeri 3 ila 4
duzeyinde olacaktir.

Yatirim Stratejisi

Fon yoénetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakli kalmak Ulzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

. EN AZ EN COK

VARLIK TURU % %
Turk Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklk Paylari ve/veya Yabanci Borglanma 0 50
Araclan®
Kamu i¢ Borglanma Araglari 0 100
Tiirk Ozel Sektdr Borclanma Araglari 0 100
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL-Doviz) / Katilma Hesabi (TL- 0 25
Ddviz)
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclari(TL- 0 100
Déviz)
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri
Varliga Dayall Menkul Kiymetler 0 100
Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 100
Yabancilar tarafindan Turkiye’de ihrag edilen TL cinsi 0 100
Borglanma Araglari
Turk Ozel Sektdr Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 0 100
Yabanci Borglanma Araglari 0 50
Tark ve Yabanci Menkul Kiymet Yatirrm Fonu ile Turk 0 20
ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari*
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari Tarafindan lhrag 0 20
Edilen Sermaye Piyasasi Araglari ve Girigim
Sermayesi Yatirrm Fonlari Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Kamu Dig Borglanma Araglari (Eurobond) 0 100
Gelir Ortakhgi Senetleri (TL-Doviz) 0 100

Fon’un yatirm yapacag! yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri fon
portfdy dederinin en fazla %50’sini olusturabilir.

Fon portfdylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢c bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cercevesinde herhangi bir anda
fon portféyinin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding
verebilir veya fon portféyinun en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
dding alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak lzere agiga satig islemi yapabilir. Odiing
verme ve alma igslemi en fazla doksan is glini sureyle yapilir. Fon portfoytinden 6éding verme
islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100’0 karsiliginda nakit
veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin éding verilen para ve sermaye piyasasi



araclarinin piyasa degerinin %80’inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sézlesmelerine, fon lehine
tek tarafli olarak s6zlegsmenin fesh edilebilecegine iliskin bir hikmun konulmasi mecburidir.

Fonun karsilagtirma olguti:

%100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Tirk Lirasi Endeksi olarak belirlenmistir.

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklik bulunmamaktadir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: Enflasyonda yaz aylarindan beri beklenen baz etkisinin devreye girmesi,
2022'nin son U¢ aylik déneminin sonunda agiklanan verilerle birlikte ilk defa somut bir sekle
biriinmis oldu. TUIK Tarafindan Kasim sonu itibariyla %84 olarak oélgiilen TUFE, Aralik
ayint ve yili, yilk %64,3 seviyesinde bitirirken, Merkez Bankasi beklenti anketi
katihmcilarinin 12 ay sonrasi TUFE beklentileri de %35 diizeyinde 6lgildi. Yilin son
aylarinda doviz kurlarinin stabil seyretmesinin de doévize baglh otomatik fiyat artisi
davraniglarina engel olmasina ragmen, piyasalardaki canhlik, daha hizli bir sogumay bir
miktar zorlastirir durumda.

Son aciklanan buyume verilerine gére ugluncu ceyrek blylumesi yillik bazda %3,9 olarak
gergeklesirken TCMB beklenti anketinde 2022 igin %5, 2023 igin ise %4,1 blylume
ongoruliyor. Ekonomideki bu aktivite trendinin 2023’Un ilk aylarinda da artarak devam etmesi
olasi.

Diger yandan 6zellikle dinya genelinde Rusya-Ukrayna savasinin etkilerine paralel olarak
ciddi sekilde artan eneriji fiyatlari, enerji ithalatgisi bir Ulke olan Tlrkiye'nin cari dengesini
2022'de ciddi oranda olumsuz yonde etkiledi. 2022'nin yillik 45-50 milyar dolar arasinda bir
cari acik ile kapanmasi bekleniyor. 2023’Un gundeminde de yine cari acik dnemli bir yer
tutmaya devam edecek gibi gérinirken Kasim ayi itibariyla %1.2 olarak gértnen butce acigi
ve faiz digi fazla, planlanandan daha olumlu seyrediyor.

Hisse Senedi Piyasasi: 2022’de Bist-100 endeksi %197, bankacilik endeksi %215, sinai
endeksi %162 artti. Hisse senetlerinin son derece gugli performans goésterdidi bu yilin
Ozellikle ikinci yarisi, kisa araliklar disinda devamli yonde yukari bir ivmeye sahit oldu.
Temmuz ayindan sonra hizlanan endeks yilin ikinci yarisinda %129 getiri sagladi. Ayni
dénemde bankacilik endeksinin getirisi ise %159 seviyesinde gerceklesti.

Endeksteki ylkselisin nedenleri arasinda dusuk faiz ortami, borsa sirketlerinin artan nominal
karlar ve kurda stabil bir seyir gorulmesi gosterilebilir. Dolar bazinda bakildiginda 2018
basindaki seviyelerini test eden endeks, 2023 yilinin ilk glnlerine ise saticili bir seyirle
basladi. Secimlerin yaklastigi bir ortamda, 2022 yilindaki etkileyici getirilerin bir bolimuni
realize etmek isteyenlerin satiglarinin gérilmesini bir miktar dogal kabul etmek gerekirken,
alternatif risksiz getirilerin (faiz) hisse senetlerinin 6nind kesmemeye devam etmesi, segime
kadarki donemde de bu varlik grubunda temelde biyUk bir satis yasanmasini zorlastirici etki
yapacaktir.

Tahvil Bono Piyasasi: TCMB’nin, yil boyunca faizleri %14’ten %9’a kadar kademeli olarak
indirmesi tahvil bono piyasalarinda yilin en 6énemli ana trendini olusturdu. Faiz indirimleri
Adustos ayinda baslayarak yil sonuna kadar devam etti ve yilin sonunda duraklama sinyali
verildi. Uzun vadeli tahvil faizleri ise %24,32 seviyesinde basladigi yili %8,86 seviyesinde
kapattl. Diger yandan kisa vadeli 6zel sektdr borglanma araclan yilin kapandigi ginlerde
%20 - %25 arasinda iglem goruyordu.



Uluslararasi Piyasalar: Uluslararasi piyasalarda yilin son aylarinda, baslica merkez
bankalarinin faiz artirrm dongulerinin detaylari énemli gindem maddesini olusturdu. FED vyila
%0-%0,25 aralidinda basladigi faizi %4,25 - %4,50 araligina cikartarak kapadi. FED
tarafindan gelen aciklamalarda faiz artirnmlarina disuk oranlarda da olsa 2023’te de devam
edilmesi ve 2024’e dek faiz indirimine gidiimemesi bekleniyor. ABD’'de en son acgiklanan
TUFE verisi yillik %7,1 artisa isaret ederken, beklenti %7,3 seviyesinde olmasiydi. ABD 10
yillik faizleri bu gelismeler 1siginda %1,51 ile basladigi yili %3,88 ile kapatti. Diger yandan
S&P endeksi yil boyunca %19,44 disus gosterdi. Altin ise $1829/ons olarak basladigi yili
$1823/ons seviyesinde kapatti. Yilin son aylarinda ise asagi yonlu seyreden bir petrol fiyati
dikkat ¢ekti. 2023 igin bakildiginda, yurtdigi borsalarin faiz artirimlarinin karlar tzerindeki
etkilerini zimsemeye c¢alisacaklari, daha sonra da artinm déngusindn bitimini satin almaya
calisacaklari bir yil bekleyebiliriz.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihigi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. nezdinde agilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Yo6netimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciligiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2022 - 31.12.2022 déneminde fonun birim pay degeri % 115.453 artis gostermis olup
ayni donemde Fon'un esik deger getirisi % 16.676 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintih  bilgiye, SPK’nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.
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