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ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLİLİK A.Ş. 

KATKI           
EMEKLİLİK YATIRIM FONU  

YILLIK RAPOR 
 

Bu rapor Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Katkı Emeklilik Yatırım Fonu’nun 01.01.2022-

31.12.2022 dönemine ilişkin gelişmelerin, Fon Kurulu tarafından hazırlanan faaliyet 

raporunun, fonun bir önceki yıl ile karşılaştırmalı olarak hazırlanmış bağımsız denetimden 

geçmiş yıllık fon bilanço ve gelir tablolarının, bağımsız denetim raporunun, bilanço tarihi 

itibariyle fon portföy değeri ve net varlık değeri tablolarının katılımcılara sunulması 

amacıyla düzenlenmiştir. 

BÖLÜM A: 01.01.2022 – 31.12.2022 DÖNEMİNİN DEĞERLENDİRİLMESİ   

 

2022 yılının ana gündemi tüm global ekonomilerde enflasyondaki artış eğilimi oldu. 2021 

yılı ikinci yarısından itibaren yükselme eğilimine giren enflasyon 2022 yılı Kasım ayında 

zirve yaptıktan sonra kısmen gerileme eğilimine girdi. Bloomberg tarafından ülkelerin 

ekonomik büyüklük ağırlığına göre hesaplanan enflasyon dünyada 2021 yılında %5.74 

olarak gerçekleşmişti. 2022 yılı Ekim ayında %10.42 ile zirve yaptıktan sonra dünyada 

enflasyon 2022 yılını %9.65 seviyesinde tamamladı ve 2023 yılının henüz başlarında 

yaklaşık olarak 60 baz puan kadar gerileyerek %9.05 seviyesine geldi. 

Enflasyondaki yükselişin arkasında yatan kök nedenlerden biri 2020 yılında başlayan 

Covid-19 salgını sürecindeki parasal genişleme olurken diğer bir neden de özellikle Çin’in 

2022 yılı genelinde uyguladığı “Sıfır Covid” politikası nedeniyle tedarik zincirinde yaşanan 

sıkıntılar oldu. Buna 2022 yılı ilk çeyreği içerisinde Rusya-Ukrayna arasındaki gerginliğin 

savaşa dönmesi de eklenince emtia endeksleri 2022 yılı ilk çeyreğinde zirve seviyelerine 

ulaştı. Sonrasında ise gerek gelişmiş ülke merkez bankalarının parasal sıkılaşma sürecine 

girmiş olması, gerek tedarik sorunlarındaki azalma eğilimi ve gerekse de öne çekilen 

talebin doygunluğa yaklaşması ile birlikte emtia fiyatları 2022 yılının ikinci çeyreğinden 

itibaren gerilemeye başladı. Dolar bazında 2021 yılında %37 artan genel emtia endeksi, 

2022 yılında ortalama olarak %10 kadar bir artış sergiledi. 

Global ekonomilerde, özellikle de gelişmiş ülkelerde, merkez bankaları enflasyondaki 

yükselişi önlemek adına para politikasında sıkılaşma eğilimine girdiler. ABD merkez 

bankası FED Mart 2022’den itibaren faizleri 425 baz puan artırarak %4.50 seviyesine 

yükseltti. Avrupa merkez bankası ECB de Haziran 2022’ye kadar %0’da tuttuğu para 

politikası faizini 2022’nin sonuna geldiğimizde %2.50 seviyesine yükseltti. 
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Sıkılaşan para politikası nedeniyle 2021’in ikinci yarısında yukarı yönlü ivme kazanmaya 

başlayan ABD faizleri 2022 yılı içerisinde yakın dönemin zirve noktalarına ulaştı. 2021 yılını 

%1.51’den tamamlayan ABD 10 yıllık faiz oranları %4.24 seviyesine kadar yükseldikten 

sonra 2022 yılını %3.87 seviyesinden tamamladı. Dünya genelinde ise 2015’ten bu yana 

işlem gören negatif faizli tahvil stoku tamamen sıfırlanmış oldu.  

ABD Doları ise 2022’de genelde güçlü bir seyir izleyip üçüncü çeyrek sonuna kadar güçlü 

kaldı. Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 2022’ye 96 seviyesinden başlarken yıl içerisinde 

114 seviyesine kadar yükselip yılı 104 seviyesinde tamamladı. Euro, ABD Dolarına karşı 

aynı trendi izledi ve 1.1370 seviyesinden başladığı yıl içerisinde 0.9594’e kadar 

geriledikten sonra kısmen güç kazanarak yılı 1.0705 seviyesinden kapattı. ABD Doları’nın 

genelde güçlü seyrinde FED’in faiz artırımına daha erken başlamış olması rol oynamakla 

birlikte Rusya-Ukrayna gerginliğinden enerji maliyetleri açısından Avrupa’nın olumsuz 

etkileneceği beklentisi önemli rol oynadı. Son çeyrekte ise FED’in faiz artırım hızını 

azaltabileceği beklentisi ABD Doları’nın zayıflamasında etkili oldu.   

Altın 2022 yılı içerisinde özellikle yılın ikinci çeyreğinden itibaren satıcılı bir seyir izledi. 

Rusya-Ukrayna gerginliği ile ilk çeyrek içerisinde 2,051 $ seviyesine kadar yükselmiş olsa 

da sonrasında gelişmiş ülke merkez bankalarının faiz artırımı sürecinden olumuz etkilenen 

Altın, 2022 yılını 1,800 $ seviyesinden tamamladı. Yıl ortalamaları olarak 

değerlendirildiğinde ise 2020, 2021 ve 2022’nin birbirine oldukça yakın 1,800 $ 

seviyelerinde olduğu görülmekte. 

Tüm bu gelişmeler çerçevesinde dünyada 2022 yılı ekonomik büyüme tahminleri 

Bloomberg terminal verilerine göre 2022 sene başındaki %4.4 seviyesinden 2022 sonunda 

%3.0’e kadar geriledi. 2023 için ise beklentiler halen %2.1 seviyesinde bulunuyor. 

Türkiye ise gevşek para politikası uygularken dünyadaki enflasyon dalgasından benzer 

şekilde etkilendi. Tüketici fiyatları yıllık bazda %64.3 artarken, üretici fiyatlarındaki artış 

oranı ise %97.7 olarak gerçekleşti. TL ise yılın ilk yarısındaki değer kaybının aksine ikinci 

yarıda daha stabil bir performans sergiledi. Faiz oranları tarafında ise TCMB’nin zorunlu 

karşılık kapsamında uyguladığı politika seti ile bankaların TL bonoya artan ilgisi sayesinde 

10 yıllık TL bono faizi 2022’ye başladığı seviyenin yaklaşık 15 puan kadar altında %9.83 

seviyesinde yılı tamamladı. Bloomberg terminal verilerine göre Türkiye için ekonomik 

büyüme beklentileri 2022 yılına başlarken %3.7 seviyesinde iken yıl kapanışında bu oran 

%5.1’e kadar yükseldi. 2023 için ise ekonomik büyüme beklentisi %2.8 seviyesinde 

bulunuyor. 

Pay (Hisse Senetleri) Piyasası: 2022 yılı BİST (Borsa İstanbul) için çok iyi bir performansla 

tamamlanan bir yıl oldu. 2021 yılını 1,858 seviyesinden tamamlayan BİST-100 endeksi 

2022 yılını %197 getiri ile 5,509 seviyesinden tamamladı. Bankacılık sektörü hisselerinin 
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daha olumlu ayrıştığı 2022’de banka endeksi %215, sanayi endeksi ise %162 getiri 

sağladı. Alternatif yatırım araçlarının getirisinin zayıf kaldığı 2022 yılında BİST yerli 

yatırımcılar tarafından yegane yatırım alanı olarak görüldü. Yerli yatırımcı sayısı 2021 

sonundaki 2.33 milyon kişiden 2022 sonunda 3.76 milyon kişiye yükselirken, yatırım tutarı 

da aynı dönemde 294 milyar TL’den 1 trilyon TL’ye yükselmiş oldu. İşlem hacmi ise hem 

yatırımcı sayısındaki artış hem de hisse senetlerindeki primlenmeye bağlı olarak 2021’de 

günlük ortalama 29 milyar TL’den 2022’de 68 milyar TL’ye yükseldi. 

Yılın ilk yarısında enflasyon temasının ön planda olması sebebiyle fon portföyünde sabit 

getirili kıymetlerin ağırlığı azaltılarak, enflasyona endeksli kıymetlerin ağırlığı artırılmıştır. 

Bununla birlikte değişken faizli ve TLREF’e endeksli kıymetlere portföyde yer verilmiştir. 

Mevzuat değişikliğiyle beraber getiri eğrisinin uzun tarafı aşağı gelmiştir. Bu sebeple uzun 

vadeli tahvillerdeki pozisyonlar azaltılmıştır. Diğer yandan endeks değerinin cazip olduğu 

seviyelerden hisse senedi pozisyonumuzu arttırarak borsadaki yükselişten de getiri 

anlamında yararlanılmaya çalışılmıştır. 

BÖLÜM B: FON KURULU FAALİYET RAPORU, BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ 

MALİ TABLOLAR, FON PORTFÖY DEĞERİ-NET VARLIK DEĞERİ TABLOLARI ve FON 

PERFORMANSINA İLİŞKİN BİLGİLER      

 

Fon kurulu faaliyet raporu, bağımsız denetimden geçmiş son mali tablolar, bilanço 

tarihi itibariyle fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları, performans sunum raporu 

ekte yer almaktadır. 

 

BÖLÜM C: FON HARCAMALARI İLE İLGİLİ BİLGİLER      

 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş., 

Yapı ve Kredi Bankası A.Ş., HSBC Bank A.Ş., HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş.,Garanti 

Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. aracılık etmektedir. Fon portföyüne yapılan pay alım satım 

işlemlerine ise ayrıca ATA Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Gedik Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş., BGC Partners Menkul Değerler A.Ş., QNB Finans Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Deniz 

Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ünlü Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş., TEB Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve İş 

Yatırım Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir.  
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Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer 

almaktadır : 

 

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010 

ii. VİOP komisyonu: Azami 0,000294 

iii. Altın işlem komisyonu: Azami 0,00042 

iv. Borçlanma Araçları: Alım satımlarda işlem tutarı üzerinden BIST tescil ücreti 

ödenmektedir. 

v. Takasbank Para Piyasası İşlemleri: İşlem tutarı üzerinden Takasbank İşlem 

Komisyonu ödenmektedir.  

vi. Ters Repo İşlemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde işlem tutarı 

üzerinden BIST tescil ücreti ödenmektedir. 

 

Yukarıdaki komisyon oranlarına BSMV dahil olmayıp, BIST tarafından tahsil edilen 

borsa payı ve tescil ücreti dahildir. 

 

Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamaların Yıllık Olarak Fon Net Varlık 

Değerine Oranı 

 Aşağıda fondan yapılan harcamaların yıllık tutarlarının ortalama fon toplam 

değerine oranı yer almaktadır.  

 

FON: AMF Ort. Fon Net Varlık Değerine Oranı 

GİDER TÜRÜ % 

Fon İşletim Gideri Kesintisi 0.31974 

Aracılık Komisyonu Gideri 0.01342 

Diğer Fon Giderleri 0.00209 

SPK Kayda Alma Ücreti 0.00000 

Noter Harç ve Tasdik Giderleri 0.00002 

Tescil ve İlan Giderleri 0.00027 

Bağımsız Denetim Ücreti 0.00079 

Saklama Giderleri 0.01028 

TOPLAM 0.34660 

 

Fon’dan karşılanan toplam giderlerin (fon işletim gideri kesintisi dahil) üst sınırı fon net 

varlık değerinin yıllık % 0,365’i (yüzdesıfırvirgülüçyüzaltmışbeş) olarak uygulanmaktadır. 

Her takvim yılının son işgünü itibarıyla, yıllık fon toplam gider kesintisi oranının aşılıp 

aşılmadığı, ilgili yıl için hesaplanan günlük ortalama fon net varlık değeri esas alınarak, 

Şirket tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde belirtilen oranın aşıldığının tespiti halinde 

aşan tutar ilgili dönemi takip eden 5 iş günü içinde Şirket tarafından fona iade edilir. 2022 
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yılı sonunda Fon’un gerçekleşen gider rasyosunun, içtüzük ve izahnamede belirtilen yıllık 

fon toplam gider kesintisi oranını aşmaması nedeniyle Fon’a iade tutarı gerçekleşmemiştir. 

 

BÖLÜM D: ÖDÜNÇ MENKUL KIYMET İŞLEMLERİ VE TÜREV ARAÇ İŞLEMLERİNE 

İLİŞKİN BİLGİLER      

 

01.01.2022 – 31.12.2022 döneminde Fon adına vadeli işlem ve ödünç menkul kıymet 

işlemi gerçekleştirilmemiştir. 

 

EKLER: 

1. Fon kurulu faaliyet raporu  

2. Bağımsız denetimden geçmiş finansal tabloları içeren bağımsız denetim raporu 

3. Performans sunum raporu 

4. Fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları 

 
 

 

Ersin PAK    Burcu UZUNOĞLU                     

Genel Müdür Yardımcısı  Direktör  

(Fon Kurulu Üyesi)   (Fon Kurulu Üyesi) 


