ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS BUYUME KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Blylime Katilim Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.02.2021-31.12.2022 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolarinin

katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 31.12.2022 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2021 yihinda global piyasalar lGzerinde oldukga etkili olan Covid-19 salgininin ekonomik
etkileri, 2022 yilinin ilk yarisinda salginin kontrol altina alinmaya baslamasi ile birlikte
etkisini 6nemli dlglde yitirmeye baslamistir. Buna paralel olarak global anlamda pandemi
onlemlerindeki azalis global ekonomik aktiviteye destek saglamistir. Bununla beraber
global makro veri anlaminda ekonomik aktivite ve istihdam verilerinde iyilesme
saglanirken ardindan global olarak yikselmeye baslayan enflasyon piyasalarin odak
noktasi olurken yilin ikinci geyredi ile beraber Rusya-Ukrayna arasindaki siyasi gerilimin
gercek anlamda bir catismaya donmesi ile beraber 6zellikle enerji ve tarimsal emtia
fiyatlarindaki artis; enflasyonist edilimlerin gliclenmesini beraberinde getirmistir. Global
merkez bankalari para politikalarinda daha siki bir durus noktasina gelmeye baslarken s6z
konusu donemde global faiz seviyelerinin ylikselmesi ve Dolar endeksindeki (DXY) artis,

piyasalarda risk istahinin zayiflamasina yol agmistir.

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, yil boyunca faiz indirimlerine devam etmistir. Diger
yandan, Jeopolitik gelismeler kaynakli enerji maliyetlerindeki artis ve global gida, tarimsal
emtia fiyatlarindaki ylkselislerin enflasyonla miicadelede risk olusturmustur. Kur korumal

mevduatla birlikte Turk Lirasi, 6zellikle yilin ikinci yarisinda istikrarh bir ddnem gegirmistir.

Yilin ikinci yarisi ile beraber jeopolitik risklerde bir miktar azalma yasanirken global olarak
gelismis ekonomilerde yikselen enflasyon verileri piyasalarin odak noktasi olmaya devam
etmistir. Gelismis Ulke merkez bankalarinca para politikalarinda normallesme adimlarinda
hizlanma goézlenmistir Yurticinde manset ve gekirdek enflasyondaki artis egilimi stirmustar.
Yilin sonlarina dogru yurtigi faiz piyasasinda ise kiymet sahipliginin yurtdisi yerlesiklerden
yurtici yerlesiklere gegmesiyle Merkez Bankasi'nin tahvil piyasasinda agmis oldugu geri
alim ihaleleri ile birlikte yurtici faizlerde asagi yonlla ve istikrarli disis trendi baglamistir.

Yurtici finansal piyasalarda 06zellikle faiz piyasalarini dnemli derecede etkileyebilecek
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reglilasyon kararlari giindemde yer almistir. Ozellikle bankacilik sektériiniin yabanci para
ylUkUmliltklerine karsin teminat olarak tutmakla yukimli oldugu uzun vadeli tahvillere
ikincil piyasada talep artisinin ortaya gikmasi faizlerde énemli bir disis etkisi yaratmistir.
2022 yilinin son c¢eyredinde uzun vadeli devlet tahvil faizleri %15 seviyesinin altina kadar

geriledikten sonra yilin sonlarina dogru %11 bilesik faiz seviyelerine kadar gerilemistir.

AIE fon performansina en 6énemli etkide bulunan varlik sinifi hisse senetleri olmustur. Yil
boyunca varlik dagilimlari benzer fon ortalamalarinda dederlendirilmistir. Hisse senedi
performanslarindaki ayrisma o6zellikle tim fon kategorisindeki getirilerdeki ayrismay! da
beraberinde getirmistir. Katiim endekslerinin hesaplanmasinda yapilan dedisiklik ve
genisleyen yatinnm evreni fon getirilerindeki ayrismalara neden olan faktérlerden olmustur.
Olaganustl piyasaya dinamiklerinin etkin oldugu bir yil olarak geride kalan 2022 yilina
benzer fiyatlama davranislarinin ancak sistematik risk/firsatlar ile tekrarlanabilecegini
dederlendiriyoruz. Yil boyunca sabit getirili enstrimanlarin agirhdginin azaldigi ve hisse
senedi yatinmlarinin arttigi bu trendin mevcut para politikas! ile rasyonel bir tercih

oldugunu risk getiri agisindan degerlendirildi ve uygulandigini sdyleyebiliriz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco
tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu

ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varlklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Dederler A.S. ve
Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoytne yapilan pay alim satim islemlerine ise
ayrica Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S., ve Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.

aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilhik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida vyer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

ii. Kira Sertifikasi Alim Satim Komisyonu: Ayni gin valérlt; 0,0000175, ileri
valérld; 0,0000125

iii. Gelir Ortakligi Senetleri Komisyonu : Ayni gin valorli; 0,0000175, ileri valorli;
0,0000125
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Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa pay! ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

FON: AIE Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.84701
Aracilik Komisyonu Gideri 0.04993
Diger Fon Giderleri 0.07333
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01439
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00262
Tescil ve Ilan Giderleri 0.02364
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00470
Saklama Giderleri 0.02282
TOPLAM 1.03845

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinirn fon net
varlik dederinin yillik % %1,09'u (ylzdebirvirgllsifirdokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnt itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asllmadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glinu iginde Sirket tarafindan fona iade edilir. 2022
yili sonunda Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, ictizik ve izahnamede belirtilen yillik

fon toplam gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon’a iade tutan gergeklesmemistir.

Fon izahnamesinin “Fon Isletim Gideri Kesintisi Oram” bashkh 7.1.2. maddesinde
aciklandigi lGzere, 2022 yil sonu performansina goére fon, kurucu ve portféy yonetim
sirketine toplam 187,354.60- TL tutarinda performansa dayali ek fon isletim gider kesintisi

ddemistir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 31.12.2022 doneminde Fon adina vadeli islem ve 6diing menkul kiymet
islemi gerceklestirilmemistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Badimsiz denetimden gegmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
Performans sunum raporu

Fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

A W N B~

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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