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“Wiking Kagit ve Seliiloz Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

. Satis gelirlerindeki iyilesmeye ek olarak 2022 mali yilinin ilk 9 ayi itibariyla FAVOK marjinda toparlanma,

. Kur riskini azaltma imkanlar saglayan ihracat gelirleri,

e  Slpheli alacak tutarinin distk seviyede olmasi sayesinde sirdurilen aktif kalitesi,

. Halka agik bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine ylksek uyum dlzeyi,

. Uluslararasi kalite standartlarina uyum saglama kabiliyeti ile stirdlrlebilirlige verilen 6nem,

e  Turkiye'nin ilk 6zel sektor kadit fabrikasi olarak basarili faaliyet gegmisi,

e Yasar Holding grup sirketlerinden biri olmanin avantajlarina ek olarak Holding’in firmanin operasyonlarini destekleme taahhtdu,

. Hijyen Urlnlerine uygulanan katma deder vergisinin %18’den %8’e indirilmesinin sektoriin satis ve kar marjlarini desteklemesi,

e 2022 mali yihnin ilk 9 ayi itibariyla bir toparlanma gézlenmekle birlikte 2021 mali yil sonundaki net borg/FAVOK carpaniyla
ispatlandidi Gzere kaldirag profilinde kayda deder bozulma,

. Ham madde alimlarindaki ithal bagimhhk kaynakli 2021 mali yil sonu itibariyla brit kar marjinda disus,

e  Yuksek seviyedeki kur farki zararlarinin ve finansman giderlerinin karlilik performansini baskilamasi,

. Ozkaynak yapisini bozan ve nakdi sermaye enjeksiyonu ihtiyaglarini artiran birikmis net dénem zararlari,

e Yeniden dederleme kazanclarinin 6zkaynaklara yaptigi kayda deder seviyedeki nakit disi katki,

. Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi ve serbest nakit akisi yaratma kapasitesinin yetersiz olmasinin dis finansman ihtiyacini
artirmasi ve net isletme sermayesi agigina neden olmasi,

. Olasi déviz kuru soklarina karsi kirilganlk yaratacak sekilde analiz déneminde devam eden ddviz agik pozisyonu,

e Global resesyon ve Ukrayna-Rusya savasl kaynakli artan jeopolitik risklerin olusturdugu belirsizlik ile kiiresel parasal sikilagtirmanin
blylme goériinimi Gzerinde olusturdugu asagi yonli riskler.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Viking Kagit ve Seliiloz Anonim Sirketi”nin notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi : BB / (Negatif Gorinim)
Rating Notu
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi : BB / (Negatif Gorinim)
Rating Notu .
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