OZET

Goldman Sachs International
zettiv

5 ! I
Bu dzet, Sermaye Piyasasr Kurulu (Kuruly nea’ farihinde onaylanmistiy,

Ortakbgunan  (oplam 250000000 TL totarmdaki ihrag tavam Kapsapuadaki yatinm

kurubase varantiarnam ve sertifikalarmm halka arz edilecek 33.955.000 TLHK losmmn halla arzing
itiskin Gzeftir.

Ozetin onayvlammnasy, dzette yer alan bilgilerin dogiru oldugunun Kurulea tekeffiilii anfamina
geimeyecegi gibi, s6z konusu yatmtm kurulosu varantiarma iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Bu Gzet ¢ercevesinde Mirac cdilecek yatirim loprwlusu varantlarna fliskin ihragemin
yatiramcetara kars olan ddeme yiikiimliligi, Kurel veya herhangi bir kamue kurulusu tarafindan

garanti alina ahnmannstie. Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarmm fivatimn

belirlenmmesinde Kurul’un herhangi bir takdiv va da onay yetkisi yokiur.

Bu ézet, ihraca bilai dokiimany ve sermaye pivasas aract notu ile birlilite gegerli bir izakname
ofustnruy ve thracg bilgi dokiimanr ve sermaye pivasast aracr nolunda yer alan bilgilerin Gzetini
igerir. Bu nedenle, bxet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz edilecck vatirrm kurulusu
varantiarma tigkin yatirum kararlare ihragg bilgi dokilmani, sermaye piyasas: aract notu ve bzetin

bir biitiin olarak degerlendiritmesi sonucu verilmelidir.

Bu tzet ile birlikte incelenmesi gereken thracer bilgi dokiimam $3/61/202 3 tarihinde ve sermaye
piyasast araci notu 23/02/2023 tarihinde, ortakhgimizin »ew . goldmansachsconnir adresli ve pivasa
apicilifi gorevini dstlenecek ve halka arzda satisa aracihik edecek Unlii Menkul Degerler A.8. nin
Avdinlatma Platformu (KKAP)' nda

aww. unlumeniai cory adresh internet siteleri ile Kamuyu

LS

(kap.gov.r) yayimlanmistie, Ayrica basvuru yerierinde incelemeye agik futulmakiadm,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPEKn)’nun 18uncu maddesi uyarmea, izalinameyi' olusturan

belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanlis, vamidtier ve cksik bilgilerden kaynaklanan

zarariardan ihracor sorumlodir, Zararm thraggudan tazmin cdilememesi veya edilemeyeceginin
edenler, ihraca araahk eden lider yetlili kurulus, varsa
durumun gereklerine gire zararlar
mevi ofusturan di{zer belgc!erte

agtikea belli olmasy halinde; hajlaa arz
garantr ve thrageinin yénetim kuruly iiyeleri kusug]
kendilerine yitkletilebildigi dlctide ‘;mumiudmfﬁﬁﬂ
birlikie olcundugu takdn’de wcim vanltcl, hdﬁih v

U vigantlar ve Yaurm Kurelugu Sertifikalany Tebhigi (Vil-128.37
izalmamenin bieden fazla belgeden eluyacak sekilde hazirlamnast zonsi
ve dretten olugmakiadir.
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derecelendirme ve deferleme Kurulusian gibi izahnameyd olusturan belgelerde yer almak fizere
hazirlanan raporiar hazirfayan kisi ve kurumlar da hagidladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yamitier ve eksil bilgilerden SPKn hitkiimieri cercevesinde sorumbudur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Varhic/ Dayanak Gisterge: BIST 30 Endeksinde ver alan paylar vedveya BIST 30 Endeksi
kapsaminda ycr alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan clusturulmus pay endeksleri ile
Kurulea uygun goriimesi durumanda Hazine ve Maliye Bakanhsi tarafindan ihrag edilen ve Borsa da islem
goren deviet i borglanma senetlert, konvertibt doviz, kivinetli maden, emtia, gecerliligi vluslararast alanda
genel kabul gérmiig endeksler gibi diger varhk ve gostergeler.

Gokdman Sachs Groap veya GS Grup: Bankelar, sermaye pivasas: sirketieri, finans sirketleri ve difier

yerlt ve yabanci girketlerden olusan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptar.
Hesaplama Kurulusu: lhragel Bilgi Dokiiman: ve Sermaye Pivasas Aract Notu tahtinda Varantiara itiskin

tim hesaplamalars ve belirlemeleri yapan Goldman Sachs International’dir.
GSG: The Goldman Sachs Group, inc.
51 Goldman Sachs International.

fhrager: Goldman Sachs International.
Thrace Bilgi Dokiimant: Sermaye Piyasast Kuruiu taratindan 29/12/2022 tarihinde 77/1903 sayi ile

onaylanan ve KA P'ta 03/01/2023 tarihinde vayuslanan ihrages bilgt dokitman:,
Sermaye Piyasas: Arvact Notm: Borsada islem gérecek veya ilrag edilecek sermaye piyasas! aracmin
trethiicleri ve bunlarla iliskili hak, yiikiimlilik ve riskierle beraber halka arz ile Hetli bilgileri tgeren

belgedir.
Varant(lar): Kurol tarafindan enaylanmis ihracer Bilgi Dokiimania uygun olarak thrag edilecek vatirim

kurulugu varantlar: ve sertifikalars.

KISALTMALAR

Borsa Istanbu! [ Borsa fstanbul A.S. N
Kurul ; Sermaye Pivasas: Kurulu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve pérevimiz ¢ercevesinde bu dzette ve
ekierinde yer afan sorumlu oldugumuz Jasimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercefe uygun
oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlannnt degistirecek nitelikie bir eksiklik bulunmamass icin her

tiirki makul Gzenin goster ilmis oldufiunu heyan ederiz.

, ihrace
Goldman Sachs International .
Vekilinin 5
Adt, Soyads, Gérevi, imza, Tm)
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Halla Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Untii Menkul Degerler A.S, Sorumlbu Cldugu Kisim:
Yeotkilisinin
I Ath, Soyady, Gm'ew finza, ’%auh | )
f :7-;_1-‘.'; ) ’ : { i .
i | OZETIN TAMAM]

,,.. .,-’\ Yz i "_'( LA -7

YA IL [SKIN BILGILER

2. (,{
2.1, thraccimn ticaret unvan:
Ihrageinin ticaret unvant Goldman Sachs International dir
2.2, Ihracomnm hukuki stafiish, tabi olduiiy meveuat, iliraceimn kuruldegu dilke ve jiclisim

bilsileri
GSI, Ingiftere ve Galler Ticaret Sicil Memurfuguna 02263951 sici) numarast ile kayithdir. GSI'nin
ticart merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Kralbik, FC4A AU adresindedir. GSI'ain

tizel Kisi Kimlik numaras: (LEI) W22LROWP2IHZNBBGK 528 dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kobektif Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat @ Birlesik Kealhk Kavnonlar
Kuruldugu Ulke : Birlesik Krallik

Ls.Leuimn e

internet Sitesi
Telefou Numaras: : -44 20 7“’74 1400

Fax Numaras D44 207 552 0925

Konuya iligkin ayrnatih bilgi Thraggr Bilgi Doktimaninm 3.1.4 numaral maddesinde yer almaktadir.

2.3, ihraccwx ve [aalivet giisterilen sckidrii etldleven Gnemli edilimler

thraggryt ve faalivet posterilen sekiord etkileyen dnemfi bir egilim bulunmamakiadir, Konuya
iligkin ayrmmth bilgi [hrace Bilgi Deokiimaminm 8.2 numarali maddesinde yer almaktadr,
2.4, fhraccimn dahii oldudu erup ve srup icindeld konumu haklanda bilsi

GSI'nin nihai ana artagr ve hakim karalugy GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de
yitzde 100 ortaklik payma sahip olan. Ingitiz hukukuna gore kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs {UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlart cergevesinde kuruimustur ve Gofdman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse seneterinia yiizde 100'Uni elinde bulundurmaktadi. GSG Delaware'de kuruimustur ve Goldman
sachs (UK) L.L.Clnin yiizde 100 ortaklik payima sahiptir. Konuya iliskin ayrnth bilgi Firage Bilgi

Bokiimanimn 7.1 numaral maddesinde yer almakiadir,
2.5 Har tahminleri ve bekdentileri

YOKTUR,
ihrm;.cl bilei dokiimaninda ver alan finansal tablolara iliskin bapunsiz denetim raporlarina

2.6.
sart olusturan hususlar hakianda acildama
YOKTUR,

z.7. Secilmis finanszl bilgiler ve faalivet sonuchas: ’“F

lhm;gz Bllgl Dokiimanmm 3 numarah maddusmﬁ
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Milvor A B, Dolart 30 Haziran | 30 Hazivan | 31 Aralik | 31 Aralik
’ 2022 2021 2021 2020 i
l (hagimsiz fhagunsez {Bagimsiz (bagunsiez 1
‘ denelimden ! denetimden destedimden denetinden
| mecinernis) gegnenis) LeCis) gegenis)
Taplam varliklar - 1.196.360 1.142.572 1,143,420 {267 858
Toplam yitldiimlilikicr 1 154,893 [.104.640 1.104.525 1.231.280
Toplam dzkaynaldar | 11.467 37.932 ¢ 38.895 36.578
| Gelirler
- Net gelirler | 6.131 | 6.015 | 10.919 | 10.011
- Netydnetim giderieri | {2.982) {4.458) (7.367) | {6.487)
- Vergi éncesi kar ; 3,149 1.557 3.552 | 3.524
- Gelir vergisi gideri (785) | (311) {615) (769)
- Fipansal donem kar: 2364 ] 1.246 2.937 2,755
Briger kapsamh gelirler i
R !"fim?nsa! diir@:ne iliskin ait net | 208 ,' 08 f 126 ! (186)
; kapsaml gelir |
(- Finansal doneme ait toplam ! o -
f] rapsam]i ol ; 2.572 ! 1.354 | | 3.066 2.569

31 Aralik 2021 tarihinden bu yana GST'nin beklentilerinde énemli bir olumsuz degisiklik

aolmamistr. 31 Arahik 2021 tarihinden bu yana GSI'uin finansal pozisyonunda veya finansal
performansimda onemli bir olumsuz degisiklik ofmamistr. Konuya iliskin ayomniiln bilgi iheace 3ilgi
Doklimanmm 8.1 numaral maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs International’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal
raporlarmm Tiirkge terciimesi [5/04/2022 tarihinde, 31 Mart 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal raporlarinm Tirkge terclimesi 13/05/2022 tarihinde, 30 Hazivan 2022 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal raporlanmin Tiirkee tercimesi 19/08/2022 tarihinde ve 30 Eylil 2022 tarikinde sona

eren Izcsap dénemine aii ﬂnanml 'aporlarmm "i“ﬁrk(;e lc:'cﬂme‘;i 15/’1‘];’202" Iarihindc ihragcmm

adtes%e;mde ve K(mm)u A)dm]:ﬂma

Plati{mms nu

A-$ nin ‘\,s-_}};s,\m-__t_r_n!u.:,!).u!lf-uu:em internet
www Rapore.tr infernet adresinde ilan edilmistir.
2.8, Ihraccimin Gdeme giiciiniin _deferlendiriimesi icin_dnemli olan, ihracciva iliskin son

ramaniarda mevdana gelmis olaviar haklunda bilgi
GSlye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar'a iliskin odeme vitkitmiilidklerinin tamamim: zamaninda

yerine getirmesi ite maddi dleiide ilgili olan yakin zamanli herhangi bir olay ohmamustir. Varantlar distda,
Ihrager tarafindan Turkive de ihrag edilmig herhangi bir sermaye piyasast aract bulunmamaktadiy,
P/EI2021 tavibinde Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman 50.000.000 TL itibari degerli
Varant/Sertifika ihrag izin kapsanunda 49.906.000 TL itibari degerli varant ihiac) gerceklestirilmistir, {sbu
Ozet’in imza tarihi itibariyla, s&z konusu ihrac tutarindan tedaviilde olan varant bulunmamakta olup

49.906.000 TL itibari degerti varantin itfa islemleri gerceklestiriimistir

2943272022 taribinde Sermaye Piyasast Kuruhundams
Varant/Sertifika ihrag fzni kapsamida 13.999.500 TL zu@ ,.;fdgcra‘“
Ozet’in imza tarihi itibarivia, stz konusu ihrag 1utan ddn ted

y 250.000.000 TL itibart degerhi
-1_ ihraci gerceklestiriimistir, isbu
olan® %\% 3.999.500 TL itiban degerde

e

varant bulunmaktadir.

ligili kurutuslar tarafindan, isbu Ozet’in im a v n}cn derecelendirme notlar

asagidaki gibidir:

/‘
/
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[ Derecelendirme | Uzun Vadeli Kisa Vadeli R,
Kurnlesu | Derecelendirine Notu Brerecelendirime Moty Gorinim
f Moody's Al ! P-1 Buragan
S&P ! A+ J A- | Duragan
Fitch A+ ,5 ] Paragan

Konuya iliskin bilgi {hraces Bilgi Dokiimammn 5.1.5 numaral maddesinde yor almalktadr,

Eraccrmin grup icerisindeki diger bir sirketin va da sivketlerin faalivetlerinden 6nemli Gledide

2.9
eililenmesi duruniunda bu husus haklanda hilei
OGS, grup icerisindeki diger biv sirketin ya da sirketlerin, GSPoin Varantlara iliskin ddeme

yiikiimiiliiklerinin tamamins zamaninda yerine getirebilme  giicii jle onemli 8lide Hgili olacak
faatiyctlerinden, Guemli dlgiide etkilenmemekiedir, Konuya iliskin bilgi Theage Bilel Dokdimantm 7.2

numarals maddesinde yer almaktader.

2.10.  ihraccinm ana faalivet alanlart haldanda bilgi
GSI'mm faaliyet konularr ve amaglar. GSI'nin Ana Sézlesmesinin 2. Maddesinde {Faalivet

Konulary) yer almakia ve siipheye mahal vermemek adina, diinyanim her yerinde tiim yinleriyle olmak iizere
finansal hizmeterin sunumunu gergeklestirme salahivetini ve bu hususta arizi nitelikie olan veyi Ana
Sozlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tir ticari faalivet veya benzer veya ilaiti faalivetler ile
baglantils olarak mutat olabilecek bilctimle islemierin gergeklestiriimesini ve bilciimle fitl ve eylemlerde
bulunulmasini Kapsamaktadir. Konuya itskin ayrmah Dilgi irager Bilgi Bolkibmanoun 6.1 aumarah

maddesinde yver almaktadie
2.11.  Ihrageumin vosctim hakimiyetine sabip olanlurin adi, seyadi, ticaret unvami, vinetim

hakimivetinin lkavnadt
Goldman Sachs Group UK Limited dofirudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolaylt pay sahipfigi

yoluyla GSl'nin yonetim kontroliini efinde bulundwmaktader. Konuya iliskin ayvustile bilgi Ihracer Bilgi

Boldimanum 12.4 nuntarah maddesinde yer abnaldadir,

2.1Z.  Perecclendirme notn haklanda bilgi
Heili kerulusfar tarafindan GSI'ye . isbu Ozet’in imza tarihi tarihi itibaryla verilen derecelendinme

notlart asagidaki gibidir:
j Derecelendirme / Uzun Vadeli Kisa Vadeli o
. . Gariniim
i Kurulusy Berccelendirme Notu Derecelendirme Motu
{Moody’s [ Al p-1 Duragan
|_ S&P ;‘ A+ A-1 Duragan
| Fitch J At Fi Buragan
Konuya iligkin ayrmtih bilgi Sermaye Pivasast Aract Notunun 8.3 numaral maddesinde Yer
afmakiadir.

2,13, Garanti hiikiimleri
YORKTUR.
.14, Garantdr haklondaki bilsiler

YOKTUR.
215 Yonetim Lurely fiveleri haldonda bilgiler

Isim, Soy Isim
Jose M. Barroso

Yanetim Kuraly Baskand, }’crﬁcl;xﬁ}
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Genel Miidiir (CEQ), Teract Uye, GSI Yatirm Bankacisi

Richard J. Gnodde
feract Qfmayan Uve, Yeminli Mohasebeci

LNich Harman
| Sir Bradley Fried ferac Ohmayan Uye

fcract Olmayan Uve, Avukat T
feract Otmayan Uye, GSI Yatirun Bankacist

Iwht.,mu 1. Miller

“Catherine (’m-f:‘ ipps |

Sam P. Gyimah feract Olmayan Uye

Nirubhan Pathmanabhan icract Uye, Banker - ;
| Lisa A, Donnelly Jeract Uye |

GSI Yonetim Korulu Oyeleri, GSI hisselerine iliskin hérhangi bir dogrudan, dolavh, vararlandine
veya ckonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonctim Kuruly, Plumtree Court, 25 Shoc Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde girev yapmakiadir.

2.16.  BaZunsrz denctim ve bagimsiz depefim Lhurulusy haklanda biloiler
Ihragernm finansal tablofary, tabi oldufy mevzuat uyannca yillik donemier halinde bagimsiz

denetimden gegirilmektedir. Hiragernin, ara dénem (Mart/Haziran/Eylil) mali tablolarina itiskin olarak ise
hem [hragenm faalivet gosterdigi Birlesik Krallik mevzuat hem de Avrupa Birligi mevzuat cergevesinde

bagunsiz denctim zorunlulugo bulunmamaktadar,
GSP'nin bagimsiz deneigisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan

PricewaterhouseCoopers  LLP, Yeminii Mali Musavirler ve Kanuni Dencigiler unvanli kurulustur,
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Gallerde Yeminli Mali Misgavirler Birligine kayath bir ity
272021 hesap donemine iliskin

firmadie, 010172079 — 31/12/2020 hesap dénemine ve 01/01/2020 ~ 31/
Misavirfer ve Kanuni

bagimstz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali

Denetgiler tarafindan olumlu goriis verilmistir.

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.1 fhrac edilecel yatirim kurulusy varantlarysertifilealay ile foili bilgiler
Ortakhignmiz tarafindan 33.955.000 TL vominal deferdi, 28 Nisan 2023 ve 3

arthli yeuri Kurulosu varantiary/sertifikalar: ihrag editecektir. Konuaya iliskin ayzmtl bilgi Sermaye

b Mayts 2023 vade

Pivasast Araa Nofunun 4 numaral maddesinde yer almaktadir.

3.2. Yatwnn kurulese varantlanimn/serdifikalarimin hangi para birimine gire ihrac edilecept
Yaternm Kurulusu varantlany/sertifikalan Tark Lirasi cinsinden ihrag edilecektir,
3.3, Yalrun Lkurulosu varantlavi/sertifikalar iizerinde, vaiirnn kurulusu

varantlarmnm/sertifikalarmin devir ve tedaviiliinidi kistilavict veya bunlari alanlarin haklarnn

kullanmasing engel olacak kavitlann bulnnup bulunmadisng iliskin bilgi
Varantlarin dizerinde, bunlarm Tirkive'de devir ve tedaviitiinil kisitfayicr veya bunlarr alantarn

haklarm kullanmasima engel olacak kayatlar bulunmamaktadir, Konuya iliskin bilgi igin liitfen Sermaye

Piyasast Aract Notu'nun 4,1.10 numaral maddesine bakmz,
3.4, Thrac edilecek vatuim lourulonsy varantiarman/sertifikalarnun vatrnmerva sagiadipr halkiar,

bu baklarn kellanmm ile isleme koyma esaslare, pakavi duramuna iliskin hususlar ve ba

haldara iliskin lasitlamalar
Varantlar yatinmerlarna Dayanak mhon/l)dxdnai\ @ﬁﬁﬁ) "',%gl]h(.del] bduiemms bir f"ya[[‘in

(klzimmm I:ym}) belirti bir tarihite {vadc) ahma (f\[m

refere E'whdn Alin

Varantiar Hldci vade sonunda Varantm kdtd‘i olma d:numun@a
Fiyati ile Isleme Koyma F tyats arasmdaki fark nakd 0‘1423]\
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veya baga bas ise herhangi bir ddeme yapihmaz ve Varant defersiz olarak ifa olur. Satum Varantlarninda

Varantin karda ohwsa durumunda Isleme Koyma Fiyat ile Dayanak Varlik/ Dayanak Gosterge

vade sonunda V
Varant sabibine 6denir. Eger Varant zararda veya basa bas ise

Uzlagr fiyals avasmdaki fark nakdi olarak v
herhangi bir 8deme yapilmaz ve Varant defiersiz olarak itfa ofur. Konuayz iligkin ayrintili bilgi Sermave
Piyasas: Aracs Notuann 4.1.7 numarah maddesinde yer almaktadar,

variifin/elistergenin degerindekd degisimin yatirim Lurulusu

3.5, Davanal:
varantinm/sertifikasun deferini nasi etidlevecedine iliskin bilgi
Genel olarak, Dayanak Varligny/ Davanak Gostergenin degeri artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak

Varb@/ Dayanak Gastergenm degerinin Varantlarn kalan siiresi snasmda yitkselece@ine datr bir beklenti
meveuisia, normal kosullar alunda diger tiim fakidrierin cgit ohmast kosuluyla, Alim Varantlarmn {ivat
yiiksclecek ve Saum  Varantlarmm fivali diisecektit. Benzer sekilde, Dayanak Varlifm/ Dayanak
Gostergenin deferi diigerse ve/veya pivasalarda Dayvanak Varlifin/ Dayanak Gastergenin deferinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecedine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar aluinda
difier tiim fakidrierin esit olmast kosuluyla, Alm Varantlarmm degeri ditsecek ve Satum Varantlarinm
degeri yikselecek iy

Ayrica, Dayanak Gosterge bir
Varantlarm degeri, Dayanak Gostergenin bilesimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyt de etkileyecektir, Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki

endeks ise veva bilesenleri dikkate almarak hesaplaniyorsa,

atgalanmaiarla dengelenebilir veya buna kars:lik by dalgalanmalar daha da siddetlenebiiir.
Dayanak Varhgy/ Dayanak Géstergest doviz cinsinden iglem goren Varantlara iligkin islemferde,
tlgili déviz degerlerinin Tirk Lirasma cevrilmesinde Kullanm {isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye

Cumburivet Merkez Bankasi tarafindan Turkiyve saativie saat 15.30 itibanyla aciklanan gosterpe

piteligindeki ahs kury kullantacakir,
Konuya iliskin ayrintiy bilgi Sermaye Pivasasi Arac Notunun 4.1.2 ve 4.1.13 nuinaral

maddelerinde yer almaktadir.
3.0. Yatirim kurulusy varantlanma/sertifikalarima vadesi Hle isleme koyvma tarihi

Jsbu Ozet gergevcsindc ilwag edifecek Varantlar'in vade tarili 28/04/2023 ve 31/05/2023, isleme
keyma tarihi 28/0472023 ve 31/05/20237tiv. Konuya ilighin ayrmtth bilgi Sermaye Piyasasi Arac

Notunun 4.1.11 numarah maddcsinde ver almaktado

3.7. Takas esaslur

Yatrin kuralusy varastlarinm
gergeklegtivilir. MIKI da hak sahibi kavitlaninm olusmasi icin, Son {slem Tarihinde gergeklesen islemlerin
takasimin famamlanmast gerekmektedir (son islem tarihi + 2 is giind). Dolayisiyla yvatirim kurufusu
varantlarttin son hak sahipleri (son islem taribi + 2 is giinii) sonunda belirfenir ve hak kullamm iglemler
(son islem larihi + 3 i5 giinit) sonunda yapihr. Varantlarin dontisiimii nakdi olarak gergcklestirifiv. Konuya
iliglkin ayrimty bilgi Sermaye Piyasasy Arvact Notunun 4.1.12 numarah maddesinde yer almaktadir.
Yatuum kurulusu varantlarmda/scertifikalarmda getivinin nasil gercekdesecesi
Varantfann vade icinde piyasa degerinin hesaplanmasmda opsiyon fivatlama modelieri ketlanln.
Varantin pryasa degeri, Dayanak Varhk/ Dayanak Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik
degerine, dayanak varh@m temettii beklentisine, vadcsinel\'akﬁff e@ : iﬁg})fasclfalf oranlarina bagl ofarak
vade icinde dedisir. Bunlarm yamnda arz talep dengesidpiyasa‘ko !ﬁu %g}; likidite sartlan da Varantin
piyasa fiyatmm clusmasina etki eder. Varantlarm ptyasa,deo i "'kﬂﬂdd!ﬂ l\c@llhzm bir vc/vcm hnk'ﬂr:nm

Yarautin iyatina negatif ¢tkileyecek sclkilde wuq,ukicuiws
durumda, yatirnnedar vadesinden dnce yatirmint ha;é;g:)(;glub

akas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde

3.8.

Goldman Sachs lniemanon)J,-w

Ml b

AR P C{i;.—.x LR G
1"Ilu‘a l isUth BGros

16




tlutan Vavantlarda, vade sonunda Varantn karda olmast halinde Varant doptistimt nakdi olarak
gergeklesir. Vade sonu Nakit Uzlag: Tutan Hesaplama Kurulusu taralindan hesaplanir. Konuyva iligkin

ayrmify bilgl Sermaye Pivasast Arae Notunun 4.1.13 nemaral maddesinde yeir almakiad.

39, Bavanal varh@a/obstergeve iliskin hususigr

a) Bayanak varh@in / gistergenin son veferans

fivats veya isteme koyma fiyas Koyma Fiyati i¢in  Sermaye  Piyasast

alan EI-2"deki tabloya bakimz.

Dayanak varhfin/davanak gostergenin  Isteme

Notunun T numarali “"EKLER” balimiinde yer

Aract

by  Nakavi  gzelliki  yatirun  kurulusu | YOITUR

varantiarmda bariverin degeri

|

¢} Iskontoiu yatwim kvruiusu sertifikalanada | YOKTUR

dayanak varhfmin/gdstergenin azami degeri

3.10.  Bavanak varhfm/oistergenin tiirii ve dayanak varliiveisteroeve iliskin bilei

Paya dayall Varantlar'da agagada sayilan Dayvanak Varhklar kullansacakur:
e Akbank T.AS. (AKBNK)
o Argelik AS. (ARCLK)
e Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AS. (ASELS)
@ Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS)
Emiak Konut Gayrimenkul Yaurim Orlakbgn AS (EKGY()
e Lredli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S, (EREGL)
e Ford Otomoliv Sanayi A.S. (FROTO)
e Tirkiye Garanti Bankast A.S. (GARAN)
o Tiirkiye Is Bankast A.S. (ISCTR)
¢ Kog Holding A.S (KCHOL)
e Koza Altin [sletineleri A.S. {(KOZAL)
Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD)
e Petkim Petrokimya Holding A8, (PETKM)
o Hacr Omer Sabanet Holding A.S. (SAHOL)
e Basa Polyester Sanayi A5, (SASA)
®  Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalan A8, (SISE)
«  TAV Mavalimanlar Holding A.S. (TAVHL)
e  Turkeell Hetisim Hizmetleri A.S. (TCELL)
e Tark Hava Yollan A.Q. {THYAQ)
e Tekfen Holding AS. (TKFEN)
e Tofas Tirk Otomobi Fabrikas) A.S. (TOASO)
e Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS)
o Alphabet Inc. (GOOGL.0OQ)
s Amazon.com, Inc. (AMZN.OQ)
= Apple Inc. (AAPL.OG)
e Bayerische Motoren Werke AG (BM'v‘vmyi";j (Bt
e Mercedes-Benz Group AG ('MBGH.D;%) :
e Melta Platfonns, Inc. (META.OQ) 17
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e Microsoft Corparation (MSFFT.00)
e Sheli PLC (SHEL.AS)
¢ Vodafone Group Ple (VODRLL)
o Volkswagen AG (VOWG_p.DE)
@ Pesla, Ine (TSLA.OQ)
bEndekse dayalt Varantlarda BIST
Stoxx 50, NASDAQ-100 ve S&P3S00 Endeksleri Dayanak Gasterge o
BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayall varantlara iliskin bilgiler igin Borsa
Istanbul’un soww horsadsianbulcom adresindeki internet sitesine; S&P300 Endeksine dayali varantlara
iigkin bilgiler icin S&P Dow Jones Indices LLC  nin winw spindices.cont adresindeki internet sitesine,
DAXN Endeksine dayali varantlara Biskin bilgiler icin Deutsche Birse AG nin www denische-hoerse.com

adresindeki internet sitesine, Dow Jenes Industrial Average Endeksine dayal vasantlara iliskin bilgiler igin

S&P Dow Jones Indices LLC. nin wawwespindices.cont adresindeki internet sitesine, Buro Stoxx 50

Endcksime dayah varantiara iliskin bilgiler icin STOXX Limited in wivw. staxv.con adresindeki mlcuu,l
sitesine, NASDAQ-100 Endeksine dayali varantlara iliskin bilgiler igin NASDAQ OMX Group, Inc.’
wwwaasdag.com adresindeki intermet sitesine bakilabifir. Dayanak Géstergelerin degiskenligi hakkmdzz

bilgi igin Bloombery ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicdanina ve Foreks, Furofine ve Matriks gibi yerel

30, BIST BANKA, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro
ofarak kullamilacaktir.

finansal bilgi saglayicitarma basvurunuz.
Uluslararas: Borsalarda islem géren paylara dayali varantlar icin dayanak varhklarm geemisi v

gegmis performans: hakkinda bilgi ve dayanak varhklarnn fiyatinm varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina tliskin esaslar Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.2.2 noju maddesindeki tabloda yer alan
Referans Kaynak’lann internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varhklarm degiskenligi hakkimda bilgi icin
Bloombery ve Reuters gibi finansal bilgi saglaywctlarna ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi verel finansal

bilgi saglayictlarma basvurunuz
Konuya iliskin ayrmtiln bilgi Sermaye Pivasast Aract Notunun 4.2,2 numarali maddesinde

ver almaktadur.

311, Davaosak varhid pay olan vatrm kurulusu varantlarima/seriifikalaring iliskin 8zel hitkiimber
Dayanak Varligr pay olan Varantlar' dénitsiimii nakdi olarak gergeklesecckrir. Konuya iliskin
ayrmth bilgi Sermaye Piyasast Arac Notunun 4.2.2(b) numarah maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI
4.1. fhracoimin vatirim kuralusu varanflarma/sertifikalarma iliskin_ viikiimliiliiklerini verine

getirme siiciini ethilevebilecek rislder

GSHwrafindan ihrag edilen varantlar ve seetifikalara yapifacak vaurnm, GSEnin Sermaye Pivasast
Araglannm ihract neticesinde dogan yiikiimitliklerini Hgili vade taribinde yerine getirememesi riskini
tagimalkiadir. Bu ihtimalin gerceklesmesi halinde, yatiwuneilar Sermaye Piyasasi Araglarina yaptiklanim
ihraggrya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)

vatimim bie Kismem veya tamanum yitirebilirler,
bagiauldifinda Sermaye Piyasas Aract yatsmimersinin celde edebilecegi meblag sinurdi olabilir ve dwrwmnun

iyilesmesi yilksek thtimafle énemli ¢lgiide ertefenebilir. Riski degerlendirmek igin, yalirmer adaylarmm,
isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsamly bir sekilde degerlendirmeleri ve gerekti gormeleri halinde
Ehm;gl ynlxumlululdenm tamamen yerine getirse dahi,
ine iliskin kanaatinden kismen
y /’\1 aglavinin vadesi boyunca
cpmye Pivasas A:d(;fdtmm
%}ddux boy inca | Viu,a;,g,mm
b p
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kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasas: Araglarnam fiyating olumlu yénde etkilemeyebilir,
Bir thragcinm Sermaye Pivasast Aracs thracr ile dstendigi vitkimlaliklerini yerine petirememesine itiskin
risk bagmsiz derecelendirme kuraluslan tarafindan verilen kiedi notlart dikkate alinarak belitlenebiii
Konuya iliskin ayrintil bilgi Ihrager Bilgi Dokiimany’my 4.1 aumaral maddesinde yer almalktadr,
4.2. Biger rislder haklandaki temel bilsiler
Ishu Ozetin 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, GSPPain veya figiineii
taraflarin operasyonel sistemleri ve altyaplavmdaki arizalar, insan Kaynakll hatalar, gorevin kétive
kullantlmass ve suistimaller, siber-saldiilar ve benzeri tehditler, cfektif olmayan risk yonetimi siiregleri v
stratejilers, salgenlar, terdr saldinlars, siddetli hava olaylar ve diger dogal afetler, jeopolitik ¢aliymalar,
bunlara benzer Gngoriilemeyen veya felaket boyutundaki olaylarla baglanuh operasyonel zorluklar, ikiim

I, tkliny degisikliginin misteri aktivite seviyelerini ve miisteriter He karst taraflarm kredibilitesing
pabalar, musteri ticari

degisiklig
olwnsuz ui\ri{,meu iklim degisikligs ile ilgili endiscleri gidermeye yonelik

faalivetieri, cesitli hizmetler ve sermaye agisidan GSGye ve diger GSG bagh ortakhikiarina baghhk,

migteri tabam kompozisyonu. [inansal hizmetler sektwritndeki rekabetgi durum, Kalifive calisanlann

istihdammndaki zorfuklfar, COVID-19 pandemisinin ticari faaliyetier, finansal durvm, likidite ve operasyon
fizerindeki ctkileri, Bankalararast Faiz Orant (IBOR) ve Londra Bankalarmass Faiz Oram (LIBORY un
dedismesi veya devam ctmemesi, {riinlerin veya fonlarm bagl oldugu referans oraniar, doviz kurlan,
endeksler, sepetler veya borsa yatmm fonlarmdaki degisiklikler, veni ticari faalivet girisimleri ve
devratmalar, Ihragg izerinde etkiye sahip olabilir.

Konuya iliskin ayrintl bilgi fhracer Bilgi Dokiimanmin 4.2 numarah maddesinde yer
almakitader.
4.3, [hracemn risk yvonetim politikast hakkinda bijgj

GSt, etkin risk yonetiminin sirketin baganst bakmindan kritik olduguna inanmakiadie. Bu
dogrultuda, GS1 tarafindan risk yénetimine vinelik kapsamis, entegre bir yaklasim kultanan bir isletme risk
youetimi gerpevesi tesis edilmistir ve sz konus risk yonetimi gercevesi, GSnin ticari faaliveti ile iliskili
olan risklerin tanunlandigs, degerlendivildigi, iziendigi ve yonetildigi kapsamir risk vénetimi siireglerine
imkan verecek sekilde tasarlanmistir. GSInin risk yéinetimi yapist ve ana risk yonetimi siirecleri, sirketin
risk yonetiminden soramlu yoneticising bagh olan ve GSPnin isletine riski yonetimi cercevesi taralindan

girketin yonelim kuraluna, GSPnin risk komitelerine ve Gist yénetimine, cesitli riskicrin sicketin risk istahy

¢ entegre bir yaklasimm sunulmasiin saglanmasindan

ife twlarl olarak yénetitmesine vonelik antarl: ve
sorumbu ofan Isletme Riski Departmant tarafindan denetlenmektedir, Kon uya iliskin ayrintily bilgi Ihracer

Bilgi Dokitmanr’mn 4.3 aumaral maddesinde yer almaktadir.
4.4.  Risk bildirim formuna iliskin acildama
Kurulun VII - 128.3 sayih Varantlar ve

uyarnea Varantara iligkin herhangi bir islem yaprimadan Sace. yaunm kursluglarmm yatimmetlara
hildirtm  formunu saglamasi gerckmekiedis,

fatirem Kurodusu Sertifikalan Teblizi'nin 9(3). maddesi

Varantlara iliskin  yatirnmlardaki risklere iliskin risk
Varantlarm/Sertifikalarin alm satimma aracilik, alim satim aracth@r yetki belgesine sahip aract kuromiar
tarafindan yapihie. Aract Kurumlarn miisterileriyle varantlara ifiskin herhangi bir islem gergeklestirmeden
ve szlesme imzalamadan dace varantlarm isleyis esaslarim ve getirdigi hak ve vitkamiulikler fle soz
konusu islemlerin riskierini agiklayan ve icerigi Tirkiye Sert; ’*ﬁm[an Birligi'nee belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Scermave Pivasas: Araglar Risk Bi kiulm Folrhistng I\L}{Eanm'li‘m ve 30z kenusu formu
miisterilerine vermeleri zorunfudur, Varant/Sertifika ‘3 atirime {m{mn soz E{musu formu okuyup anlanus

ohmalast ve igili formda belirtilen hasuslar goz Gniing alag ilclmwgmaliu ﬂejckme!d;du
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Tirkiye Sermuaye Piyvasalars Birligh tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri

Sermaye Piyasas Araglarr Risk Bildirin: Form™u ile ilgili ayemal bilgi ihrager Bilgi Dokitmant'min

4.4 numarals ve Sermaye Piyvasast Aragr Note'nug 2.2 numarals maddesinde ver almaktadir, Aynca

stz koswsu form Tirkiye Sermaye Pivasalann Bivligi nin jnternet sitesinden {yewwisnb o tr) temin
edilebilir,
4.5, fhrac edilecek yatm fur wiusu varantharing iliskin riskler halkindald tewel bileiler

Varanthar riskli yatirm araglaridi. Diger sermaye yatrinlacina kiyasia, ilgili islem malivetlesi ile

atirdan sermayenia tamaminm kayb: mamkiin ofup, zavar riski viiksektir; aksi acikea befirtifmedigi siireee

Varantlar sabit getiri saglamamaktadiy.

Varantlara yapian yvatremiar agagida agiklanan cegilii risk fakiérlerine tabidir. Varantlaza ifiskin
ofarak risk faktdrlerinin lmii 1itiz bir sekilde degerlendivilmeden herhangi bir yatimm  karari
veriimemelidir. Asagida belirtilen risk faktdvleri, Varantlara yaoran yaptimasiin dofal bir sonucu olarak

aya ¢ikan temel riskferi wemsil etmektedir. Ancak Yaurm Kurelugu Varantlarma/Sertilikatara vaptlan
vaturnnlara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir Jistesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemekie clup,
yatwrmmetlarm éngéritimeyen risklerie karsslagilabileceginin farkinda olmalari ve bu duromu kabul cuneleri
gerekmektedir. Yatinmeilarin, Sermaye Pivasast Aracr Notu nun timiing ayrintsh bir sekilde incelemelerd
ve yatim karart vermeden Snce kendi gériislerin olusturmalart gerekmektedir,

Yatrimetlar, Varant benzeri araclarla. Dayanak Varbkiarla/ Dayanak Gastergelerle veya
Varantlara dayanak tegkil eden diger kalemlerde vapdan islemlerde deneyim sakibi olmalidilar.
Yatmmelar, Varantlara yapilan vattnmbarm getiedidi riskleri antamale ve yahuzea (1) kenei finansal,
vergisel veya diger durumlarn dikkate alarak Varantiara yatirsm yapmanm uygusiugunu; (ii) isbu Sermaye
Pivasast Araci Notuw'nda yer alan bilgiteri ve (iii) Dayanak Varhgy/ Dayanak Gostergeyi hukuk, vergi, mali
veya difier danssmanlan ile (iliz bir sekilde deferlendirdikien soma vatwmn karart vermelidir. Varanilar
deger haybedebilir ve dolayisiyla yatinme:lar Varantlara yapuklar yatinmm dimini yitirme riskine karss
hazihkh olmabudir. Varantfarm vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantiann degerindeki diigiis riski o
kadar fazladir,

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varhigin/ Dayvanak Géstergenin degerinde ve/veya duruma géire

Dayanak Varh@w/ Dayanak Gostergenin kompozisyonu veva hesaplama yénteminde gelecckieki olasi

degigiklikierin yoniinit, zamanlamasmu ve biiyiikligini degeriendirdikten sonca yapilmahdir, ciinkii bu

yalirusin getirisi, diger faktorlerin yam sira, bu degisiklikicre de bagl clacaktr. Varantlar iizerinde birden
azla visk [akiorii aym anda etkili olabilir ve bunun peticesinde belisli bir risk faktdriinin etkisi
ongdritlemeyebilecegi gibi birden fazla risk faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantar
tizerindeki etkisi konusunda herhangi bir glivence verilememekiedir.

Scrmaye Piyasasi Aract Notu’nda yer alan, Thragernm ademe glictine Hiskin riskler, Varantlarm
piyasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varhgm/ Dayanak Gostergenin perlormansina baih olmasina
iigkin riskler, uzlagr dncesindeki tdemelere iliskin riskler, Varantlarin olaganistii feshi ile Hgili riskler.
Varantiarn hukuka aykinhk veya imkansizlik schebiyle erken feshi ile ilgili riskier, diizeltimeler, piyasa
bozulmas veya olaganiistii fesih halinde Hrager veya Hesaplama Kurulusu tarafindan makul takdir yetiisi
dogruftusunda atinan Kararlardan kaynakianan rviskier, vergiiendirmeye iliskin riskler, kullanun veya
teslimat bidirimi ve resmi belgelere ifigkin riskler, kullanips=re P[YVMHSE\I kultamny ve uzlasy zamanma
ihigkin nskler, igiincii taraltanm halka arza katilimina ilfﬁ\méiskl@'y A%dj*ghndi\ Varlik olan paylara iliskin
thiskm g;ieixlq; Zamal de%r‘é Ldyhl uskl O\nakhi\ Hslﬂ

riskler, Dayanak Gosterge olan Endekslere
Varantarin piyasa degerine itiskin riskler, Varantar
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riskler, Varantlarm likiditesi fle Hgili riskier ve doviz kuru riski, Varantiarn abm satom, fivaty, kulfannm
ve diger tzellikleri ve sartiar tizerinde etkiye sahip olabilir.
foonuya fliskin ayrmih bilgt Sermaye Piyasas: Araci Notunun 2.1 numaral biliiminde ver

almaktadr
YATIRIMCILARA  UYARIL  Yaormodar,
yatindaronun tamampn veya duruma giive bir bélimiinit kaybedebilirler.

vatirsm  kurnlusa  varast/scrtifikas

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1 Elalka arzn gerclicesi ve halka arz selirlerinin kullanim veri

Varanttarm ihracmdan  elde  edilen  gelivler, Varantlanin  ihracindan  kaynaklanan  ddeme
vitkiimliiliklerine diskin finansal riskien korunma iglemleri igin ve fhracemim olagan ticari faalivetictinin
yitidiimesi amaciyla kullanslacakur (her durumda, Thraggs. Varantlarm ihracidan elde edilen hastlati

kullannmnda serbesttir). Konuya iligkin aynintls bilgt Sermaye Pivasasi Araer Notunun 3.2 numarak

maddesinde yer almaktadir,
5.2, Hallia araa iliskin temel biloiler

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayr ile ihrag edifecek ve Borsa istanbul Yapilandmilnms
Uriinler ve Fon Pazary'nda islem gorecektir, (brag edilecek Varantiar Borsa istanbul’un Yapdandotmg

Urtinler ve Fon Pazarn nda Borsa'da satig yontemi gerpevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda taiep
toplama ydntemsi tle bir halka arz gerceklestirilmeyeeektir. Pivasa Yapiehik islemleri Unfi Menkat
Degerler A.§. tarafindan  gerceklestirifecektir. Ihrager Bilgi Dokiimani tahtnda yapilacak Varant
iragiarmda, fiyat hesaplamalar ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii araciligiyla Borsa
Istanbul’a Hetitecektir. Unli, GS) arafndan ihrag edilen tiriinlerin adil ve devamli olarak fivatlanmasmda
GSPyi kontrol edecektir. Halka a2 borsada saus yomemi ile gergekicsecedinden dolayt, yatmmctar emis
iletimine aracihk veya islem aracibina yetkili herhangi bir vatirim Kurulusu vastasiyla hatka arza
katfabiliv. Halka arz edilecek Varantlar, sangin tamanvlanmasnu miiteakip sermaye piyasas: mevzuab
cergevesinde MICK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlemmeye baslanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmast ile eszamanh olarak MKK kayitlarima alinacakur. Varantiar satistan sonraki
ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatwimer hesaplarina vansitilacakir. Konuya iliskin
ayrmtih bilgi Sermaye Piyasast Avacr Notunun 5.1 numarals maddesinde yer atmaktadir,
5.3. Menfaatler haldanda bilgi

Unli Menkut Degierler A.S. ye 8denen komisyonlar ve/veya ticretler ile ilrage tarafindan verifen
yetki uyarmea hareket eden, gergeklestiriien hizmetlere dayal olarak komisyonlar ve/veya ticretler alan
aracttardan hizmet almmasy ibtimaii harig olmak tizere, Varantlarm halka arzmdan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir Geiinei taraf gergek kisi veya titzel kisi s67 konusu degildir. Kenuya iliskin bilgi
Sermaye Piyasasy Aract Notunun 3.1 numarah maddesinde yer almaktadir,
5.4. Halka arzdan talepte bulunan vaiounalarin kailanacad malivetley hakkinda bilpi
Yatmmeilar Varantlarin alimeyla ilgili olarak hizmet aldikfar yatrim Koroluslara komisyon

ddemek durumunda olabilirler. Multemel vergisel sonuglar icin Hitfen Sermaye Pivasast Araci Notu nun 9

numarals maddesine bakmiz.
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