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Bu sermaye piyasast aract notu, Sermaye Piyasnst Kornlu (Kurub)’nea bl 1
tarihinde onaylanpogtor

Ortakhgmizzm toplam 250.000.000¢ T1 tutarmdaki thrac tavam kapsammdalki yatirim
Kurnlugu varantlarmm ve sertifilalarinm hallia arz edilecek 33.955.000 TL75K Kismnin
halku arzina iliskin sermuaye piyasasi aract notudur,

Sermaye piyasas) aract notunun ensylanmasy, scrmaye plyasast aracs notunda ver alan
bilgiterin dofru oldufunun Kurilea telefliilii anlamina gelimeyccegi gibi, sermaye pivasast
avaglavena iliskin bir tavsiye olarak da labul edilemez. Be sermaye piyasasi aract notu
cereevesinde ihrag edilecek yatirmn kurufuse varantlarina ve sertifikalarmna fliskin
ihrageinn yatrmimedaia Kargt olan ddeme yliliimbiliipid, Kural veya herhangi bir kamu
kurulugo tarahmdan garanti altma alimpuamistr. Ayrica halka arz edijecek vatirrm kaworaingu
varantiarmin fivatiun bDelirlenmesinde Kurul'un herhangi bir talkdir va da onay yetkisi
yolfir.

Bu scrinaye piyasas: arac nofu ihrager bilgi doldiman ve bzet ile bivlilkte gegorli bir
fzabnmmne olugturur, Bu nedenide, halka arz edilecel yatuim larulusn varantiarma iliskin
yatirun karavlar thragg bilgi dekiimans, sermaye piyasasy aract notu ve dzetin bir biitiin
olarak dcﬁcrl&ndiriim‘esi soncu V'erihuclidir,

Bu sérntaye piyasasy aract notu fle birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimant
03/01/2023 tarihinde ve Gzef 23/02/2023 taribinde, ortaltifiimezm wwe.seldmansachs.conty
adresti ve piyasa yapicihifit pbrevini iistlenecck ve halka arzda satigs aracibk edecel Unlia
Menkul Degerler AS.'nin www.unlumenkul. Lo, amgsls internet siteleri ile Kam uyu
Aydmiatma Platformu (KAP)Y'nda (kap.org: t: )f“} ay i it nmir Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmakiadir. P I %
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Sermaye Piyasasi Kanunu (8PKn)unun 10'uneu maddesi uyarmea, izafinamecyi’
olugturan helgeler ve bu belgelerin elderinde yer afan yanhs, yamitier ve eksik bilptlerden
kaynaldanan zararlardan ihrages sorumiudur, Zararm thraggadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceffinin agikea belli ohmast halinde; halka avz edenler, ihraca araciik eden lidey
vetkiti kurulug, varsa gavantor ve ihraggmm yinetim kurule diyeleri Kusarlaring ve
durumun gereklerine pgive zararlar kendilerine yiikletilebildigi  $hefide sorumludur.
Rapamsrz denetim, derecelendirme ve dederleme kuruluglary sibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer nimak dizere azrkenan raporiart hawmrclayan kisi ve Rwrumlar da
hazweladiklar vaporlarda yer alan yanhy, yanilher ve elsik bilgilerden SPKn hitkiinleri
cereevesinde sorumbundur,

Kurnlca 29/12/2022 taribinde onaylanan ikrager bilpi dekiiman: kapsammda daha
dnce dhrag edifen yatirim kurulusu varaet ve sertifikalarma iliskin bilgitere asafida 11
numsrab “EKLER” biliimiinde yer alan K-’ dekd tabloda ver verilmeltedir,

1 Varandlar vo Yabom Kuntiegy Seclifikalon Feblign (ViL-128, 3y wyarmica, yamns\ Lurudusid varanh ¥ se anm,; ilracida Rulmm]dguk
izphipamenin birden s belzeden odugacak gekifdy haadinmas gomnfy olup tzabmame, isbu theags: bilgi dokdimant, qe.rmny ply\mur are
o Daitler ¢7lq$n|ukmd|r ;
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Varhk/Bayanak Gosterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30
Endeksi kapsammda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa tarafindan olugturulmug pay
endeksteri ile Kurulea nygun gorilmesi duromunda Hazine ve Malive Bakanhp tarafindan thrag
edilen ve Borsa'da islem piren deviet i borglanma senctlert, konvertibl déviz, kiymeth maden,
emiia, gecerliligt uluslararas: alanda genel kabul pormis cudeksler pibi difer varhik ve gdstergeler,

Difier Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak baricinde kalan ve séz konusu Payii kote
cdildigi veya ahmp sauldifh her bir hovsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi,

Doviz arw: Dayandk Varhgy/Dayanak Géstergesi déviz cinsinden iglerh goren Varantlara ihgkin:
islemlerde, flgili doviz degerlerinin Tark Tirastna gevrilinesinde Kullanum. (Isleme Koyma)
Farthindekd Tirlaye Cumburiyel Merkez Bankas) tarafindan Tirkive saatiyle saat 15.30 itibanyla

agaklanan gdsterpe mitehigindeki alig kuvudue.

Bl Kesinti Olayr: 4.2.4 numarah biliimde tamimlapan Mevauwat Degigikligi, Finansal Riskten
Korunma iglemlerindeki Bozulmalar, 1ikidite Azligs Olaylary, Finansal Riskten Korunma [slemi
Maliyetinin Artnast ve Odente Aczi Basvuralart,

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Bndekse iliskin bifgilerin
belirlenmesinden ve yaymlanmasmedan esasen sorumlu olan, 567 konusu Endeks igin belirlenen

sponsor,

Festh Taribi; MHesaplama Kurnlugn tarafindan Ihracemim Varantlan itfa etmeye yonlenditiimest
7 ¢ -
halinde, erken itfa tstemi igin fhrace taralfmdan belirlenen tarih.

Fesih Tutari: Hesaplama Kurvlugu tarafindan ilgill Varantin kalan zaman déeperi gbz éntinde
bulumdurularal, Fesih Tarihi Sncesinde Dayanal Varlik/Dayanalke Gosterge karsiifinda isbu
Sermaye Plyasast Aract Notu'nda belirlenen kriterler dikkate alinmal seretivie kendi makul takdir
yetkisi domltusunda gergéie uypun piyasa fivahinda tespit edilen, her bir Varanta ligkin tutar.

Hcmplmm lunuhml. lhw;;(;x I&l];,l I.‘Jokljmam ve 1§\bu ‘Sunmye Piy'mw Araci Nnru tahtmda

‘)‘f

Hesaplama Tarihi: Dayanak V rlnhg,u/ljciycmdk '17?
l‘.cwnhyo u[:mnmmasx Lmuluy!a 115111 bmqn'
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&1 Goldman Sachs International.
ihracen: Goldman Sachs International.

IBrage Bilgi Deol@iman: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 29/12/2022 tarihinde 77/1903 say;
ile onaylanan ve KAP'{a 03/01/2023 tarihinde yayinlanan ilwaces bilgi doldimans.

Ihrag Fiyats: Varanlarm, isbu Sermaye Pivasasr Arac: Notunda ve Ozette tan edilen, borsadaki

itk zatis fiyatr.

Tipiki Tilke: Tomil Hesaplama Kur wlusunes belirlénmek tizere, asagidaki tanimlamalarin her bin:

(i) Referans Para Birtmi veya Uzlagi Para Birtminin yasal para birimi oldugu bir iitke

(veya lkenin sivast veya dizepleyici makam);

(ii)  Bir Payin veya ilgili Pay Thrageismmn snemli bir baglantisinm oldupu bir tilke
(veya tilkenin siyasi veya dizenleyict makami); sremliiik kavramunin tespitinde,
Hesaplama Kuralusu, burada siralananlarla simiech olmamak tizere, stz konusu
Pay [hraggsstnn kurglu oldugu iilkeye veiveya ilgili oldugu ditsiind it sair Taktor
veva fakidriere atifta bulunabilir,

flgili Zuman: Bir Payla ilpili olaral, Hesaplama Kurulugu'nun ilgill Payin vade sonu dayanak
varhk uzlagr fiyaten belirfemel amaciyla Paym fivatim veyw seviyesini belirlerken dikkate aldig

Fanarn.,

Diskili Borsa: Aksi tannnlanmadikea, bir Payla Heill olarak, stz konusu Paya dair vadeli islem
veya opsiyon sdzlesmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendipi tizere abmyp satildipy
herhangi bir borsa, alim satum sistemi veya kotasvon sistermnt,

Igleme Koyma/Kollanmm: Varantlarin verdig haklann kuilamrmi.

Isleme Koyma/IKullawm Fiyate: Varaotin isleme konuddugn tarih itibariyle dnceden sabitlenmis
satin alma veya satis fivats,

Iglem Glimii: (i) Dir borsa, ahm saum sistemi veya kotasyon sisteini olan her bir referans
kaynagmm (it) bu Dayanak Varlik veya sepet nlawmﬁ“’t‘f“ ¥ mb;r Hgili borsamn (belirtilmis ise ve
Sermaye Piyasas Aracr Not'nda ve Ozet’te Lgi"mmlcmd: : @b]};}unnaﬂ alim satim scanslar i¢in
acile oldugu herhangi bir pim.




Itibari/Nominal Defer: | Kurugtan az ofmamak tizere, varantlanm fhracer tarafindan belirlenen
degert.

Kanun Degisikligi Olayn: (a) (vergi kanuntart dahit) ilgihi herhangi bir kanun veya dirzenlemienin
kabul edilmesi veya degigtirilmesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salshiyel veyva hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yarg makamlan, devlet malanlar, idari malamlar, yasa
koyucular, diizenleyici kurcluglar ve diger hukuki otoritcler tarafindan, (vergl kanunlan dahil)
ilgili kanun ve dilzenlemelere iliskin yorumlann kabul edilmesi.

Katsayu: isbu Sermaye Piyasalan Araci Notunda befiviilen bir Varantsn kag adet Dayanak
Varhk/Dayanak Gosterge'ye denk geldigini gdsteren oran,

Nakdi Uzlant (Nakit Uzlagi): Dayanak Varlik/Dayanak Gasterge Uzlasi Degerinin Tork Liras
cinsinden nakit olarak Sdenmesi.

Nihai Degerleme Taribi: Vade Tarihi; Nihat Defierleme Tarihinin Hesaplama Tarihi nden farkl
oimast halinde, Nihal Deferfeme Tarihi bir sonraki Hesaplama Torihi olacakir,

Pay: Her bir duriinda, “Dayanak Varlhik/Daymnak Gésterge” tanumimnda belirtilen herbangi bir pay.

Piyasa Yaper: Sorumlu oldufu yatrum kurolusi varantarnda ve sertifikalannda pivasanin
diritst, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamal ile likit ve siirekl hir pivasanm olusmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, stivekdl kotasyon vermekle yukiimlit olan ve borsa
tarahndan yetkilendirilmis yatinm kurulusu.

Referans Kaynak: Hesaplama Kuralugu tarafindan kabi editecek ve helivlenecek olmak lzere,
“Varaitlar” tanumnda belirtilen referans kaynafikaynaklan veya bunlanm  devanu/haleft
niteligindeki diger kaynaklar,

Referans Para Birvimi: Dayanak Varbk/Dayanak Gastergenin Referans Kaynak nezdindeki para

birimi.

Satis Tarihi: Varantlann borsada ahmm satimingm bas
Sermaye Piyasast Aracr Notu: Borsada ig spem ym
aracnnn dzelliklerl ve bunlarda iliskihi hak, }rwﬁku
ile igili bilgileri iperen belge. %
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Vade Tarihi: Varantlarn vade tacihi vie/veya son [slem (Hind, Varantlann sadece vade tarthinde
igleme koynlabifecek olmas) sebebivie (Aviupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aynidir,

Varani(lar): Kurul tarafindan onaylannus fhraces Bilgl Doldimanima uygun olarak, ihrag edilecck
yuatmm karuhugu varantlan ve sertifikalan.

Varant Tebligi: 10 Lyl 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazetede yayindanan VI1-128.3 sayil
Varantlar ve Y atoim Kurelusu Sertifikalan Tebligi,

KISALTMALAR
Rarsa Istanbul Bersa Istanbu Afp
BSMV ‘Banka ve Sigorta Muamcleler VE‘I‘}:]‘\[
Kurul Sermaye szdﬂm Kurnju
MKK Merkeyi Kayit Kurulusu A.S.
MIKS H Merkezi Rdyd: Sistem
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i. SERMAVE PIVASAST ARACINOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
Kisiyrr

Kanuni yetki ve soramlufuldarmiz dabilinde ve gérevimiz ceveevesinde hu striaye
piyasasy araey notunda ve cklerinde yer alan sornmiu olduimmuz kesemlarda bulunap
bilgilerin ve verilerin percefe nypun oldufunu ve sermaye piyasasi arace notunda bu
bilgilerin. anlamrn: degigtivecel nilelikte bir eksikiik Dulummamase igin her ¢irli makaul

drenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Tirage

Goldman Sachs International sorambu Oldugu Kisum:
Vekilinin ;

Adz, fwyddn, (,m evi, Imza, Tarik

Ayv. Arda Baran gakllflﬁ'i .
Erylirekti Hukuk Biirost_—-— SERMAYE PIVASAST ARACY

. NOTUNUN TAMAMI
1o~ 22
| Falka Arza Aracilik Kden ¥ othili Kurulus B
Untii Menkul Deferler A.S. Soramle Oldugu Kismy
Yetiilisinin
A, Boyadl Cefirevi, Imm, Tar 1&1 |
E’ /e"‘ n
i) ‘“"“”‘“ﬂ:'ﬂ'f’”?/ / J"’* i SERMAYE PIYASASI ARACH
LIS EaCa i P M N(_)TUNUN TAMAME

2. RISK FARTORLERI

2.1, Ihrae edilecek vatirom keralusu varantlaema iliskin riskler

Varantlar viskli yaltimm araglandsr, Diger scrmayu yatinmlaring lmaq[a igili iglem
mafiyetler] tle yaturdan sermayenin L'zmdmmm }r.ayl)or muml\‘up olup, zarar riski yitksellir; aksi
agikea behrtibmedigi stirece Varalar mblt\j_,um Saﬁlmﬂna%pktflg
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Tarantlara yaptlan yatimnlar agafnds aciklanan ¢esich risk faledilerine tabidir. Varantlara
iligkin olarak: risk falérlerinin thmiititiz bir sekilde degerlendini meden herhanei bir yatinm karan
verilmemelidir. Asafiida betirtilen vigk fukitrieri, Varantlara yatinm yapiimasin dogal bir sonueu
olarak.  urlaya  okan  temel rviskleri  temsil  emmektedir.  Ancak Yatwim  Kurafogn
Varanthanna/Sertifikalarma yapilan yaurimlara ifigkin risklerin tam ve cksiksiz bir lstesinin
sunuldupe  beyan  ve  iddia  edilmemelte otup,  yatrsmelarm dngdrilmeyen. risklerle
kargtlagilabiloceginin  farkinda  olmalan ve by durumu kabul  etmelerd perckimeltedir.
Yatirtmalarm, isbu Sermaye Piyasast Aract Notw’ nun timing ayruuly bir sekilde incelemeleri ve
yatm karart vermeden dnee kendi goriiglerini olustunmalan gerekmektedit., Ayrica yatunmelar
tarafindan Varantlara iliskin yaurm karan verilmeden Gnce Thragg Bilgi Dokiiman’mn 4
numarah biliminde ver atan risk faktdrleri de dilkattice incelenmelidir,

Varantlara yaptlacak bagavf bix yatrim, Varantlann fiyatlarna etki eden degiskenierin fyi
kavranmasina baghdir. Bu defiskenterin Gyatara ethileriyle ilgili perék Goldman Sachs
tnternational’in perckse diger ihraggtlarm bilgilendirme dokimanlarm ineelemelert tavsi ye edilir,
Ihragermin hazifadign bu dokiimanlara ve thgili difer materyallere (video, bittten vh)
www.goldmansachs,.com tr  intetnet  sitesinden  ficretsiz olarak  erismck  mimkiindiir,
Dokiimanlara erigebilmek i¢in yatinmeilarw web sitesine kayit yaptirasy istenebilir,

Vatiimerlar, Varant benzeri avaglarla, Dayanak Varliklarla/Dayanak Gostergelerle veya
Varantlara dayanak tegkil eden diger kalemlerle yapilan iglemterde denevim sahibi ofmahdnlar,
Yatirumealar, Varantlara yapulan yatirnnlarin getirdifii riskleri anfamalt ve yalnizea (i) kendi
finansal, vergisel veya difer dwumiarm dikkate alarak  Varantlara  yatmim yapmanm
uypuniagunug (it) igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda yer atan bilgileri ve (i) ]7)51}’5111:11{
Varh@i/Dayanak Gosterpeyi hukuk, vergi, mali veya difier damismanlar ile titiz bir sckilde
degerlendirdikten sonra yatrmm kavarg veomelidiv, Varantlar deger kaybedebiliv ve dolayisivla
yateimetlar Varantlara yaptiklan yaurunm tiimilsd yitiome riskine kargt bazultkl olmaldir,
Varantlarin vadesine kafan stire ne kadar Kisaysa Varantlann degerindeki ditsiis siski o kadar

faziadm.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varligm/Dayanak Gostergenin deferinde vefveya
duruma gite Dayanak Varligin/Dayanak Géstergenin 'kom];nozis:,form veya hesaplama yonteminde
selecekteki olast degisikliklerin ysnlni, zamanlamasin ve biytikliging degerlendirdikten sonra
rlerin yELm s, hu cie‘gwikliklcre de 'haf;h

yaplnwalidsr, clinkit by vahnmm getivisi, cilp,u fak
olacaktir, Varantlar tizerinde bivden faxla risk fal
betiri bir risk faktérinin etkisi Snasy ulunt,'_ u,bm,
gelmest durimunda bunun Varantlar ;c
verifememektedir, ‘
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211, Iracenun Gdeme piicine islin rislder

fhrageuun ddeme giichi ve piyasanmn Ihrager'nin ddeme glich hakkinda alg ve beklentiferi,
Varantfar'in talebini ve fiyatim etkileyecektir, Thrage’nm sdeme giteli bakdanda alge ve
heldentilerin olumsvz yonde geligmesi durumiunda Varantiarm degert disebilir ve yatmmetlar
zarar edebilir,

2.1.2. V¥aramtlarnn _ piyvasa  deferinin veva  getirisinin  Davanak Varhmn/Davanak
Gosteryenin performansma bagl olmasina iliskin riskder

Varant sahipleri, Dayanale Varliklann/Dayanak Gostergelerin defierinde dalgalanmalay
elmast riski altmdadilar; b dalpalammalar, Varantlarm defieri ve Varant sahibl tarafindan
beldenen getini tzerinde olumsuz etkive sahip olabilecektir,

Uzlagt Tutarimn ve meveut ise uzlast tiriindn, faiz orammn ve/veya Varantlarm uzlas
zamatmn Dayanalc Varligin/Dayanak Gostergenin performansina dayali olmast sebebiyle, Varant
sahipleri Dayanak Varhfin/Dayanak Géstérgenin deferinde dalpalanmalarin obmast riskine maruz
kalmaktadii; bu dalgalanmalar, Varantlarn deBerini ve Varant sahibinin beklenen getiti oranim
olumsuz yinde etldleychileceltiv, Dayanak Varhigin/Dayanalk Gostergenin Varant sahibi icin
dezavamtajl harcket etmesi halinde, ba durum Varant Sahiplerinin dnemli kaywplara maruz kalmas
sonucunu dogurabilecektiv. Dayanak Varhgm/Davanak Géstergenin gelisiminin Varantlarin faiz
oram ve/veya uzlagis tizerinde olumsuz etkiye sahip otmasimm beklenmesi halinde, bu durun aym
zamanda Varantlarin piyasa fiyat fizerinde de olumsuz cthiye sahip obur. Varantlarm piyasa fiyat,
vade silveler sirasindaki [tibari Degierlerinin veiveya Ihrag Fivatlarun altinda olabilir ve
Varantlarn nihai vade tarihi éncesinde satilmalart halinde stz konusu satigtan elde edilen petir,
yatirm yapilan sermayeden diigiik olabilir, Varantlarin uzlagismdan dolayy belirgin bir kaybin
veya hatta topyekun bir kaybin gértinitr olmast halinde, piyasa fiyall bu dograliuda dilser ve stz
konusu satigta, bu durnimla baglantlt yitksak bir kayip meydana gelir. Uzlag islemlerinin Mrage:
tarafindan gerceldestivildifi ana kadar Varant sahibinin Varantlan elinde tutmas halinde dahi,
Varant sahibiniy kazang beldentilerinin kargilanmamas: veya benzer vade ve pivasa faiz oramna
sahip olan herhangi bir sermaye piyasast yatruniun sagladigs kazanea ulasilamarmas: glindemes
gelebitecektiy; zira Varantlara iligkin tiim ddemeler ancak stz konusu uzlasy anmda bellf olacaltr.

Ugili  Dayanak  Varlipun/Dayanak Gostergenin  hareketleri, bir  dizi  Faktdrden
etkilenmektedir vie nceden talunin cdilemez. Dayanal Varhgin/Dayanak Géstergenin oram veya
fiyati zamanla Snceden bilinemeyen degisime h:; oty ve bu degisim derecesi ‘oynakhlk
(volaillnc)" U]dld[{ bt]mn I‘de'umlq Vﬂl]l]_,l "'fl’mstr:r n 1byﬁa!\hﬁ,1 hukumu‘ uy]mnlcn de: dah]l
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herhangi biri Varantlann degerine olumsuz yonde otki edebilir. Qynakhg viksel olan herhangi
bir Dayanak Varhipuy/Dayanak Ciistergenin oynakhjnn daha diigiik olan hethangi bir Dayanak
Varhga/Dayanak Gistergeye gore degerinin dahz sik ve/veya daba vitksek hir boyutta artinasimn
veya diigmesinin muhtemel olmasina kargin, oynalik, séz konusu oramm veya fiyatmn yoniine
sgarel etmemektedir. Dayanak Varlddaki/Dayanak Gésterpedeki ve dolayisiyla da Varantlardaki
fiyat haveketlerd, Thrager veya Ihraggiya bagh olun sirketler wrafindan Dyayanak Varlikta/Dayanak
Gaslerpede veya Dayanak Vachga/Dayanak Gostergeye iliskin finansal riskten korunma islenieri
veya difiev blytik gaph islemlerin yapimas: sebebiyle de meydana gelebilir. Bu baglamda, bithassa
dezavaniajl durumlarda olmak fizere (6moegin, Dayanak Varligm/MDayanak Gosterpenin disiik
likiditesi halinde), bu tiir bir iglemin Dayanak Varlgi/Dayanak (ristergenin fivat performans
tizerinde belivgin bir etkiye sahip olabilecefi ve by sebeple 567 konusu fyatm ilgili Varanta iiskin
kogullarda dngoriilen belirli esikleri agmasma veya belirli egilderin altma dismesine sebebiyet
verebilecegi de Vavant Sahipleri tmafindan giiz ontinde hulundurulmalidar,

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanale Varligim/Dayanak Gostergenin Varant Sahibi fein
ateyhte performans sergilemesi halinde s8z kenusu performansm Varantlann wzlasst sncesinde
zamania lyilesecefine gitvenilerek hareker cdilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetieri de
dahil obiwak iizere, yatirlan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski soz
konusudur, Bu risk, thragemm finansal giiciinden bagimsizdir.

2.1.3. LUzlasy tncesindelki ddemeler

[Bracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Aveupa tipi
Varantlarden olugacal olmast sebebiyle, Varanttarm vade stiresi boyunca herhangi hir periyodik
faiz Sdemesinin veya diger -Claﬂim‘mm yapihnayacad, Varant Sahipleri tarafindan dikkate
abmmalidrr. Varant Sahipleri, Varantlart Vade Tarihi dncesinde satabilirler ve bu sangtan
kaynaklanan  petivi, elde edebilecekleri tck petiti olabilir.  Bununla birkikie, satigin
pergeklestirilememesi ve tirev araglar piyasast liyatlarima diigrmesi halinde Varant Sahipleri
olumsuz biv etki ile karg: kargiya kalabilirter,

214, Varantlarm elapaniistii feshi ile iloiii risider

Varantlara iligkin kogullar kapsaminda Thrager tarafindan, isbu Sermaye Piyasast Aract
Notu'nun 4.2.4.1(iv) ve 4.2.4.2(v) munarali botimlerinde detayl olirak agiklanan hatlerle surls
olarak claganiisti feshin tnetriilmesi halinde Varant bql;,gpl_gn, [esih tutarimip Varantlarin piyasa
fivatina esit olmas| sebebiyle kayip riski altmdadudar, Io- piyasa tutarss sify dahi olabilecektir.
Varant Sahibi ayi zamanda, fesih tutarma iligkin yeniden yatuim riski altindadur,

(roldman Sachs International
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Belirtli kogullar altnda (Srnepin, Varantlara iliskin kosullarda divelime yapilmazinin
mitimkin’ olmamast halinde), IThrages, olaganiisti fesil hakkina sahip elabilir. Ayncs, Dayanak
Varkigm veva Davanak C‘ii’:ﬂ.‘iarge)-“ehagh finansal araglanin ahm satumuida kesintilerip olimast veya
herhangi bir Bk Kesinti Olayt veya Kanun Degisikligi Olayiun meydina gelmest hali gibi, ishu
Sermaye Piyasast Arac) Now’nda éngéritien Hallerde olaganiisit festh mémkindiir, Fesih haklomnm
kutlamlmast halinde, fhracer tarafindan Varantlar, stfir dahi olabilecek olan uygun piyasa
fiyatindan itfa edifecektic, Olaganiis(i fesih hatinde Varant Sahibinin veniden yatirem riski altinda
oldugu da gz éntinde buunduruimalidir. Bu da Varantin, sz konusuy Varanon iktisap edildi gi
anda meveut ofan piyasa gartlarma layasla daha az lehte olan piyasa sartlanna dayali olarak
feshedilmesi halinde, Varant Sahibi twafindan sadece thrage: tarafindan ddenecek olan tutara
yeniden yatinm yaplabilecel olmast anlamina gelmektedir,

thraggr tavafindan olafaniistit fesih hakkemn kullamilmas: halinde, Varant Sahipleri,
Varantlars artik ikineil piyasada satamayacaklarm veya Varantlarm kosullarmda Varant Sahibine
iglerne koyma hakla éngériilonis olmast hatinde Varantlan artik iglerne koyamayacaklarm dikkate
almalidifar,

215, Varantlarin huluka avieebii veva imkangizhik sehehivie erken feshi ile tloili piskler

[yi miyet ve ticari acidan makul bir yaklagimla, Thracer min kontroltt disindaki sebeplerle,
(i) bir Kamm Defisiklifi Olayi’na tamamen veya kismen bafth olarile Thrace’nin Varantlap'a
itigkin yukumluluk!u it yerine petirmesinin veya (i) bir Kanun Degigikligt Olayi'na bagily olarak
Ihragernm veya igtiraklerinden herhangi birinin Varantlar'a Higkin niskterr korunma islemierini
siirdiinmesinin, hukuka aylan veya imkansiz hale peldifinin veya gelecek ofdugivnun [hrage
taratindan tespit edilmesi durumunda Theages® i Varangdar's feshetme vetkisi bulunmaltadir, Bu
durymda Thrages, ilgili kanun ve divzenlemelerin cevaz verdis A1 diplide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar ddeyeeektin; bu tutar, stz konusu fesihten, (hukuka aylonlik veya imkansizhk gz dniinde
I;mlundu:ulmai‘.smn) hemm nce Varant sahibinin clinde bulundurdugy her bir Varant jein
Hesaplama Kurufusu’nun iyi niyet ve ticari agidan maleul bir yaklagunla hesaplayacag adil piyvasa
degerinden, rviskten korunma iglemlerine iligkin olarak {hrage: tarafindan tek ve nilai takdir yetkisi
gergevesinde  belifenceck olan sona erdiome masraflan mahsup edilerek  belirlenecektir,
Yavantlarn makul degerd, baglangte yatmmimzdan nemli miktarda diigilk ve hatta sifir olabilir,

2.1.6. Diizeltmeler, pivasa bozulmas: veya olapaniistii fesih halinde Ihrace veys Hisaplami
Kurutusy tarafmdan makel takdir vetkisi dedrultusunda alman kararlardan
Lavnaldanan riskder

Varant Sahipleri, Varandar ile bdg,lcmnh bm'
Ilcqmlmm I&.umimu tarafindan ‘fmamlma"ma}\m {3
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tespitlerin yapilabilecefint ve bu duruinun Varanttarin defer ve getirisi lizerinde olumsuz etkiye
sahip olabilecefit riskini giiz dninde bulundurulmalidir,

Varantlann vadesi boyunea, Varantlara iliskin  olarak  Dayanak  Varhga/Dayanak
Gostergeye veya bilesenlerine liskin diizeltme tedbirlerd, piyasa bozulmalart veya olaanusti
festh olaylan pibi, beldenmeyen olaylar orfaya gikabilir ve ba dururn Thraget velveya Hesuplama
Kurutusu tarafindan Varantlann kogullarn kapsammda birtalom kararlann almmasinr veys
tespitlerde bulunulmasing gereklirebilic 56z konusu karartar veya tespitter, [hragot ve/vey:
Hesaplama Kurulugy tarafindan kendi makul takdiv yelkilerd dogiruliusunda ve piincel pivasa
kosullar goz dniinde bulandurularale alimr ve yaplir. Thrages ve/veya Hesaplama Kuralugu
tarafmdan taledir yetkisinin bu gekilde kuilamlmas), Verantlarm deferi ve petins: Uzerinde

olumsuz etkiye sahip olabiliy.

Isbu Seymaye Pivasast Aract Notu'nun 4.2.4 numarali msddesinde belintilen pivasa
bozuimalarnm ortaya cikmas) veya varhipn, Varantlara iligkin kogullar dikkate altnarak tespit
edilir. Boyle biy durumda, Varagitlar i¢in gegerti olan ilgili nihai sartlara uygun olarak belivh
veferans tarihler (Smégin, Nihai Degerleme Tarthi) ertelenebilit ve Varantlarin getirisi olumsiz
etkilenchilic, Piyasa bozulmalarr Varantiarm fiyatina etki edebilir ve uzlapilanm geciktirebilir,
Referans tarthin mitrmkiin ofan son giine kadar ertclenrmesi ve piyasa bozulmasinin sé2 konusn
gine: kadar devam etmesi veya Dayanak Varhgm/Dayanak Gostergenin sdz konusu glinde
hesaplanamarinas halinde, lH‘Jr}‘:‘iqft;L veifveya Hesaplama Kuratusu tarafindun 58z konusu Dayanak
Varligin/Dayanak Gosterpenin deperi miimkiin olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetlcisi
dogrultusunda belivlenir, Bu hikimlerden herhangi biri Varantin deferint ve getivisini olumisuz
yonde ctkileyebilir,

Dizeltme tedbirleri (Gmegin, Dayanak Vahgm/Dayanak Géstergenin kotagyonuna son
verilmesi veya Dayanak Varhfin/Dayanak Gostergenin hesaplanma seklindeld degigikhik),
Varanttara iligkin kogullara uygun olaral yapilie. Dayanak Varliga/Dayanak Géstergeye iligkin
ditzeltme tedbirlerinin uygulamumasi halinde, dizelime tedbirine dayanak teskil eden taluninlerin
daha sonradan hatalr oldufunun ve s6z konusu diizeltme (edbirinin Varant Sahibinin aleyhine
oldufunun ortaya ¢ikabilecefi ve sdz konusu dizeltme tedbivinin, Varant Sahibini diizeltme
tedbirinin dncesinde sahip olduge veya baska bir dizelime tedbini vasitasiyla sahip olacagmdan
daha kit bir skonomik duwruma getivebilecei gz ardi edilémes.

Varantlara iligkin kogullar kapsarnida, ‘Ihr‘ag 21 yefveya Hesaplama Kuritusu tarafindan
Varantlara iliskin kosullarda dizeltime yaplim'hmm _m);n gﬁ‘n g:[mcuhgjmm {espit edilmest halinde,
fhrageinin Varantlan olaganiistii feshetme hd’k!ﬂﬂd it 5 olabi) t&u:u Varant Sahipler taralindan
unuteimamalydir, Thrace ve/veya T {ndp!:uma 3 I(m ul‘ u,;-‘ u] rdmibm feath Imlmdc V'lmm
Sahiplerine ddenecek olan ilpili pivasa tw’ﬂ{;mm Ehus
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keiterler dikleate almmak suretiyle hrager ve/veya Hesaplama Kurulusw’nun smalal takdir yetkisi
dogruliusunda belivfeme hakkina sahiptir.

OMaganiistit fesih durumunda, planlanan vade sonu igin Varantlara iliskin kosuliarda ortaya
konan itfa formiiliing dayah olarak hesaplanan herhangi bir tutanin Sdenmesi hususunda herhangt
bir yitkimlililk veya sabit ve kosulsuz hir agpari itfa tutar Sdemesi séz konusu depildir.
Oagtaniistii fesil halinde wygun piyasa fiyan belivenirken Hesaplama Kyurutusu tarafindan cesitli
piyasa faktirler poz dninde bulundurulabilin. Bu falddrler geneliikle Thracer’mn temerrtde
diigtifmesi olashfivn da igerir, stz konusu olasilik, Fesih Tutarisn belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmiy ve likit sekilde ahum satum yapilan borglanma araclarinm getirileri veya
kredt marjlan kullanitarak hesaplanmaktadir. Dayanak varhi pay olan sabit vadell Varanilar'da,
pay alim teklifi neticesinde fesih durmmunda, bilhassa pay alum teklifinin Hemundan nceki on i5lem
giinitndeki ortatama drtiilit oynaklik ve beklenen temettitler dikkate almirken (Makul Defier
Yiomiemi), bedelin miinhasiran veya airhkh olarak nakden 6demmesi halinde teorik gercege uygn
degerin belirlenmesi i¢in Fesih Tutariun vadeli igtemler borsalanmdaki mutat usuie uypon olarak
belitlenmesi  amaciyla  abm  eklifinin ilam  sonrasmedaki  Dayapak  Varlipin  fiyaunm
kuilamlabilecegi dikkate ahnmahdir. Makul Deger Yontemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degierinin gdz Sniinde bulundurulmasing saglar, thraggr ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen piyasa fiyat, ibari Degerin veya itfa tutanmin veya ddenen ahis fiyatimn (islom
maliyetleri de‘dahil) belirgin bir sekilde altinda olabilir ve on kit dwumda sifir {0) olabitir,

2.1.49. Vergilendirme

Varamlarn pofansiyel yaurumctdan ve satctari, Tiirkive Cumburiyeti®nin kanunlar ve
aygulamalanna uygun gekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilg:li saiv masraflar sdemek
duremunda kalabitcecklerinin farkinda olmahdirlar, Varant sahiplert, isbu Sermaye Piyasas: Arac
Notunun 9. madde hiikiimletine tabi olup, Varantlira iliskin muacce] herhangi bir tutann
Gdenmest ve/veya teslimi belitdl vergilerin, resimierin ve/veya masraflarin Sdenmesi koguluna

bl elacalktr,

30 Eylal 2010 tarihli ve 27715 saytlt Resmi Gazete'de yaymilanan 20107926 sayil Bakanlar
Kurulu Kararmm 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine ihigkin olarak Borsa
Istanbul'da islem gorven vadeli islemler ve opsiyonlar ile aract kuralug Varantlan da dahil olinak
lizere, paylardan (yaturm kuruluslanmn paylan harig) elde editen kazariplardalki stopaj vergisi, tam
veyn dar mitleellef gercek kigi ve tiize! kisiler igin OFKim 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak
fizere %0 olarak belirlenmigtir, S
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varanttarmdan elde edilen kazanglarda gelir verpisi tevkifal oram %0 olarak saptanmstir. Tam
miileellet” kuren taratindan elde edilen pelitler kuriamlar vergisi matrahina dahil cdilecektir.
Bunlanm digmda kalan (dayanak varhiklart yurtdisi paylar, endeksler, emtialar ve diviz kurlan vb.
olam) varantiar 410 stopaja tabidir.

Verpiyle ilpili konularda herhangi bir tereddiiddi bulunan yatimmertar, kendi bagusiz vergi
migaviriering damgmahdirlar. Aynica yatimmetar, vergl meviuatuug ve bunun verg
makamlarinca uygulanma seldinin zaman iginde degisebileceginin bilineinde olmiabdirlar, Buna
gore herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak yapilacak vergisel iglemlesi kesin olarak
gngdrmek miimkiin olmayabilir,

3.1.8. Ieullamun veva teslimat bildirimi ve resmi belpeler

Varantlan kullanm veya teslimat bildirbninin sunulmasina iliskin hiktmlere tabi olmas
ve biv kopyasinm Takas Knrulugu'na iletilmesi kaydiyla, ana kurylusun bu bitdirimi isbu Sermayc
Pryasast Aract Not'nda belirtiten son saatten sonra almast halinde; bildirim, usuliine uypun olarak
bir sanraki 1§ gtiniinde teslim edihnis kabul edilecektir, Boyle bir gccik;‘nﬁ, nakil uztas: _\}"(’mtcz.niuin
bemimsendipi Vargntlarda, vzlas: sirasmda gecikme olmasayds 8denecek nakit tutardi arti veya
azaligla neticelenchilir,. Sadece tek bir plnde veya sadece belirli bir kullanin  déneminde
kullambabiltecek Varantar séiz konusu oldujunda, isbu Sermaye Piyasas Aract Notu'nda belirtilen
en-son tarih itibariyle testim edilmeyen herhangi bir kullemm bildivimi hitkiimstz olacaktir.

Isbu Sermaye Piyasas Aract Notu hiilkiimleri uyarinea gerekli herhangi bir resmi beleenin
teslim edilmemesi, Vavantlar ¢ergevesinde belgenin teslim edilimis olmast halinde ddenceek tutanin
kaybina veya yaplacak herhangi biv teslimabw alinamamasima yol apabilir, Yatinmetlar, bu
hiikiimlerin Varantlara uygulanp uygulanmayacafini, uypulanacalksa ne sekilde uy gulanacafin
kesin olarak anlamak amacryla szellikle isbu Sermaye Piyasas: Aract Notw'nun 4.1.12 msnaral

balamiind incelemelidirler.

fshu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiltimlerine uygun bir sckilde Lullandmayan
Varantlarm siicest dolacak ve bu Varantlar hiik@msie kalacaktr, Yatinmedar, Varantlapn
kendiliginden kullanuma tabi olup olmadigim, Isterne Koyma bildirimmin ne Zaman ve nasil
gegerli bir yeldide teslim cdilehilecegini Girenmek amaciyla dzelikde isbu Sermaye Pivasas Arac
Notu’nun 4.1.12 numaralt biliimiinti incelemetidirter,

2.1.%. Kubllantm ve uzlas risli
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olmayacakur, Thrage, herhangi bir Takas Ruroiusunun Varantlara iliskin gérevierini ifasinda
termnerriide diigmesinden veya eylemlerinden sorumbu twulamea:,

2110, Kullanmim ve urlast zamani

Varantlarda uzlagi, kuilanmm bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir stire icinde
gergekleseceldin Bu gecikme, ik uzlag tirt icin de gegerlidir,

Yukarida belirtilen hususa ek olarak, Varantlanin nakit uzlast ile: kullantlmas halinde,
kullanim tavihi ile kellanima iligkin nakit tutarn belirlendigi tarih arasinda bir siive olabilir, Meveut
olmast halinde, kullanem tarihi ite nakil tutann tespit edildigl 1arih arasindaki bu siire Sermaye
Piyasasi Aract Nofu'nun 4.1.13 sayth maddesinde belirtiliv. Ancak, ishu Sermaye Piyasasi Aract
Notu'nun 4.2.4 munarah maddesinde belirtilen piyasa bozulmas: olaylarinm ortaya gilanast
halinde dnemli derecede daha uzun gecikime stirelen ile kavsilagudtabiiin, Heili nakit tutar, gecikine
olmasaydi 6denecek olan tutara nazaran azalma veya artes gdsterebilir,

Yaurimelar, yukanda belirtilen gecikmelerin kendi nakit aluslan Gzerinde ctkisi
olabilecegimin farkinda olmalicie.

2.1.11. Uctincii taraflurm halka arza kot

Tirkiye'de Varantlarin ihracy piyasa vapictsiuna tabidir, Piyasa Yapicr, aktif bir sekilde
Kotasyon vermek swetiyle Varantlanm alin satiouid yapar ve yatinmoesfann talebini karstlamak
igin Varantlara iligkin pozisyonlar alir, Dogas) perefi, pivasa yapreih, Vavantlara iligkin farkl
goriiglere sahup olan piyasa katdimetlarr arasindaki islemlere aracihk edilmesint igerir, Sonug
olarak yatinmedar, Piyasa Yapier tarafindan Varaat Sahiplerinin yatimm hedefleri ile uyumiu
olmayan veya Varan! Sshiplerinin yatunn hedeflering ters olan pozisyonlarn almacam:
beklemelidiv. Piyasa Yapiemmn, uygun gorildigic sekilde, piyasa yapier sifatiyia veya bagka biy
sekilde herhangt bir Dayanak Varh@m/Dayanak Gistergenin sshibi haline gelmesi halinde, oy
kullamlmas: veya muvalukat verilmesi de dahi] olimak fizere, sahip oldugu sifatla Piyasa Yapier
tarafmdan gergeldegtiriten iglemlerin Varant Sehiplerinin menfaatleri dogrultusunda olmast sart
olmayip, bu islemierin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile nvumsuz olmast mimiindfr.

Thtager Bilgd Dokiimant tahtmda yapilacak Viarant ibraglarinda ve Varantiar & Sertifikalara
Hif:lcin Temsileilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yameihj ‘36571@"1)1&::;?‘11&6 belirtifdif";i ﬁ?m'c (381, }“_‘-orﬂ;a
¥ H P I.T >
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2.0.12. Payanak Varlik olan paviara fliskin risider

Makrockonomik fakitrlerdeki olumsuz bir gelisme, pay Oyatimn olusumu Ozerinde
olinguy ethiye sahip olabilir ve bu dogrullude, Varanttarm defennt vefveya Uzlas Tutarim
vefveya Varantlar kapsammdski difer Gdemeleri veya teshimatlan ofumsuz yinde etkileychiliz,

Pay Hyatnm degisimi tahmin edilemer ohip, seemaye pivasalanndaki faiz orani ve fiyat
seviyest, kur pelisimlerd, politik kogullar gibi makroekonomik Takidrlerin yam siva kazang duremat,
ptvasa pozisyonu, visk durumu, ortaklik yapist ve kar dapitun politikas gibi sirkete dzgi
faktorlerle befirlenir. Hgili makeoekonomik faktdrierde berhangi bir ofumsuz gelisme siz konusy
oldufiunda, bu dunwm, pay Hyatmmn ciugumu (izerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu
dogrultuda, Varantlamp deferini veiveya Uzlag Tutatini vefveya Varantlar kapsammdaki diger
tcdemelert veya testimatlart olumsuz olarak etkilevebilir, |

Dayanak Varlifi pay olan Varantlann Varant Sahipleri séz konusu paya iliskin olarak
ddenen temettitlere veya dier daf@iimbara katilimayacaklardi, Bu scbeple, bu tiir Varantlarn
petirisi, stz konusu Varant Sahibi tarafindan stz konusu paylara gergekte sahip olunmug ve sz
konusu paytara iligkin temettiilerin gercekie alimmis oliwas: halinde Varamt Sahibi rarafindan elde
edilmis olacak getirlyl yansitmayacaltr, Ayrica, Varant Sahiplen, ilgill paylara tiiskin olarak
gergekte Gdenen temettlifere iligkin herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmavacaklardir.

Pay ihragpis) tarafindan soz konusu paya tliskin olarak digerlerinin yanr sira temettii
ddemelert, sermaye arymmlan veya paylacn. peri alinmas: hakkndaki kararlar gibi islemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakimaksizan g gergeklegtirifebilir, Bu iglernlerden herhangi biri
pay degert Gzerinde olumsuz elkive sship olabiliv ve bu dogrultuda, Varantiann dederini velveya
Uzlast Tutarm ve/veya Varantlar kapsamindaki difier ddemeler] veya teslimatlan olunisuz yéinde
athileyebilir.

2.1.13. Davanak Gosteree glan Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gosterpeler olarak Endckster ile ilgili belirli dnemli riskler bu alt kateporide
tarumlanmaktadir. Bu alt kategorideki riskler, [hrager tarafindan gergeklestivilen degerlendirmeye
dayal olarak énemlilik dereeelerine gire $m.xﬂ.:1ndlu,1h‘r._: En dnemli viskler 8ncetikie belirtilir,
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2) Itpili endeksin fivau ile baglantli olan riskler

Endeles bilegenlerindeki olumsuz fiyat olugurm, Endeksin fyat olusumy tizerinde olumsuz
elkiye sahip olabiliy ve bu dogrulluda, Varanttann deferini ve/veya Uzlagt Tutanm: ve/veya
Varantlar kapsamimdaki diger ddemelert veva teslimatlar olumsuz yénde etkileyebilir.

Dayanak Giisterge otarak Endekse bagh olan Varanttar, Varant Sahipleri acrsindan, #gili
Endekse dayanalk tegkil eden varhik siniflanma iligkin karsiasterlabitiv nitelikteki bir portftydeki,
dmegin sentetile pay portfoylerinden olusan pay (Szkaynak) endeksler, dogrudan yatummdan
Seaynallanan riskler ile km‘;:ﬂafﬁl‘l..:#lla‘bilir nitelikte riskler ile baglantilidh, Endeksin {iyatimin
oluguniv, ilgili Fndeksi olusturan miinferit endeks bilesenferine baglidie. Minforit endeks
bilegenlerinin fivatinm olugumu, sermaye plyasalarmdaki faiz oram ve fivat seviveler, kuor
gelisimleri, politik kogullar gibi makroskonomik faktérlerin yam siea, endeks bilegenleri olarak
paylar stz konusu oldugunda, kazang darumu, piyasa pozisyonu, risk dorumu, ortakhk yapis: ve
kar dagiim politikase gibi yirkete Szgii fakidriere baghidir. Bu tir makrockonomik faktorlerin
olumanz gelisimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin biv hiitiin olarak gelisimini
ve bu dofruttuda, Varantlann degerini vefveya Uzlagt Totanmi ve/veya Varantlar kapsamimdaki
diger ddeineleri ve-dijler teslimatlart olumsuz olarak etkilcycbitir,

by Temettii petivisi kaybr riski

Viarant Saniplest, Endeks. bilegenlerine ilighin olarak &denen temettiitere veya diger
dapitunlara katlmazlar,

ilgili  Endeksin  olusturslmasim ve  hesaplanmasty  dizenleyen  kurallar, Pndeks
bilesenferine iligkin olavak dafrtlan temettiilerin endeks seviyesinde artisa yol agmamasing
dngdrmis olabiliv; dracgin bu durum "fiyat” endekslerinde, tim difier kosullarin sabit olmast
kaydiyla, endeks seviyesinde digtise yol acabilecektir. Dayanak Gosterpenin bu tlir bir Endeks
oldugu Varantlarin Sahipleri, stz konusu Fadeks bilesenlerine iligkin olarak ddenen temettiilere
veya difer dafntimlara katilmaziar, Hpili davanak Gostergenin kurallan kapsaminda, bilescalere
ihgkin olarak dafidan temeti@lerin Endekse yansiihnasinm ve dolayisiyla Endeks sevivesinin
yikselmesine yol agmassun dngbrillmesi halinde dahi, 56z konuse temettiiler bazi durumlarda
Endekse tamanuyla yansiimayabilir.

¢) Endeksin olusumundalki degisiklik, hesaplanmast veya sonlandinbmas ile itgili riskler
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vefveya Uzlags Tutanry velveya Varanilar kapzamindaki diger ddemeleri veya teslimatlan
olumsuz, olarak etkileyebilir.

Herhanpi bir Tadeksin Endeks Sponsoru tarafindan 56z kenusu Endeksin hilesenlerine
ilaveler yapilabilir, stz lonusy Fodeksin bilegenleri silinebiliv veya depistivilebilir veya ade
komusu Badeksin bilesenlevinden bivinin veya hirkagnun seviyesing defistirebilecek  diger
metodolojik degisiliikler yapilabilir. Yeni ékienen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini aldigs
sirketten ve/veya. bilegenden helirgin bir gekilde daha kot bii performans sergileyebilecek
obmasina bagl olarak - ki bu duromda Endeksin dederi ve/veya Varantlann degeri velveya Uzlas
wtan ve/veys Varantiar kapsamundakl  difer Sdemeler veya tesiimatlar olumsuz. olarak
etkilenebileceldtir - herhanpgt bir Endeksin bilesenlerinin degistiriimesi, s62 konusu Endeksin

seviyesiol etkileyebilir,

Bu i bhernangi biy Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aym zamanda, stz konusy
Endeksin  hesaplanmas:  veya  Dndekse  fhiskin  bilgilerin  yaymlanmas:  depistirilebilir,
sonlundinfabilte veya askiya alinabilir, Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlavn
arziva ve satiging highbir sekilde katilmayacale ve Varant Sahibine kargi herhangi hir vitkimbiliige
sahip olmayacekir. Herhaugd bir Endeksin Endeks Sponsoru taralindan 6z konusu Endekse
iliskin olarak Varant Szhibinin menfaallerine bakimaksizm islem yapilabiliv ve bu islemicrden
hechangi bint Varantin defierini ve/veya Varanllar kapsanundaki ddemeleri veya diger teslimatlan
olumsuz olarak ¢thileyebilir,

d) Endeks tereteri e iliskili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanirken Endeles Sponsoro
tarafindan mahsup edilen endeks ticreterini dcermesi halinde, bu durum, ilgili Endeksin seviyesini
ve bu dofrultuda, stz kenuss Endekse bagh olarak Varantlarin deferini ditsiiriir.

lgili Endeksin tanimanda belirtildigi tzere Hgili Endeks, endeks scviyesi hesaplanirken
Endeks Sponsoru taralindan mahsup edilen ve dolayisivla ilgili Endeksin seviyesing vie Endekse
bagh olan Vayantlarn degetini diistiren endeks ticreslertni icerebilin. Bu durum aym zamanda,
Varantlarin vadesi siragmda ikineil piyasadaki fyatiamast Gzerinde bu yénde olumsuz etkiye sabip
olar. Tlgili Endeksin tanmnunda bu sekilde dnpdrithmest halinde, enceks ticretlerinde azami olarak
ilptli Endeksin taniminda belirtilen {ist imite kadar degisiklik yaptlabiliy. Bu sebepic, yatuumeilar
taralindan endeks deretlerinin sabit kalacag va 'Sﬂixliﬂmm:f.. Indelks tieretierindeki artiglar lpili
Fndeksin seviyesi tizerinde ve clolﬂy]51);_!‘_51‘-’%'!@;-1.‘ n
ojumsuz etkiye sahip olar, ¥
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2114 Zaman dederi kavbs viski

Varantlarin ptyasa degeri, vadesine kalan zamana da bag olabilir. Varantlann “zaman
degeri”, (Dayanak Varligm/Dayanak Gosterpenin degerindeki difigikiikler de dahit almak tzere)
difier parametreferdeki dedisikiiklerden hagunsiz olarak, Varantiarm vadesi boyunca dugebifir ve

vade giinitnde stfira esit olabilir.

2.1.15. Qvnakhic rislki

Varantlarn piyasa degeri, pivasadaki drtiifti oynaklk {volatilite) beklentising baglide.
Dayunak Varhgm/Dayanak Gostergenin drtilit oynallih vilselir ve/veya yikselecefing dair
piyasada bir beklenti ofuyursa vavantin pivasa defteri artabilir. Dayanak Varlign/Dayariak
Gostergenin Grtihii ovnaklifis diigerse vefveya dligecegine dair piyasada bir beklenti olugursa
varantin piyasa degeri digebilir.

2.1.16. Varantlarn nivasa dederi

Vargatlarm - vadelerd  boyuncs plyasa degeri Gzerindeki birinci] etken Dayanak
Varligin/Dayanak Gostergenin depert ve ovnakhiidir, Pivasa oynakhg seviyesi, gercck oynakhk
dlgtimlerine ek olarak, biyiik oranda sz konusu piyasa oynaklifitna kars: yatiruneilara koruma
saflayan araglanin fiyatlart ile belirlenit. Bu araclatin fiyatlan, genel olarak opstyon ve Hirey
araglars piyusalarmdaki arz ve talep ile belirtenir. Bunlar ise, gergek pivasa oynakhifi, beklenen
oynakhl, makro ekonomik faktarler ve spelilasyonlar aibi aktdrlerden elkilenmelkiedir.,

Abm ve Satim Varantlannm degerinde Dayanak Varhfin/Dayanak Géstergeye bagh
olarak beklenen hareketler ishu Sermaye Piydsast Asac Netunun 4.1.2 namaral “Dayanak
varhm/dayanak postergerin deferindeki degisimin vatnm kuruluse varantmin/sertifikasmm
deferini nasil etkileyecegine iliskin bilgi™ bolinntinde apiklanmakiadar.

2.1.17. Yarantiara iliskin riskéen korunma degerlendirmeleri

Varantlar, 1ipili Dayanak Varhklara iligkin olarak Varant sabipletine alim ve satum hakk
saflamaktady, Alm Varaotlar weun pozisvonlar ve Saltnm Varantlar kisa pozisyonlar
saglamakiadie. Yatinmedar, sahip olduldan pozisyonturdan Varantlar ile fers pozisyon alaralk
koruma saflayabilirfer. Boylelikle difier pozisyonlardan ettikleri zaralan Varanlardan elde
ettikleri kar ile karstlayabilirler. Ancak riskten ke amactyla Varantlara yaimm vapan
yatmmelar fave rigklede karsdasabilivler. l)ﬂ}/aamk‘ ”“hk/[)aymmk Giister: gL l\ar'smnclalq
miduc 1\.;1[,}1 k(..lldl terini ;,Li\'cmu altina almlik any 1yl &
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olacagina  ve Dayanak Varhgm/Dayanak Gostergenin  bilegiminin - zaman  igerisinde
degisehilecefine dair bir piivence verilmemeldedir,

Ayrica, Varantlan Dayanak Varliin/Dayanak Gostergenin deferini dofirudan yanstlan bir
fiyatlan paraya gevinnek her zaman mimkiin olmayabilir, Buw nedenle, Varantlara yvapitan
yatwnun. getivisi ile Dayanak Varhga/Dayanak Gésterpeye dogrudan yapiian vatirmun getivisi
arasindaki bagot seviyesine dair herhangi bir gitvence verilmemektedir.

2.L18. Varaitlarin likiditesi He ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlarm belirli bir zamanda veya vadeler] boyunea belirli bir fivaitan
sallamarmag viski altndadiziar.

Varantlara iligkin piyasa yapicilifis i¢in gegerli olan sermaye pivasas mevzuat: hiktimieri
saklt kalmak kaydiyla, Varantiar Hikiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin piyasa siorh
olabilir ve bu durum, Varantlarnmn degerine veya Varaot Salubinin Varantlan elden gikarma
kabilivetine olumsuz olarak etki cdebilir.

Ihracer Bilgi Dokiimasinda belirtilen Hirag mikiar, arz edilebilecek azami Varant
miklarina telcabiil ctmekle birlikie, merkezi saklamea kurvlugu nezdinde tutulan, etkin bir sekilde
thrag edilmis Varant hacmine iligkin bir bilgi icermemeldadir. Bu hacim, piyasa durunmna gére
belirlenir ve Varantlatin vadesi sirastnda degisebiliv, Bu scheple, ilgiii thrager Bilgi Dokiimamnda
belirtilen ihwa¢ miktarina dayah olarak ikineil piyasada Varantlann likiditesine iliskin Varant
Sahiplert {wrafindan herhanpt bir sonu¢ @kanmnda bulunubmasmm  wmtmkin  olmadig
unultdmamalhidy,

Ihrages veya herhangi bir Goldman Sachs basth ortaklif, Varantlara iligkin aliy ve sahig
fiyau telelif etmeyi taabhiit etmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya haska tinden
ylikiimlititige tabi depildir. lhraggr veya hethangl bir Goldman Sachs bagh ortakhin tarafindan
verilen Varantlara iligkin alg ve satig Ayallanm igeren kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasas:
Karutu ve Borsa Istanbul dilzenlemelerine uymak kaydiyla, herhangi bildivimde bulutimaksizn
son verdebilir, Yarant Sahiplerd, bu sebeple, Varantlann belirli bir zamanda veya vade siireleri
sirasinda belirli bir fivatta satlamamas: riski altimdadiriar, fhrager veya herhangi bir Goldman
Sachs bagh ortakiig), Varantar i¢gin herhangi bir Varant Sahibi igin lehte olan herhansi bir alis
veya satig fiyau (fiyatlan) teklifi sunuimas: yoninde herhangt bir yilkiimliiiiige sahip defrildir.

Varantlar, Boisa Istaubul™un k.t);l;ti’-}ynn” onaviyla thag. edilecek ve piyasa yameili
uygulamalar kapsammda Borsa Istanbyf’un: apﬂandm11m§ Unm[u ve F(m Pamnnd'] nlc‘m
gorecektir. Bunanla bittikie, thraggmin; vevailigr {
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Varantlarm vadest bovimeaz Varaptlann kotasyomunu veya ahim satinuna tiglan bir taahhildii
stirdilemesi viniinde  herhangi bir yikiimlilapll bulummamaktadir, Bu  dogrutude, belili
Varantlara yonelik islem piyasasunn olusturulmast veya s6z konusu piyasadaki likidite
bakumndan herhangi bir plivence sdz konusu ofmayabilir, Ihrager tarafindan biyle bir oluslerma
veys Varantlacm herhangt bir iglom pivasssimdaki Likiditesine fliskin herbangi bir soromiulule
fistlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibing bu yénde herhangi bir taabhiitte
bulunubmarriaktadiz

2.1.19. Diviz kurwe riski

Yatunmenlar, Varanttara yamiacak bir yatirumm beraberinde déviz kuru riskini de
getirebileceginin bilincinde olmahdivlar. Orneiin, Varantarnn kullamm halinde nakit Uzlast Parz
Birimi, yattmedann kendi {ilkelerindeki para biriminden veya yatinmetlann getiri elde etmeyi
arzu cftifii para birminden farkly olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makrockonemik faktorlesin, spekiilasyonlasn, merkes
bankaiar ve hikiimetlerin miidahalelevinin veya (doviz denelimlerinin veya fstiamalarim
uyvgulanmas) da dahil olmak tzere) diger sivasi fakerferin sekillendicdigi ulustararas: doviz
ptyasalarindaki arz ve talebe gire belirlenir, Doviz kurlanndaki dalgalanmalar. Varantbarm
defierini ve Varantlara 1igili olarak 8denecek wifarlan etkileyebilir,

2.2, Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Aract Kurumbanm miisterileriyle vayantlara itiskin hechangi bir iglem pergeklegtimeden ve
stizlesme imzalamadan 0ace varanttanm tsleyiy esaslarine ve gerdipi hak ve yiikimtbilikler e s6z
konusu iglemierin risklerini agiklayan ve igerigi T ur}ﬂyc- Sermaye Piyasalan Birligi'nce belirfenen
“Varanl ve Varant Benzeri Serniaye Plyasas) Araclar Risk Bildirim Formu"nu kallanmalar ve
stz konusu formu miglerilerine vermeleri zorunludur, Varant yaunmetlariin siz konusu formu
okuyup anlanug olmalan ve ilpili formda beliritlen hususlan gdz dniine alarak islem yapmalar:
rerclomekiedir,

YATIRIMCILARA UVARL Yagrmetar, duruma adre yatren looralusn varanto
yalrrmmbarmm tamamn veya bir bolaminil kaybedebilirler.
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VARANT VE VARANT BENZERI SERMAVE PIVASASI ARACLARI RISK
RILDIRIM FORMI

Onemli Acildama

Scrmayc piyasasinda pereeklestirecediniz Varant velveys Varantlara benzer sernaye
piyasast araglan alim seun iglemler] sonuounda ke edebilecegmiz pibl warar riskiniz de
bulunmalktadur. Bu nedenle, iglem yapmaya kavar vermeden nce, pivasada kargilagabileceginiz
siskleri anlamamiz, mali durumunuza ve kisitlarimiza dilkkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.,

Bu amagla, Kurul dizentemclerinde dnporitdigi dzere “Vapant ve Varant Benzer
sermmaye Piyasast Avaglarn Risk Bildivin Formu™nda yor alan asafidaki hususlan anlamansz

rerckmektedir,
Uvary

Istem yapmaya baglamadan énee ¢abgmiay: dilsindtiggiinitz kuroiugun “alm satin aracibijis
yetki belpesi™ne sahip olup olmadifing (ve Varant ve Sertifika Tebligi’nin 137lincii maddesinde
sayilan difier kosullar hatz olup olmadigi) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
sermaye piyasast yatinm Kuenfuglanng www splogov.ir veya wwwtspb.org. i web sitelerinden

Garenebilitsiniz,

Varantlars: [liskin Genel Bibsi

Yatitm Kuralusu Varant (Varanf), elinde bulundwran kisive, dayanak varligi va da
gostergeyi Shceden belirlenen bir fiyattan belbl birarilte veya belirli bir taribe kadar aima veya
smima hakky veren ve bu hakkm kaydi teslimat ya da nakit uelas ile leullamidi varant
niteligindeki sermaye pivasast aracudir,

Varantin dayanak varhgnn, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endcksi
kapsanunda yer alan birden fazla paydan olugan sepel. olusturur, Dayanale péstergesi ise Borsa
istanbul A.S. (Borsa Istanbul) taralindan olugturulmus pay endeksleridir,

Sermaye Piyasas: Kuruu (Kurol) taraf mdasruygup pdriilmesi halinde, yokanda belirtilen
Dayanak Varhk ve gastergeler disinda kala kunuu*hhi (‘lQ\fw, keymethi maden, emtia, gegerliligi
tluslararast alanda pencl kabul gdomiis qandc,kaicr ribi dlga,r% varlik ve postferpeler de varanta
dayanal teskil edebilir. ;o ik
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Bu formda yer alan agildamalar Kurul dizentemeleri uyannea Kol un wygun grecefi
varaptlara benzer mitelikli sermaye piyasasi araglan (varant benzen) igin de gaperlidic, Varant
benzert sermaye piyasast aract abm satun islemini gerceklestiren yatasm kirulusy, siz konusuy
sevnaye piyasas: aracinm Szellikled halkkmda miisterilerint bilgilendinnek rorundadn. Igleme
baglamacdan dnece bu bilgileri edimmeniz Snemlidie. Yatrnm kurulugunuzdan muilaka talep ediniz,

Islevis Esaslart, Hak ve Yiikiimliilikler

I Varantlarn alun sdtiy, Kurulun onayr tizerine Borsa bstanbu! mevauats gerpovesinde
belirlenccek igtem esaslart kapsarmnda Bovsa Istanbul’un uygun porecepi pazarda, piyasa
yapreihle esasina dayall olarak yapilir,  Plyasa yapioibg: kapsaminda, piyssa yapicist
vatrim, kuralugu Hkidite saglamak trere, ilgili pivasa ditzenlemeler gergovesinde siveld
alim-saton kotasyonu vermek zorundadir, Piyasa yapiciliia iliskin esaslar, Korulun
uygun girilgti iizerine Borsa Istanbul terafindan befirlenir.

2 Varantlann satipmun yatrm kuruluglan vasttasivla vapihmas: ve Borsa Istanbul®da islem
girmesi  zorunludur, Borsa  Istanbul’da islem péren varantlann islem  siasinm

kapatibmasima itigkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir,

Varuntlann vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

d

4. Dayanak varlipy veya gostergest BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yver alan birden fazla paydan ofugan sepetin oldugu varantlarda uzlas bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belittenchilir. Dayanak varkiin bunlarin disinda
varlik ya da gésterge olan varantlarda ise nali! velas esastarnmm vygulanmas: zorunludur,

5. Varant  jhracindan  degan  uzlag  yikGmlibigiingin  yerine  getiribmesinden  thragg
sorumludur, Garantér bulammasd halinde, ihrager ile garatdr midteselsilen soruimnbu olur,

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapihr ve throgenin MEKK tivesi olmast zorunludur.

Risk Bildirimi

istem yapacafmz yatim kwulusu ile imzalanacak cerceve sozlesmede belirtilen

K

. _f o S J(lé:: . . - T
. Yatinim kurulusu nezdinde agtiracaliunz hesap.ove bu hisap Uzerinden percelklestirilecek
N \ . ) L i ; o % ) .
tim izlemler igin Sermaye nyaﬁa&u é[{umlu,, hopsalar, takas ve saklama merkezer
i o W w —
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tarafindan grkarnlan ilgili her fiF mevzual ve benzer fim dard diizenleme hiiktunlen
uygulanacakiir,

2. Varant iglemler? gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fyat hareketler
sonucunda yatimm kuulusupa yatiedigunz, paranin tlimind kaybedebilecepiniz gibi,
kayiplanmyz yapacagiz islemin tivtine gére yaurdifio para tutariine dahi agabilecektir,

Kaldirag etkisi nedeniyle varant atim iglemi yapmamn piyasada lebe galisabilecei gibi
aleyhe de calisabilecegi ve by anlamda lalduag etldsinin tarafiniza yidksel kazanclar
saflayabilecefii gibi zararlara da yol agabilecedi thtimali gz dntinde bulundwrulmalidre,

W

4. Bir varanl satin alirsanz ve varantn sagladify dayanals varlifn va da pdsterpeyi dnceden
befirtenen bir fiyattan belirhi bir tarihte veya belirhi bir tarihe kadar alma veya satma bakkm)
kultanmamaya kerar verirseniz, riskinizi varanta ddedifiiniz. bedet ve buns ek olarak
ddeyveceginiz komisyon ve difer muamele iierett ile sunrfarnanz mitmidiindiir.

5. Yatirim korulusunun pivasada iglemn yapucafmuz varanllara iligkin olarak tarafiniza
aktaracaf bilgilet ve yapacag tavsiyveletin eksik ve dogrulamaya muhtae olabilecepi
tarafimzea dilkate alimmahdir.

6. Varant ahm satimuna ihiskin olarak yatnnm kurulusunun yetlali personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden kisiye farkhilik avz edebileceii ve bu analizierde yapilan
dngdriiterin kesin olarak pergellesmeme ofasilioun bulundugu dikkate almmalidir.

7. Vavant ihraci nedenivle ihragpinin maruz kaldii risklere iliskin risk yénetim politikasmn
izahnamede yer almas) zoruntudur, [zabname, Teblip uyannca ﬂ'ﬂ'ﬂg:gt ite piyasa yapicitm
internet sitesinde  yaylanr, ihragoimin risk yinetim  politikass, yatrum karanniz
vermeden dnce dikkatle okunmalidiy.

8. Yabanc: para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veva varantlarn dayanak varhpindsa,
yukarida sayilan risklere ek olarak lar riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tink Lirast bazinds deger kaybn olabilecepi, devietlerin yabaner sermaye ve diviz
hareketlerini kisitlayabilecefit, ek ve/veya yenl vergiler petivebilecegi, ahm satum
islemlerinin zamanmda gergeklesmeyebilecep)
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Isbrr varantlara iliskin risk bildirim formu yatirmeiyr genel atarak meveut viskler hakdsanda
bilgitendivmeyi  amaglamakia  olup,  varantlann  ahm  satbindan ve  uypulamadan
kaynaklanzbilecek i risklern kapsamayabiliv. Dolayisivia tasarcafllannua bu tp yatnmiava
yinlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde aragtioma yapmalisiuz,

3. TEMEL BILGILER

3.1, Halka arza ifiskin deili eercelc ve titzel kisilerin menfaatieri

Unlit Menkul Deperler A8, "ve Bdenen koinisyonlar ve/veya ticreder ile Thrage tarafindan
verilen vetld ayarmica hareket eden, pergeklestirilen hizmetlere dayal olarak komisyon vefveya
Gieret alan aracilardan hizmet almunas) ihiunali harie olmak tzere, Varantlann halka arzindan
herhanpi bir menfaate sahip olan herhangi bir Gelinedi taraf pergek kisi veya fiizel kist 82 konusu
depildir,

3.2, Halka arzin vercheesi ve halka arz eelivlerinin kullanm: yeri

Varantlanm ibescindan clde edilen gelivler, Varantlapn ihrecindan kaynaklanan sdeme
yitkiimllikleriie iligkin finansal viskten korunma islemleri igin ve Thragewmn olagan ticari
[aaliyetlerinin yliritilmest amacryla kullantlacaktr (her duromda, Hirager, Varantlapn ihracimdan
elde cchilen petirinin kullantmmda serbesttis).

4, LHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSYH VARANTLARINA
[ SERTIFIKALARINA TLISKIN BILGILER

4.1, Vatgenn kurulese varantlarga iliskin bilgiler

Ortaldiginmz taralindan 33.955.000 TL nominal degerli, 28 Nisan 2023 ve 31 May15.2023
vade tarihli yatirmm kovulosu varantary/sertifikalars ihrag editecektir. Detayl: bilgt igin liitfen EK-
2*deki tabloya bakiniz.

4.1.1. Ihrac edilecek yatirnn kurulusu varantiarysertifilealarmn

a) Viirity Liitfen 1EK-2"deki tabloya balanz.
b} Tipi: Isbu Sermaye Plymaqt AractNgy ""'kapaanum!d ihrag edilen tim Varantbar Avoupa

tipi olup, yalnizea Vade Tarthi’ e’ jsletric kpyulab;]u
) ISIN kodu: Littfer HK-2 dLlu mbi ywhwl DIz, t‘{{‘,,
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4.1.2. Dayanak  varbfin/sistergenin deserindekd  dedivimin vatmm  Lknrulusu
varanfimn/sevtifikasinem degerini nasi etkilevecedine iliskin bilai

Ahm Varantlarinda; Dayanak VarhZuyDayanak Gostergenin deperi diiserse ve/veya
pivasatarda Dayanak Varligm/Dayanak Gosterpenin degerinin Varantlarin vadesine kalan stivesi

sirasinda diigeceine dair bir beklenti meveutsa, normal kosallar altinda Varantiann degeri, dier

ttim faktérlerin egit olmai kaydiyla diiseceldir, Dayanak Varbgin/Dayanak Crostergenin deferi

aflarsa ve/veya piyasalarda Dayanak Vaelifin/Dayanak Gastergenin deferinin Varantlann kalan

stivesi smasinda ylkselecegine dair bir beklenli meveutsa, normal kogullar altinda Varantlann
defresi difier titm fakitrlerin egit olmast kogsuluyla yiilkselecektir..

Satm Varantlaymda; Dayanak Varbfin/Dayapak Géstergenin degeri vllkselirse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varhfim/Dayanak Gostergenin deferinin Varantlann vadesine kalan siiresi
sirasanda yilkselecefine dair hir beklenti meveutsa, aormal kosullar altinda Varantlann degeri,
difer tim laktdrlerin egit olmast kaydivla ditgecektir. Dayanale Varhgm/Dayanak Gostergenin
degeri dilserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligw/Dayanak Gastergenin degennin Varautlarm
katan siresi swasinda diisecegine dair bir beklent meveutsa, nonmal kosullar alunda Varantlarin
degert difer thm fakidrlern esit olmas: kosuluyla yikselecektir,

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegénleni dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak
Gostergenin herhangl bir piindeki defiert, hilesenlerinin aym giindeki degerini yansitacakhy,
Payanak Géstergenmin bilesiminde ve (Risk Fakidrlerinde tanmmfananiar da dabil) faktérlerde
goriilen ve bilegenlerin defevini etkileyen veya etkilemesi olast depisiklikler, Dayanak
CGidstergenin degerini, binun neticesinde de, Varantlara yaplan yatinmdan saglanacak petiniyi
atkileyecektr. Uuhanu bir bilesenin degerindek: dalgalanmalar, difer bilegenlerin deferindelki
dalgalanmalaria dengeleachilic veya buna kargithk bu dalgalanmalar daha da siddetienebilir,

4.1.3. Yatirio kuralusn varantlarimin/sertizialarmum hangi mevreuata edre olusiyrulduin

Varantlarin ihract, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Kurul tarafindan gikanlan ve 10
Eylil 2013 tarih ve 28761 sayih Resini Gazete'de yayunlanan VH - 1243 sayill Varanilar ve
Yateew Kuntugu Sertifikalarn Teblipi ile 23 Ekim 2013 tarik ve 28800 sayili Resmi (azele’de
yayunlanan VIT— 128.4 sayllt Yabanct Sermaye Plyasast Araclagr ve Pepo Sertifikalan ile Yabanct
"r’dtmm I(mu P ayiﬂu 'chl:g; pin 1151!1 hukumlm cer q,eveqmdt ve Borsa [stanbul’un 01/03/2016
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454, ¥Yaorm harsbusu varantiprmm/sertifikalaroun havdilestirilip  kaydilestivifmedigi
haldunda bilpi

ieae edilecek yatenn kuralusu vacantiar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak turidmalkiachir.

Metkezl Kayit Kurubugu AL,
Resitnasa Mahatiesi, Borsa Caddesi, No:4, Sanyer / {stanbul

4.1.5, Yabrun lurulusu varantlarmm/sertifikalarnnn hangi para birimine give ihrag
editdigi halikimda bilgi

Yatrm kurulusu varanttan Tiek Liras cinsinden satiga sunulacaktiz.

4.1,6. Ihraceamn vikimbiliklerini verine getirme siralamasy iginde ilwacr planlanan
yvabwim koruluge varantiarimn/sertifilelarpun verd haklonda biflei ile siralaman
cilileyebileeek veve Varaptlzrm ibracetmn  mevent va da  gelecckteki diger
viikiimliilitklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hitkiimlerin Gzedi

fhrageunn iflast halinde, Varant sahibinin alaca@t yérirlitkte butunan 19 Haziran 1932 tarih
e 2178 sayth Resmi Gazete’de vavunlanai 2004 sayil fera ve [flas Kanuni (“ITK™) uyarinea
ta Iﬂp edilécektir, Yirtirltkte bulunan kanun peregi, Yalirum Kuralugn Varant ve Sentifilcatan ity
sermaye piyasast araglarindan dogan alacaklar imtiyazh olmayan alacaklar arasinda yer
almaktadir. Thracoimn teminatsiz ve sozlesmesel yitktmlitiklerinden olan Yatrim Kurulusu
Varanttart ve Sertifikalart, ITK nn 2067nct maddesi uyarinea imfiyazl olmayan diger alacaklarla
hirlikte dérdiinell swrada ver almaktady, Ibu sermaye plyasas: aract notu tarihi itibariyle,
Thragetn birlesmesi veya devrolmas: durumunda varant sahiplerinin alacakdanmm hukukj
duremuna ilskin bir belirleme yapmay: pereliirecek Thracounn plandadifn bir birlegime veya
devralmma bulummamaktadir, Ihraggmm birlesmest veya devriohmasomn 58z konusu olmast
durununda varant sahiplerinin alacagmm hukuki durumuna halel getirmeniek igin thrace:, flpiH
mevzuata uygun olarak gerelli tedbirled alacakur,

4.1.7. ihrae edilecel yabirom kuiubusu varantlarmn/gsertifikalarmn vatinmaorya sagladids

lmklal hu Emldmm kullfumn il Meum lwyma guaslary, nakavt durumuna iliskin
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halcks vepmektediv, Bu hakk elde etmek igin ddenen fiyat isbu Senmaye Pivasas: Arvact Nolu'nun
21 no'lu bélimiinde belivtilen riskleri kapsayacak sekilde Daysnak Varhfuy/Dayanak
Giosicrpenin piyasa hyatina, Dayanak Varhktaki/Dayanak Gostergedeki beklenen oynakliima,
vadeye kalan zamana, temettit beklentisine, faiz orinlanna ve varanim Igleme Koyma Fiyatina
dayanmalctachy, Bunlarin yanmda arz talep dengesi, pivasa kosullar ve likidite gartlart da varantin
piyasa fiyatinm oluymasing etk etmekdedir,

(2) ALIM VARANTI

Al Varantiannda, yaunmelar vade sonunda Dayanak Varligm/Dayanak Gastergenin
Uszlagi Fiyatnin Isleme Koyma Fiyatindan yiiksek ofdugu lgiide yatwimelar Varant adedini
tersil eden nakit bir futani herhangl bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varhguy/Dayanak Géstergenin vade sommdaki Uth Fiyat Isleme Koyma Fiyatina egit veya bu
fiyaltan daha diglikse, Varanttan eflerinde bulonduran vatimmetlare yatbisrolanndan herhang b
getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlany karda, zararda ve basa bag olma durumu ise asafisdald gibidir;

Dayanak Varbil/Tayanak Gosterge Vade sopu Uzlagst Fiyat = lsleme [Koyma Fivat =
ICarda

Dayanak Varhik/Dxayanak Gasterge Vade sonu Uzlasy Fiyat = Isleme Koyma Fiyal = Baga
bas

Dayanak Varhk/Dayanak Gostergze Vade sonu Uglast Fiyat < Isleme Koyma Fivat =
Zararda:

Al Varantlannds  vade sonunda  Varantih  karda obma  duwrumunda  Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge Uzlagn Fiyats ile Isieme Koyma Fiyat avasindaki fark nakdi olarak varant
sahibine ddeniv, Efer Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir ddeme yapilmaz ve Varant
defrersiz olarak itfa olur,

(b)Y SATIM VARANTI

Satin Varantlarnnda yaurmetlar vade sonunda Dayanak Vark@in/Dayanak Giistergenin
Uztast Fivatiun Isleme Koyma Fivatmddn ditsiik oldopu alglide Varant adedini temsii eden nakit
bir tutart herhangi bir bildirime gerek duyulmads d]"'ual\tln-, Fakat Dayanalk Varhifim/Dayanak
Gbsterpenin vade sonundaki gasterge Uzl E1$1 deu Tslame, Kpyma Fiyatina egit veya bu fiyattan.
datha yillesekse, Varantlar LIIerdLImlumlumn yat mblar yatﬂig'lmlar:ndan]mrhangi bir petir] elde
edemeyeceklerdir. i
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Vade sonunda Varantlann karda, zerarda ve basa bag olma durumu

Dayanak Varlik/Dayanak Giasterge Vade sonu Uzlas Fiyah < Tsleme Koyma Fivat =
[Karda

Dayanak Varlik/Dayanak Gasterpe Vade sonu Uzlag Fiyau = Isleme Koyina Fivat = Bage
bag

Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlast Fivat > isleme Koyma VFiyati =
Zararda

Satim Varantlaonda vade sonunda Varantin karda oima durumunda Isleme Koyma Fivaty
ile Dayanalk Varlik/Dayanale Gosterge Uzlag fiyat arasindaki favk nakdi olaak Varant sahibine
ddentr. Eger Varant zararda veya baga bas ise herhangi bir ddeme yapimaz ve Varant defersiz
olarak itla olur,

4.1.8. Yalirim kurulusa varantlarnm/sertifikalarmim iliracina itiskin yeehili ergan karam

Varantlapm ihaer GSPnin Yonetim Kuralo fera Komitesi tarafindan 14 Bkim 2022

tarihinde usutiine uygun gekilde onaylanmigtir,

Varantlann iheacs, Thrager tarafindan Kurulus belgelerl uyarmea usuliine uygun olarak
onaylanmstir. Thraces, tim funansal hizmetler kapsayan genel faaliyetinin bir parcas: olaral,
(Goldhman Sachs International’in ana sézlegmesinde Madde 2°de belirtilmistir) paylara vefveya
endekslere vefveya diger menkul laymetlere veveya fon paylarma ve/veya emiialara ve/veya
diviz oranlarma ve/veya diger varhiklara iligskin olarak varani thrac etmeye yetkilidir,

Yanetim Kueuly lera Komitesi'nin 14 Bkim 2022 tarihli karan e Iheacer, (1) BIST 30
Bilegenlerine dayall tek duyanaga sahip Varantlarin (i) BIST 30 Endeksine ve diger BIST
endekslerine dayalt tek dayanaga sahip Varantlann, (1) BIST 30 Bilesenleri ve/veya BIST 30
Endelesi vefveya diier BIST endekslerinden olugturulan sepete dayal! Varantlann ve (iv)
konvertibl diviz, kaymeth maden, emtia, vadeli iglem stizlesmelerd, pecerliligi wuslararas: alanda
genel kabul girmilg endeksler veya bu endekslert olusturan paylar gibi SPK mn uygun porecefi
diger varhk ve pOstergelere dayali Varaatlarm ilracina ve bunlann Borsa Istanbul’a kote
edilimesine ve Borsa Istanbul’da islem gérmesine iligkin olarak karar abmusur,
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4.1.9. Yatrmn kurubusu varantiarmmn/sertifikalarmmn Kavdi fhrac Tarihi

fsbu Sermaye Pivasast Arac) Notu tabtinda ihrag editecelk Varantlann Kaydi ihrag Tarihi
24 Subat 2023 tlir. Litten détayh bilgi igin jsbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 11 numarals
SERLER™ bolibntinde yer alan BIC-2"deki tabloya bakuugz.

4.1.10. ¥Yatirnn  kerohiss  varantlarmn/scrtifikalayviogm  vevinde  devir ve tedavitkiini
kasetlayaer veya bunlare alanlarin baldapin: kullanmasing engel olacak kayitlarin
bulunup bubinmadping iliskin bilei

Varantlann Gzeérinde, devir ve tedavilting kustlayier veya bunlarn alanlarm haklarm
kotlanmasina engel olacak kayitfar budunmamaldadie, Ancak, Varantlarnm arzs ve ishu Sermaye
Pivasast Aracs Notwnun dafitim, belicli #ilkelesde kanunen yasaklannug olabilir. Thragg, isbu
Sermaye Piyasas Araci Notu ellerinde bulunduran kisiferden bu hususta bilgl edinmelerini ve
gerelen yasaklara uymalarim lalep etmeldedir,

Amerika Bitlesik Devlgtleri

Varantlar, tadil edilmis hahyle 1933 tanihli Amerika Birdesik Devietleri Menkul Kiymetler
Kamnu ("Menkul Kaymetler Kanunu") cergevesinde kayda abnmannghir ve alinmayacaktiry
ayrica, Menlul Kaymetfer Kanunu kapsamindaki kayit gereklifillerinden muat olan betirhi islemleor
hari¢ ofmak izere, Amerika Birfesik Devletleri igerisinde veya ABLY)I satuslard veya AR
satustar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaktir. {Isbu madde kapsamnda
kullandlan terimler kendilerine Menkel Kiymetler Kamuiw kapsamindaki 5 Yénetmeligi'nde
verilen anfamlara sabipiic), Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar omisyonu veya
herhangi bir dier ABD'H diizenleyict kerom tarafindan opaylanmanng veya reddedilmemistiv ve
AR Menku! Kiymeiler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir difer ABD'E diizenleyici
funnm tarafindan isbu Scermaye Pivasast Arvaer notunon dofruluguna veya dodru olmanasina
dayaly ofardk karar almmamstir. Igbu Sermaye Piyasest Aracr Nota, Amerika Birlesik
Devletieri'nde kullanihna amacy tasimamaktadie ve Amerika Birlesik Devietleri'ne veya Amerika
Birlesik Devielderi dahilinde teslim cdilemez veya herhangd bir ABD'NE sahisa sunulamaz,

Devir Kistlawalar:

S Yonetmelifi'ne dayalt olarak ars edilen.yg satilan hethangi bir Varantin veya by tir
: i,

faratnaapa;

oldugu addediecektir (bu madde kapiay kullantldn ve 8 Yénetmelipi'nde tanimlanan

teriemler, kendileting S Y Snetimeligi ka? amlara sahip olacaklarda):

5 L
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a. stz konusu alwer, (1) ve Varant hesabina iktisap edifi salns (meveut ise) Amertka
Birlegik Devletler dismdadir ve ABD'H sahus defildir ve (i) arz cdilen Varantiari
5 Yonetmehgit'nin gereklilikderini kargtlayan bir kiyt Stesi iglemde iktisap

etmeltedit:
b, g3z, konusu alicn, Varantlann Menkul Kiymetler Kanonue kapsaminda kayda

almmadigmi ve aluumayacagnu ve Varaotlarin 5§ Yonetmeligi'ne dayah ofazak
Amerika Bicessk Devlederd duinda dagistima ve arza konu, edildiklering
bilmektedir,

c. kendisi tarafindan Varantlann satin alinmas ile biclikte, aler taralindan 6z konosy
menkut kiymetlerin iktisap edilmesi igin kullandan fonlay, Varantiarm alie)
tavafindan iktisap edildifii tarihien itibaren bu tarih de dahil olmak dzere
Varanttardnk] snenfaatinin alic tarafindan clden gikanddign tarthe kadarki her bir
ginde, Kanunun 4975 sayih Maddesine tabi olan bir "plan” olan, ERISA'nin
(Calisan Emekiilil Gelirt Guvencesi Kaonu'nun) giivene dayall sorumluluk
hitkiimlering tabi olan herhaigl bir "galisan sasyal yardim plani"mn, dayanak
varliklannda Iu v herbangi bir “calisan plam™mn veya “plan™n séiz konusu
lewrulugtaki yaurmu sebebiyle "plan varliklanmm® yer aldifr hechangi bir kurulugun
veya HERISA'mn 406 sayih Maddesi veya Kanuoun 4975 sayih Maddesi
kapsanundaki hitkiimlere bilyiik tlciide benzer nitelikte olan herbangi bir kanuna
veya ditzenlemeye fabi olan herhangi bir hitkilmet, kilise planimm, ABD dis veya
diger planim varliklar degildis

d. alier, Thrager, avaci(lar). bunlarm baph ortakliklart ve bagkatan tarafindan mezlour
beyanlanin ve mutabakatlann gergeldigine ve dogruluguna jtimat editecegini kabul
etmektedir ve

e. alicl, 88z konusu Varantta esas itibariyle agafida biyitk harflerle yazh olan
aeiklamalarm bulunacagim bilmekiedir. |

S Yonetmeligi'ne dayalt olarak arz edilén ve satlan her biv Varant, {hrages tarafindan
uygulanacak hukoka uygun olarak aksi belivlenmedigi stirece, gerekli veya uypun olabilecek bu
tiir digier agiklamatara ilaveten asafiidaki sekilde agiklamalar icerecektir:

"ISBU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL ¥nitMIS BALIYLE
1933 TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER
KANUNU  ("MENKUL  KIVMETLER  KANUNU")  KAPSAMINDA
KAVDETTIRILMEMISTIR VE  ETTIRILMEYECEKTIR VE MENKUL
KIYMETLER KANUNI KM’%AMIM)AK KAYIT SARTLARINA YONELIK
HERHANGI BIR MEVCUT M1 uu*wm wt.’fvmmm OLMAST VEYA MENKUL
KIYMETLER KANUNUNA mm SQEMAY AN HERHANGT BIR ISLEMDE
OLMASI VI AMERIKA BIRLE g»l LI PLE WENIN VEYA HERHBANGH BIR
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DIGER YARGE YETKI BOLGESININ TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER
KANUNLARINA UYGUN OLARAK OLMASI HARIC OLMAR UZERE,
AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEVA ABD'L] SAHISLARA (BU
TERIMLER MENKUL  KIYMETLER KANUNU KAPSAMINDAKL S
YONETMELIGINDE  TANIMLANMAKTADIR) ARZ  EDILEMEYECEK,
SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYRECEK VEYA BASKA SEKILDE
DEVREDILEMEYRCER VIR

AB fzphname Yonetmelifi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisdlamalars

Avrupa Ekenomik Alaw'nin her bir iye devietine (‘f'f]y(e Deviet"y tliskin olarak, asadidaki
hallerde stz konusiy Uye Devlette Varanttaun halka arzivn yapilabilecek olmasi haric olmak
tizere, Varantlar soz konusu Uye Deviette halka arz edilmemistir ve edilmeyecektir;

A Varantlara ifigkin isbu Sermaye Piyasast Araer Notunda, ilgili Uye Deviettekd
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya vy gun oldugu halierde bagka bir Uve Devette onaylanan
ve Hpili Uye Devietteki yetkili otortteve bildirilen Varantlara tligkin izahnamenin yaymlaidif
tarih sonrasinda, s6z konusu Uye Devletie AB Izahname Yonetmeligi'nin [(4) Maddesi uvarnca
yapianlar  havig olmak dzere Varentlagtn arzinmn  ("Muafiyete Tabi Olmayan Are")
vapulabilece@inin Ongtrilmesi; her halitkarda sdz konusw izahnamede veya uygun périldigi
sekilde isbu Sermaye Piyasam Aract Notunda belirtilen tarihlerde baglayan ve sona eren siire
igerisinde, Izahname Vonetmeligine uygun olarak izahnumenin Muafiyote Tabi Olmayan Avzm
ongdiriitdig isbu Sermaye Piyasas: Avacr Notu tarefindan daha sonradan tanamlanmms olwmag: ve
Ibraget tarafindan bu {ir arz amaeryla kullandmasing yazht oldrak muvafakat editmis olmast
gerekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AR {zahname Yonetmeligi kapsaminda tammianan nitelikli
yaurtmel olan herhangi bir tiizel kigiye viinelik olmasy;

C herhangi bir zamanda, bu tir herhangi bir arz igin {hragi tarafindan layin edilen
yatirm Kuralugumav/korulugianmn 6n izninin ahnmaswa tabi olmak tzere, (ABR Iralmame
Ydnetmelii kapsammda nitelilli yatinmerlar olarak rammiananlar disindaki) 150'den az gercek
veya Wizel kisive yonelik olmad: veya

. herhangi bir zamanda AB Lzahname Yénetmelifi’nin 1(2) Maddesinin kapsamima

given herhangi bir diger durumda olmast,

st kadar ki, Varantlarm yukarldﬁki (b)yogelveya (d) fikralan cercevesinde aram, AB
eyeeek veya

Trabpame Yonetmeligi'nin 3. Maddesi uyarmed izghniame yaymlammasin gerektinm
Lo i E o ' v

oy,




AB lzahname Yanetmelifi'nin 23. Maddesi uyanmca izahnameye iliskin bir ek veya tadi
olugturmayacaltr.

fsbu hitkmim amacian dogruftusunda, herhangi bir Uye Devietteki Varantiara iliskin
"Varantlarin halka arzi" 1erimi, yabmmer taafindan Varantlanin satin alinmasina veya Varantlara
istiak edilmesine yonelik karar verilebilmesini miimkin jilacak sekilde, sz konusu arzn
jartlanna ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterdi bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu itetisim
anlamna gelmekee, "AHR [zahname Yonetmeligi' ise (tadil edilmis halivle) 2017/1129 sayth
Yonetmelik (AB) anlamma gelmektedir.

Birlesik Krathk Izahname Yénetmeligi kapsamundaki Halka Arz ‘m[h Fasitlamalan

Birlegik Kralhk'ta Varantianm halka arzinm agagidaki hallerde yaptlabilecek olimst haric
olmak lizere, Bivlesik Kralik'ta Varantlarm hatka drze yapilamayacaktir:

(&) Varantlara thigkin isbu Sermnaye Piyasas) Aracr notunda, (i) Finansal Yénetim
Oteritesi tarafindan onaylammis veya (ii) Izahnameye iliskin 74, Yonetmelik (Tadil,
vh.) kapsammdald gecici hikme (AB Cikis) nygun olarak Finansal Yénetim
Otoritesi tarafindan onaylanmig gibi islem porecek olan Varantlara iligkin
izahnamenin vayinlandify tarih sonrasioda, FSMA'min 86, Maddesi uyarinca
vapilanlar olmak dezere, Varantlara iliskin avzin ("Muoafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabilecefiinin onginibmesi; ber hattikarda 56z konusu izahnamede veya uygun
gorildigin sekilde kesin sartlarda befirtilen faribierde baglayan ve sona eren siire
igerisinde stz konuse Muafiyete Tabi Olmayan Aran dngérildigt kesin sartlaria
Izalmamenin daha sonradan tamamlanmig olmasy ve {hragor taralindan Muattyete
Tabl Olmayan Arz amaciyla kKullantniasina yazih olarak muvatakat ediimis olmas
gerelomekledi

{b) herhangi bir zamanda, Birlesik Kralhk fzahname Yénetmeligi'nin 2, Maddesi
kapsaminda nitelildli yatrimen olavak tammlanan herbangi bir tiizel kisive vénelik
olmass;

() herhangi biv zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin thraggr tarafindan tayin edilen
yatiim kurtlugunun/karaluglanmn én izeinin alinmasina tabi olmak tizere, Birlegik
Krallik'taki (F{nlc}uk Kraliil Imlmmm Ynm,rmchgs nin 2. Maddesi kapsaminda,
nitelikli yatimmelar olarak tunun!mmn!m:,,.r @tndnluj 150'den ax ,g,e:g.Lk veya tiizel
kisiye yonelik almasi ve *ya

(<) herhangt hir zamanda [‘al\é/\ "
difer durunicla olmas:; o
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Su kadar ki, Varantlanin yukaridaki (b}, (¢) veva (d) Likealan cercevesinde arz, FSMA L
g5, Maddesi uvarinea izahname vaymlanmasipn gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik Jzahname
Yonetmeligi’nin 23, Maddesi uyarnea izahnameyi tamamlayret nitelikie olmayacakir,

[sbu bitkmiin amaglan dogrultusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlann halka era”
leriot, yatmme larafindan Vaantlann satin alinp alinmamasia veya Varantlara istieak edilip
edilmemesine yénelik kaar verilebilmesini mimbkiin kiacak sekilde soz konvsu aron sartlapma
ve arz edilecelc Varanifara iliskin yeterhi bilgilerin herhangi bir selilde sunutdufiu iletisim anlamina
pelmekte, "Birlesik Kraihk [zahname Vénetmeligi" ise, tadil edifius haliyle ve 201 8 tarihli Aviupa
Birligl {(Geri Celdime) Kanunu mueibinee g hukukur pargasim teskil etmek tzere, 2017/1129
saytls Yonemmelik (AB) anfamma gelmektedir,

Liger mevenat keywckls isulamalar: Her bir arac {aralindan agafiidaki hususlar beyun ve
fabnil edimistir ve Varant programu kapsamunda tayin edilen her bir aract tarafuxdan asagidaki
hususlarm beyan ve kabul edilmest perekti olacalctir

A, Finansal Tantum: sée konusu aract taralindan, sadece, yetkili galns olmamas: halinde,
rage igin FSMA'mn 21(1) maddesinin gegerli otmayacad) Varantlanm thrac veya
satigt ile baplantil olarak kendisi tarafindan ahnan (FSMA'nm 21. Maddesi (Finansal
Tamitim) kapsamindaki anfam dahilinde) yatizim faaliyetinde bulurulmasma yonelik
davet veya tesvik iletilmistir veya stv konusu davetin veya tegvikin iletilimesi
saglannigtie ve sadece stz konusu daver veya tegvik iletileceltir veya sadece 56z
konusu davetin voya tesvikin iletilmesi saglanacakir ve

b Genel U stz konugu aract {aralindan Varantlara ihskin olarak Birdegik Krallik'm,
Birlesik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlegsil Krallik's kapsayan bagka bir sekilds
cerceklestirilen bherhangi bir eyleme iliglin olarak 6z konusu tacir taralindan
FEMATUD ve Finansal Yonetim Otomtesi Bl Kitabuin tim gegerh hitkiimberine riayet
edilmigtir ve riayet edilecektir.

4.1.11. Yatirim kurulugu varantiarvin/sertifiloalacinm:

a) Tiri: Litlen BK-2deki tabloya bakme,

b) [tibari degeri: Isbu Scnnaye Piyasast Aract Notu kapsaminda ibrag edilen tiim
Varantlar igin 0.01 TL (1 Kuruy) dir:

¢) Igteme koyma tarihi: Liitfen EK 2" deki’s

dy Uzlagi sekli: Isbu Scrmaye Piygﬁé., Ardp

vova hakiz.
S mu‘.}ca[.)‘aalmnda ilwag gdilen ttm Varantiar
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¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Litfen 1sbu Sermaye Pivasas Arac
Notu'nun 4.2.4 surnaral: balimiine bakimz.

Yatmrm kurwlusw virantianmm/serlifikalanmn Dayanak Varik/Dayanak Gosterge ady ve
alagiabilecek kaypak, mebkul kymet lasa kodu, tiivi, {SIN kodu, {1k Islem Tarihi, Son iglem
Tavihi, Vadesi, Isteme Koyma Fivati ve Katsayist [1 numarait “BKILER™ biltimiinde ver dlasn EK-
2"deki tabloda ghsterilmektedir,

4.1.12. Talas esaslar

Yatwum kuroluga varantlarun/sertifikalarinin takas istemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri
ergevesinde gerpeklestirilic, MIK da halc sahibi kayrlarimn olugmas: fgin, Son Islem Taribinde
gerceklesen tslemlerin fakasimn tamamianmas: gerelanektediy (Son Iglem Tarihi 4 2 is glini),
Dolayistyla yvatieym keralusu varantlarmm/sertilikalarinim son bak sahipleri (Son 'I$[em Tanhi + 2
is ginil) sonunda belirfenir ve hak kullanim islemleri (Sun Iglem Tarhi + 3 i glinti) sopunda
yapilu, Isbu Sermaye Piyasas Aract Notu tahinda ihrae edilecek varantlarm/sertifikalarm Son
{slem Taribi igin otfen 11 nwnarah “BKLER” balimiinds yer alan EK-2"deki rabloya balawz.

Varant piyasasinda son hak gahipleri Son Tslem Tarihint taldp eden ikinci is ptinil belirlenir,
Varanl piyasasinda son iglemlerin vade sonunda gerceldesebilecel olmasy sebebiyle, Varantlanm
son sahipleri vade sonunu fakip eden ikinei iy glindi befitlenir. Son hak sahiplerinia bu tarihte
MIKS'ye gore hesaplannda bulunan Varantlar esas alnnr, Varant dondigiiminde Isleme Koynia
Fiyatt ve Dayanak Gostergenin Uzbag: dogeri kaysilagtinli ve Katsay " va gére her bir Varantin hak
kazandigt Uzlag miktan hesaplanr,

Varant déniigiiniii vade sonunda MKS de gerceklestirilir, Mistern hesaplavinda kalan
Varant hakiyeleri otomatik olarak siliniz ve ddemcler, Thrage: tarafindan Gdenen pakdin MEK
tarafindan yatinm kurulvglapmun Pakasbank needindeks serbest cari hesaplanna akiarim; ile
gerceldesit. Varastin ddemesi Ihragemm MICS hesabina ddemeyi yaptiga tarih vani vade sonunu
takip eden Gigfined is ghnd olacaktir. Uzlags ve takas islemleri MEK kurallanna ve itgili mevizuata
uygun bir gekilde yapilacaktir.,

Varanttar MK nezdinde izlenmekie olup, ddemeler MICK tarafindan iiye hesaplarina,
otomatik olarak ge¢mektedir,

Tiim tdemeler, Gdemenin yapidify, ¥e takasn ; t;"??klcﬁti g1 yerdeki bu i ddemelen ve
takasr ditzealeyen ilgili mevzuat hulmmim ootk ":.c,unhum Pivagam Aract Motu 9 no'lu
(Vergilendivme) baliimdeki hitkiimlere mlzu : ‘ G
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A ihunali veya kasti eylemlen haricinde Thrager veya Hesaplama Kurubusundan
herhiangs birl, ishu Sermaye Piyasast Aract Nolu gergevesinde ddenceck herbangi bir tufann
hesaplanmasmdaki veya isbu Sermaye Pivasast Aracr Notu hitkiimlen! uyarinca yapilacak bagka
bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden sopumlu tutulanaz, Varanfurm satus
alimi ve/veya elde bulunduralmas, Varant sshiplerine, Dayanak Varhda/Dayanalk Gdslerpeye
veya hir Nakit Uzlas Tutarmn hesaplanmasinda referans alinan herhanpgi bagka bir varliga tiskin
(oy kullannia, temetti hakkl veya saiv acdan) higbir hak vermeyeccklr.

4.1.13. Yatrun_korulusn varaptlarysertifikalarinda getirinin nasil perceklesecefi ve nasil
hesaplandigy, 6deme veya teslimin gasd vaprlacaf bakkinda bilgi

Varantlann vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlame modelieri
kallantir, Varaniin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Dayanak Gosierge degerindeks degigikliklere,
beklenen ovnakhk deferine, dayanak varligim temettt beklentisine, vadesine kalan streye ve
piyass falz ovanlarma bafle olarak vade iginde degisiv. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyiasa
kosullan ve likidite zartlar da Varaniin plyasa fiyatoun olusmasima etia eder: Varantiarin piyasa
defieri yularidaki kosullarm bir ve/veya birkagimn Varantin fiyatma nepatif etkileyecek sekilde
perceklesmest durumuneda vadesinden dnce sifira inebilir. Bu durumda, yatiimelar vadesinden
once yatirimin kaybedebilin

Yatmmeylar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varanin karda
olmas halinde Varant doniisimnil nakd? olarak gergeklesiv, Karda olan Varantlar icin vade somu

nakit uzlags Hesaplama Kurulusy torafindan agagrdaki gibi hesaplanar:

(#) BIST 30 ve BIST BANICA Endehslerine dayah Varantiar:

Alim Varantiar

Nakit Uzkast Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Piyati - {sleme Koyma Fiyati)
% Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutars, sifivdan ditgik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutas, Urlagt Para Birirdinde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaitr.

Satun Varantian

x Katsayr
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Su kadar ki, Nakil Uzlagt Toum, sifivdan ditgtik bie rakam olamaz.,
Nateit Ulzlugr Tusar, Uzdags Para Diriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaldy,

Vade sonu Dayanale Gosterge Uzlazy Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(agafirda lanuua bakiniy) tarafindap agiklanan ve asagmda anlatlan Endeks Kapany Déper

kulamlir.

Endeles Kapamy Deperic Referans Kaynak tavalindan Kollamm (Vavant Déntistmi)
Tanhinde Dayanal Gosterpeve ait olaral agiklanan piin sonu endeks kapanty degerini ilade eder.
Herhangt bir glin igin, Flesaplama Kurolugu tarafindan Bloombery servisine veya difier
kaynak(lar)a referans ike makul olarak belirlenecek bir glintin sonunda, Hgit Ulke veya [gili Borsa
tarafindan herbangi bir zamanda Dayanak Géstersenin fivainda o gin Dayanalk Gostergenin
Kapams Defieri ve Dayanak Gosterge igin fhrager vesveya bir igtiraki, vefveya yiskien korunma
iglemd yapan tayafin iktisap etine, elinde bulundunma, devietme, satma, elinden gikarma veya baska
sekilde kullanma piyasa fyaty arasinda nemli bir farkdilik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
tlgili, o giinkd islemleri etkileyecek bir kistilarna veya sirlama (taban fiyats da dahil olmak Gzere)
getirdifi takdirde Kapantg Degeérl yerine Dayanak Gostergenni Referans Para Birimindeki plyasa
fiyvaumn kullaniimas sartiyla ve tamamen Hesdplama Kordlusy tarafindan belirlenecek ve
sonradan agilklanacal ditzelime(lerfe balubmaksizin, Relerans Para Birtmi Gizerinden hesaplanacak
Dayanak Gisterge bagima defer esas altnacaktir.

Referans Kaynal: Borsa [stanbul
Referans Para Birimi: Tk Liras: (Y7L
zlags Para Bivimi: Tk Liras) (FTL™)

(b) Paya dayali Varantlar;

Alim Varantlan

Nakit Uzlast Totary: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlast Fivat: -- Isleme Kovma Fiyan) x
Katsayt

: -
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Satm Varantlan

Nakit Uzlasi Tutary (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlas: Fiyau) x
Katsayt

Su kadar ki, Nalkit Uzlasy Vutart, sthrdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakm iki ondaitk basamaga yuvarianacaks.

Vade Sonu Dayanak Varll Uzlag Fiyah olarak agagida tammlanmg olan kapamy [yat
kulaniir,

Kapanss Fiyate Varantn vadesi senunda, Hesaplama KurnJuse tarafindan belirléncn
Relerans Kaynak tarafindan belirlenecefl lizere giin sonu itibariyle Dayanak Varkda ait olarak
agaklanan kapanig scanst sonu gin somu Kapams fivatihye, Asafds belirtiddigi tizere herhangi bir
giin igin, Hesaplama Kurnlysu taralindan Bloomberg servisine veya difer kaynak{lana referans
ile makul olarak belivlenecek bir glintin gin sonunda, llgili Ulke veya f’lgi].i Borga tarafinédin
herhangi biv zamanda Dayanak Varligm fyatinda o giin Dayapak Varlgm Kapansg Fiyag ve
Dayanak Yarlik igin Ihracer ve/veya bir Istivaki, ve/veya riskien korunma tarafinm iktisap ctme,
elinde bulundurma, devietme, satma, elinden ¢ricarma veya bagla sekilde kuilanma piyasa liyat
arasmda dnemdi bir farklihk dofuvracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinki islemleri
etkileyecek bir lasttlama veya simrlama (taban fiyat da dahil olmak lizere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyalt yerine Dayanak Varhin Referans Para Birfroindeki piyasa fiyabinm kullarm]mas
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kuraluga tarafindan belirlenceek ve sonradan agiklanacak
diizelmetler)e balilmaksian, Referans Para Birimi zcrinden hesaplanacak Dayanak Varhik
basina liyatl esas ahnacakon,

Referans Kaymale: Borsa [stanbu)
Referans Para Bivimi; Tiirk ficast (“TL™)
Uzlast Pars Birimi: Tk Lirast (4TL7)

(c) S&P 500 endeksine davah Varantiae;

Alim Yarantian

x-Katsay: x L')GVU Kmu
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Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, siftedan disik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutan, Uzlas Para Biriminde en yakin iki ondalik bassinafia yuvarkmacakur.

Satm Varamtlao

Nakit Uselagt Tutari: (fsleme Koyma Fiyats - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyait)
x Katzayi x Diéviz Iuru

Su kadar ki, Naldit Uzlas: Tutast, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uztasy Tutart, Uzlag Para Biriminde en yakm iki andalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas fiyainda endelse dayal Varantlar igin vade sonuuda
ilpili Referans Kaynak (asafindaki tanima bakimz) farafimdan apiklanan ve ayafida anlatilan Endels
Kapanis degernt kollamlr.

Endels Kapamg Defreri: Hesaplama Kurulugunun beliledigi Referans Kaynak taralindan
agrklonan Kuilanm (Isleme Koyma) Tavihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
FST) 16:00 civannda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapag Degerind ifade eder, Referans
Kaynak tarafindan gosterpe niteligindeki kapams endeks degerinin herhangi bir miichir sebep veya
fatlcs biv sebeple apiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agddanan en son
endeks depori baz shinaralchesaplamalar yamlacaktr.

Dijvie Kure: Varatlara iliskin islemierde ABD Dolan degerlerinin Tink Lirasina
cevrilmesinde Kullamm ([sleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Camburiyet Merkez Bankas
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 1530 itiharyla apiklanan pésterpe niteligindeki ARD Dolan
Ditviz Alis Kuru kultantacakty. Fiirkiye Cuinburiyéti Merkez Bankasy tacafindan gisterge
niteligindeki. A Dolan Al Kurunun herbangl bir milebir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamas) ve/veya asafuda yer alan Déviz Bozulma Olaylarmm yaganmas: durumunda ise
Kutlanim ([5leme Koyma) Tarihindeli WM Performance Services Company tarafindan Londra
sastiyle 16.00"da veya 16.00 civarnda Bloomberg TRY WMCO sayfusinda yayimianan déviz absg
kuru baz alinarak hesaplamalar yapelacaktr, e
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“Pitviz, Bozulma Olavi” ssafdaki olaylardan herhangi birinin meydana eelmesini

ifsdc eder
(2) Déviz Kurunun Meveid Olmamas: vepa Likidite Azhgn Ol Hesapiama Komlugu veya

belirlemel igin, ilgili kur igin olaan olarak kullandan T.C Merkez Bankasi'ndan
edimmesinin veya ilgili doviz kur igin baglayier teklif edinmesinin imkénsiz olmasi veya
makut olarak uygulanabibiv olmamas: veya bu hale gelimest veya

() Istem Kesibapnedarr, Asaindaki ballerde istem yapmanmn dorduruimas: veya éneinli Gletide
kisitlanimasr:

(1) Referans Para Bivimi'nde veya Uzlag Para Birini'nde;

(ii) Stiz komusu sézlesmelerin olagan olarak. islem pordigit gl vadeli iglem
horsalartnda, Relerans Para Birimi’ne veya Uzlay Para Birimi’ne iliskin vadeli
islem veva opsivon sGzlesmelerinde; '

(ii1) Bir kamu kurumunun veya jlgili vadeli iglenr borsastom karan veya ilgifi vadeli
islem borsasimn verlesik oldugu iilkedeki bankacithk igfemlerinin erelenmesi
sebebiyic veya

(v)  Yukanda belirtilen durumbar ile kavstlastirdabilir dier durimlar sebebivie.

Referans Waynale 5&0P Dow Jones Indices LLC.
Referans Para Bivimi: ABD Dolars (*USD™)

Uzlag Para Birimi: Tk Livas (“TL™)

() DAX endeksine dayab Varvantiar:
Alm Vargntlan

Nakit Uzlagt Tutare: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uslagi Fiyah - Isleme Koyma Fiyat)
x Katsayr x Déviz IKuro

S0 kadar ki, Nakit Uzlag Tutars, sifirdan diigiik-birrakam olamaz,

N
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Satum Varantlan

Makit Uzlagt Tutarn: (Jslere Koynia Fivat - Vade Sonu Dayanal Gésterge Ulag Fiyat)
x Karsay x Déviz Kury

Su kadar ki, Nakit Urlag: Tutan, stirdan disgiik bir rakam olamaz.,
Nakit Uzlagi Tutan, Uxlas Para Biriminde en vakio iki endalik basama@a yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanai Gasterge Usdagt fiyatiuda endelese dayaly Varantlae i¢in vade senunda
1pili Referans Kaynal (agagidaki tanima balomz} tarafindan agillanan ve agagida anfatilan Endeks
Kapans Degeri kullanilir.

KEndeks Kapansg Degeriz Hesaplona Kurulugunun belirfedigi Referans K:-_ty‘nﬁk tarafindan
agiklanan Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central I3 umpucm Time -
CE'T) 17:35 civannda belirlenen Dayanak Glistergeye ait Kapans Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan posterge niteligindeki kapamg endeks dederinin berhangi bir tticbir schep veye
farkh bir scheple agiklanmamas durumunda ise Referans Kaynak tarafindmi agklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yaplacaktr.

Dovie Kuru: Varanttara iliskin islemierde Avro deferlerinin Tiirk Lirasina cevrilniesinde
Kulanmm (Isleme Koyma) Tarihindeki Trkiye Cumburiyet Merkez Bankas tarafindan Tlirkiye
saaltyle saat 1530 idbanyla apklanan  gdsterge nitelifindeki Avro Doviz Alg Kuru
kullandacaktr. Tiirkive Cumburiyeti Merkez Rankas: tarafindan gostérge nitelisindeki Avio Al
Keurunun herhangi bir miichiy sebep veya farkh bir scheple agiklanmamast ve/veva asafiida ver
alan Diviz Bozuima Olaylanin yaganmast dwrumanda ise Kullam (Iglenie Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16.00 civannda
Bloomberg TRY WMQO sayfasinda yayintanan déviz ahs kuru baz alinarak hesaplamalar
vapriacaltir.

“Diviz Bozulma Olayr” agaiidaki olaylardan herhangi bivinin_meydana gebmesini

ifade edey:

(a) {iviz Kurin Mevest Olimaimase veva Likidite Azh@e Olegn: Hesaplama Kurulugu veya
'J‘:u%m Avro/TL Déviz Kuruny belirlemek

iligkili kuroluglarim herhangi bar 11;511) dtiviz
igii, 11gil kur igin olagan olarak Lu}meian 1.@ I‘,Mcrku Bankas’ndan edinmesinin veya

Hpili duwx }uuu urm hdytaym tafdtfﬁ’du”' esmzn Jmlmrmf olmas1 veya makul olarak
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(b)  fylem Kistlamalare: Asagrdaki hallerde islom yapmanin durdundmas veya tnemli Siciide

kisitlanmas:

(i} Referans Para Birmi'nde veva Uzlag Para Birimi’nde;

(11) Sz kenosu sozlegmelerin olagan olarak iglem pordiipt ilgiti vadell islem
borsalannda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlag Pava Bidmi'ne iliskin vadeli
wlem veya opsivon sbzlesmelerinde;

(i) Bir kamu knrumunun veya Heili vadel istem borsasimn karan veya Hgili vadels
islem borsasinm yerlegik oldupyu (kedeld bankacilik istemlerinin ertelenmesi
sehehiyle veva

(iv)  Yukarida belivtilen ducumlar ie karmlagticdlabilic diger durumlar sebebiyvle,

Referans Kaynak: Deutsche Borse AG
Referans Para Bivimi: Avio ("EUR™)
Uzlagi Para Birimi: Tork Liras: (“TL™)

() EURQ STOXX 50 endeksine daval Varanthar:

Alim Varantlan

Makit Uzlags Tutare: (Vade Sonu Dayanal Gésterge Uzlag: Fiyal - Isleme Koyma Fiyat)

x [Catsay1 x Daviz Kur
S0 kadar ki, Nalat Uzlagt Tutan, sifivdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uztag) Para Biviminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakur,

Satin Varantlan

Nakit Uzlass Tutare: (isteme Koyma Fivati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzdag Fiyat)

x Katsay: x Déviz Kuru

Dir rakam olamaz,
K

#

su kaday ki, Nakit Uzlage Tutar, sifirdan-divstik

4y
yalan i ondalile baswnada yuvarlanacakiir,
y i
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Vade sonu Dayanak Gasterge Uzlag fiyatinda endelse dayah Varantiar igin vade soounda
ipili Referans Kaynai (asafidakt tanuma bakinz) tarafindan agikldanan ve agagicta anlatifan Endeks
Kapams degeri kullanilir,

Endeks Kapans Degeri: Hesaplama Korufusunun belivledifi Referans Kaynak tarafindan
actklanan Kvllamm (Isleme Koymay Tarihindeki Orta Aviupa Saatiyle (Central European Thme -
CETY 17:35 civarinda belivlenen Dayanak Gosterpeye ait Kapams "Da;:gr.ﬁrm.i ifacke eder. Relerans
Raynek tarafindan gosterge niteligindeki kapams endeks degerinin herhangi bir miichir sebep veya
{arkls bir sebeple agiklanmamas durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agildanan en son
endeks defieri baz alinaeak hesaplamalar yapslacakanr.

Doviz Kuru: Varantlara itigkin islerlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasma geviilmesinde
Kullangm (Iyleme Koyma) Tarihindeki Tiifkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan Tiirkive
saafivle saat 1530 itibanyla apklanan gosterpe nitelifindeki Avio Déviz Ahs Kuru
kullanslacaknr, Tirkiye Gumburiyeti Merkez Bankas tarafindan gosterge niteligindeki Avro Alig
Kurunun herhangi bir miichir sebep veya farkly bir sebeple agiklanmamast ve/veya asafida yer
alan Doviz Bozulma Qlayiarmin yasanmas: duritmunda jse Kallanim (Tslerne Koyma) Tarihindeki
WM Performance Scrvices Company tarafindan Londra saatiyle 10.00°da veya 16.00 civarnda
Bloomberg TRY WMCO sayfasmda yayunlanan diiviz aliy kuru baz ahnarak hesaplamalar

yamtacakin,

“Néviz Boznlna Olave” asamdaki olpviardan berhansi bivinin meydana gelmesini

ifade eder:

(ny  Doviz Kyrunun Meveut Ofmamast veya Likidite Azl Qlapr: Vesaplama Kuilusu veya
iHgkiti kurolusiarmin hechangi bir i].gi'h' diviz launmu, Avee/TL Doviz Kurun belirlemek
igin, ilgili kur f¢in olagan olaral kullamlan T.C Merkee Bankasrndan cdinmesinin veya
Heill diviz kure icin baglayrer tekhif edinmesioin imkinsie olmas veya malul olarak
uypulanabiliv olmamas: veya bu hale gelmesi veya

(Ex) Lslem Kwatlannadari: Agagidaki hallerde islem yapmanm durdurulmas: veya nemli dlgiide

kisitlanmas:
(i) Referans Para Bivimi'nde veya Uzlag Para Birimi’nde;

(i) Séz konusu sozlesmelerin olagan olgrak tslem gordipt Hgih vadeli iglem
borsalarinda, Reforans Para Bivimi ng veéya Uzlag Para Birimi™ne itigkin vadeli

ve
iglem veya opsiyon 'Siixleg’ﬁﬂcl@rindﬂ
/ { /{
L}[:’}l‘. phad bt —"
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(tii)  Bir kamu kurgmuoun veya ilgiis vadeli islem borsasinig karart veya ilgili vadedi
iglem borsasmin yerlesik oldufn Glkedeki bankacibrl islemlerinin ertelenmest
sebebiyle veya

(v} Yukanda belirilen durumlar ile kargiagtivtlabilir difer durumiar sehebiyle.

Referans Kavnalk: STOXX Limited

[eferans Para Birimi: Aveo CELIR™

Uzbast Para Bicimi: Tirk Lirast (177

() MASDAOQ-100 endeksine dayvals Varantlay:

Alim_Varantian

Nakit Uzlags Tutary: (Vade Sonu Dayanak Gosterpe Uzlog) Fiyatt - [sleme Koyma Fiyan)
X Katsayr x Déviz Kury

Su kadar ki, Nakit Uzlam Tutan, sifirdan diisiik bir rakam oldmaz.
Nakit Urlast Tutart, Ulas: Para Biriminde ch yakin iki ondahik basamaga yuvarlanacalctir,
Satim Varantlan

Naldit Uizlast Tutary ({sleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge {Jzlas: Fiyatr)
x Katsayr x Ddviz Kur

Su kadar ki, Makit Uzlas Tutar, sifirdan ditsiik bir rakam olarmaz.,
Nakit Uzlagt Tutan, Uzlast Para Biriminde en vakin il ondalide basamaga yuvarlanacaktir,
Vade sony Dayanak Gisterge Uzlag fivatinda endekse dayali Varantlar iin vade sominda

Ngiti Referans Waynak (asagidaki tamma bakiuz) tarafindan agiklanan ve asafida anlatilan Endeks

Kapams degeri kullamlir,

Endels Kapamy Degeri: Hesaplama Jumllugu rpelivledipl Referans Kaynak tarafindar
actldanan Kallamm ([sleme Koyma) Icanhmdekx Dogu ‘%u’mdau Saativle (Eastern Standarl Thme -
128T) 16:00 civannda Reforans Kaynak t;i:afm“_ "l'u!cm.n Dayaidk Gostergeye ait Kapamy
Degerini ifade eder. Referans kaynak Lam{md N the ;ﬂmlrg&mdclu kapamssendeks deierinin

[
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herhangi hiv mticbir sebep veya farkh bir sebepie agtkianmarnas: durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan actllanan en son endeks degeri baz almarak hesaplamalar yvapilacaktiy:

Diviz Wuarw: Varantara tiskin slemierde ABD Dolarnn degerlerinin Tik Lirasma
sevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tikiye Cumhoriyet Merker. Bankas
tralindan Tirkive saatiyle sast 15,30 itihanyla agiklanan gosterge nitelifindeki ABD Dolarn
Biviz Als Kurmi kullanlacakir, Tiirkiye Combuoriveti Meérkez Baonkasr iavalindan gdsterpe
nitelifindeki ABD Dolan Ally Kunumun herhangi bir miebir sebep veya fawlkli bir sebeple
agiklanmamas: ve/veya agafida yer alun Déviz Bozulma Olaylarun yaganmas: dursmunda ise
Kullasm (Isteme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saaliyle 16.00"da veya 16.00 civarmda Bloomberg TRY WMCO saviasmda yayunlanan dbviz ahg
kuru baz ahinarak hesaplamalar vaplacaktir,

“Diviz Bozulma Glaye” asafmidaki olaviardon berbampei bivinin mevdana gehnesini

ifade cdor:

(a)  Ddiviz Kurumm Mevewr Olmamaysr veya Likidite Azhign Olagye: Hesaplama Kurdlusu veya
Higkili kuruloglariun berbangi bir Hgih déviz kurumi, ABD Delan/TL Doviz Kurunu
belilemek igin, ilgit kur fgin olagan olaruk kullamlan T.C Merkez PBankasr’ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kure icin baglayie teklif edinmesinin imkansiz ohmas veya
makul olarak uygulanabiliv olmamas: veya bu hale pelmesi veya

{b) Islem Kisitteonalars: Asapidaki hallerde islem yapmanio dovdurulimas: veya siemli §lgiide
kisitlanmast:

(1) Referans Para Birimi'nde veya Uzlag Para Birimi nde;

(i)  Sdz konusu sézlesmelering olagan olarak islem gordugin ilghi vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uelagt Para Birimi’ne iligldn vadeli
iglem veya opsiyon stzlesmelerinde;

(i) Bir kamu korumunun veva ilgili vadeli islem borsastun karan veys jlgili vadeli
iglem borsastmn yerlesik oldufu dlkedeki baokacihik islernlerinin ertelenmies:
schebiyle veya '

(iv)  Yukartda belirtilen durumiar ile karsilagtzilabilir difer durumlar sebebivie.

Referans Kaypak: NASDAQ OMX G‘F{?H}?:r-l .

Referans Para Birimi: ABD I)mla-‘q;i::?(“u;f:
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(z) Dow Jopes Industrial Average endeksine daval) Varantiar:

Alum Varantlan

MNakit Uzlags Tutary (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlam Fivat - Isteme Koyma Fiyat)
¥ Katsayr x Déviz Kuri

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutary, sitirdan disiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlast Tutan, Uzlagt Para Biviminde en yakan iki ondahk basamaga yuvarlanacaktr,

satun Varantlan

Nakif Uzlags Tutars: (lsleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat)
x Katsayr x Diviz Kuru

Su leadar ki, Nakit Uzlas Tutan, sficdan ditggtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tulan, Lglagt Para Biriminde en yakin iki ondahk basdmaga yuvarlanacakire.,

Vade sonu Davanak Gosterge Uzlas fiyatinds endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda
Hpili Referans [Kaynak (agaBidaki tanma bakimz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatitan Endeks
Kapanig defert kullamiur,

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kuwolusunun belivlédigt Relerans Kaynak tarafindan
agiklanan Kuilamm (fsleme Koyma) Tarihindeki Dopu Standart Saatiyle (Bastemn Standart Time -
EST) 16:00 civarida belirlenen Dayanak Gastergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans:
Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki kapants endeks deferinin hethangi bir mitebir sebep veya
farklt bir sebeple agklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru: Varentara ibgkin iglemierde ABD Dolar defierferintn Tiirk Lirasima
ceviilmesinde Kullamm (Igleme Koyma) Taribindeki Tirkiyve Cumburiyet Merkesz Bankast
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15,30 ttibanvia agklanan pésterge nitelifindeki ABD Dolan
Doéviz Ahg Kure kllamlacaktir. Tirkiye C'umlmr'i}m' Merker Bankas: tarafindan posterge
niteligindeki ABD Dolan Alis Kurumin herlmlw w.mpuebir sebep veya farkl bir sebeple
agiklaimamast vefveya agagida ver alan L‘.i;twm,f wulnm (Jltmiaunm yaaammm dur umtmda isc
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saatiyle 16.007da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY W MOCO saylasinda yavimlanan déviz ahg
kutu baz almarak hesaplamalar yapilacakor.

“Pivig Dozulma Oluve” asa@dald olaviardan herhangi bivinin _mevdana pelmesini

ifade cder;

{a) Déviz Kurunun Mévend Obnamast veva Likidite Azligr Hayr: Hesaplama Kumlusu veya
ilighili kenrutuglarmon herhanpi bir ilgili daviz kurunu, ARD Dolan/TL Déviz Kurunu
betirlemek igin, flgili kur igin olagan olarak kullandan T.C Merkez Bankadi’ndan
edinmesinin veya gill diviz kuru igin baglayie teklif edinmesinin imkinsz olmast veya
makul olarak uygulanabilir olmamas) veva bu hale gelimesi véya

{b) Islew Kisitlconalari: Againdald hallerde islem yapmamn durdurelimas: veya énemli dlgtide

krsitlanmasg:

(v) Referans Para Birimi'nde veya Uzlast Para Birimi’nde;

(vi)  Séx komsu sézlesmelerin olafan olarale dslem gérdiigh eili vadeli islem
borsalarmda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagt Para Biriinie iliskin vadelj
islem veva opsivon stzlegmelerinde;

(vil)  Bir kamn kurnmunun veya ilgili vadeli iglem bossagmin karan veyu Hpili vadel]
islem borsasinia yerfesik olduu Glkedeki bankacilik iglernlerinin ertefenmes)
sebebiyle voya

(viti)  Yukarida belirtilen durumlar ile karsdasurdabilir difer durumlar sebebivie.

Referang Kaynale: S&P Dow Jones Indices LEC,
Referans Para Biritai: ABD Dolay (*USD™)
Uzlag: Para Birimi: Tivk Liras: (“TL™)

(h) Uluslararas: horsadarda islem séren paviara dayval Varantlar:

Alim Varamlar

Nakit Uzlagr Tutars: (Vade Sonu Dayang
Katsay: x Déviz Kurn

Su kadar ki; Nakit Uzlag Tutar, sifiedan édigik bir sakam olar

naz.

L
¢ "
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Nakit Uzlag: Tutan, Uzlag Para Birininde en yakin iki ondalik hasamaga yuvarlanacaktir,

Satim Varantlan

Nakit Uzkags Tutire: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanalk Varhik Uzlag Fiyats)
Katsayr x Doviz Kuru

s kadar ki; Nakit Ugfas: Tutary, sifirdan diigiile bir rakam olamaz.
MNakit Uzlag: Tutan, Uzlas Para Biriminde e yalon iki ondabk basamaga yuvarfanacak.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: fivatimm belirlenmesinde Dayansk Varlia bagh olarak
Referans Kaynak (Asafida taumiara bakiniz) tarafindan aciklanan ve asagida agklanan Kapang
Fiyatr Kullantr,

Kapanig Fiyatr: Vaantn vade sonuixla, Flesaplama Kuomlosu tarafindan belirlenen
Refevans Kaynak tarafindan gln sonu itibartyla Dayanak Verhja ait olarak agtklanan kapasng
fiyatudr, Asafida belirtildigi fizere herhangi bir gin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Blomberg servisine veya difer kaynal(lar)a wéferans ile makul olaral belirlenecek bir ptintin plin
sonunda, ilgili dlke veya lgili Borsa tarafindan herhangt bir zamanda Dayanak Vaelipm fiyatmda
o giin Dayanak Varhgm kapanis fiyats ve Dayanak Varlik icin Ihragy verveva bir istiraki, velveya
riskten korwuna tarafnin iktisap etine, elinde bulundurma, devicle, satma, elinden gkarma veya
hagka sekilde kullanma piyasa (iyat aragmda Snemli bir farkiik doguracak veya Dayanak Varhk
ile ilgili v plinkil islemlert etkileyecek bir kisitbama veya sinitlama (laban fiyau da dahil obmak
lizere) petirdipl takdivde, Kapams Fiyatt yerine Davanak Vorlsfim Referans Para Birimindeli
piyasa fiyatimn kullantlmast gatiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve
somradan agiklanacak ditzelune(ler)e bakilmaksizn, Rolerans Para Birtini Gzerinden hesaplanacak
Dayanak Varhik bagipa [yats esas abnacakor.

Diiviz Kuru: Varantlura itigkin iglemlerde Referans Para Bivimi deferlerinin Tiirk Lirasina
ceviilmesinde KuHamm (Isteme Koyma) Tarihindeki Tlrddye Cumburiyer Merkez Bankas:
tarafindan ''lrkive saativle saat 15,30 itibartyla aqiklanan pésterge niteliindeki Referans Para
Birimi Diviz alis Kura kollandacaletir, Tiirkiye Cumburiyeti Merkez Bankas: taralindan gésterpe
niteligindeki Referans Para Birimi Alis Kurunun herhangi biv miichir sebep veya farkl: bir sebeple
agiklanmaman ve/veyw dasafida yer alan Ddviz, [:!(3?1|“ 11‘ “'mlql:nmm yaganmas durumunda ise
Kullanmn (Isleme Koyma) Tarihindeki WM I’Lrtmmdnm“ % ces Company tarafindan Londra
saaliyle 16.00°da veya 16.00 ¢ivannda Hlomubu ; A sy fasencla yayimlanan diviz alig
kuru baz ahnarak hesaplamalar yaptlacaltir. ; iy .
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“Réviz Boruima Qlave” asafudald ofaylardan herhangi birinin meydana pelmesing

ifade eder:

() Daviz Kurunun Meveut (lmconast veya Likidite Azligr Olayr: Hezaplama Korulusy veya
igkili kuruluglarimin herhangt biv ilgili doviz kurunu, Referans Para Biring/TL Déviz
Kuranw belirferuek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullamtan T.C Merkez Bankasi'ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru igin baglayics teklif edinmesinin ikansiz olmast veya
makul olarak uygulanabilir okinamas veya bu hale gélmesi veya

(by  Islem Kisitlomalarr: Asafindaki hallerde islem yapmanu durdurulmast veya dnermli Gletide

lkis1tlarimasy;

(1) Referans Para Birimi'nde veya Uzlagt Para Birimi'nde;

(i) Sz konusu sdziesmelerin olafian olarak iglem pdrdtgi ilgill vadeli islem
barsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uglass Para Birimi'ne iliskin vadel
15lém veya opsiyon sdzlesmelerinde;

(it} Bir kamu kurununun veya flgili vadeli istem borsasuun karart veva ilpili vadel
islem borsasimin yerlesik oldupu bkedek: bankacilik islemierinin ertelonmest
sebebivile veya

(vy  Yukanda belirtilen duramlar ile kargilagtrdabilic diger durumiar sebebiyle.

Referans Kaynak/Para Birimi:

NASDAQ Global

Alphabet The.® O0GL.OO 1$0
phabet [ne | GOOGL.OO Select Maricet g8
. IASDAO Global

Amazon.com, Ine. AMZN.OQ | ASDAQ Globa UsDh

Select Market

Apple Inc, AAPL.OG t:]j ;*?j) I\"’ﬁ ;“:’hm USD
mOleCL Market

HEWCI'iWh{: I\*fc)t"(')reﬁ . o :
Werke AG (BMW) BMWG.LIE AETRA EUR

Mercedes-Benz Group _ i

erecdes-Benz Growp 1o e | i EUR
A (.J' “,;:f"
Meta Platforms, Ine. META,QQ NA%L; : USD

Goldman Sachs Int ernar'immi
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T | NASDAQ Global

srosodt Corporatio MSET.O() o
Microsolt Corporation MEFT.00 Select Market ush
Shell PLO SHEL.AS Euronext Amsterdam EUR |
| | NV, |

- - B —_—
Vodafone Group Ple VOD.L Landan Stock GRP
' Exchange
Volkswagen AGH* VOWG_ p.DE | XETRA EUR
| | NASDAQ Global |
Tesla, Ine. TSLA.OQ SDAQ Globa USD
Select Mmlu*

# "Class A grabu hisseferi ifade etmektedir.
wo SPOWG pEY paponn Volkswagen AG Imtiyazht Paplarnm ifade. ettigine,
Volkswagen AG Olagan Paylaron (Borsa Kodu: VOWIDE) ifude efmedidine dikkat

edilmelidir.
Uirlagt Para Birimdk: Tk Lirasy (“FL7)

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra lhraget tarafindan vade sonu Daysnak
Varlhik/Dayanak Gosterge Uzlagt deferi agiklanarak yatimmerlara duyurulor, Uluslararast Dayanak
Varhik/Dayanalk Gostergeler icin Dayanalk Vachik/Dayanak Gosterge Uslas deferi zaman ditimi
farklarindan dolay) vade sonundan bir plin somwa aciklanabilir. Varantn Isteme Koyma Fivatina
pdre Vagant déntgtmiiniin olup olmayacaBi belli olur. Eper Varanttar karda depil ise, varant
dantistimi serceldesmez ve Varantlar degersiz olarak ftts olur, Hger Varantlar karda jse yukanda
gosterttdifi fizere nalat uzlag tutan hesaplanir ve nakit uziag esasma gore varant donfiglimii

gerceklestiriliv,

Varanl piyasasinda en son iglemler vade sonu yamlabilecefii igin varantin son hale sabipler
son iglem giinting takip eden ikinei iy gini beliricnir, Son hak sabiplerinin bu tarihte MKS'ye gore
hesaplartnda bulunen varant Paylan esas ahoir, Varant dondistiminde Igtome Koyma Fiyan ve
Payanak Gistergenin Uzlast degeri kargdastmibr ve KatsayU'va gére her bir varantin hak
kazanchigimt Uzlas miktar hesaplanir,

Vade sonunda varait doniisimil MKS de gergeklestiriliv, Milster hesaplarmda bulunan
vayant bakiyeler] otomatik olerak silinerek, demeler Thrace tarabndan §denen nakdin, MKE
tarafindan yabiim kuroluglarmn Takasbank nezdindélcr-serbest cari hesaplanna aktam ile
gerecklesir, Varantin ddemesi Thragemm MKI&. hésatnnas iici“t:,;ulc;;fi yaptidh farih yaii sen iglem
elinfindl takip eden fgdine Is glint olac 1Lum U,alag.j e ks i;:liﬁim]c:z.‘i Merkezi Kayit Karulusunun
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4,2,  Davanal varhga/davanal gistergeve iliskin hilgiler

4.2.1. Bayanal varhia/dayanak gistergeve iliskin hususlir

M Bayanak w_a;h;‘é'm ! ghstergenin  son !Jaymﬂk vmhmmddymmk gistergenin isleme |
referans fiyat veya isleme koyma fivaty Koyma Fiyaty icin ighu Sermaye DPlyasast
Aract Now’nun 11 numarah “EXLER?
boltmiinde  yer alan  EI-2'deki  tabloya
bakmniz.

b) Makavt bzellikli  yaowmm  karaluse | YOKTUR

varuntlarinda bariyerin degori i
Mc) Iskontolu yatiram kuruluyu | YOKTUR |
sertitikalarinda dayanak
varllguligﬁsMrgemin azami defieri

4.2.2. Davanak varhiin/ phsterpenin thei ve dovanak varhl/sisterpgeve ifiskin detavh bilai

(1) Dayanak varh@o/gistergenin gecmish, geemis performanss ve degigkenhigi haldamda
bilginin nercden edinilebilecegi ve dayanak wvarhlk vefveya pdstergenin piynsa
fiyatimn  yatirrm  kurulnsn  varantmm/sertifiiiasmun vadesi boyunea  kamuya

Actklanmasma iligkin esaslar

BIST 30 Endeclsine, BIST BANKA Endeksine ve Pays dayah varantlar igin Dayanak
Varhfim/Dayanak CGostergenin geemist ve geemiy performans haldanda bilgh ve Dayanak
Vartgim/Daydnal Gostergenin fyatimm Varantlan vadesi boyunca kamuya agildanmasina iliskin
esaslar Borsa [stanbul’un www borsaistanbul.com adresindeki inlernet sitesinden edinilebilir,
Dayavak Viehgin/Dayanak Gistergenin degiskentigi hakkmda bitgi igin Bloomberp ve Reuters
gibl finansal bilgi saglayiedarma ve Forcks, Buroline ve Matriks gibi yerel finansal bilg:

safilayicrarma bagvurunuz.

S&P500 LEndeksine dayall varanilar igin Dayanak Gostergenin geemist ve gegmis
performanst hakkinda bilgt ve Dayanak Gostergernun fyatuum Varantiarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasma iliskin esaslar S&1 Dow Jenes Indices LLC . nin wenw spindjces com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Gdstergenin: dcan enlifii hakkinda bilgi igin Bloomberg
ks, T‘: oline ve Malriks gibi yerel finansal

ve Reuolers gibi finansal blij__.l saglayieilarimg ve Lo
bilgi sailayicilanna bagvureniez, 3

“Z
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agiiklannasina iliskin esaslar Deutsche Borse A i www deutsche-boerse.com  adresindcki
Internet sitesinden edinilebitir. Dayanak Gésterpenin degiskentipi hakkinda bilgi igin Bloembery
ve Reuters il finansal bilgn saplayielanna ve Foreks, Ewroline ve Matrils pibi yerel finansal

bilgi saglayreitanna bagvurunuz,

Luro Stoxx 50 Endeksine dayah varantlar icin Dayanak Gostergenin gepmisi ve pegmis
performans hakkmda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinn Varantlaon vadest boyunea kamuya

adresindeki [nternet sitesinden edintlebilir. Dayanak Gostevgenin deiskentipi hakkmda bilgi igin
Moomberg ve Rewiers gibi finansal bilpt saglayiciiaring ve Foreles, Buroline ve Matriks pibi yered
finansal bilgi saptayrcilarng bagvurunuz,

MASDAQ-100 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Géglergenin peemigl ve geomiy
performanst hakkinda bilpi ve Dayanak Gostergentn fiyatinuy Varantfana vadest boyunca kamuya
agildanmasina iliskin esaslar endeksin haklannt sabip tutan NASDAQ OMX Group, Inc.’in
www nasdag.com adresindeki Tnternet sitesinden edinilebific. Dayanak Géstergenin degigkentifi
hakkmda bilgi igin Bloomberg ve Reaters gibi [inansal bilgl siglayicilanna ve Foreks, Euroline
ve-Matriks gibi yerel [nansal bilgt saglayicianna bagvurunuz.

Bow Jomes Industrial Averape Endeksine dayalt varantlar igin Davanak Gostergenin
pecmisi ve gegmiy performans bakkanda bilgi ve Dayanak Gostergenin {iyatinm Varantiann
vadest boyunce kamuya aciklanmasing iliskin esaslar S&F Dow Jones Indices [1C.nin
www spindices,com  adresindeld  Internet  sitesinden  edinilebilir.  Dayamak  Gostergenin
defigkenligi hakkinds bilgiicin Bloomberg ve Reuters gibi [inansal bilgi safilayicifarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi verel finansal bilgi saglayicilanina bagvuruniz.

Diuslararas: Borsalarda iglem giiren paylars dayah varantlar igin dayanak vaclifin
geemisl ve pecrnis performanst haklkinda bilpi ve dayapak varbifm Gyatimn varantlann vadesi
boyunea kamuya agillanmasma iliskin esaslar ayagidaki tabloda yer alan Referans Kaynak*larin
irternet sitesinden cdinilebilir. Dayanalk Varhigm dejiskentigi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve
Reuters pibi fmansal bilpi saglayieltanna ve Foreks, Liuroline ve Matiiks pgibi yerel finansal bilai
saplayiedarma bagvurunuoz.

Alphabet Inc.* GOOGL.OQ
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US0231351067

Volkswagen AGH*

VOWG_pDE

Amazon.com, Jne. AMZN.00 www. nasdag. com

hApple Tne. | AA I:L QQ “ U 5 0378331003 wyw.nasdag com
}\t‘:‘]‘:*‘/‘f}:’ 3’;;;‘\’;)“ BMWODE | DEO0OS 190003 | www.deutsche-boerse,com
T&med{ s-Benz Ciroup MBGn.DE DEDOO7I00000 | www.deutsche-bogrse.com
Meta .lefoﬁns, e, | META.OQ US30303M 1027 (wwvnasdageon
Microsofl crm-pomi;;u Msij(m | ussosorgioss | ‘wnasdag.com _
Sheli PLC SHEL.AS GI?]OOH"PGI\;IX];M wWwwggriinext.com
Vodalone Gmup Ple VODLL (:HU{}BTM ICS39 | www. londonstockexchanue eom

DEOOOTH64039

www deulschic-bocrse com

Teala, Inc.

TSLA.CQ

LSSEI60R 1014

“ "Class A” grubu hisseleri ifade otmektedir,
Y& CFOWG p.DE” paymin Volkswagen AG Imtiyach Paylarine ifode  eftiffine,

Volkywagen AG Olafan Paylorint (Boyrsa Kodu:

edifmelidir,

(b)

VOWIDIE) ifade etmedifine dikkar

Dayunalk varlil bir menkol aymed ise thragasinm unvam tle IS8IN kody

Akbanlk T.A.8.

AKBNE

TRAAKBNEKRING

LS,

Arcelik A5, ARCLK RAARCLKOIFS
Aselvan Flekironik St ve Fionrer i
selsan Elektronik S: umw ve Ticarel ASELS RAASELSI 2

Birlesik Magazalar A.S.

BIMAS

TREBIMMOO0O 18

Ortaklipr ALS,

Erlak Eomet Gayriménkol Yatusn

H\i EGYOO00LT7

T
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Eregli Demip ve Celik Fabrikalat

‘ FRIEGT TRAEREGLOIGE
TAS. EREGL FRAEREGLOTG
Ford Otomotiv Sanayi A8, FROTO TRAQTOSNIHE
Tikiye Garanti Bankast A5 GARAN TRAGARANRINI
Ttrkiye Is Bankas: A.S. ISCTR TRAISCTRGINZ

I‘i.ﬂq: Hol lein, A5,

KCHOL

TRAKCHOLYTQS

Koza Alun I*;iglmdm AL KOZLAL TREKOQALODG 14
};1'}::;;’1‘; fii‘;‘: lﬂ;’"ir ek KRDMD IRAKROMROIGT |
Potkim Petrokimya lluldmg A, PETKM | TRAPETEMY1EU

Hact Omer E:-ahdnu Holding A.S. SAHOL IRJHAH()[J}IQS
Sasz.l Pnlymwr Sanayi A LS. “SASA TRASASBAWOLEY
Tirkiye Sise ve Cam l'abnlmifux AR [ SISE '.l"R.A.SI.SEWQ]. Q3

'l"AV ““““ [ :-{'zlvali manlar Holding A.S, T AVHL ) TRETAVHOO(M 8
[urkjl_liumm Hizmetleri A8 TCELL ) TRATCELL9 1M
ILuk Hava Yollart A.O. S THYAO T !{AIHYI\-.:J‘S' 1M5 _
Tekden Holding A, N TKFEN 1 RET K;gc;{;n_z -
"l ofa;”"l :;:N]T(wOlomnbi[ Fabrikas A TOARD | TRAT ()A‘:(WMIIHM
Tiirkiye Peteol Rafinerileri AS. U PRb | -

| II.Q.AILI"RB‘?H 8
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AMZN.OQ)

(BMY)

Amazon.com, Inc. URN231351067

Apple Ine. AAPL.OQ LiS037R331065

Bayerische Motoren Werke AG _ " |
yerische Mofaten Werke AC BMWG.DE DE00GS] 90003

Mercedes-Benz Giroup AG

MBGn.D]

DEOO07I00000

Meta Platforms, Inc. MIETAQ US30303M1027
Microsoft Corporation . MSF T,DQ U;:E 049181045

Shel} PIF SHEL.AS GBOOBPGMQS&&M N
Vadafone Group Ple - VOD,L WE}:’.OOH‘[‘JIM:IKSLS9

Volkswagen AG

VOWG_p.DE

DEOOO7664039

Tesly, Ine,

TE5LAOQ

USBS160R1014

()

Dayanak glsterme bir endels ise endeksin ad ve endeksin ibracgr taralindan

oflugturuhnog ohuan durumanda endeksin tanmn ile endeksin ihragen tarafindan
olusturulmadigy durumlarda endelesin kimin taralindan olusturuldupu ile endekse

iligkin bilginin nereden cdinilebilecedi

BIST 30 Endeksi {MJU?U}

Borsa Istanbul A.S.

https:iwww borsaistanbul com/g/

BIH[ BANKA Endeksi (kllA‘Jh)

Borsa Istanbul AS,

Inps:/www. horsaistanbul com/tef

DAX Endcksi (\I:’::rfcin‘nmrmc Index)
(GDAXI)

Deoutsche Borse AG

www deutsehe-bocrse.com

Dow Jones Industrial Average
Endekst (DI}

EURQ STOXX S0 lndeksi (Price
BUR)Y (STOXXS0E)

1 s&p I}crw Jone

]udlC{_ﬁj I Al

| WW

YW spindices, com.

&nTQXXI i

T
| WAWWLSIoNK.Conm
b
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The NASDAQ T

OMX Group, Inc, B pasdag.com {

S&P Dow Jones
Indices LLC

NASDAQ-100 Endeksi (NDX)

www.esnimdices com ’

S&P 500 Endeksi (.SPX)

(d) Dayanak varlik, menkul laymetler sepeti ise sepette yor alun her biv menkul Kiymetin
agrrhih ve mnenkul kaymetlerin ibragearm unvanlar ile ISIN kodlar

YOKTOR.

(¢)  Dayanak varlil/gisterge yukanda yer alan Kategovilerden bighirine girmiyor ise
konrya iliskin bilgi

YOKTUR.

4.2.3. Dayvaral  varhivebstergevi  ethileyen  pivasa dalealanmasy  veva  ddeme
dalgalanmalayi/karsakhklsrina neden olan olaviarm acildanmas

Paya dayahi Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasmda iglem giren bir paydan
olugmaktadir. Dayanak Varlgm degeri, séz konusu payin kendisi, bulundugu sekidr, verel ya da
global pay piyasalait, verpi ve difier meévauat, veya yerel ya da global ekonomik pelismeler veya
beklentiler veya digier benzer unsuvlar sonucunda dalgalanabilir,

BIST 30, BIST BANKA, S&P 300, DAX, Dow Jones Industrial Average, Furo Stoxx 30
ve NASDAQ-100 Endeksleri, endeksi olustmran paylarm fyadarmda olusan defisimleri
endeksteki agirhiklavt oraninda yansitmaktadn. Bu baglamda BIST 30, HIST BANKA, S&P 500,
DAX, Dow Jones Industrial Average, Ewro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Fndekslerini olusturan
paylan etkileyecek etkenler, agishiklan orantnda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Daviz kuraviun degerlerd, gili para biriminin islem pordtgi ilkelerdeki yerel ya da
global ekonomil geligmeler veya beklentiler veya digier benzer unsurlar sonucunda dalgalanalilir,

Goldman Sachs International
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4.2.4. Dayanal varhildeistergede vapilan fivat ditzeltmelerinin va da degisildiklerinin ihrac
edilen. vatirtin_kuruivsn varanty/sevtifilasiu nasy ctkileyece@ine iliskin ditzeltme

Lkurallan
isbu madde kapsamindaki amaglar dogridtusunda;

“Birlesme Olayr”, ilgili Paylara ilighin olarale (1) tedaviildekt Paylann tibmiindn, bagka iy
kuruluga veya sahsa devri veya devredilmiesi yintude gayikabill viicu bir taahhlt sonncune
doguran, s6z kormsu Paylann yeniden gruplandimlmas) veya defiistivilmesi islemi, (ii) Paylanm
ihraggisumn bagka bir kwrolus veva gatusla kousolidasyon, devialma, birlesme islemi veya Puylann
thrageist tarafindan bagka bir kurulus veya salus ile baglayicr pay whast yapilmas: (s6z konusu
Pay ihraggisimm meveadiyeting sGrdiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylaroan tiimiingn
yenidenr gruplandinlmast veya degistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayier pay takast islemleri harictir), (i) herhangi bir kurulug veya galus
tarafindan s6z konusu Paym ihrageisin tedavildeki Paylanimn tamumenm satin alinmasina veya
bagka gekilde elde edilmesine yinelik olarak (s0z konusu diger kurluga veya sahsa-ait olan veya
stz konusu difer kurulug veya salvs tarafindan kontiol edilen Paylar digindaki) Paylann timiniin
devri veya devredilmesi yoniinde payrikabili ricy bir taahhiit sonucuny dofuran devralma
tektifinde, aleni pay abm tcklifinde, takas teklifinde, talebinde, dnerisinde veya difier cylemde
buiunulmasy veya (iv) Pay ihrageisiiun veya istiraklerinin Pavlann ihracoisinm meveudiyetim
strdiiren kKurittus oldudu ve tedaviildeki (o2 konusu diger kurolusa ait olan veya séz konugo diger
kuratus tarafindan kontrol edilen Paylar digindaki) Paylanu timiintio yeniden gruplandmmas
veya defistiviimesi ile sonuclanmayan ancak, bu olayin heuten Gneesinde tedaviilde olan Paylann,
hu olayin hemen soprasmda tedavidde otan Paylarn yiizde 30sinden azin olusturmasiyia
semuglanan, bagka bir kurvlusla kensolidasyon, devralma, birlesme veya baglayier pay takas
iglemi anlamua gelir; her durumda, bitlegme tarihi (ilgili birlegnze playuun kapanig tarihi) (a)
Varantin, fiziki uzlagimn gegeri oldugu herhangi bir Dayanak Varliga bagle oldugu hatlerde Uzlag
Tarihi veya (b) diger her durumda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan dneedir,

“Priizeltme Kapuniy Taribi®, Varantiara. iligkin genel sart ve kosutlarda Gnghirilen tarih,
veya genel sart ve kogullarda Gngorilen Dizéltnie Kapamg Tacihinin 50z kopusu [ayanak
Varliin/Dayanak Géstergenin {iyatiim herhangi bir tadihte belirleneceginl ifade edilimesine
karsin herhangi bir tarihin beliJenmemest halinde, s6z komusu Dayanak Varhpa/Dayanak
Gostergeye iligkin Dizeltme Kapamg Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varhim/Dayanak Gostergenin
fivatina dayanaral Thrage tarafindan ddeme veya m{]ll teslimatnm yaptlabilecefil bir sonrald
tarthten iki is glni dnceki tarih olacakty,
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Riskten Korunma Iglemi Yapan Kurulug'an Varantiar'a iliskin yitkiimiilliklerine dair finansal
riskten korunma islemi igin kullamtmast gerekli olan veya lullarubmas: uypun porilen
islemi/iglenderi veya varbp/varliklam, [hrage  tarafindan  belirlencn  sekilde (a) elinde
bulundurmasimn,  edinmesinin, iglem  yapmasmumn, iglemi  yenilemesinin, degistirmesinin,
stirdiivmesinin, nakde ¢evirmesinin veya elden gikarmastmn veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesinin, kurarmaginm veya havale etmesinin miimkiin, makul olarak uypulanabitic
veya uygun slmamas veya by hale gelmest.

“Finansal Riskien Koremwa Iglemi Maliyetlerinin Artinast”, Vinansal Riskien
Korunma {slemi Yapan Kurulus'un Varantar’a iligkin yikimliliklerine dair finansal riskten
korunma iglemi i¢in kullamlmast gerekli olan islemifislember veya varhpy/varhklan (1) elinde
bulundurmasma, edinmesine, jsfem  yapmasina, iglemi  yenilemesine, dogistirmesine,
siirdlirmesine, nakde gevirmesine veya ciden ¢ikarmasma veya (b) bunlardan dopan gelirlerd
parayn ¢evirmesine, kurtarmasina veya havale cimesine iliskin olarak, vergi (Hesapluma Kurnhugo
tarafindan dogahilecesi distinilen potansiyel vesgiler dalil), resim, masraf ve fierel (aracilil
komisyonlars harig) artisy dahil ancak bualarla smuli olmamak izere, Finansat Riskien Kerunma
Islenni Yapan Kurulvy’un (fhrae Tarihi’nde meveut olan kosullara kiyasla) Snemli 8lgiide artan
mafiyetlere maruz kalacalk oldufn hailerdir; ancak, sadece Finangal Riskien Korunma islemi
Yapan Kurulus’un kredi itibarimn diismesinden lcayn;ﬂdzmmn Onemlt maliyet artiglam, Finansal
Riskten Korunma Igleny Malivetlerinin Arunast olarak deferlendivilmeyecektis,

“Finansal Riskten Koruema Islemi Yapan Kuralug”™ Hesaplama Kurulusu veya
Goldman Sachs Group tivesi bir baska kurulug anlanuna gelir,

“Yelem Sirasemin Kapattmasy/Kotasyondan Crleeradnza”, ilgili Paylara iliskin olarak
(Hirlesme Qlayr veya Pay Ahm Teklifi havicinde) herhanhgi bir sebeple asaiidakiferin
gerceklogmesi anlamna’ gelmektediv: (@) Hesaplama Kuralosu tarafindan sayilan durumlardan
birinin tespit edilmesi: () stz konusu Paylann iliskili Borsa'da kote olmalarinm, iglem
gihrmelerinin veya bundars iliskin olarak halka apk olarak kotasyon e sunulmasiun
sonlandinlnms olmast; (i) stz konusu sonlandrmamn gegiel olup olmadifinin veya gegici olup
olmayacaginm maku! gergevede belli vlmamasy ve (iji) =7 konusu Paylarin herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derbal yeniden kote olmamast, yeniden islem pérmemesi veya bunfara iligkin
yeniden kotasyon emri sunuimamast veya (b'} 56z konusu Borsanin kurallars vyarmea s6z konusu
Paylarin Iliskili Borsa'da kote olmalarma, islem pdrmeterine veya bunlara iliskin olarak halka actk
olarak kotagyon emri swiithmasma son verilecegingp Highili Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya
bu durtoun kameya agik bilgilere dayanaral Hess ng Kuralugy tarafindan tespit edifinesi) ve
stz konusa Paylarn herhangi bir I{a]jﬁl. Edilebilir .Bm(@é;da derhal kote olmayacagnnin, islem
 Hlesaplima Korulugu taralindan makul bir kesinlik
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“Kabul Edilebilir Borsa”, Iligkili Borsa ile aynr yarg: bolgesinde Paylarn alma salimin
yapildiit ana borsa, kotasyon sistemi veya istem platformu anlamina gelmeldedir; su kadar ki, sz
konusu borsade, lotasyon: sisteminde veya islem platformunda theveut olan likiditenin, Tgkili
Borsa'da meveut olan likiditeye gire makul ofrak kiyastanabiliv seviyede oldugunun Hesapiama
Furalusu taralindan belivienmis olmasi gerekmektedir. Stipheye mahal veemenek adina, Kabul
Edilebiltr Bursa, tezgah st alin satvm yamlan paylava ifiskin kotasyon hirmctlerin
kupsamayacaktir.

“Maloud Defier” duruma uypun diistiiit dlelide agagida (A) veya (B3) paragrallanna uygun
olarak Hesaplama JKurulugu tarafindan Uzlagt Para Bivimi'nde hesaplanan tutar anlamima gelir:

(AYBir Temerril Olayrnin meydana pelmesi ve bir Varant’a iliskin olarak herbangi biy
pinde hir tutar ddenecek almasi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantiarm
teill oOndeki makal dederi ofarak belirlenccek totardir, 56z konusu tutar, Hesaplama
Kurulugy tarafindan aygun gorilen fakiorler dikkate ahmarak belivlenecek ve banlarla
simirly olmamak tizere 56z konusu Faktorler, (2) feili Dayanak Varlik(lardim ve diger
elkonamik degiiskenterin alim ve satin yattan dikkate alinmak sartryla, ilgili zamanda
Payanak Varhk(Jarin pivasa fiyatlar veya defierleri e dider ekonomik dejiskenteri
(faiz oranlan veya wypuwlanryorsa, d6viz kurlan), (b) itfh veya uzlag tarihine veva
belivlenmis bir erken ifa veya welag tarthine kadar tedaviilde kalmis olsaydds,
Varantlar' i kalan stiresini, (e) nitelifi uygun disgtiifiil algiide, tahakkuk etmis faizleri
ve (df thraces ve istiralderinin kullandigr ipsel fivatlama modellering icereceldir, Ancak
b amacla:

(1) Hesaplama Kurulusy, [hraggr'nin Nitelikli Finansal Kivulug oldugunu kabul
edecek, veya Nitelikli Finansal iurulug olmadigin tespit ederse, Ibvager’mn Uygun
Finansal Kurohiy oldufin ve ilgili zamanda (a) iheag tarihinden itibaren bir yit veya
daha kisa vadeli muacce! borglan aldugunu ve (b)) Standard & Poor’s Ratings
Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumiarm balefi kurmmnlar
tarafindan, veya iki kurumuon da tasfiye olmast halinde esaplama Kurulusy
Aarafindan makul takdir yetldsi uyarmea secilecek bagka kururnlar tarafindan stz
konusu borglara en vitksek derecelendinme noturun tahsis edildipini kabul
edeceldtir; ve

(2) 86z konusu tutar, dayanak varhiklann nakde cevrilmesi veya ilgili finansal riskten
lcorerma istemicrinden lc;:yndk[;mnn ”vr., ﬂuéilpjam& Kwrulugu tarafindan belirlanen
pider ve mastaflar da dahil og;lnnk it ; Jn velveya igtiraklertnin makul
pider  ve  masraflan d1]<.~f:a! i I!epap[amd Kurafose  tarafindan

hesaplanacakin; veya ‘mj
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(B)Diger hallerde, herhangl hir plinde, tfa veya takas tarihinden: iki s (Hinit Sncesinde
Hesaplama Korbugy tarafindan Varanttarm maloul degieri olarak belirlenceek tutardir,
887 konusu tutar, Hesaplama Kurulusy tarafindan uygun goriilen fukidrler dikkate
almarak belirlenccektir; bunfarla simrl olmamak Hzere stz kovnusu faktbrler, (a) dgili
Dayanak Varlik(ar)m ve difer ekonomik degiskenlerin ahim ve satim {iyatlar diklkate
abnmak garbyla, ilpili zamanda Dayanak Varlik(larhn piyasa Oyatlan veya deferlern
ile diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlars veya nwygulamyorsa, diviz kurlan), (b)
itfa veya uzlast tashing veya belitlenmiy bir erken itfa veya uzlag tarthine kadar
tédaviilde kalms ofsaydl, Varantlann kalan stivesini, (¢) niteligi uy gun dilsttigii dletide,
tahakkuk etmiy faizleri, (d) Ilwaggr ve igtiraklerinin kuliandifn igsel fiyatamna
modelicrini, ve (¢} Varantlar ile saplanan fonlamanin yeniden sadlanmast igin
Thrager 'man maruz, kalacafi diper masraflare icerccektir, Bu amagla 567 konusu tutar,
vathiklann nakde g¢evrilmest veya ilgill Dinensal riskien konsma iglemlerinden
kayneklanan ve Mesaplama Kurulogu taralindan bebirdenen gider ve masra(lar da dahif
olinak izere, [hrage'nin vefveya istiraklerinin makul gider ve masraflar dikkate
almarak Hesaplama Kuruluga tavafindan hesaplanacaletir.

“Mevzuat Degisikligi” (a) ibrag taribinde veya iheae taribinin sonrasinda, (1) (bunlazla
suurl olmamalda birikte, verpl kanunlan da dahil) uypulanacale herbangi bir kanunda veya
ditzenlemede herhangi bir de@iisikligin kabul edilmesi veys (ii) uygulanacak hechangi bir kanun
veva dilzenlernenin viiririige girmesi veya 68z konusu kanun veya dienleme iizerinde yarvg
yetkizine sahip olan herhangi bir smahkeme, tahldm heyeti veya dizenleyivi kuran farafindan
uygulanabiliv herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumianmasinda herhangi bir dejisikligin
yapiimagi (vergilendirme makamlan tarafindan gergeklestitilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara. iHgkin finansal riskten korumma islemlerine ait pozisyonlarmin elde tutulmasinm,
devralimmasimn veya eiden ctkardmasmu finansal riskten korunma islemi yapan kurofuy i¢in
hukuka aykin hale celmest veya (y) Hesaplama Kurnlusu tarafindan Varantlar ‘kapsamindaki
visknimlttitklerinin ifasinda finapsal riskien korunma isleni yapan kurulus, thraggr velveya
Ihraceimn bagii oraklikianndan hevhangi biri tarafindan dnemii milrarda artong maliyetlere (vergi
mitkellefiyetindeki herhanpi birachs, vergi indirimindeki azalma veya vergl pozisyonu fizerindeki
diger olumsuz etkiler sebebiyle olmas: da dahil ancak bupunla sinrh kalmamalk Uzere) marz
kahnacagimn tespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Sucet Reformu ve Tiiketicinin Korunmas
Yasast uyannea, ilpill makamlarca stz konvsu Yasa kapsaminda diizenlemelerin yirirhige
pirmesi veya bu tiic kapuntarm ve/veya ‘dﬁ?fmlmng;l gin yormmdanmast (birlikte, "Dodd-Frank
Yasayi") neticesinide veya bagka bir achgplc Qgﬂ. pny'hum herhangi birinde menfaat sahibi
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edilmeyen bir iglem haline getimmesi veya bu tir varhiklarmn elde bulundurulmasma iliskin
maliyetlen Smemti dlgide arttimmast.

“Millilestirme”, Paylann (iminin veya herhangl bir Payin ihragetsimn varhklanmn
timiiniin veya gnemli bir biliminin millilegtirilmesi, knmulagtinimas veya herhangi bir resmi
kuruma bagka bir sekilde devrinin perekli olimas: anlanmna gelmektedir.

“Nitelildh Finangal Kurubus” Maku) Degeri’nin belivlenmesi amaciyla, gili zamanda,
ihrag tavihinden ttibaren bir yit veya daha kisa vadeli muaccel borglan asagidaki derecelendime
notlarma sahip olan Uypun Finansal Kurulus aritamina gelir:

(i) Standard & Poor’s Ratings Group veya haleft tarafindan A-1 veyd daha yiiksek
derecelendirme notu veya s6z konusu derecelendirme kurulusu tarafimdan ilgili
zamanda kutlamian muadil derecelendirme notu veya

(ii) Moody’s Tovestors Service, Inc. veya hatefl tarafindan P-1 veya daha yitksek
derecelendirme notu, veya stz konusu derecelendirne kurolusu tarafindan ipili
E E
zamanda kullapdan muadil derecelendirmie notu,

“Olaganiistic Olay”, herhangi bir Paya fliskin olarak Islemn Sirasinin Kapattimas:, Odeme
Aczi, Bitlesme Olayr, Millilegtinme ve Pay Ahm Teklift anlamma gelmektedir. Dlagiontstd
Olaylar, Potansiyel Dizeltme Olayt veya THskill Borsa'da iglem péren ilgili paylara ilgili paylara
dayal: ofarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islen stzlestielerine dair planlanmarng wzlagt
niteligl tagiyan olaylar barie olmale tizere, ilgili payiara dayah olarak borsaya kote olan opsiyon
veya vadeli iglem stzlesmelerinin sartlannda dlizeltme yapimiasma sebep olan olaylar

kapsayacaktr.

“Odeme Aczi™, (herhangi bir borsa yatioum fonundali paylar harig) herhangi bir Paya ve
$02 konusu Paym ithrageisina iliskin olarak (2) sz konusu Paymn ihragoisiom ihtivari veya zorunlu
tagfiyesi, iflasy, ddeme aczi, tasfiye henzedd islemleri veya infisalu veya séz konusu Pavin
ihrageisma. etld eden karsiiaghudabilic nitelileeki herhangi bir islem sehebiyle; (i} soz konusu
iheaggnn in Paylavmin herhangi bir mutemede, tasliye memurana veya difer benzer girevlive
devredilmesinin gerekli olmasy veya (i) stz konusu ihragommn Paylannm sahiplerinin séz konusn
paylar: devretmelerinin kanunen yasakli hale pelmesi veya (b) séz Konusu thragarya iliskin olarak
ortaya gikan herhangi bit Odeme Aczi Olay: anlormina gehnektedir,

(h.) (i) Pay ihraggist tarafindan veya
gisu n kul u!dugu or banuc oldu_g,u veya
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diizenleme konularmda birinei] derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurubeg tarafindan, Bedemse
aczi veya iflas veya iflas ve ddeme aczi kanuntan veya alacakldarn haklaimu ctkileyen difer
kanunlarda Gnedritlen bagka bir yasal islem baglatidmas: veya (i) Pay ihraceis taralindan biina
icazel verilmesi veya (b) Pay ihraceist veva sz konusu ditzenleyiel kurulng, denetleyict Kurilug
veya dier yetkifi larulug tarafindan, Pay ihraggisoun sona ermesine veya tastiyesine {ligkin
bagvurn yapthrig olmasy; her duramda, alacakitlar tarafindan baglatilan. ve Paylarn ihraggis:
trafindan  icazer verilmeyen iglemler veya bagvurular {Odeme  Aczi Bagvurusu  olarak
degerlendirilmeyecektir,

“{hdemne Avzi Olaye’, herhangi bir Payd ve stz konusu Pay hrageisma iligkin olarak, (2)
siiz konusu Payin ihrageist veya koruldugu veya faaliyet posterdigs yarge hélpesindeki veya genel
midiirtiigiintin veya yonetim merkezinin bulundugu yarpl bislpesindeki herhangi bir ditzenleyici
kurum, denetgl veya soz konusu ihraggimn {izerinde tasfiye, iyilestirici 8nlem veya diizenleme
konulannda birincil derecede vetki sahibi benzer bir yetkili korolus tarafindan Paywn theaggusingi
gleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacaklilarn haklagna efki eden benzer kamun
fapsaminda hitklim veriimesi igin bi yasal »ylemin haslatiimass veya beyle bir yasal igleme
muvalakat edilmesi veya 56z konusu thraggmm infigahy veya tashiyesi igin hagvuruda bulunutmas
verilmesi veya s67 konusu divzenleyiel kuram, denctei veya benzer yetkili tarujuy tarafindan bityic
bir bagvutunun yaplmass veya biyle bir bagvaruya muvafakat edilmesi ve/veya (b} §07 konusy
ihracginm alevhine adli tastiye veya iflas hiiemini veya iflas veya adli tastiye kanuau veya
wlacakhlanin hakiarna otki eden difer benzer kabun kapsaminda herbangi bir hiikiim veriimesi
mmacryla bir yagal istemin baglatlmig olnras: veya infisahina veya tasfiyesine yonelik olavak bir
talebin sunulmuy olmast ve s6z konusu yasal iglemin veya talebin yukandaki (a) fikrasimda
tanirnlanmaysn herhangi bir sabss tarafindan baglaldmas veya sunulmas ve (1) adli tastiyesine
veya iflasima yonekik bir hitkiinile veya jnfisahma veya tasfiyesine yonelik bir hitkiniin veya lacarn
alinmasiyla soneglanmast veya (1) her durumda séz korusu yasal islemin hagiatiimasindan veya
bagvirunin  sunulmasmdan  {tibaren 13 gitn icerisinde  olmak zere, reddediimemest,
ditstiriilmenesi, tehir edilmemesi veya engellenmemesi anlamma gelmelktedir,

“Pay Alun Teldifi”, Pay thraggisinm, resmi veya diizenleyici lurunilar nezdinde yapalan
hagvurular veya Mesaptama Kurulugu tarafindan belirlenen bu tir difer bilpilere dayaparak tespit
edifen, tedavildeld oy haklk veren paylaymun ytzde 10/undan fazlasimn ve yilzde 1000Undet
azinm satn ahinmast veya baska sekilde elde edilmesi veya talvil ctme voluyla veya difer vollarta
elde etme haklona sahip olumnas: ile sonuglanan, herhangi bir kuralug veya sahs tarafindan

yaprian devealmon, aleni pay ahm weklifi, takas tekli cp, Gueri veya difer eylem anlamioa

gelmekiedir,
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“Potansiyel Dikeeltine Olayd”, agadicdalilerden herhangi biri antamina gelmektedin

(&) (herhangi bir birlegme olayr sonucunda olmadifiy stirece) ilgill paylarm alt puylara
hiilnnmesi, konsolidasyona veya yeniden graplandirihmas veya ikramive, aktiflestirme
yoluyla, Paylarn meveut sahiplerine bedelsiz olarak dagitilmas: veya temettl verilmest

veya benzer ihraglar ve islemler,

(B ilgilt paylatn meveut sabiplerine (1) 50z konusu paylarin veya (il) temettd ve/veya pay
thragost tarafindan yamlan paraya cevinme isleminden elde edilen getirinin
ddenmesinde s67 konusu paylarm sahiplenme yapilan 8derneler ile orantili olan veys
esit derccede hak sahipligi saglayan Oz serinaye payinin veya menkul kiymetlerin veya
(1) herhangi bir béliinme veya diger benzer islem neticesinde pay thrageis larafindan
(dogridan veya dolayh olarak) devrahnan veya sahip olupan sermayenin veya difer
menkul krymetlerin veys (1v) timil Hesaplama Kurthigu tarafindan belirlenmel tzere,
her durumda gegerli piyasa fiyaton alttnda yapilan ddemeler icin {nakden veya diger
ivar, olarak) herhangi bir diger tirden menkul kiymetierin, haklann veya varantlan
veya diger varhiklarnn dagstilmas, thraer veya temettii vevilmesi;

{¢) Varantlara iliskin genel sart ve kogullarda belirtilen herhangi bir paya iligkin herhang)
bir olafanfistd femeitii veya belistilmemesi halinde, bir temctlll veya bir kisminn
Hesaplama Kuvulusu taralindan tespil edilmesi,

(d) karsiligr tamamen ddenmemiy olan ilgili paylara yénelik olarak pay ihrageis: tarafindan

yapilan o

(&) ister karlardan ister sermayeden olsun ve stz konusw perd ahina iliskin karglidm nakit,
menku] kiymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakrimaksizin ilpali paylann pay
theacgisl veya pay ihraggisiin herhangi biv 1gtivals tarafindan gert alun;

(£} herthangl bir pay ihraceisina ilighkin olarak, bu tlr herbangi bir olay neticesinde
pergeklegtitien ditzeltmelerin sz konusu haklanm itfa edilinesini miteakiben tekrar
dilzelimeye konu ofacak olmas koguluyly, belirll olaylarm ortaya ¢iknis fizerine
imtivazll paylatemn, varantdann, borglanma  sepetlerinin veya righan baklannin
Hesaplama Karulugu tarafindan tespit olunan piyasa defgerinin altinda dagatihmasinn
Gngoritldapl, digmanca devealmalara karg: ! emeltilen herbangt bir pay sabipligi plans
veya ditzenleme wyarmea pay sahiplig;,:l&'i’ii&;ﬂlmn dagitlmasiyla veya s6z konusu pay
Ihraggisoun adi pay senetlerinden yeya sermay@ kargilp alman pay senctlerinden
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(2} kil paylanm, Hesaplama Kuriiusu tarafindan tespit olunan teorik deged fizerinde
herhangt bir seyreltics veya yogunlastiner etkiye sahip olan hethang bir difer olay.

“Temerrit Olays” Varantfwra tiskin olarak asagidakilerden herhangi bivi anlanuna
gelmektediy:

i, Borsa Istanbul ve Takas Kurtiugu kwrallan saklt kalnale kaydiyla, Varastlardan
herhanpi birine iliskin olarak Ihragetnim, Varant sahibi tarafindan Thragei’va
yapilan yazih bildirim sonras: muaceel hate gelen Uzlast Tutarr’ i veya difier fesily
tarlari veva (Faiz diginda) diger ddenecek tutarlam ddememest ve ba doroinun
30 gl boyunca devam etmesi;

i, (GSInin kapanmasia, tasfiyesine veya sona ermesine ifiskin bir karar verilmesi
veya gegerhl bir karar aliimast (Gdeme aczine ditgiilmedif durumlarda birlegme,
yeniden yapuamma veya finansal yeniden vapandirma halleri harig),

“Uygun Finansal Kuruiug” Amerika Birtesik Devietler, Birlesik Krallik veya Avrupa
Birligi igerisindeki yetki bélgelerinden herhang) birinin kanunlanna gére kurulmuog olan finansal
kuiuhug anlamina gelir:

“Uzlagt Dinemi”, ilpik borsada yapilan endeks veyva paylara iligskin herhangi bir islem
@zerine, vglasinn borsa kuralfanma gore mutat olarak perceklesceegi takas dénemi anlamia
pehmektedir,

“¥oneticiKarsilagtorma Olgitid Olays Tarihi®, herhangi bir endekse iliskin olaralk
Hesaplama  Iirulusy  taralindan belivienan, as;agz_,tdakﬂe:in porgoklestifi tanh  anfaiina
gelmektedir:

{(a) 0z konusu endeksm Varantlara iligkin kullannm agisidan herhangi bir pecerli kanun
veya dilzenleme kapsamnds afgill yetldlendirmenis, tc:sc.?.lin, tanmmanin, kabulln,
denklil kararmin, onayimn, herhangi bir resmi sicilde yer verdmeénin veya benzer
nitetikteki mevzuat keynakln veya yasal zorunlulugun gerekli oldugu tarih,

(b) yetkilendirmeyc, lescile, taminmaya, kabule, denklik kararna, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer verilmeye yoneliks il f‘>r¢hns\r11rt11111:1 reddi veya geri gevrilmesi
sonvasinda, Thrager veya Hesaplama [“Luru!«mn Trudf mmdan herhangi bir pecerli Kenun
veya dlizenteme kapsanunda O ‘1l k&m kullantdmasing veya Varantlar

ik Ld@lnmmc izin  verilmedigi  veya

kapsamimdaki  iigili
verilineyecefi tarih; ve

;
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(¢} stz konusu yetkilendirmenin, (escilin, tamumanin, kabulin, denkdik kararin veya
onaym ilgitl yetkili otorite veya diger t1gili vesmi kurum tarafimdan askiya ahndifiz veya
gerl ahindidy veya sdz konusu endeksin veya 80z konusu endeksin yéneticisinin veya
sponserunun resmi sicilden gilkanldifn farih sonrasinda [hrager veya Hesaplama
Kurvlugu taralndan herbangi bic gegerli kanun veya dizenleme kapsamunda stz
konusu endelsin kullamlmasina veya Varantlar kapsamindaky ilpili yikimlibiklerinin
ifn cdibmemesine izin verilmedifii veya verilmeyecefi tarih veya her durumda, stz
konusu tarthin itk degerleme tarihi dncesinde olmast halinde, ilk deperlome larhi,

4.2,4.1, Dayanal, Varhk olaralt herhangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Potansivel Diwelme Olayuun ortaya cikmasi veya {liskili Borsa'da opsivonlara
iliskin diizeltme yamlman

Hesaplama Kurulusu tarafindan (4) Potansiyel Dizeltme Olaymmn ovtaya  gilamg
ofdugunun veya (b} liskili Borsa'da iglem goren ilgili paylava iliskin borsaya kayith opsiyon veya
vadeli islem stzlesmelerintn isleme konmasinda, uzlagt ddemesinde veya herbangi biv diger
sartinda herhangi bir dizeltmenin yapinug oldugupun tespit edilmesi halinde, Fesaplama
Kuralugy tarafindan séz konusw Potansiyel Dizeltme Olayimn varbipine veya Higkili Borsada
islem goren ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem stzleymelerinin ilgili sartlarindald
diizeltmenin stiz konusu paylann worik degeri iizerinde seyreltict veya yogunlagtirier etkiye sahip
olup olmadids tespit edilecek olup, biyle biy etkinin s0z konusu olmas: halinde, (i} (sadece sz
konusu Paylara iligkin oynakliktaki, beklenen temettiilerdekt, menkul kiymet kredi oranmdaki
veya likiditedeki degisiklikiere tekabil etmek Gizeie dizeltme yapimayacak obmag: koguluyla),
Hesaplama Kurulugu tarafindan soz konusu seyreltiel veya yogunlastireer etkiye karsilik gelmelc
tizere uypun oldufiu deger! endirilen, 567 konusu Varantlar kapsanindaki igleme koyniaya, uzlagiys
veya Sdemeye ilgili degtiskenler veva sartlar da. dahil obwak, ancak bunlarta il kalmaniak
fizere, Dayanak Varlik olarak herhangl bir paya bafh olan Varantlann gartlaimdan herbangi
hirinde veya daha faztasinda, meveut ise, ilgili divelime yapilacak ve (ii) séz konusu diizeltmenin
vileiirlitk tarihi belirlenecektir.

Hethangi bir Potanstyel Diizeltme Olaymw ortayn ¢itkmast sonrasinda degigikhikler
yapthirken, Hesaplama Korolugu tarafindan yapiacak uygan dizeitme, gerektigh sekilde, Iligkili
Borsa'da 1slein gorén paylara iliskin opsiyon veya vadeli :;lcm sizlegmelerinde Iliskili Borsa
tarafindan yapilan Polansiyel Dizeltme Olayy ile. leh ditzelme referans almarak  tespit
cdilebilecektiv ancale bununla yikimli ol!nayamktu L

Hesaplarna Kuulusu tarafindan kendi mai{‘ul talcdir‘yclki‘féL dogrultusunda, tsbu fikra
kapsarminda yapabilecegi herhangi bir dtuc]!menm umu balumdan makul bir sopug ortaya
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gtkarmayseaguun tespit edilmesi halinds, Hesaplama Kurulugu tarafindan Thrage, Varantlan
asaputali (iv) "Erken [tfa" fikvast kapsannnda itfa efmeye yonlendirilebilecektir,

1)

Herbangi bir Olaganiistii Qlavin Ortaya Cikinast

Herhangi bir paya iliskin olarak hir Ologanitstil Olaywn ertaya grkmast halinde, sonuglar,
agafirdaki (a) ila (¢) Okralarinda beliftildigi selalde olacaldtr:

{a} Hesaplama Kurulugn tavafindan stz konusu Olaganiisti Olaya tekabill ctmek tizere

Hesaplama Kurulugu tarafindan uygon goritien Varantlar kapsammdald uzlasiya veya
Gdemeye thgkin degiskenlér veya smtlar da dahil olmak, ancak bunlarla sirh
kalmamak Gzeve, Varantlann satlarmdan herhangt birinde veya daha farlazmda
vaptlacak uypun  dizeltine ve s8z  konusu  dizeltmenin  yiiptirlik  tardhi
belirlenebiteceklir. Tigilt dilzeltmeler, sbz konusu paylara veya Varantlara iligkin
oynakltktaki, beklencs temeitiilerdeki, menkul kiymet kredi oramndalki veya
likiditedeki degigikliklere tekabil edecek diizettmeleri kapsayabilecektir, Fesaplama
Kurutugu saralindan uygun dfizeltme, (buna vilkiinli olmamakia birliktc), Higkili
Borsa'da iglem poren paylara iligkin opsiyonlarda lligkili Borsa tarafindan yamlan
Potansiyel Diizeltme Olayy ile ilgili dizelune referans alinarak tespit edilebilecektir

Vi

() Iligkili Borsa'da iglem poven paylara iliskin opsivenlann uzl sl sartlannda yamlan her

Goldman Sachs lnu.,:ml[iondl

AR,

qurs*kjrﬂuhuk Birosy

bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama I{.urulu;;'u tarafindan, meveul ise, simrlama
olmaksizin Hesaptama Kwuolusu tarafindan wygun oldupu beliflenen Vapantlar
kapsammdald uzlagiya veya fidemeye ilighin degiskenler veya sartlar da dahil olmak
fizere, Varantlann sartlanndan herhangi bivinde uygun diizeltme yapilacakur ve séz
konusu diieeltme, fliskili Borsa tarafindan yapilan ilpili dizctumenin yitrfik taribi
olacak gekilde Hesaplama Karulusu wrafindan belirlenen yiesrlitk taihinden itibaren
ylrtiliifie girecektir. Paylara Hligkin opsiyonlarm Iligkili Borsa'da istem pdrmemes
halinde, smirlama olmalsizn Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya Gdemeye iliskin
defiiskenler veya gartlar da dahil olmak iizere, mevent ise Varanttarm satlarndan
herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulugutaralindan yine Mesaplama
Kurulusu tavafindan uygun oldugu clcgckrlc:xlclf.l‘i{cligi sekilde, Hesaplama Kurulugunun
tespitine gdire 562 konusu opsiyonlani bu sekilde islem gérinis olmas) halinde i1i$<ili
Borsa tarafindan yapilacale diizeRgasys sel ﬁbmt vermiy olacak olan Olagansti Olaya
karsiik gielmek tzere Hiskili Bersa taratindan bchﬂuuuz feurallar ve teamilier (mevent
ise) refernns almaralk dunhnw Y

k

LaT“{‘n“uve;,




{€) Hesaplama Kurulugu tarafindan Thrager, kismi olmarmak kaydiyls Varantlanm tmimi
ssafudaki (iv} "Erken Itfa" kapsaminda itfa ctmeye yénlendirilebileceltiz.

i) Flerhang bir Bk Kesinti Clayvinm Orlava Crlomass

f".{(?:’::i‘l'.]}]z‘l'l“lm Kurulusu tarafindan kendi malkoa! takdiv vetkisi dogrubtusunda Varantlarmn sar
ve. kogutlarna ilighin herhanpi bir Ek Kesivtl Olayimn ortaya giltigimmn tespit edilmesi halinde,
Thrager, Varantlan asagidaki (iv) "Frken 2" kapsaminda itfa ctmeye voulendinilebileceltis,

vy Erken lifa

Yukandaki (3), (i) veya (iii) kapsanunda siralanan ilgiti olaylardan herhangi birinin ortaya
gikmast sonrasimda Hesaplama Kurulusu tarafindan  thracginin Varantlan  itfa  etmeye
yontendirilmesi halinde, lhrager tarafindan, ilgili olayin ortaya cikmasindan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP"a Festh Tarthi'ne dair biv duyury ile bildirimde bulunulacaktir,
Fesih Tarthinden itibaren gegerli ohmak tizere, kismi olmamak kaydiyla Varantann tiima hrace
tarafindan itfa edilecek ve thrager tarafindan her bir Varant sakibine, a6z konusu Varant sahibi
tarafindan eide bulundurulan her bir Varanta iligkin olarak Festh Tutavina esit olan bir futar
fdepeceltir, Fesih Tutarinag iligkin ddemeler, uzlag Tarihinde ve hem KAP1a hem de Thraget ve
Piyasa Yapict'nm internet sitelerinde ilau edilen duyuorn ile Varant sahiplerine bildivilerek
vamlacait.

4.2.4.2.Dayanak Gosterpe olavak herbangi bir endekse bagh olan Varantlardali Diizeltmeler

i Engdeks Degisiklilierine lliskin Genel Yaklagim

Agagndaled (i), (31, (iv) ve (v) numarah boliimlerde. yer alan hilktimier sakl kalmak
kaydeyla, Dayanak Gosterge cger BIST 30, BIST BANKA, S&1 500, DAX. Euro Stoxx 54,
NASDAQ-100 ve Dow Jones Industrial Average gibi endekeler ise perekli degisimler genellikie
endeks hesaplayie tarafindan pergeklestirildifinden, bu endeksi baz alan varantlarn isleme kovima
fiyatlarinda ve katsayilaninda berhangi bir defigiklik yapilmayacak .

i) Halef Endeks Sponsoru veva Halef Endeks

findan hesaplanmamas ve ilan edilmemesi
it halef endeks spensoru ("Hatef

Hethangi bir endeksin () Lndeles Sponsprin t
ancak Hesaplama Karidusy nezdinde maldg;u”f olaiherhang
Endeks Sponsoru”) tard tindan'hmap[nn]11aﬁu ve arbedilmesi Q"‘t;jf& (i1} kendi makul takdir yetkisi
cergevesinde harckel ederek Hesaplama ‘[*ff.uru}:“ 1ja”ﬁ dfl_l] tespit cdi-migirm gire, sdz konusu
Endeksin hesaplanmasi igin aym veya bilyj‘i';ijq. é‘,r}:,;é%,b“‘il‘z;’i“cjnhnii]i‘x ve siiz konusu Endeksin

hY

i)
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hesaplanmasina ydnelik aym veya biiyik dlgtide benzer bir yontemi kuftanan herbangi bir halef
endeks ile depigtivilmest halinde, her ki duromda da s6z kenusu endeksin ("Halel Eudeéks")
Endeks oldugu addedilecektir.

Oneeki fikia kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi bivinin ortaya gikinis olmast ancak:
kendi makul taldir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kuniugi taralindan uygun
gorildipll dekilde biv Flalel Endeks Sponsorupun veya Halel Bndeksin belirlenmemiy ohmast
halinde, bu tilr herhangi bir olaymn ortaya pikmast, uygun porildagi gelilde, Endeks Defisikliai
veyn Fndeks Iplali (asagda tammlanmaliadin) teskil edecek ve (ifi) “Herhangi bir Endeks
Ditzelune Olaymmin Ortaya Cikmas® hitkthmier] bu dogrultuda, gegerlt defisikliklerin yapilmas:
kosuluyla pecerli olacaktir,

Hi) Herhanei bir Endeks Dozettme Olayimn Ortaya Crkmas

Hlesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir Endekse Hligkin olarak (i) Nihai Degerleme
Tavibinde veya Nikai Degerlame Tarthi dncesinde, ilgili Fndeks Sponsoru veya meveut ise Halef
Endeks Sponsora tarafindan ilgili endeksin hesaplanmasina iHgkin formiilde veya Hpili Endeksin
hesaplapma yonteminde herhangi bir maddi degigikligin yapumas: veya herhangi bir maddi
degisikligin yaplacaginm ilan edilmesi veya stz konusu endekste herhangi bir bagka yolla snemli
bir gekilde (bilesenlerdeki degisikiikler, akiiflestiome verveya difier rutin ofaylar halinde séz
konusu endeksin muhafaza editmesine yonelilc yéntemde veya soz konusu tormiilde npériilen
herhanpl bir degisiklik disinda) dejiigikiik yapumasn ("Endeks Degisikhigi”) veya ilpili endeksin
kalier olarak iplal edilmesi veya stz konusu endeksin yent meveauat hiikiimleri sonucunda artik
lkullanthmayacak olmast ve boyle bir iptalin tarihi itibarivic Halet Endeksin meveut olmamas)
(“Endeks Iptali") halinde veva (i) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, a6z konaso Endeks
Sponsoru veya mevewd ise Halel Endeks Sponsera tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamas: ve
tan edilememesi ("Endcks Kesintisi” ve Endeks Degisiklifi ve Endeks Iptali ile birlikie her biri
bir "Endeks Diizeltrme Olay:") halinde veya (i1} herbangi bir Nihai Degerleme Taribinde veya
d[gu 1Iglh lduhtl:‘ vc*ydhuhcmg:] bu Nihm DL}:LIILIHL Tarihi Vc,yd d1 ter 113_,,1l1 Luzh 01‘Jcc5md& ilgili

olnmm hnlmdu,

(z) Hesaplama Kurulusu larafindan, kendi makul takdir yetkisi dograltusunda, 56z konusu
F udcks J')iiml‘rmc C)Iewmm Var’zmiiar ii?e'rinde nmd‘di ellu've :‘ﬂhip olup oimad@ te%pit

, ik (m.) llk].’d::l Impmmunda
mﬂkui olan  bir  sonup  ortaya

ydp"]bllf.‘{‘b”! ch)z.c]tnmnm ucau, .
i Lum; Kurnlusu tarafindan [hraggnmn

cisarmayacagunn tespit cdﬂmcfsl b
Varantlan agagidaki (v) "E tker
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olmas: koguluyla, stz konusu endeks igin yaymlanan seviye yerine, icabinda, sadeee
stz konosy Endeks Diizeltme Olayimn hemien Sncegitde sz konusu endeksi olugluran
hilesenter kullanilmak tizere ([ligkili Borsa'da ar(k kote olmayan bilegenler haricinde)
kendi makul takdir yetkisi dogiruttusunda Hesaplama Kuralugu tarafindan ilgili Endeks
Digzeltme - Olayiun Oncesinde gecerli olan, 802 konusu endeksin hesaplanmasing
yonelik formiile ve stz konusu.endeksin hesaplanmasma iligkin ydnteme uygun olarak
tespit edilen, stz konusu Nihal Degorleme Tarihindeki defierteme zaman tibariyle stz
lkonusu endeks icin olan seviye kullamlarak Dayanak Gostergenin ilgili fyat

hesaplanacakur veya

(b) Hlesaplama Kuorulugsu tarafindan s0z konusy Endeks Diizelume Olaymun, Varantlarin

iizerinde herhangi bir-maddi etkiye sahip olup olmadifs tespit editecek ve biyle bir
elkinin séz konusu olmas halinde, Hess plama Kurulusu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul corcevede karsilastilabilir nitclikie olmak tzere Hesaplama
Kurnluge tarafindan segilen, uygun gortlecedi sekilde, bagka bir endekse veya
endeksler sepetine karst yeniden dayandmilabileceltir ve béyle bir ycniden
dayandiriima sonrasinda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, meveut jse, s8z konusu
yeniden dayandirmaya tekab(il ctmick Gzere Varantlann herhangl bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, deferiemesinde, uzlagisinda, ddeme gartlarinda veya diger
sartlarnda Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi maku) takdir yetkist dogrultusunda
uygun oldugu belirlenen ditzeltme(ler) yapilacakor veya

(c) Higlili Borsa’da iglem giiren endelee iliskin upsiyon veya vadeli isten stzlegmeleriin

Goldman Sachs International
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isteme konmasmda, wzlasisida, Sdenmesinde veya difer sactlarnda yapulan her biv
dilzehtme  sonrasimda, Hesaplama Kurulusu tavafindan, mevcut ise, Hesaplama
Kurujuse tarafindan kendi makul takdir yetkist dofrultusunda uygun aldugu belirtenen
Varantlar kapsamindaki vzlagrya veya 6demeye ilighin defriskenler veya sartlar da dahil
olmak tzere ancal bunlarla sunrh olmaksizin, Varantlavin :3m'tim'uidml herhangi
birinde veya daha Tazlasinda wygun diizeitmeler yapdacaktr ve s8z konusu ditzeltme,
fliskili Borsa tarafindan yapilan ilgili dizeltmenin ytrilitk tarihi olacak jekilde
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirdenen ylrtishik taithinde yirlirliige pirccektir.
Endekse iliskin opsivon veya vadeli iglem sOzlegmelerinin {fiskili Borsa’da islem
pGrmemesi halinde, Vatantlor kapsammdald uzlagya veya ddemeye ilighin defigkenler
veya garflar da dahil olmak iizere ancak bunlarla smurh olmaksizin, meveat is¢
Varantlann gartlarmdan herhangi biripde veya daha fagziasinda Hesaplama Kirdlugu
tarafindan  yine Hesaplama Iunulu?u ‘mﬁrh,ndau kendi makul  takdir  yetkisi
dofroltusunda uygun oiciuyu dcbul liité sekilde, Hesaplama Kurndusunnn
lespitine gore stz konusu, opswnn szﬁ vac i :$Ic:m silesmeleripin bu sekilde islem
girmiis olmast halinde Ilisl{i]l.if ors Fyamlacak chme}tmf.yu Muﬂ)t..b[)’ut\rt.l' i
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olacak olan herbanpi bir olaya tekabitl ctnek tizere iligkili Borsa tarafindan belirlencn
kurallar ve teamiilier (meveut ise) referans alinarak diizeltme yapilacakin;

su leadar ki;

(T} bu isfemlerin, {A) herhangi bir gegerti kanum veya dilzenfeme kapsatminda herhang
bir zaman hukuka aykir olmas veya alabilecek olmas: veya (B) yukaridaki (a), (1)
veya (¢) fikralaruida ngdrilen eylemlerin ifasmin Hesaplama Kurulugusa yonelik
geeerli ruhsatlandimma gartlarma aykin olacak olmas) halinde {veys o swada
herhangi bir tespitin yaprimig olmas durumuida hukuka ayk olacak veya soz
konusu rubisatiandimma sartlarina aykin elacak ofmast halinde) veya

(I1)  lesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dofintltusunda, hangis
uypun ise, yukanidaki (a), (b) veya (¢) fikralannin highirinin Thraggadan, Hesaplama
Kurnlugundan veya Varant sahiplerinden hethangi birt igin ticari bakendan makul
bir sonuca ulasmayacafinm tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurolusu taralindan Huages, asagidaki (v) "Erken [tfa" fikrasmna wygun olarak
Varantian itfa ctmeye yonlendirilebilecektir,

iv) Herhanet bir Bl Kesinti Olayimn Ortava Cikanas

Hesaplama Kurolusu taraftndan kendi makul takdir yetkisi do-“g‘ruhu'nuldq Varantlarin sart
ve koguilarma iligkin herhangi bir Bk Kesinti Qlayinus ortaya ciku@imn tespit adilmest halinde,
Hesaplama [Korulugu tarafindan Jhrager, Varantlan asagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasima uygun
olarak iifa etmeye yinlendirlebilecektir,

v)  Etken[ifa

Yukaridaki (i), (iti) veya (iv) kapsaminda sralanan ilgili olaylardan herhangi birinin
ortaya gikmast soms asnda Hesaplama Kwttosu tarafindan Thragein Varantlan iifa etmeye
yonleadirilmesi halinde, lhm,g:: tarafindan, ilgili olaym criaya ¢thmasmdan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi’ne dair bir duywra ile bildirimde bulunulaealctir.
Fesih Tarihinde, Jasmi olmarak kaydiyla Varaptann, tiimii thrager tarafindan jifa edilecek ve
Ilwage tarafindan her bir Varant Sahibine, stz l\onm, Varini Sahibi tarafindan ¢lde bulurdurulan
her bir Varanta iligkin olarak Fesih’ [um!um t.,k[t al blr"tumr mlcnecckln l“umh imm 1 i l\m
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4.2.4.3. Dayanak Varhim/Dayanak Gésterpenin Fiyatmm Dikreltilmesi

Dayanak Varhgin/Dayanak Gosterpenin fivatina iligkin dizeltme hali, ligkili Borsa
tarafindan herhangi bir tarihie yayinianan ve bir hesaplama veya tespit igin leatiantdan Dayanak
Varhk/Dayanak Gosterge fyatnun daha sonra dizeltibmesi ve by dizeltmenin itk yaym
sonrasindaki bir Uzlast Ditnemi igerisinde ‘}‘I,i;;kil.i Borsa tarafindan ilan cdilmesidir. Bu halterde,
sz, konusu diizeltme sonucunda (meveut ise) ddenniesi veya teslim edilmesi gereken tutar
Hesaplama Kurolugu tarafindan tespit edilecek ve perekli olmas: halinde, $6z lonusu Dayanak
Varhil/Dayanak Gosterge fyatlanmds yapdan diizeltmelere bagh olarak VarantGarm fiyatlarinda
goerekll  ditzeltmeler  yamilacikr.  Ancak, Varantiarmin fifa  tarthinden  sonrg  Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge fiyatlannda yapilan ve ifan editen diizeltmeler ilgili mtacin bebirlenmesi
veya hesaplanmasi, ve/veya belirli bir lextip thraca iliskin olarak belivlenen herhangi biv olayn
orfaya gilap  gikmadifinin  tespit  edilmesinde  Hesaplama  Kwroluse  tarafindan  dikkate
ahnmayacaltir.

4.2.4,4, Fukuka Aylarnbk ve imkansizhik
Thragey, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimia, kontrolit dwindaki sebeplerle;

() bir Kanun Degigiklifi Olayi’na tamemen veya kismen bagh olarak Varantlar'a
iligkin yiikiimltiliklerini yerine getirmesinin veya

(i)  bir Kanun Degisildigi Olayi™na bagh olarak Thragei'nm Varantlar’a iligkin riskien
korunma iglemlerini siirdiirmesinin,

hukuka aykir veye imkansiz hale gelmesi veya gelecele olmas) durumunda Varantlar'sy

feshetine yetkisine sahiptir,

Bir Kaman Depisikhipi Olayr meydana gelimesi halinde [fhragee, ilpili kamm ve
diizenlemelerin cevaz verdifi dlgiide, Varant sahiplerine bir nakit tutar sdeyecektin bu tutar, stz
konusu fesihiten (huikuka aykarilik veya imkansizhk géiz dnitnde buidundurulimalksizin) hemen dnce
Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin [hraggrnin iyi niyet ve ticari agidan
makul bir yaklagimla hesaplayacai makul deferden, riskten korunma islemlerine iliskin olarak
Hesaplama Kuruluge farafindan tek ve nihal fakdic yetkisi gergevesinde belirlenecek olan
e !planacals:mu, Varant sahiplerine yapilacak
yapie uhﬂt\.u‘l,lmun interriet sitelerde ilan edilen

duyury ile Varant sahiplerine bildirilergl v

Cioldman Sachs Intemational

e

w -

Er\.vﬁre:h_li—-{ﬁkuk Biironu




4.3.  Diger
BORSA ISTANBUL ENDEKSIJE[H HAKKINDBA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Fndeksleri (“Endeksler™) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olusturalmalsta ve hesaplanmalkta olup Endekstere iligkin tiwn filot ve-sinai mitlkivet haklan Borsa
Istanbul un miilkivetinde kalacaltir: Borsa istanbul Endekslerin veya Tndeksterdeki herhangi bir
bilginin dofirulupuna vefveya eksiksiz oldofuna jliskin berhangi bir garanti vermemekle olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kulamlan bilgilerdeki herhangi bir hatadan otiirt, Endeksleria
hesaplanmasindaki vefveya yaymnlanmasindali herhanpi bir hata, yanhshk, gecikme veiveya
ihmalden veya Jindekslerin finansal bir ilrtine uygulanmasindan kaynaklanas sorwmlutok kabul
etmemektedir. Borsa Istanbul highir selilde Endelesler bazinda olusturalan bir Varant (“Finansal
Oriin™) igin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriin’de kullamimas: Borsa Istanbul’un by trilnit onayladigini veya amaca uygun buldugunu ifade

etmeyecektir,

Borsa Istanbul AS.(PBIAS™, unvan, logo, miltkivet ve marka ile ilgii higbir fikn ve
endiistriyel miilkiyet 1'1;1!&1;11-111.1 kullanlmas: ile isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda tammianan
Varantlanin ihracina iliskin olaralk highir surétte sponsor veya kefil olmazya da yitkiinildk altinz
girmez. Ishu dokiimanda BIAS’a atfta bolunulmus olmas:, Varantlanm BIAS taralindan ciro
cdildigi veya tavsive edildigi anlamu tasimamaktadir, BIAS Varantlana gikacilmass igin hérhangd
bir onay vermemekie ve bu Varantfarin ihracinda bir rol oynamanmakiadir, Herbangi bir siipheyt
mahal veymenek icin belivtilmelidic K, BIAS, endeks hesaplamasimm dogralufunu velveya
yeterlilifiini parant etmemeldedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Fndeles Degerinin
herhangi it finansal tirine sypulanmasinda s62 konusu olabilecek herhanpt bir hata, yanls, thmal
veya pecikme sehebiyle herhanpi bir tarafa karst soremiuluk kabu! etmemekiedir,

S&T 500 ENDEKST HAKKINDA YASAL UYARI

Standard & Poor’s ve S&P, Standard and Pooc’s Financial Services LLC (“S&P"Ynin ve

Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC CDow Jones™) ' nin tescilli markalardir,
Markalarin lisans: S&P Dow Jones Indices LLC ve verilmis olup belivli amaglarta kullamimak
tizere Guldman Sachs Grup, Inc."e alt lisans ver. llmmm Indeks, S&I* Dow Jones Indices LLC nin
indan kullamimak Gzere lsans verilmistir,
srb‘&i’ Dow Jones Indices LLC, Dow Jones,
ones Im:iw“ '} targhndah yaphmamaktadir.
m‘mmm}umm herhangi bir fyesine, menkul
; AL taktp edeceli yondnde

bir firfinll olup Goldman. Sachs Group Inc.

Chriinlerin spnmmlupu,mlutum satigl veya pazag]
S&P veya ilpili bagl sirketleri (hirlikte “B&P {)o
S5&P L)ow Iunex ]IldlLL‘: urun]LrJ:l *::llllp‘h,lnm “\M}’
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agik veya zimai herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamakiadir, Gndeks ile 1lgili olarak S&P
Dow Jones Indices’in Goldman Sachs Group, Ine. ile olan tek iliskisi, Endeksin ve Sé&P Dow
Jones Endeksleri ile ilgili belirli markalarin, hizmet srarkelarimn vefveya ticarl unvanfarm
lisanslanmasimdan tbarettir, Endeks, Golkiman Sachs Group, Inc. veya driinlerden bagimsiz olarak
S&P Dow Jones Indices taralindan belirlenmekie, olugturutmakia ve hesaplanmaktadir, S&P Dow
Jones Indices, Endeksin belirdenmesinde, Dlttg;h.n:u]mésmda veya hiesaplanmast Goldman Sachs
Groyp, Inc. veya iiviinlerin sahiplerinin ibtivaglarm: dikkate slhnak yikimliadogt alunda degildir,
S&P Dow lones Indices thracin zamanlamasiun, fiyatlasn veya miktanin belirlenmesinden veya
Brinlerin -~ nakde  gewrilmesi  i¢in  olugturulacak  formillerin - belirlenmesinden  veya
hesaplanmasimdan sorumbe degildir ve bu iglemlere katimamstr, S&P Dow Jones Indices’in
{riinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi veya islem gérmesi ile flgili highir sorumbufugn veya
yitkimtligi butunmamalktadir, Endekse dayah yavnm driinlerinin endeks performansint dofiru
bir sekilde tikip cdecei veya olumlu yatirmm getirileri saplayacagiina iliskin herhangi bir giivence
veritmemektedir, S& Dow Jones Indices bir yatirm damigman: dedildie, Bir menkul kiymetin bir
endekse dahit edilmesi S&P Dow Jones Indices taralindan bir menkul kiymeli abm, satun veya
tuimaya yonelik tavsiye olmadign gibi yatirm tavsiyesi olarak degerlendisilmemelidir.

S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSIN VEYA ILGILI BIR VERININ YA DA
ENDEKSE JLISKIN 8OZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLESME ARACLARININ
UYGUNLUGINA, DOGRULUGUNA, GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN
GUVENCE VERMEMEKTEDIR, S&P DOW JONES INDICES, HERHBANG BIR HATA,
[HMAL VEYA GECIKME ILGILI OLARAK HICBIR TAZMINAT SORUMLULUGUNA
VEYA YUKUMLULUGE TABT DEGILDIR.

S&P DOW JONES INDICES, SATISA ELVERISLILIK VE OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK ACISINDAN' VEYA GOLDMAN SACHS GROUP INC.,
URUNLERIN SAHIPLERI VEYA DIGER KISILER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSIN  KULLANIMINDAN  VEYA BERABLERINDEKI VERILERDEN EBLDE
EDILECEK SONUQLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HERHANGI BIR TAAHHOTTE
BULUNMAMAKTADIR, YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL
ETMEMEK KAYDIYLA, SOZLESME, 1AKSIZ FlL, KUSURSUZ SORUMLULUK VEYA
HERHANG BASKA HAL FARK EYMEKSIZIN, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR
EDILMIS OLSA DAHL S&P DOW JONES INDICES FICBIR DURUMDA, KAR
KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARL KAYIP ZAMANLAR VEYA [YI NIYET TAZMINATI
DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI OF MAMAK UZERE HERITANG] BIR DOLAYLI,
OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGL] ZARARL AWJAN SORUMLL OLMAYACAKTIR, S&P
DOW  JONES INDICES VE GOLDMAN_ . SACGHS, GROUP, INC. ARASINDA
GERCEKLESMIS HICBIR qOJL,LBMFNEN VEVA DWJM EMENIN 5&I DOW JONES
INDICES™IN LISANS VERENLER] msmrm NC U 1\1:511 2 m ARI YOK 1}(5(
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DAX ENDEKSI HAKITNDA YASAL UYARI

DAX Deutsche Borse AG nin bir teseilli markasidir, Deutsche Borse AG (the "Lisans
Veren") isbu Finansal Aragha sponsorluk yapmamakta, bu Finansal Arag’t pazarlamamalkia veya
herhangl bir andamda desteklemenektediy, Lisons Veren, Fndeks®in ve/veya Bndeks Markast run
hem kullanimindan elde edilen sonuglara hem de belitli bir noktada veya belirli bir farihteki
Endeles deferine itiskin acik veya zimni olarak herhangi bir beyanr ve taakhite bulunmamalaadir,
Findeks, Lisans Veren tarafindan resaplanmakls ve yayrmianmakiadir, Bununla Dbirlikte,
‘mevzuatta izin verilen éleide, Lisans Veren, Endeks'teld muhtemel hatalardan dolayt fighnei
kisilere karst sorumlu olmayacakur. Ayrica, Lisans Veren'in, yatiumedlar da dahil elmak tizere
figiincti kisitere karst Endeksteki muhtemel hatalar: belirtme zorunlulugu yoklur. Endeksin Lisans
Veren larafindan yayinlanmasi ve de Endeks ife ilgili olarak Endeks ve Indeks Markasuiin
Finansal Ara¢ veya Endekse dayal diger menkul kiymetler veya finansal iriinler ile beglantily
olarak leollandmas icin bir lisans verilmesi, Lisans Veren tarafindan bir setmaye yanrmm
yapumast énerisi veya herhang bir sckilde bu Grine vapulan bir yatirimn @nerilebilir olmasma
iliskin olarak I.isans Veren taralindan bir tzahhiit veya goriis anlamma gelmemekiedir. Endeks ve

bindeks Markasing iligkin tiim haklaon tek sabibi olarak Lisans Veren, valmzea Figansal Arag
ihraggising Eadeks ve Endelts Markasinm yaris sira Endeks ve Endeks Markasina yapitan hethangt

bir referansm lisansut vermistir,
DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKST HAKKINDA YASAL UYART

Dow Jones Industrial Average® Endeksi &P Dow Jones Indices LLC veya igtiraklerinin
{(“SPDJIT") bir triintt olup, (hrage’ya  kallamim igin lisans verilntigtir. Standard & Poor's® ve
S&P®, Standarl & Poor’s Financial Services LLOC (“S&P”Ynin: Dow Jones® ise, Dow Jones
Trademark Holdings LLC (“Dow Janes”)y nin teseilli markasidir; ve bu markalarm kullanm igin
SPDITye lisans vertimis ofup, amaciar icin rager'ya alt lisans veriimistir. SPDJI, Dow Jones,
S&P veya bunlarm herbangi bir bagl kurujugu  Varanttann sponsorlugunu yapmamakta,
Varantlat: desteklememekie, satmamakta veya pazarlamamalktadir, Ayrica, séz konusu taraflardan
highiri $67 konusu firtinfere yatrun yapumasim dnerilebilir olmasma dair herbangi bir beyanda
bulunmamakia olup, Dow Jones Industrial Average® EFndeksi'nin hatalan, thmaller veya
bozulmalarndan sorumiu degitdir.

EURQO STOXX 50 ENDEKST HAKKINDA YASAL UYARI

STOXX ve lisans vereninin 111&',1'1k1"i1 kymetley JLL;, ilgih ]1(11].1:.].]’)[;,] bir sorumnlolugu
hulunmamaktadir, Ozellikle, STOXX ve ]13&:15 vereniagik’ VL}’&/lmm olarak giivence vermemekte
ve asagida ver alan hususlarda garanti vuﬁnumckmdn [
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« Menkul kiymetler, menkul kiymetlerin sahipiei veya BEURO STOXX 50 endeksinin
kullanmy ile bagiantl olan herhangi bir bagka kisi tarafindan clde cdilecek sonuglar
ve EURO STOXX 50 endeksi beraberindeld vertler ve elde edilemeyen sonuclar;

= BEURO STOXX 30 endeksinin vo veriterinin dogrulugu ve tamhii;

- EURO STOXY 50 andeksinin veya endeksteki veriye iliskin olarak satisa elverighifik

ve Ozel bir amaca veya kullmuma aygunludu;

STOXX ve lisans vereni EURO STOXX 50 endeksinde ve endeksteki verilerde
herhangi bir lata, ihmal veya kesintilerden dotayt sommiu olmayacalctir;

- STOXX ve lisans vereni, biyle bie otasihktan haberdar olsalar dahi, hichir durumda,
mahrum kalnan kar ya da dolayli, cezai, dzel veya bagh zararlardan sorumlu

imayacaklir,

- Goldman Sachs & Co, Ve STOXX arasindaki Hsans stizlesmesi salt onlann yararna
olup menknl kiymef sahiplerinis veya herhangi bir tiglinedt kiginin yaranna degildir,

NASDAQ-100 ENDEKSE HAKKINDA YASAL UYARI

NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMXE, OMXS3I0™ vg OMXS30 Index™, NASDAQ
OMX Chroup, Inc’in (bundan bvle igtirakleriyle bislikte “Sirketler” olarak antlacaktor) tescilli
markalart ve ticmi unvanlandie ve Goldman Saehs Infernational tarafindsn kullammi wpin lisans
verthmigtic. Menkul kiymetlerin hukuka vygunlugu ve yerindelii agisindan Sivketler tarafindan
gériy agiklanmamalktadic. Menkul kiymetlerin ihracy, tapitun, satigl veya pazarlanmas: Sirketler
tarafindan yapﬂmamakt‘adu-. SIRKETLER MENKUL KIYMETLERE ILISKIN OLARAK
HERHANGI BIR GUVENCE VERMEMEKTE VE HERHANGT BIR SORUMLULUK KABULL
ETMEMEKTEDIR.

5, HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

5.1  Halko arzin kosullapy, halka arza iliskin bilgiler, tnhiminj halka arz takvimi ve hatka

arza katmak icin vapiimisi gerekenler

Varantlar, Borsa Istanbulun k,qﬁmyq
Yapulandirilmig Uriinler ve Fon Pazan’nda iglem

B
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5.1.2. Hallsa ars edilen vatirim kurelosge varantlavuus teplam adedi ve milctay

Toplam 33,935,000 TL nominal degerli 3.395,500.000 adet Varant ihrag edilecektir.

5.1.3. Halka are sitresi He halka arza katilsn haklonds bilgi

S LEalka arz siivesi ve 1ahenini hallee ave talvimi

Hgiti bilgiler igin litfen 11 numarall “BEKLER™ bélinniinde yer alan EK-2"deld tabloya

bakitisz.

5.1.3.2.Halka arza basvary stirec ile bagyuru verleri ve satis sekli

Thrac edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapdandictms Orimler ve Fon Pazart’nda
Borsa'da sati yéniemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantiarda talep toplama yéntemi ile
bir halka arz pereeklestinilmeyecektir. Piyasa Yapseilik islemterf Unlit Menkol Degerler A5,
tarafindan gerceklestiriteceidir, Thracet Bilgi Dokiimam tahtinda yapriacak Varant ihraglarinda,
fiyat hesaplamalar ve kotasyonlar GSItarafindan saglanacalc ve Unhii uracilsgiyia Borsa Istanbul’a
iletitecektir. Unlit, GSI tarafindan ihrag edilen firtinierin adil ve devamh olarak fivatlanmasinda
GSI'yi kontrol edecektir.

Piyasa yapic, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir piyasa olusmasma yénelik
olarak meveut diizenlemeler gergevesinde alig-satig sckiindc gift tarafls kotasyon vererek piyasa
olugmasma ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yikiimitdir. Bu amagla yatuimealar,
islen emirlerini hizmiet aldiklait aracs kurumlar vasitasiyla verebilecekiiv. Bu gergevede iglemler
Piyasa Yapier tarafindan verilecek kotasyonla baslayacak olup, yatinmaelar alim emirlerini yatrin
kuruluslartna verebiliv ve hatka arza herhangi bir yatrim kurahugu aracihifryla katulabilivler,

5.1.4. Talep cdilebilecek aspuri ve/veva azami mikiariar haklanda bilgi

YOKTUR.
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5405 Yatrem kuruluse varantysertifilass almale jein basyury yapelaeak verlerile bunlarin
bedellerinin ddemine veri ve sckli ile {eslim_sliresi de dabil vatirnn kurnbnsu

varantiarmn/sertfikalaronn teslingine ifislin bilgi

(2)  Basvura yapiaeal yerler ile yatirim kurakagu varanti/seriifikasi bedellerinin ddenme
yeri ve gekiime ifiskin bilgi

Varantfar Borsa {stanbul Yapilandirdoms Uriinler ve Fon Pazar'nda islem gitrecekiir.
HMadka arz borsada saug yontenii ite gergekleseceginden dolay:, yatmmerlar emir iletimine aracilik
veya islem aracilifma yetkili herbangi bir vatmm kurolusu vastasivia Borsa [stanbul’da
pereklegtivilecel alim islemi il halka arza katlabilir, Aract Kurumiang miigtenileriyle varantlara
ifigkin herhangi bir islem pergeldestitmeden ve stzlégme imzalamadan Snce varantlann igleyis
esaslaring ve getirdig hal ve yiiktmlillitkder ile séz Konuso islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi
Fiirkive Sermaye Piyasalar Birligi'nee belislenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Plyasast
Araclart Risk Bildirim Formu™nu kullanmalarr ve stz koousu formu miigterilerine vermelerd
zorontudur, Varant yatwimedarinn 56z konusy formu okuyup anlamig olrdalan: ve ilgili formda
helirtiten husustan giiz énitne alarak islem yapmalan perekinelctediz,

(b)Y  Yaotirun knrutogy varantarmn/sertifilkalavinm teslimine iligkin bifgi

Hatke arz cdileeck varantlar/serlifikalar, satipin timamlanmasim z.ntitcakip sennEye
piyasas: mevzuatt cerpevesinde MKE. nezdinde hak sahiplern bazmda kayden izlénmeye
baslanacakiir,

Varautlag izahnamenin Kurl tarafindan  onayianmas) ile egzamanh olarak MICK
kayitiarma alimacaktir,

Varantlar satgtan sonraki ikinei giin olan takas tarihinde MRKIC nezdindeki yatnmer

hesaplanna yansiblacaktir,

%.1.6. Halks arz sonuclarmm ne selidlde kamuyva duyvuredacai hakkindg biloi

Thraggr taralindan, Varanta iligkin alim satin emirlert Piyesa Yapieis: aracihf ile Borsa
istanbul’a iletifecakiir. 867 konusu emirler neticesinde pereckiestivilen islemler ite Plyasa Yapicist
taratinden ngg‘(‘k]LHlili]Ln diger d]IHl ﬁahm ~m1¢:1n1c-um, ymwk:ﬂk l::ildnunlct Kmul un Gzl
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olaral, Piyasa Yapic: tarafindan gereklegtirilen diger islemler ise haftalic olarale Kurulun dzef
durtuntann kamuys agiklanmasma iliskin dizenlemeletl gerpevesinde kamuya acilklanacaktir,

5.4.7. Basvuran vatimmellar tarafindan satis fivatinm Gzerinde ddencn tutartarm iade selii

huldandas bilei

YORTUR,
5508, Yauran knroiusu varantlarmm/sertifilalarimm satisimin ne Zaman ve hanei sartlar
altindz iptal edifehilecefi, durdagulabileeefi veya ertelenchilecedi hakkmda aciklama

Thraget Varant jhraciu Kaydi fheag Tarihi dncesinde iptal etme haklkin sald totmaktadr.
Kaydi [hrag Tarihi somasmda, Thraget, konirolii digindaki sebeplerle Varamtfar uyarmes meveut
olan yikiimlitlitklerinin yerine getirihmesinin herhangi bir seheple kismen veya tamamen hukuka
aykin veya uyptlanamaz oldugunu veya korirolid digindaki sebeplerle Vavantlara jliskin riskten
korunma  pozisyonlanm sirdiirmesinin yasal veya uypulanabilir olmadifiau tespit cunesi
durognunda, taldirl kendisine ail olmak Gzere yirdrlikteld kanunlapn izin verdigi olgide
Varantlars erken [eshedebiliv, fhragpmn Varvantlan erken feshetmesi durumunda, [lragg
uygulanacak hukukun izin verdigi Slgide, yasal ve uygulanabilir olup olmadifina hakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kuorulugu tarefindan pergek piyasa degeri olarak belivlencn
tutardan Dayarale Varlifa/Dayanal Gostergeye bagl riskten korunma iglemlerinin yerine
getrilmémesi schebivie vaptifin masrafar clkardildan sonre elde edilen tutan Sdeyecektir,

2104, 2,15, 216 ve 424 no'lu balimdeki hususlar sakh kalmak kaydiyla, thrager
Varanilarin ihracins agagulaki sebepler de dahit olmak tzere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. thragemnin Varantlar g.;e-.rg:c-.vcsinclch yikomlidliklerini yerine getinmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykin veya makuol bir defierlendirme cercevesinde imkansiz. hale
geldiging veya (Varanttavin hatka avzima baglandijy durumia karsiagurddignda) dogrudan
veya. dolayl olasak malivetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda Gnemli artiglara
sebep olacagini tespii etmesi; |

1y, jht‘ﬂl’;g".ll‘llrl Varaniiara iliskin riskten korunma pozisyonlar satm almasinin, olusturmastun,
veniden yapilandirmasunn, bu pozisyonlan birbitleriyle ikame etmesinin, strdiivmesinin,
bu pozisyonlann kapatilmasumn veya sattbmasian (“Riskten Korunma Islemles?™) kismen
veya tamamen bukuba aykirr veya makul. bindgiedendirme ¢ergevesinde imkansiz hale
petdifing veya her tiirki vergi artiss, yergi mej veya fragpunn vergisel durumuna
iliskin difer olumsuz etkiler de c'Iz:);J"iﬂ ol (v‘};]'killllﬂi'-l!"l halka arzina baslandi$s
durimia karsilaghinldiginda) -c'iogtf.iiq;:q a dolayh %p.lamk. Varantlara .iligkin riskten
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5.1.9.
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kornnma islerntert icin katlandigh maliyetlerde, vergilerde, harelarda veya masraflarda veya
; ¥ i » VOIE, , J :
tieretlerde dnomil arhislars sebep olacafing tespit etmest;

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Vachfin/ayanak Gastergenin seviyesinin
veya fivahman  belirlenmesine iliskin olarak uyguladign véntemi veya Fesaplama
Kurulugu'nun herbangl bir Dayanak Varligin/Dayanak Gilstergenin seviyesini veya
fiyatim belirleme yeterhiliging olumsuz yonde etkileyen biv olayin meydana gelmest;

Bir Dayanak Varhgm/Dayanak Gostergenin kottan cilkartimag, birlesme olays, pay aitm
teklifi, fesil, itfn, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varhfin/Dayanak Gostergenin
hesaplanmasina iliskin formilde veya ydntemde veya yatunn kacarla nnda, politikalarinda,
strateji, vinetim veya kuricu belgelerinde énembi bir defisiklik nieydana gelmest veya
Ihrageimin kendi makul takdinl gergevesinde belirfeyecegi bagka Snemli biv deisildik
sonueunda  Dayanak  Varligm/Dayanak  Géostergenin Snemdi 6letide defismest veya

cikilenmest;

Bir michir sebebin pergeklesmesi, Burada mitiebir schep Thragemun yitkiimbitklerini
yerine gelirmesin en’g,elléyt—:cr—:ic veya tnemmh dletide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamima gelmektedir ve bir sistem hetas), yangin, bina tahliyesi, dogal veya msan
itriinit felaketler, silabli gatisma, terdrist eylemler, isyan ve isci aiyakllﬂn.nmleu:i ve difer

benzer etkili dueramlan da kapsamaldadirg

Herhangi bir Dayanak Varlifa/Dayanak Géstergeye (her 1iirli Referans Varhigin alim
satuni da dahil olmak tizere) itiskin likidite veya pivasa kogullannm dnemli diglide olurnsuz

etlilenmesi;

Thraggwan gelirlerinde Snemli. bir olumsuz etli gérilmesi veya finansal veya ticari
durumunda-Gnemli bir degisiklik meydana gelmess.

Yatuwimeldara satin_alma_taleplerini- geri telone imkam verilivorsa, taleplerin_ geri

cekilebileecdi sitre

YORTUR.

...-rd""__.’;"r:-"‘“‘

-
;%@/M I \?.



52, Dagiban ve tahsis plang
YORKTUR,

53, Yatuym keralese varaptarpwsysertifikalarmm  satis fivafi veya fivatn tespit
edildizi/fedilecedti viintem ile nihai fivatm kamuva aaklanma siirect

Varantlanin satig defieri Sateg Tarihindeki Dayamk Varhl/Dayanak Gosterge fiyats,
Varantin Isleme Koyma Fiyat, Dayanak Varlikiaki/Dayanak Géstergedeki beklenen oynaklik
deferi, vadeye kalain zaman, temeltil beklentisi ve piyasa faiz oranlacina bagl olarak opsiyon
fiyatlandima modeli it hesaplantr, Bonfarin yaminda arz talep dengiesi, piyasa kogullare ve likidite
gartlafi da varantin satis fiyatiu etkiler,

Her bir terlip igin Vazant bagma ilk satis fiyat, Borsa Istanbul'da satigtan bir gln 8nce
Thragemn. www.goldiuansachs.com v adresli  ve  Unlit Menkul  Degeder  A.S.nin
www.unthunenkul.com adresli internet sitesinde ve aynen Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda
(e kap.orp ) ilan edilecektir, Varantlann Borsa [stanbul*da islem gérmeye baglamasindan

itibaren al:m ve satim fiyatlan degiigiklik gOstorebilir,

54.  Aracihik viiklenimi ve balkg aren aracihk

5.4.1. Halka arza aracabk edeeek vetkili kuradus haklanda bilgi

Halka arza araeilik edecek yotkili kurulug merkezi Ahi Evran Cad, Polaris Plaza B Blok
No:21 )K: 1 Maslak 34485 Sariver, Istanbul, Tiirkiye adrasinde bulunan Unlit Menkul Degerter ALS.
olacakt,

5.4.2, Halka arze vapilacady fillcelerde ver alan saklama ve ddeme jouroluslazqinm isimleri

YOKTUR,

Goldman Sachs International
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543, Avacilae el halckda bilgi

Yiitkleswimde Buluplan Yiiklenimde Bulunnlmayan
Wt rike Kurnluesy Tatrerm Wwruleso
Varantlanam/Serifikalarmin | Varantkeni/Sertifikalannm
Olusinrulmuss: Hallia Arz. Hulka Arz
Yetkili R.Dl’l;l}l“-}i “m&q‘;;i Aracehigm Nominal Editen Nominak Edilen
Kuraluy | i’() ‘ ymm ' Tiivid Degieri (TL) Yaranta Degeri (VL) Vavanta
iy Oyean (%) Orami (%)
Ualii En fyi
Menkul . Giayvet - - 33.955.000 100
Preperler Aracii
A5 '

5.4.4, Arucililc ve viildenim sbziesmesi haldkmda bilpi

ihrager ve Ualit Menkul Deperder AL$. arasinda 13 Lyhid 2021 tarihinde Varantlar &
Serlifikalara Hiskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Plyasa Yl Stzlegymesi akdediimigtir.
Stzlesme uyarnea Unli Menkul Degerler A.S., isbu Sermaye Piyasast Avact Notu tabtinda ihvag
edilecek Varantlar igin temsilei, yetlili kurulug ve Piyasa Yapier olarak faalivet gosterceektir,

Sozlesme lahunda, thrager, Unlii Menkul Degerler A.$.°yi Varanthar igin temsilod, yetkili
kurulugu ve Piyasa Yapier olarak atamalkta ve Unlii Menkul Degetler A8, bu girevi yerine
getirmmeyi kabul ve taahhiit etmektedir, Sozlesmenin difier dzel sartlan zaman iginde yamilacak
Varant ihraglarima bagl olaral minferiden karavlagtirabilecektir. Sozlesme Tirkiye Camburiyeti
kanunlarna tabi olup sézlegmieden dofiacak her tirti uyusmazlik igin Istanbul merkez (Caglayan)
mahkemelert ve icra mdieliklen yetkilidir,

5.4.5. Hesapiama fnrubugy

Hesaptama Kurniusu Goldman Sachs hiternational’dir,

ihraces, herhangl bir zamanda, bagka bir kurofugy da Hesa famp Kurubuso olarak
. . ; 5 3] p ¥

eoreviendimme hakkina sahiptin; gu kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gdrevine son verjlmest
sl lar meveul Hesaplama Korolusu’nun

halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurufug mmm' K
pétevi devam edecektir, Kuralugla ilgili her ti i afritd ve mamgmn feshine daiv bildwim Varant
sabiplerine Kurul'un kamuyu aydlatm lizgnlemieler q.qum esinde’ Kamuyu Aydmiatma

Platformu aracihfyla yaplacakto,

Goldman Sachs.International
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Hesaplama Kurulusu (ayns zamanda hrager oldugu hallerin haricinde), sudece Thragein
temsilcisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine karg: herhanpi bir yiikiimlititk veya gérev
iistlenmeyecefi gibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yeddiemin iligkisi gibi itigkiler de
tesis etinis sayilimayacakir. Hesaplama Kuralugunun Varanstara dair tim hesaplatia veya tespitler
(agtk hatalarn haricinde), Yavant sahiplert igin baglayicl, kesin ve son olacakd.

Hesapiama Kurulusy, (brageimn da onayiyla, gfrev ve edimberiin herhangi bir tanesin

wygun pirecefi lictipett gahuslara devredehilir,

5.5,  Halkz arza iliskin olaral ibraccoun Gdemesi perelen fuplam ve halka arz edilecel
vatiram kuruluse varanty/sertifikas basma makivet

Kurum Ueret At;.il;l';;ml

Ko Ucreti Thrager Bilpi Dokitmani | Isbu  baglangig iicreti, bagvuru
tahundaki  Varantlarn | ajamasinda thtages tarafindan Kurel
Nominal Degeri | adua, agdmiy  banka  hesabma
Urerinden %20.2 yatiwtlacaitir, Bk hesaplamalar ve

ddemeler takip eden 6 (alt) aylhk
dénemlerde  Varamtlann  vade
taribhine kadar yapilacaktr. Ucret,
Varant Tebligi nin 16'nict
maddesine gdre hesaplanmakiacks,

Borsa  istanbul Kotasyon | Kota  alman  her  bir | Agilan h%?yéﬁiﬁg;lmn Stras: (her bir
Uereti Varant igin 1.6135 TL. + | ISIN) igin almmakadir,
BSMV

{orsa  Istanbul Findeks | 10.000 USD Sabit Ucret | FHer bir Varant igin ddenen isbu

Lisanslama Uereti + her bir Varant igin 300 | Geret igin dst limit 1'inei Endeks
s fgin 25.000 USD ve 2'nct bideks

icin 40,000 USD’dic. Sabit dcret i
(bir) yulik sizlesme dimerminin
hagsinda  ve  defigken  Teretler
sozlesme  doncminin sonunda
yatiifiy.
r;K:},ydllmtmlt 5 varanl  adedi
i‘igumdcu dddenen Gerettir. Varant
: bauna tist limit 1110182 TL ve
‘ y:lhk fist limit 296210, 09 TL dir,

MKK, Ihrag Hizmetleni Ucreti | 0,01%

Goldman Sachs International
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MKRK Nalkdi Uzlas: Ucreti 0,05% © T iheacg tarafndan, yapilan her bir
telem icin Odenceck nakdi uzlas
ticrefidir. Islem bapma alt limit
3.717,29 T ve Gist limit 185.120,48

TLdir.
Takasbank ISIN Kaodu Tahsis | 110 TL + BSMV Yeri-yabanct ayrunl ohmaksizin her
Uereli bir ISIN kodu tahsisi i¢in 110 TL, +
'BAMV'din.

Yukarida belirtilen teretler dismada [hrager ayrica Boivsa Istanbul ve MKK'nn talep
edebileceiii ek hizmet bedellerinin yani sira, Thrager Bilgi Dokitman’min nerede yayimlandiji
husugunun ilan ve ticaret siciline tescil teretlering Sdemekle yitkimlirdiy.

5.6,  Talepte bulunen vatirimemn ddevecedi malivetler haldanda bila

Yaurimotar Varanttarm alimyla ilgili olardk hizmet aldikdan yvatimm kuruluglarma
komigyon tdemek durumundd olabilirler. Ayrica yatenmalar olas vergisel sonuglar igin ishu
Sermays Piyasasi Arac Natw’nun 9 no’le bélomind incelemelidirler.

Varautlara iliskin masraflar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nalit Uzlags
Tutarimn ve/veyn Varaunta iligkin baska bir tutarm ddemesi, ilgili Varant sahibl tarafindan tibn

masratlar uygun gekilde [hraggya ddeainceye kadar vaprimayacakbi,

6. BORSADA ISLEM GORMEVYE ILISKIN BILGILER

G, Yabrm korvulusy varantlariman/sertifikalsomn borsada islen gérmesine jliskin
esasiar ile islem girmeye baslayvacads mubdemelen faribiler

Varantlacin islem ganmeye baslayacags muobiteme! taih 27 Subat 2023Mir. Ancak, Kurul
ve orsa Istanbul onay ve diger streglerinde gecikine olmas halinde mimkiln olan en lasa
zamanda baglamal {izere theag ertelenceektir, 86z konusy ihraem ertelenmesi durimunda kaydi
ihrag tacthine {liskin hilgiler www. poldmansachs.comir ve wwwuninmenkul.com internet
adreslert ile Kamuyn Ayvdimlatma Platforma'nda (www kap.ore te) tlan edilecektir,

Goldman Sachs 1:11:—;2Wﬂ
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6.2, Thrae edileccl ve borsada islem giirecele avpe nitelifcteld vatiom  korylosu
vapanty/sertifikass prubundan vatwrm korulusu vavanUarin/sertifibafarimn hajen
islemt girmelcte alduldan tiim ditzenlenniis pivasalar ile ilgiii hilgi

lhrages wrafindan Tirkiye disinda ilwag edilen benzer nitelikieki varantlar, sertifikalar ve
senctier baste Frankfwt, Stuttgart, Burenext Amslerdam, SIX Isvigre ve Hong Kong Borsalan
olmak lizere diinyanin ¢esitli borsaiarnda islern gérmektedir.,

6.3. Borsada islem =iirecek olan vativun knrulusu varantlarnm hane durumlarda islem

sirastnrn kapatitabilecedi hakiunda bilgi

Dorsa fstanbul Pay Piyasas Prosediirl’ nlin “Varantlann Rorsada Islem Ginmesine Higkin
Usul ve Esasiar” bolimiunde yer alan 14%0nci madde uyarmea, Varantars islem sirasiuin
kapatiimasina yol agabilecek durumlar asagdaki gibidir:

a) Dayuana@ pay olan Vavantlarda, ilgih paym swrasimn iglemé kapatiimag durumunda,
hur pay ite Hgili tlm Varant siralan da isleme kapatilir,

h) Davanag endeks olan Varantlarda endekse dihil paylardan igleme kapanlanlar olsa
dahi Varant isleme kapattimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettii sticcee Varand suast
da actle kahr, Ancak endelts hesaplamasmda bir kesinti yaganmas: durumunds siea
tsleme kapatilabilir.

¢) Yaganan bir aksaklik peticesinde va da yatmimer ¢iarlanmn korunmasing ybnelik
olarak Piyasa Yaper ilgili o'lduf_j'u Varant sirafannm gegici olarak igleme kapatilmasim
talep edebilir, Sz konusu talep Bovsa Genel Midirligance dederlendirilir,

) Piyasa Yapreoun faalivetlerinin Kot onayiyla pegicd ya da sitrekii ofarak
durdurnfmas: ya da Piyasa Yapier olmaya iligkin gartlar yitirdiginin Kurslea tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli perekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisikiik olmasy duninndarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapcist atanincaya
kadar ilgili Varantlarin iglem siwas) pegici olarak  durdurutur. Islem  sirast
durdurulduktan sonra Tebligde belirtifen siive icerisinde ‘yeni bit Piyasa Yapieis:
belivlenemezse (iKurnl tarafindan yent Piyasa Yamést atanmasina iligkin yeni bir karar
alwmadig siirece) Varantin istem swas vade sonuna kadar kapal kalwr.

e} Ihraceinth hethangi bir Varantia yviktmliliklerini verine getirememesi, Ihracer ile
ilpili iftas, konkordato talebinde bulunulmasi duremuonda, fhrageinn tim Varantiar
igleme kapatilr,

o L
£irin fsle

gordagil piyasalaom kapah olmis veya
asy duruenunda kotasyon verilmez ya
dttnzast B o{sadau tajep edilir.

T oy

-

Dayanak Varlifin/Dayanak Gosterg

{hraggrinim faaliyetlerin stirdtidiiz i?]l(.c[.ﬁ:LjHE rak
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6.4, Pivasa vapuo ve pivasa vapiethim esaslar
: A

a) Piyass yapicinim unvan
Unlit Meakul Dederter A5,
b} Piyasa yaprethik esaslar haklkmda bilgi

13 Gyl 2021 tarildi Varant & Serlifikalara fligkin Temsilcilik, Ana Araciiik ve Piyasa
Yapreithifn Sozlesmesi ile ihraggr, Undii Menkul Degerler A.S."yi Varant Tebiigi’nin 13. maddesi
uyannca Varantlar igin Piyasa Yapier tayin etmistir. Stzlesme esasen. Unlit Menkul Degerlor
A8 nin Tirk hukukuna gire Piyasa Yamcr, temsilet ve yetkili kuwnius olaak yolkimdiliklesing
diizenlemelctedir, |

Sdz komsu Pivasa Yapialik faativetlerinde, Varantlarin fiyatm Thraces belirleyecektir.
Thrager tarafindan belirlenen ve ikincil pivasada yetkdlj Piyasa Yapiarst olan Unli Menkal Degetler
A8, aracihfnyla Borsa fstanbal A% 'ye iletilen kotasyon crmirleri, Piyasa Yapcihk faalived
olinayan likit bir piyasada olusacak fiyallardan farkhilik posterebilecektir.

[hrages taralindan ikincil piy'lfnda'id alun-satun {ivatiarny belivlemede. dikkate alinan
husuglar Varanilanm percek deger ile Thracer tarafindan hedeflenen belieli bir alun-satin
makdasilir, [hrages buna ek olarak Varantlar icin baglangigta belirlenen biy pesin Ocreti ve
Varanttarin vadesinde nakit tufardan diigtilecek olan thm fieretleri ve masraflart (yonetim, islem ve
diger dicretler dahil olmak tzere) dikkate alacaktir. Ayriea, ikincil pivasada olugan {yalar
Varanttann Thrag Fiyatmdaki bagiangie deferi tizerine konulacak bir primden ve Dayanak.
Gisterge veya bilegenleri tarafindan ddenen veya ahnan temettilerden veya Varantlann niteligi
ttibariyle ihrageiya atfolunabilecek diger gelivlerden etkilenchbilecektir (Bkz: Sermaye Pivasas:
Aract Notw’nun 5.3 no'lu baliimil),

Varantlara iliskin alim-satin makas Thrager tarafindan Varantlaia itiskin arz ve talebe ve
belirly gelir karsihklanna giire belirlenccektir,

Youetim ficretleri gibi bazi masraflar ¢ofiu zaman Vatantlann vadest boyunca konnlan
ﬁyatlam ditzenli bichmde dilsilmermckie (o rafa femporis), ancak Thrager tavafindan belirlenceek
dahaerken bir diipernde Varanthan gerpek dege mdﬂnﬂg'r biitiin olarak diisiilmektedit, Aynt husos
Thrag Fiyatma dahil bir prim, temetiii ve Vcl.ﬁlfll]dﬂlﬁ‘ul “‘"fhbt gerefi thrageiya atfolunabilecek difrer
pelirler icin de gecerlidir ve buniar }_knr.‘lllldc Dnym 1k (IDMM‘LL veys bilegenlteri istermn gorirken
degil, ancak daha dnceki bir agamada v 1(1{; bol)func.a \@ﬁﬂ. I:g}::h.r.h; bir zatnan arabginda beklenen kar

Paymna gdre ditsilmeldedir,
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Aynca Jhrager tavafindan herliangi bir zamanda fiyal belirleme yintemi defistirilebilir;
dmegin abm-sdtim makasuw yitksellehilir veya ditgtirehilic.

Buna ¢k olaral, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddesi uyartnca Hiragpiya yapuacak her tiirdd
tebligat Unlit Menkul Degerler A%, aracthyla gerceklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VI GARANTORE i1iSKIN BILGILER

YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1, Hlalka ary sfirecinde iliraeorya damsmanlik yapanlar haklonda bilgiler

Bryirekii Hukuk Birosu, Hiraget taratindan saflanan bilgiler dofrultusunda igbu sermaye
plyasast aract notunun, ikrager bilat dokiimanmn ve dzetin hazirlanmast ve Tiirk hukukuna iliskin
konularda dantgmanhk hizmetl verniglir.

8.2, Uzman ve bagunsiz denetim raporian He Geineth kisilerden alinaa bilgiler

7 More lLondon  Riverside,  Londra, SET 2RT  adresinde  yerlesik  olan
PricewatcrhouseCoopers  LLP,  Yeminli  Mali  Migavitler  ve  Kanuni  Denctgiler,
PricewaterhouseCoopers 112, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Musavicler Bitligi'ne kayith
hir tiye firmadie, Sorumby ortak biigs denetel Jonathan !-iolloway"c]jr.

31.12.2021 tarihinde sona eren difneme iliskin finansal tablolarin denctlenmesine

ifigkin rapor;
{zhriig
Giriigiimiize gore, Gotdman Sachs Interpational'un finansal tablolar;

. 31 Aralik 2621 sibariyle girketin faaliyetlerine ve séz konusu tarthle sona eren yila
iligkin kanna ve hakit akiglanina iliskin duruma yénelik gercek ve dogiru bir

girtinim yansimaliadi; L
. Birlegik Krallik’ta kabul edjlén uhislargea:
perektigi sekilde hazidanmgor ve |
- 2006 taribli Sirketlér [Kanii
hamrianmgiir.

~muhasebe standartlaria uypun olarak

Croldman Sachs International
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Faalivet raporunda yeralan 31 Araltk 2021 tarihli Bilango ile aym tarihte sona eren yila ait
gelir tablosu ve kapsambi gelir tablosu, Szkaynak degisim tablosu ve nakit alag ablosu e Snemti
muhasebe politkalarma iliskin agiklamalar da dahil obmak tzere fnansal tablo dipnotlarindan
olugan {inansal tablolumm denetlemiy bulunuyoruz. |

Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayih Repillasyon (AT)
uyarmea benimsenen sloslararasy finansal raporkona standartlaming iliskin ays périis

Finansal tablotana ilisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazichk Esastarnda acildandif) Gzere,
girket, Birlegik Krallik'ta kabul edilen ulustararast muhasebe standartlarma el olavak Avropa
Birtig'ode gegedi olmas sebebiyle 1606/2002 sayill Repiilasyon {(AT) uyarinca kabul cditen
uluslararast (imansal raporlama standartlarm: da uygalamstr.

Goriiglimiize gore, gitketin fnansal tablolant Avrupa Birligi dahilinde gecerll olan
1606/2002 sayily Repiitasyon (AT) uyarmea kabul edilen ulusiararas: finansal rapotlama

standartlanng nygun olarak hazrlannigtie,

8.3, Thiaceeya iliskin devecelendiymeler e derecelendivme notlarmnn anlamp haklonda

bilsi

Giinliik  [aaliyetlerinin biy kismunn fonlamnas: igin GYI tarafindan borg sermaye
piyasatarina timat editmekiediv ve borg Anansmamnin matiyet ve kullamlabilirligi GSI'nin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendinme notary, GSI taralimdan tezpahiisti tiirev
avaglar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve -daba wen vadeli islemlere givisilmesinin
plantandify duiunlarda ayrica dnem arz etmektedir.

Thragginm kredi notlan, hichiri Avrupa Biliginde kurufu veya 1060/2009 Sayil:
Regilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, "CRA Regtilasyonu®) kapsaminda teseilli kurolug
almayan, Moody's Investers Service, Inc. ("Moody's™) ve The MeGraw-[1H] Compardces, Inc.Tn
bir birimi olan Standard & Pomr's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birlikte
"Derecelendirme Kurwluslav”) tarafindan verilmistie. Geoel olarak, sdz konusy kred? nolunun
(1) Avrapa Birdifinde Jowraluy ve Avrupa Menlol Kiymetler ve Pivasalar Otoritesi ("ESMA™):
nezdinde CRA Replllasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi hir derecelendinme knrulugu
tarafindan verilimemest yeya gegerli bir gekilde onaylanmamas veys (2) CRA I{eizul.zzs)’oillJ
u, bulunan herhangi bir derecélendinne

kapsaninda onayh olan, Avreapa Birligi digeda ¥y

kurulusu tarafindan veritmemesi hatinde, Axrupa'da: dilzenlémeye tabi olan vatinmeitar tarafindan

mevzuata yinelik amaglar bakumndan kredi notugiin kpllaminas yasakor.
..‘. ki . (‘_'_.-
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Moaody's'in ve S&l-’"ni'n AR hag',h nrmkhklzu‘: C‘RA Hepﬁlasynnu kapqﬂmmda iescitlidir,

taraftndan cm:-!.y!m:rnas: [uSMA tmaimddn (J]]ﬂj’laﬂ'ﬂﬂl!}h]ﬂ Bu dngrt.ﬂtudzt, Mcmdys ve b&l’
tarafindan verilen kredi notlart AB'de mevenaa yonelik amaglar igin kullandabilir,

Kredi notar: zamanla dizeitmeye konu olabiliy ve Tescil Belgesinin tarvihi somasinda bu
kredi pottarmin gegerlt olacafina dair herbangi bir plivence stz konusu degitdiv, Kredi notlan,
herhangt bir menkal kiymetin satin almmas, satisi veys elde balundurulmas) yoniinde bir tavsiye
teskil etmemektedir.

Isbu Setmaye Piyasast Aract Notu'nun imza tarihi iliboriyle yukarsda belirtilimekie olan
kuruluglar tarafindan veriten GSP'nin derecelendinme notan agagidaki sekildedir:

. Uz Vadeh Kisa Vadeli i
Dereecléndirme . ) U e e
Y Derecelendirme Derecelendirme Gariiniin
Kuruiusu ‘
| Notu Notu
M_(mdy 3 Al P Duragan
S&p At A-1 _Truragan
Fitch At T Dumg'm

B4, Difer husustar

hragemm 31 Arahk 2020 tarihinde sona cren déneme iskin denetimden gecmis mali
1ablolan. www.goldinansachs.com.tr  adresi  {izevinden Ihraggoun  internet  silcsinde ve
www untumenkul comy adregt Gzerinden piyasa vaper kurunun infernet gitesinde; 31/12/202]
tarihinde sona eren dineme iligkin denetimden geenus mali tablolan ise [hrageinin
www.ooldmansachs.com tr adresi piyasa yapior kurumun wwwaunlumenkolcom adresi ve
www, kap.ore.tr adresi fzerinden Kamuyu Aydiniatma Platforne’nda ilan edilmistiz,

Yatirimélar, mali tablolann Ingilizee ve Tlirkge versiyonlan avasinda hethangi bir celiski
bulunmas: halinde Ingitizce versiyonun {istiin tutulacagimn bilincinde olmalidir,

9, YATIRIM  KURULUSU  VARANTLARISERTIFIKALARI ILF  ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARE

*mim alum fivalina ek olarak, devrin
ygun Dimd!c damga vergisi ve difier
f ']lemmHl‘m u,uen Munlu (dhmicn

Varant ahetlan ve/veya satiiar, Vawingls
&ug,ukle'-:m.,l filkenin kanunlanna ve uygufﬂi.mlcuzm ]
imlc*n ddemckle yukuml[’l ()Iab:lnlcr Bun

Eeyiirehl Huhni\ [hhn-m



tahaldiku veya tahsi] edilinesi ve herhangi bir Varant sabibinin vefzn, sahipler ve potansiye
alictlar bakimndan, diger hususlarin yam sira sahibin veya. potanstyel altemum vergl statiistine
bagh olabilecck ve difer hususlana ywn sua, vergiler ve resmler, gelir veraisi, kurumlar vergisi,
BSMYV ileilgili olabilecek olan vergisel sonuclara sahip olabilir,

Her bir Varanta iliskin olarak tirin kosullaninda dngdrtien tirn Varant sabibi masraflan
itpili Varant sabibi fawafindan édencecktiv. Varantlara iligkin tiun tdemeler veya halin fcabma poire
teshimatlar, her duromda tiim gecerii mali ve diger kanuntara ve dizenlemelere tabi olacaki, Soz
konusu Varant sakibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara ilisiin miliiyet, séz konusu
Varantlann herhangt bir devri ve/veya teslimatt noticesmde veya bunfarla baglantih olarak
dogabilecek vergilerden, resimierden, milkellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tirden olursa
olsun difer fdentelerden Thrage sorwmlu olmayacak veya bunlan Sdemekle yikimi olinayacak
ve bunlara iliskin sorumbuluk ilgill Varant sahibine ait olacak ve bunfarm tiimii 1lpili Varant sahibi
tarafindan ddenecekiir, Thragey, bu itir herhangi biv vergi, tesim, mitkellefiyet, stopaj veya difer
ddetne dolayisiyla veya bu tir herhangi biv verginin, resmin, milkellefivetin, stopajin veya difer
meblaiin ddenmesi igin gerekli olacdk meblaglan veya meblag kisimlann:, Varant sahibine
ddenmesi eap cden meblagtardan veya halin icaba gdre Varait sabibine yapilmast gerelen
{eslimatlardan tutma veya tenzil etme hakkma sahip olacak, ancak buna yikimii olmayadakur.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugy Varantlara iligkin olarak yukanda belirtiimekie olan herhangi
bir vergive, resme, mikellefiyele, $topaja veya diger ddemeye iliskin olarak Thrage: tarafindan
altma pirilen veya maruz kahman her ne tiirden olursa olsun biletimle kaytp, malivet veya diger
sorunluluk karsisinda [hracgyn tawemin edecekiir,

Agagrdaki fikralar, Varant Sahiplerd tsrafindan fiwlanda olunmas: ve bilinmesi gereken
belirlt verpilere vonelik olarak penel bir rehberhik sunmak amact tasimakiadse, Bununla birlikte,
asafidaki bilgiler, Varantlarm alimuna, elde belindurnbnasma, devrediimesine veya isleme
koyulmasina yonelik karar ite ilgili olabilecek olan thin vergisel hususlara dair kapsemh bir goriss
antanuna gelmemelktedit. Potangiyel Varant sahipleri tarafindan Varantlar igeren islemlerin
sonmeu bokirndan kendi vergi dantsmanlarina damslmas gerekmektedie.

ay Clelir (S1opa)) Verpisi

Tiirk: menkul kiymetler borsalarmda islem giiren Varantlann clde bulunduruimasindan,
ifasindan ve clden ekanimasmdan elde edilen gefirfer Gelir Vergist Kanunu'nun 67,
(ru,]m Mclddc- i ("(Jewu v ad(le“) [\ap.,am wia 'ﬁupa] \m@gusmc' clindn B Kousy, 11.]1111&-
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Varanttann elden qlanimas halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarina (diger bir
deyisie, sattg fiyatindan Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, ddenen 38MV'nin
gikantmasindan somva kalan talaca), itf isleminden/Varanttarin tsteme koyulmas dzerine
vapilan ddemeden clde edilen gelive (difer bir deyigle, itfa degerinden Varanbu iktisap
bedeh, komisyonlar ve varsa BSMV'sin gikanimasi) uygulamr.

Varanidar olden gikaritmadipr veya isteme koywlmadigi sivece, Varantlar herhangi bir pelir
tretmediklerd  stirece  Varantlann  elde  bulundyrulmasimn vergissl  bir  etkis

bulunmamaktadir,

Stopaj vergisi, normalde, Tivkiye'deki, Tirkiye'de mukim olmayan ve Turkiye'de igyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan vatinnelarn sermaye piyasast araglarmdan clde
ettilderi gelir tizerinden aliman nihai veegidit. Stopaj verpisi ayrica, Tirkiyé'de, sermaye
pivasas: araglarm igletme thigr varhiklar olavak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
vatiméudr acisindan da geliv Gzerinden ahnan nthat-vergidiz.

Tiirkiye'de mukim olan kurumlar yatmmelar iin, sermaye pivasast araghatindan elde
editen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Ciegici Madde uyaninca ddenen
stopa verpisi, kerumiar pelir vergisinden mahsup edilebiliv. Sérmaye piyasas) aragiarin
igletme varliklarmn bir pargast olarak elde bulunduran mukim bireysel yatmmalar igin bu
sermiaye pivasas: araglenindan clde edilen gelir, bunlann ticari kazanglaring duhildir ve
boylelikle, Gegict Maddeye uypun olarale ddenen stopa) vergisi icin polansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

Isbu Sermaye Piyasast Avact Notunun tarihi itthanyle, kanuni stopaj verpisi oram % 3'dir.
Bununia birlikte, sy tagily itibariyle, Gegici Madde kapsamndaki belirli geliv kategorileri
igin %0'a veya %104 digtrtilniis oranlar s6z konusudur,

Bununla birlikie, potansiyel yatmwimolar tarafindan aga@sdaki hususlann dikkate alivmas;
da tavsiyve olunun:

30 Byl 2010 tarihli ve 27715 sayth Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar
Karnho Karari'oun 1, Maddest uyannca, paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
‘staribul'da i’$[cm g,iji"(:‘.*i vadel iv.[emler ve 1@;;;@_\,(011['11‘ ile aragm kuruius V‘-‘i’l'ﬂ!’lﬂﬂt‘l da dahil

slopay vm[_w tarn wya dm mukcilc‘i Lc‘u,e igl ve mzd kmlm i¢in 0] me 2010
tariiinden itibaren pegerli olmak tizm(, %0 ¢ fal. L lu]uhmﬁlu
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Maliye Bakunhg'mn 19.01.2012 (arihli Resmi Gazete'de yaymmianan 282 seri numaral
Gelir Vergisi Tebligime gore (BéKin 6); paylara ve pay endelslerine Higkin olarak Borsa
fstanbul'da islemn gdren Varantlardan elde cdilen peliler igin %0 oranmda siopaj gecerli
olacakfyr. Bununia birlikte, bu kapsama dahil olmayan difier Varantlara iliskin gelirler,
Giegiel Madde uyarinea stopaja. tabi olacakur, Bu dofrutwida, Borsa Istanbul'da islem
ghirecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi eadeksine dayalr ohmayan yatiim kurulusy
varantlanndan clde ettiklerd pelirler fizerinden %10 oramnda stopaj uygulanacaktur,

[5bu Sermayé Piyasam Arvact Notunun tarihi itibaviyle raccmmn herhangi bir stopaj
uygulama vilkiimbaiaga bulummamaktadar,

8 Kurumlar Vergisi

3520 saylr Kuranilar Vergisi ICanunu’nun 2'uet maddesinin el fikras: kapsammdaki
mikellefler ile miinhasian menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ife
defier artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kaltanmak amaciyla faaliyette
bodunan mitkelleferden millga 2499 sayiht Scemaye Piyasast Kaonunu'na goee kurulan
yatinm fonlan ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikie olduguy Malive Balkanhgs'vea
belicenenler icin bu oran %0 olarak uygulamy hitkomil yer almalctadir,

3520 sayils Kurunslar Verpisi Kasunu'non 2'nei niaddesinin 1'nei fikrasinda Sermave
Sirketlert ; 29/6/1956 tarthlt ve 6762 sayih Tirk Ticaret Kanunu hiiktimlerine giire
kurulmug olan anonim, limited ve scrmayesi paylara boliinmils komandit sirketler ile
henzer nitelikieki yabaner kurumlar sermaye sitkétidir, Bu Kanunun wypulanmasinda,
sermaye Plyasasr Kurulunun diizenieme ve denctimine t8bi forilar lle by fonlara benzer
‘yabane: fonlay SCrMAEYC girkcti sayli,

Tam muikelle! kurumlar tarafindan elde edilen gelivler Kurumlar Vesgisi matraduna dahil

edilecektir.

c) Katma Defier Verpis

3065 sayih Katma Defer Verpisl Kanunuwun [7/4-p maddesine 15 Hazwan 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 6322 sayilt Kanun‘un 21 maddesiyle ckienen thare
ile Tarkiye'de kurolu borsalarda igleyn g rraaye piyasast avaglarmn teslimi kabma

deger vergisinden mibistessa kilimmugter,
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10.

d) Banka ve Sieorta Muameleleri Verpisi

f)

Genel ofavale, Tinkiye'de faalivet gosieren bankalar ve siporta girketlert ve yatinm
kurutuslar: da dahil olmak, ancak bunlarda sinuts kalinamak Gzeve, finansal kurnluglar gibi
Tirk vergl kasunlar uyannea BSMYV Gdemesinden sorumlu olan yatirunetlar igin, elden
qikarma veya itfa/tasfiye Gizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Rakanh
tawalindan 19 Ocak 2012 larthlt Resmi Gazete'de yayunlanmus bulunan 89 seri nunarih
Gider Vergileri Cenel Tebligimin (13) Béltmiinde yapilan agikdumaya pore, Borsa
[stanbul'da islem poren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe sinan
paralar, 0802 sayih Gider Verailerl Kanunt'nun 29unen maddesinin (p) bendi uvarinea,

BSMV'den istisnadiur.

Damga Vergisi

Tarkdye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harelara ve resimlere veya benzer
miikeHefiyetlere tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina, 567 konosu Varantlara
iigkin olarak alkdedilen, taahhot igeren belgeler (sdzlesmelet vh,) 488 sayilr Dampa Vergisi
Kanunu'nun, Bk (2) saysli tablosuntun 1V-19 ve IV-36 maddeleri perefince dampa vésgpisine

tabidir.

Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayth Verasel ve Intikal Verpisi Kanunu'na gére 'lirkiye Cumburiyet tabivetinde
hulunan gahuslara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallann veraset tarikiyle veya hevhanpi
bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sabistan difer gahsa itikali Vevaset ve Intikal
Vergising dabidir, Genel olaiak, Tiirkiye'de Varantlanh hedivesbagis yoluyla veya
Varantfar hamilinin vefat dzerine verasetten intikalinde hedive/bafis veya velat-amnda
intikal ve veraset vergileri muaccel hale pelebilir,

INCELEMEYD ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Plumitree Court, 25 Shoe Lane, Londra, BC4A 4AU, Birlesik Krallik
adresindeki ihragotmm merkezi veya pivasd vapreisr Unlii Menkul Degerer A8 *nin Ahi Ivran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:2i K:1, Maslak 34485, Sariyer, lstanbul, Tinkiye aclresindeki
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Sermaye piyasas: arack notunda ver alan bilgilerin dayanagin olusturan her tirlil rapor-ya
da belge ile deferteme ve piirtgler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkthi kuruluglarea hazirlanan vaporlar, vh.).

1.  EEKLER

Bu bdlim asagida yer alan EK-1 ve BK-2 olmak zere iki ayn ekien olusmalctadyr.

Goldman Sachs International
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Ehk-1

Kurulea 29/12/2022 tarthinde onaylanan ihra¢er bilgi dokiimam kapsaminda daba Snee ihrag

edilen yatirun kurulusiz varant ve sertifikalarma Biskin bijgiler asagidaki tabloda gosterilmekiediz,

Yaturrn Koculusu
Varante

1. Tertip

: o
£3.999.500 | 31/03/2023

Halka Asz

10 Ocak 2023

9 {eak 2023

TOPLAM

13.999.500
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