Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
iZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasas1i Kurulu (Kurul)’nca ..... /...../2023 tarihinde

onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin  100.000.000 TL’den 125.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 25.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname aym zamanda halka arzda satisa aracihlk edecek ortakhigimzin
www.alcapital.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik

tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas1i Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢¢1 sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmna ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatal

veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere

herhangi bir_hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.


http://www.a1capital.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccinin  gelecege yonelik aciklamalarimin  ongoriillenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanimlar
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, Dolar veya USD

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Avro, Euro

Avrupa Birligi para birimi

Av. Avukat
A.S. Anonim Sirket
Al Portfoy Al Portfoy Yonetimi A.S.
BiST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
BKK Bakanlar Kurulu Karar1
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DIBS Devlet i¢ Borglanma Senetleri
GSYH Gayrisafi Yurti¢i Hasila
GSYO Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
Giiler Holding Giiler Yatirim Holding A.S.
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama
ISIN
Numarasi
ICG Finansal ICG Finansal Danismanlik A.S.

Ihrace, A1 Capital, Sirket, Ortakhk,

Araci Kurum, Yetkili Kurulus

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

11 gili diizenlemeler ¢ergevesinde Borsa
Istanbul A.S. nezdindeki Pay Piyasasi’nin

Islem Giinii i1slem yapilmak tizere acik oldugu ilan edilen
giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KHK Kanun Hiikmiinde Kararname

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSBA Ozel Sektor Borglanma Araci

Pardus GSYO iagdus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1

‘e Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 sayili

Pay Tebligi Pay Tebligi

POIP Piyasa Oncesi Islem Platformu

RTA Laboratuvarlart RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler Ila¢

ve Makina Sanayi Ticaret A.S.

Sermaye Piyasas1 Mevzuati

6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu ile
Kurul ve BIAS tarafindan ¢ikarilan tiim
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tebligler, yonetmelikler, ilke kararlar1 ve sair
ikincil mevzuat

SGK Sosyal Gilivenlik Kurumu

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymetler
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlart

TL Tiirk Lirast

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

vb. ve benzeri

VUK 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu

TUYID Tiirkiye Yatirimer iliskileri Dernegi
viopr Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
YMM Yeminli Mali Misavirlik

Yatirnm Kuruluslar: Tebligi

111-39.1 Sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulug
ve Faaliyetleri Hakkinda Teblig




I. BORSA GORUSU:

[Borsa Istanbul goriisii ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir.]



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarmi halka arz etmesi icin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrage Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirom Menkul Degerler A.S. Kisim
Adr: Ahmet Hulusi
Soyada: KONUK
Gorevi: Genel Miidiir Yardimcisi
imza:
Tarih: 24/01/2023 {ZAHNAMENIN
Adr: Mehmet Murat TAMAMI
Soyadi: DONMEZ
Gorevi: Genel Miidiir Yardimcisi
Imza:
Tarih: 24/01/2023
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kisim
Adr: Ahmet Hulusi
Soyada: KONUK
Gorevi: Genel Miidiir Yardimcisi
imza:
Tarih: 24/01/2023 {ZAHNAMENIN
Adr: Mehmet Murat TAMAMI
Soyadi: DONMEZ
Gorevi: Genel Miidiir Yardimcisi
Imza:
Tarih: 24/01/2023




izahnamenin bir parcas1 olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

Tlgili Bagimsiz Denetim Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim

Abdulkadir SAYICI
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denet¢i

2021 ve 2022 Yillar1 Finansal
Tablolarina Iliskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporu

Tlgili Bagimsiz Denetim Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim

Halil ibrahim YURUDU

Sorumlu Denet¢i

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.

2020 Y1l Finansal Tablolarina iliskin
Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

Tlgili Bagimsiz Hukukcu Raporunu Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim

Balioglu Hukuk Biirosu
Av. Dilek BALIOGLU

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu ozet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasast araclarmma iliskin yatirnm kararlarn
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaci yatirnmci, halka arzin
gerceklestigi illkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak o6zetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirnm kararinm vermesine
yardimc1 olacak onemli bilgileri saglamamasi1 durumunda
gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihraccimin ticaret | Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
unvani ve isletme
adi
B.2 | ihraccimn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar1
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Maslak, Meydan Sokak, Beybi Giz Plaza, Kat:2
adresi Sartyer/ISTANBUL
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Esas s6zlesmesinin 3 lincli maddesi uyarinca A1 Capital’in amaci, 6362 sayili

kategorilerini  de
icerecek sekilde
ihragcimin mevcut
faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Al Capital,
SPKn’nun 37’nci maddesinde yer alan yatirnm hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek tizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.
Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alinmis olan
Genis Yetki belgesine istinaden;

» [slem Aracilig1 Faaliyeti

* Portfoy Araciligi Faaliyeti

» Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

» Yatirim Danismanlig1 Faaliyeti

» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

»  Sinirlt Saklama Hizmeti

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢ercevesinde yiiriitmektedir.

Al Capital tarafindan sunulan hizmetler asagida 6zetlenmektedir:

Aracilik Hizmetleri

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina
aracilik, kaldiragli alim-satim islemleri, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasasi iglemleri, tezgah {istii tiirev iglemleri ve yatirim fonlari iglemlerinden
olugmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri sayisi yildan
yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla 50.659 yatirimciya hizmet
verilmistir,
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Arastirma Hizmetleri

Sirket, arastirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak
raporlar ve biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye
piyasasi araglart ve diger yatirnmlar hakkinda tahminlerde bulunarak
yatirimeilan bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan raporlar ve
biiltenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz
ve Oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektdr raporlar1 ve sirket
raporlarin kapsamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar,
ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi siiregleri, ayrilma
hakki iglemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma
islemleri ve borglanma araci ihraglari konularinda hizmet vermektedir. Al
Capital halka arzlarda bagvuru hazirlik asamalari ile birlikte satis ve halka arz
sonrasinda da damigmanlik hizmeti vermektedir. 2021 ve 2022 yillarinda
kurumsal finansman projeleri kapsaminda ilk halka arzlara aracilik
faaliyetlerine iligskin olarak, Al Capital 2021 yilinda toplam halka arz
biiyiikliigli 460.446.011 TL olan 4 adet ve 2022 yilinda halka arz biytikligii
493.140.000 TL olan 3 adet olmak iizere toplam halka arz biyikligi
953.586.011 TL olan 7 adet halka arza aracilik gergeklestirmistir. Sirket s6z
konusu yillarda sermaye artirimlarina aracilik ve pay alim teklifleri islemleri
gibi diger kurumsal finansman faaliyetlerinden gelir elde etmistir.

B.4a

ihrag:glyl ve
faaliyet gosterdigi
sektorii  etkileyen
onemli en son
egilimler hakkinda
bilgi

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alinmis olan
Genis Yetki belgesine istinaden; islem Aracihgi Faaliyeti, Portfoy Aracilig
Faaliyeti, Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Yatirim
Danigmanlig1 Faaliyeti, Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti ve Sinirh
Saklama Hizmeti faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢ergevesinde
yiiritmektedir.

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arz1 ve alim-satimi, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasas1 islemleri, tezgah {istii tiirev islemleri ve yatirim fonlari iglemlerinden
olugsmaktadir. A1l Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ise ilk
halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi siiregleri,
ayrilma hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve
satin alma islemleri ve bor¢lanma araci ihraglar1 konularinda hizmet
vermektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yaymlanan Finansal Piyasa
Ozet Verileri gergevesinde yurtici yerlesiklerin Aralik 2022 itibartyla finansal
varliklariin toplami 14.427.685 milyon TL’ye ulasmis olup, bu varliklarin
1.835.562 milyon TL tutarmdaki kism1 pay senetlerinden olugmaktadir. 2022
yil sonu itibartyla yurtici yerlesiklerin sahip oldugu pay senetlerinin toplam
finansal varliklar1 i¢indeki pay1 %12,72 olup; bu oran, 2021 yili sonunda
%6,76 olarak, 2020 yili sonunda ise %7,21 oraninda ger¢eklesmistir. Bu
kapsamda, 2022 yilinda yurtigi yerlesiklerin finansal varliklarinda pay
senetlerinin agirliginin dnemli derecede arttig1 goriilmektedir.

Islem hacimleri agisindan bakildiginda ise 2022 yilinda pay piyasasinda
toplam 17.679 milyar TL islem hacmi gerceklesmis olup, bu tutar pay
piyasasinda 2021 yilinda gerceklesen 7.463 milyar TL islem hacmine gore
%136,89 oraninda artisa karsilik gelmektedir. S6z konusu donemde BIST-100
endeksindeki degisim karsilastirildiginda ise, 31.12.2021 tarihi itibartyla
BIST-100 endeksinin kapams degeri 1.857,65 olarak gerceklesirken, 2022
yilinda %196,57 artigla 30.12.2022 tarihi itibariyla 5.509,16 olarak
gerceklesmistir. Vadeli islem ve opsiyon piyasasina bakildiginda ise, 2021
yilinda 4.480 milyar TL olarak gerceklesen toplam islem hacmi, 2022 yilinda
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%76,05 oraninda artarak 7.887 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sermaye
piyasalarinda islem hacimlerinin arttigt ve bunun da aract kurumlarin
komisyon gelirlerine olumlu yansidigi bu donemde Sirket’in komisyon
gelirleri de artan islem hacimlerinden olumlu etkilenmistir.

2022 yili pay senedi yatirimer sayisinda onemli miktarda artisin meydana
geldigi yillardan biri olmustur. 2021 yil1 sonu itibariyla 2.355.070 kisi olan
pay senedi yatirimcist sayisi, 2022 yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 yili
sonu itibariyla 3.783.487 kisiye ulasmistir. Pay senedi yatirimer sayisindaki
artig 6zellikle 2022 yilinin son ¢eyreginde belirginlesmis olup, 2022 Eyliil ay1
sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirimci sayisinda yilin son ii¢ ayinda
1,1 milyon kisi artis meydana gelmistir. Bu durum Sirket'in aktif miisteri
sayisina da yansimig ve miisteri sayilarinda ciddi bir artig gdzlenmistir.
Kurumsal finansman faaliyetleri acisindan bakildiginda ise, 2022 yilinda
halka arz edilen ortaklik sayisinda ve ilk halka arz ile toplanan fonlarin
biiylikliiglinde 2021 yilina kiyasla sinirli bir azalma goriilmektedir. 2021
yilinda 52 ortakligin paylarinin ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka
arz biiyiikliigiine ulagilmigken, 2022 yilinda 40 adet ortakligin paylarinin ilk
halka arz1 gergeklesmis ve ilk halka arzlarin toplam biiyiikliigii 2022 yilinda
yaklasik 19,3 milyar TL olarak gerceklesmistir. A1 Capital’in halka arza
aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakligin paylarinin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikligi
460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk
halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigi
493.400.000 TL olarak gergeklesmistir.

B.5

Thracemin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cergevesinde yonetim kontrolii, sahip
oldugu (A) ve (B) grubu paylar ve bagl ortakliklart RTA Laboratuvarlar ve
ICG Finansal’in sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy
haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Giiler Yatinm Holding A.S.’ye
aittir. Giiler Yatirim Holding A.S. paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren halka
acik ortaklik statiisiinde olup, Giiler Holding’in faaliyet konusu basta sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren sirketler olmak, ancak bunlarla sinirli olmamak
lizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine yatirim yapmaktir. Buna uygun olarak, Giiler Holding mevcut
durumda Al Capital disinda, RTA Laboratuvarlari, ICG Finansal, Pardus
GSYO ve Al Portfoy’iin sermayelerine dogrudan veya dolayli olarak olarak
istirak etmistir.

RTA Laboratuvarlari 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu
insan ve hayvan sagiliginda kullanilan her tiirlii as1, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik iriinler gibi biyolojik iiriinler ile
kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularinda faaliyet
gostermektir.

ICG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal’in
ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine
istirak etmek, verecegi yatirim kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize
etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim konularinda danismanlik
yapmaktir.

Pardus GSYO Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 08/04/2021 tarihli izni
cercevesinde 16/06/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ticaret unvaniyla kurulmus olup,
Pardus GSYO’nun ticaret unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/03/2022
tarihli izni ¢ergevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligr A.S.
olarak degistirilmistir. Pardus GSYO’nun faaliyet konusu, girisim sermayesi
yatirimlari, sermaye piyasasi araglart ve Sermaye Piyasast Kurulunca
belirlenecek diger varlik ve iglemlerden olusan portfoyii isletmek ve sermaye
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piyasast mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Pardus
GSYO, Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-48.3 sayili Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca amlan Teblig’de
tanimlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir.

Al Portfoy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak
kurulmus olup, faaliyet izni ve yetki belgesi verilmesi talepleri Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 10.02.2022 tarihinde olumlu karsilanmistir. Al
Portfoy’iin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

B.6 | Sermayedeki veya | Sirket’in halka arz déncesinde 100.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi her
toplam oy hakki | biri 1 TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000
icindeki  paylan | adet (B) grubu nama paylara ayrilmistir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B)
dogrudan veya | grubu paylarin ortaklar arasinda dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir:
dolayl olarak %5
ve fazlas1 olan Ad1 Soyadi / Ticaret Pay imtiyaz Nominal Sermayedeki
kisilerin Unvani Grubu Tutar (TL) Pay1 (%)
isimleri/unvanlar " ~ (A) Var 6.072.000 6,07
ile her birinin pay Gler Holding Ei; \\(/ok 3;2%888 3;2523

sl ar 676. ,
f)?ll;lil)llgl hakkinda | | RTA Laboratuvarlari EB; Yok 3732 ‘2"888 3732
Ihraccimin  hakim | | iCG Finansal A var 1.452. 1,45
ortaklarimin farkh —— (B) Yok 8.548.000 8,95
ov haklarina sahi Fatma KARAGOZLU (B) Yok 3.000.000 3,00

y P "Murat GOLER (B) Yok 100 0,0001

z;ulf’klm;’;“l’)?l‘;‘i“a“ TOPLAM | 100,000,000 100,00
\\/]ei'r:zziolasfl g(f; g:ﬁ Sirket. esas sézlesmesi'ni.n 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sal.liple'ri
ihraceimin yénetim y§net1rp kurulu iyeligine aday gt')sterme konusunda 1.mt1yaz sahibidir.
hakimiyetine sahip Slrket’lq .6 tiyeden olusan yénetlm kurulunun 3 {iyesi (A) grubu pay
olanlarm ya da sahiplerinin goggnlugu tarafindan behrlepecek adaylar arasindan Genel Kurul
ihraceiyt  kontrol taraﬁqdan secilir. (A) Grubu pay sahlp.lerl tarafindan aday. géstenlegek
edenlerin iiyelerin tamanu bagimsiz iiyeler disindaki iiyelerden olusur. Dlger.Yénletlm
isimleri/unvanlart Kurulu ﬁyf.zlerl ise Genel Kurul tgrgflndar} ge.nel hﬁkﬁmlere gore belirlenir.
ile bu kontroliin Ayrica, Sirket esas soOzlesmesinin 12’inci maddesi uyarinea, olagan ve
kaynag hakkinda olaganiistii genc?l kurul ‘Fopla.ntllarlnda (A) grubu her bir payin bes oy hakki,
bilgi (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki1 vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz

bulunmamaktadir.

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cergevesinde yonetim kontrolii, sahip

oldugu (A) ve (B) grubu paylar ve bagli ortakliklart RTA Laboratuvarlar1 ve

ICG Finansal’in sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy

haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Giiler Holding’e aittir.

B.7 | Secilmis finansal | Finansal Durum Tablosu Kalemleri:
bilgiler ile | Donen Varliklar

ihragcimin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari
alacaklar, diger alacaklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili
varliklar ve diger donen varliklardan olusmaktadir.

Donen varliklar toplami 31.12.2020 tarihinde 452,5 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %88 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 851,5 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %186 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
2.439,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasinda Sirket’in
donen varliklarinda meydana gelen artisin baslica unsurlari nakit ve nakit
benzerlerinde, finansal yatirimlarda ve ticari alacaklardaki artiglar olmustur.
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in donen varliklarmin %14,9’u nakit ve
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nakit benzerlerinden, %17,8’1 finansal yatirnmlardan, %66,5’1 ticari
alacaklardan olusmaktadir.

31.12.2020 tarihinde 16,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021
yilinda %733 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 138,6 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %164 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
365,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibarryla nakit ve nakit benzerlerindeki artigin
baslica unsuru Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarinin tamaminda pozitif
olarak gergeklesen finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 olmustur. So6z
konusu donemlerde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin
pozitif olmasinin temel sebebi ihra¢ edilen bor¢glanma araglarindan saglanan
nakit girisleri olmustur. 2022 yilinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarindan
1.237.803.855 TL tutarinda nakit girisi, 762.103.000 TL tutarinda nakit ¢ikist
gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihra¢ edilen borglanma
araclarindan 475.700.855 TL net nakit girisi saglanmistir. 31.12.2022 tarihi
itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin %64,8’1 vadeli mevduatlardan,
%34,9’u ise vadesiz mevduatlardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar1 31.12.2020 tarihinde 6,0 milyon TL
tutarindayken, 2021 y1linda %751 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla
51,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %751 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibariyla 434,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in kisa vadeli finansal
yatirnmlart gercege uygun deger farki Kkar/zarara yansitilan finansal
varliklardan olugmakta olup, Sirket’in faaliyeti geregi elde tuttugu kisa vadeli
finansal varliklarin alim-satim amagli finansal yatirimlar olmasi nedeniyle bu
varliklar gergege uygun degeri ile Ol¢iilmektedir. 2022 yilinda kisa vadeli
finansal yatirimlarda 383,4 milyon TL tutarinda artis meydana gelmis olup,
bu artisin 338,7 milyon TL tutarindaki kismi kisa vadeli finansal yatirimlarin
gercege uygun deger farkindaki pozitif etkiden kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar 31.12.2020 tarihinde 386,1 milyon TL tutarindayken, 2021
yilinda %70 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 657,1 milyon TL ye,
2022 yilinda ise %147 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 1.623,3
milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022 tarihi itibariyla ticari alacaklarin
tamamu iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardan olusmaktadir. Sirket,
hisse senedi islemlerinde kullanilmak {izere miisterilerine kredi tahsis etmekte
olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla Sirket’in ticari alacaklarmin %75,30
(1.222.212.755 TL) kredili miisterilerden alacaklardan olugsmaktadir. Kredili
miisterilerden olan alacaklarin toplam ticari alacaklar igindeki pay1 2020
yilinda %64,2, 2021 yilinda ise %68,8 olarak gerceklesmis olup, izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in artan ticari
faaliyetleri paralelinde miisterilerine tahsis ettigi kredi biiyiikliigliniin dnemli
derecede arttig1 goriilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarimin bir diger 6nemli
unsuru VIOP takas merkezi miisteri alacaklari olup, 31.12.2022 tarihi
itibartyla VIOP takas merkezi miisteri alacaklari toplam ticari alacaklarin
%16,6’s1n1 olusturmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde 25,6 milyon TL tutarinda olan diger alacaklari,
2021 yilinda %86 oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,5 milyon
TL’ye gerilemis, 2022 yilinda ise %331 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibariyla 15,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022 tarihi itibartyla diger
alacaklarin %41,8’1 iliskili taraflardan olan diger alacaklardan olusmaktadir.
31.12.2022 tarihi itibartyla diger alacaklarin 8.761.664 TL tutarindaki kism
islem teminat1 amaciyla Borsa Istanbul A.S.’ye verilen teminattan, 6.296.000
TL tutarindaki kismi ise Sirket’in iligkili tarafi ASY Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S.’den olan &diing para islemleri kapsamindaki alacagindan
olusmaktadir.
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Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklar finansal yatirimlar, diger alacaklar, yatirim amagh
gayrimenkuller, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve
kullanim hakki varliklarindan olusmaktadir.

Duran varliklar toplami 31.12.2020 tarihinde 15,1 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %179 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 42,1 milyon
TL’ye, 2022 y1linda ise %54 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 64,9
milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasinda Sirket’in duran
varliklarinda meydana gelen artisin baslica unsurlar1 yatirim amagh
gayrimenkuller ve maddi duran varliklardaki artiglar olmustur. 31.12.2022
tarihi itibantyla Sirket’in duran varliklarmin %17,3’i  yatinm amach
gayrimenkullerden, %53,2’si maddi duran varliklardan olusmaktadr.
Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, Borsa Istanbul A.S., istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. ve ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
sermayesinde sahip oldugu paylardan olugmaktadir. A1 Capital, kayith degeri
6.069.016 TL olan Borsa Istanbul A.S.’nin sermayesindeki 63.884.376 adet
paya sahip olup, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul A.S.’nin sermayesindeki
payt %0,15°tir. A1 Capital ayrica, kayith degeri 16.200 TL olan Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin sermayesindeki 9.000 adet paya sahip
olup, s6z konusu paylarin istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin
sermayesindeki pay1 %0,0015’tir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla uzun vadeli diger alacaklari verilen
depozito ve teminatlardan olusmakta olup, verilen depozito ve teminatlar
icerisinde bulunan 4.340.180 TL VIOP teminati amaciyla Borsa Istanbul
A.S.’ye verilmistir.

Sirket’in yatirim amaglh gayrimenkulleri 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihleri
itibartyla 2,2 milyon TL tutarindayken, 2022 yilinda %409 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibariyla 11,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in yatirim
amacli gayrimenkulleri Giizeltepe Mahallesi, 15 Temmuz Sehitler Caddest, 5.
Levent Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet daireden
olusmakta olup, 2022 yilinda yatirim amacli gayrimenkullerde meydana gelen
artig, soz konusu gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerinin tespit edilmesi
sonucunda olusan pozitif gercege uygun deger farkidir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %1223 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi
itibartyla 27,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %27 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibariyla 34,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varliklarda
meydana gelen artisin baslica unsuru Mecidiyekdy-Sisli/istanbul adresindeki
1946 ada 135 parseldeki 8.519,23 m? ofisin, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000
TL bedel ile Sirket’in biiyliyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan
ihtiyaglarini karsilama amaciyla satin alinmasi olmustur.

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklan
2.711.378 TL tutarinda olup, maddi olmayan duran varliklarin tamamu
program ve yazilimlardan olugmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger borg¢lar, ertelenmis gelirler, donem kari
vergi yukiimliiliigii ve kisa vadeli karsiliklardan olugsmaktadir.

Kisa vadeli yikimliliikler toplami 31.12.2020 tarihinde 325,9 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %80 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla
588,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %166 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 1.564,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasinda
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Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikklerinde meydana gelen artisin baslica
unsurlart kisa vadeli bor¢clanmalar ve ticari borg¢lardaki artiglar olmustur.
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %52,2’si
kisa vadeli bor¢lanmalardan, %42,31i ticari borglardan olugsmaktadir.
Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalart 31.12.2020 tarihinde 133,3 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %68 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla
224,5 milyon TL’ye, 2022 y1linda ise %264 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibarryla 816,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Izahnamede yer almas1 gereken
finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarda meydana gelen
artisin baglica unsuru finansman bonosu ihraglarindan olusan borglar olup,
31.12.2022 tarihi itibartyla kisa vadeli bor¢lanmalarinin %84 {inii finansman
bonusu ihraglarindan borglar olusturmaktadir.

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2020 tarihinde 128,6 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %157 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 330,4 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %100 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
661,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in ticari bor¢larinin biiyiik boliimii
VIOP takas merkezine borglardan olusmakta olup, VIOP takas merkezine
borglarin toplam ticari borglar i¢indeki orani1 2020 yilinda %69, 2021 yilinda
%90,4, 2022 yilinda ise %85,0 olarak gergeklesmistir.

Diger borglar 31.12.2020 tarihinde 37,2 milyon TL tutarindayken, 2021
yilinda %90 oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 3,6 milyon TL’ye,
2022 yilinda ise %228 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 11,8
milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yilinda diger bor¢larda meydana gelen
azalmanin baslica nedeni Sirket’in iliskili tarafi Murat GULER’e olan
borglarindaki azalma olmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in
11.787.973 TL olan diger borglarmin 11.740.133 TL tutarindaki kismi
Odenecek vergi ve fonlardan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
karsliklar ve ertelenmis vergi yikiimliiliiglinden olugmaktadir. Uzun vadeli
yiikiimliilikler toplami 31.12.2020 tarihinde 2,8 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %210 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 8,7 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %722 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
71,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

2020-2022 yilllar arasinda Sirket’in uzun vadeli ylikiimliiliklerinde meydana
gelen artigin baslica unsuru ertelenmis vergi yikiimliligiindeki artig
olmustur. 31.12.2022 tarihi itibaryla Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin
%86,4’1 ertelenmis vergi yikiimliligiinden olusmaktadir. Sirket’in 2021
yilinda 1,2 milyon TL olan ertelenmis vergi yiikiimlilagii 2022 yilinda 61,8
milyon TL’ye yiikselmis olup, ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinde meydana
gelen bu artigin baglica sebebi gercege uygun deger farki kar/zararda izlenen
finansal varliklarin deger artislar1 sonucu ortaya ¢ikan gegici Vvergi
farklarindan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 2020 yilinda 138.792.643 TL olan 6zkaynaklari;

* 2021 yilinda gergeklesen 50.000.000 TL nakit sermaye artisi,

+ Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerde goriilen 9.097.242 TL artis,

* Gegmis yil karlarinda goriilen 171.919.574 TL artis,

* 2022 yil1 faaliyetleri sonucunda gergeklesen 571.394.385 TL tutarindaki net
donem kari,

ile 729.125.532 TL artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 867.918.175 TL’ye
ulagmistir. 2020 — 2022 yillar1 arasinda Sirket’in 6zkaynaklarinin yillik bilesik
biiylime orani yaklasik %150 olarak gerceklesmistir.
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Gelir Tablosu Kalemleri:

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilati 2021 yilinda 2020 yilina
kiyasla %96 oraninda artarak 6,4 milyar TL ye ulasirken, 2022 yilinda 2021
yilina kiyasla %137 oraninda artarak 15,2 milyar TL’ye ulagmistir.
Ihragcinin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfdye gergeklestirilen
hisse senetleri ve finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden
(aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve
diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artiglari)
olusmaktadir.

Sirket’in hasilatinin biiylik bolimiinii olusturan satis gelirleri, Sirket’in
portfoye gerceklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolar1 ve diger
menkul kiymetler satimlarina iligkin toplam hacmi vermektedir. Benzer
sekilde, satislarin maliyeti Sirket’in portfoye gergeklestirmis oldugu hisse
senedi, finansman bonolar1 ve diger menkul kiymetler alimlarina iliskin
toplam hacmi vermektedir.

Sirket’in 2020 y1linda 147,9 milyon TL olan briit kar1 2021 yilinda 2020 yilina
kiyasla %83 oraninda artarak 271,2 milyon TL’ye ulasirken, 2022 yilinda
2021 yilina kiyasla %269 oraninda artarak 1,0 milyar TL’ ye ulagmustir.

Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde,
Sirket’in briit karini olusturulan portféye yapilan islemlerden net satis kari,
net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artiglarindan olusan diger gelirlerinin agirliginin 6nemli Slglide
arttig1 goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin
kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile
temerriit faiz gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme artislar1 Sirket
portfoylinde bulunan ve gercege uygun deger farki kar/zarar tablosunda
izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarimin degerlerinde meydana gelen
artts sonucu olusmaktadir. Sirket’in briit karini olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 yilinda portfoye yapilan islemlerden net satis karinin
briit kar igindeki pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar i¢indeki pay1
%17,19, diger gelirlerin briit kar i¢indeki pay1 %76,68 olarak gerceklesmistir.
Sirket’in izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibartyla
hizmet gelirleri; aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger
hizmet gelirlerinden olusmaktadir. A1 Capital’in net hizmet gelirlerinde en
yiiksek pay1 aracilik gelirleri olustururken, 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymin 6nemli 6l¢iide arttig
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80’
aracilik gelirlerinden, %14’ kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise
diger hizmet gelirlerinden olusmaktadir.

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gerceklesirken, 2021
yilinda 2020 yilina kiyasla %48 oraninda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022
yilinda ise 2021 yilina kiyasla %63 oraninda artarak 103,6 milyon TL’ye
yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik gelirleri, tiirev islemler
aracilik gelirleri, SGMK aracilik gelirleri, kaldiraglh islemler aracilik gelirleri
ve yabanci menkul kiymet aracilik gelirlerinden olusmaktadir. 2022 yilinda
aracilik gelirlerinin %72,03°1 hisse senedi aracilik gelirlerinden, %18,22’si
tiirev iglemler aracilik gelirlerinden, %9,64°1i kaldirach islemler aracilik
gelirlerinden, %0,09°u yabanct menkul kiymet aracilik gelirlerinden, %0,03’i
SGMK aracilik gelirlerinden olugsmaktadir. 2022 yilinda aracilik gelirlerinde
meydana gelen artig biiyiik 6lgiide Al Capital miisterilerinin pay piyasasinda
artan islem hacimleri paralelinde hisse senedi aracilik gelirlerinde meydana
gelen artistan kaynaklanmaktadir.

Kurumsal finansman faaliyetlerine iligkin olarak, A1 Capital tarafindan 2021
yilinda 4 ortakligin paylariin ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu
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halka arzlarin toplam biiyiikliigii 460.446.011 TL olarak ger¢eklesirken, 2022
yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu
halka arzlarin toplam biiyiikligii 493.400.000 TL olarak gerceklesmistir.
Bunun yanisira, A1 Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka ac¢ik ortakligin,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortakligin sermaye artirimina aracilik iglemleri
kapsaminda faaliyet gosterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki pay1 6nemli l¢iide artmustir.
2020 yilinda %1 olan kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirleri
icindeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak gergeklesmistir.
Sirket’in hasilat1 altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artiglarindan olugmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz
gelirleri miisterilerin kredili menkul kiymet iglemleri kapsaminda olusan kredi
faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme
artiglar ise Sirket portfoyiinde bulunan ve ger¢ege uygun deger farki kar/zarar
tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarinin degerlerinde
meydana gelen artis sonucu olusmaktadir. Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4
milyon TL tutarinda gerceklesirken, 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %267
oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
%381 oraninda artarak 767,0 milyon TL ye yiikselmistir. 2020 — 2022 yillar1
arasinda Sirket’in briit karin1 olusturan kalemler i¢inde diger gelirlerin pay1
onemli dl¢lide artmig ve diger gelirlerin briit kar i¢indeki pay1 2020 yilinda
%29,34 oraninda, 2021 yilinda %58,81 oraninda, 2022 yilinda ise %76,68
oraninda gerceklesmistir. 2020 — 2022 yillar1 arasinda diger gelirler i¢inde
hisse senedi degerleme artiglarinin payinin 6nemli 6l¢iide arttigr goriilmekte
olup, 2022 yilinda A1 Capital’in diger gelirlerinin %57’si faiz gelirlerinden,
%431 hisse senedi degerleme artislarindan olugmaktadir.

Sirket’in 2020 yilinda 35.416.787 TL olan genel yonetim giderleri 2021
yilinda %66 oraninda artarak 58.936.746 TL, 2022 yilinda ise %92 oraninda
artarak 113.099.813 TL olarak gerceklesmistir. izahnamede yer alan finansal
tablo donemleri itibartyla Sirket’in genel yonetim giderlerinin en 6nemli
unsuru personel giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel
yonetim giderleri i¢indeki pay1 2020 yilinda %38,16, 2021 yilinda %41,08,
2022 yilinda ise %33,14 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2020 yilinda 30.188.215 TL olan pazarlama giderleri 2021 yilinda
%33 oraninda artarak 40.223.782 TL, 2022 yilinda ise %88 oraninda artarak
75.469.378 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in pazarlama giderlerinin en dnemli unsuru borsa
pay1r giderleri olmustur. Bu kapsamda, borsa pay1 giderlerinin pazarlama
giderleri icindeki pay1 2020 yilinda %81,25, 2021 yilinda %77,11, 2022
yilinda ise %73,76 olarak gerceklesmistir.

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020 yilinda
73.169.578 TL olan net donem kar1 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %47
artisla 107.847.238 TL olarak, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %430
artigla 571.394.385 TL olarak gerceklesmistir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Sirket’in 2021 ve 2022 yillar1 finansal raporlarina iliskin bagimsiz denetim
alan finansal | raporlar “olumlu” goériis icermektedir.
tablolara iliskin | Sirket’in 2020 y1l1 finansal raporlarina iliskin bagimsiz denetim raporunda;
denetim
raporlarindaki 2- Suurlt Olumlu Goriigiin Dayanagi
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olumlu
disindaki
hususlarin icerigi

goriis

Sirket 2020 faaliyet dénemi iginde ve sonrasinda devam eden islemlerinde,
1200 cari hesabint bir kisim miisterilerine hisse senedi alimlar icin kredili
alim sézlegmesi kapsaminda herhangi bir kredi acilmadan ve kredi s6zlesmesi
sartlarina ve limitlerine tabi olmadan siireklilik arz edecek sekilde kredili
hesap gibi kullanmaktadwr. Bu kapsamda yapilan islemler ile sermayenin
giiclendirilmesine iliskin 6zel hiikiimler uyarinca bir miisteriye acilabilecek
maksimum kredi tutari limiti olan 6zsermayenin %30'u orani asilmaktadir. Bu
islemler neticesinde olusan alacaklar icin kredili islemelerde tanmimlanan
limitlere ve teminatlandirma sartlarina uyum saglanmadigindan, soz konusu
alacaklar 6nemli derecede kredi riski ve karst taraf riski icermekte olup, ekli
finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere)
uygun  olarak  yiiriitiilmiistiir. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, sinwrlt olumlu dayanagi
boliimiindeki hususlar harig, goriistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

I

ifadelerine yer verilmistir.

B.11 | ihraccimin isletme | Thragcinin isletme sermayesi izahname tarihine miiteakip en az 12 ay iginde
sermayesinin ortaya ¢ikacak yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterlidir. Sirket’in izahnamede
mevcut yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle net isletme sermayesi
yiikiimliiliiklerini | agagidaki tabloda yer almaktadir.
karsilayamamasi (TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Doénen Varliklar 2.439.273.061 | 851.508.753 452.463.975

Kisa Vadeli Yiikimliliikler | 1.564.776.753 | 588.233.083 325.928.352

Net Isletme Sermayesi 874.496.308 263.275.670 126.535.623
C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek | isbu izahname kapsaminda 25.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
velveya borsada | paylar halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek olup, s6z konusu
islem gorecek | paylara iligskin ISIN kodu izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.

sermaye piyasasi
aracinin - menkul
kiymet tanimlama
numarast  (ISIN)
dahil tir ve
gruplarma iliskin
bilgi

C.z2 Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

aracinin ihrac
edilecegi para
birimi
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C3 Ihra¢ edilmis ve | Ihragci’nin cikarilmis sermayesi 100.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1
bedelleri TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B)
tamamen 6denmis | grubu nama olmak {izere toplam 100.000.000 adet paydan olugmaktadir. Bu
pay sayisi ile varsa | sermayenin tamami 6denmistir.
bedeli tam
6denmemis pay
sayis1 Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

Her bir paymn
nominal degeri

C4 Sermaye piyasasi | Ihrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
aracimin sagladig1 | saglamaktadir:
haklar hakkinda | -Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi Seri — No II-
bilgi 19.1, TTK md.507)

-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3)

-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md 27, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi 11-27.2)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayitli sermaye sistemdeki
ortakliklar icin SPKn madde 18, Kayitl Sermaye Sistemi Tebligi, [1-18.1, VII-
128.1 sayil1 Pay Tebligi)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29,30, Vekéleten Oy
Kullanmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi 11-30,1, TTK Madde 414,
415, 419, 425, 1527)

-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md 407, 409, 417)

-Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

-Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi 11-14.1, TTK md 437)

-Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 18/6, 20/2)

-Azinlik Haklar1 (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)

-Ozel Denetim isteme Hakki ( TTK md 438,439)

C5 Sermaye piyasasi | Paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
aracimin devir ve | haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

C.6 Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarin BIST Yildiz Pazar’da islem gormesi igin
sermaye piyasasi | 24/01/2023 tarihinde BIAS’a bagvuruda bulunulmustur.
araclarimin
borsada islem
gormesi icin
basvuru  yapilip
yapilmadigr veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 Kar dagitim | Sirket’in kar dagitim esaslari, esas sdzlesmenin “Karm Tespiti ve Dagitim”
politikas1 baslikli 17°nci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket’in kari, Tiirk
hakkinda bilgi Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve genel kabul géren muhasebe

ilkelerine gore tespit edilir. Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul
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toplantisinda onaylanan kar dagitim politikas1 uyarinca, Sirket, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve ilgili diger mevzuat cercevesinde yil sonlarinda
hesaplanan dagitilabilir net donem karindan, ekonomik kosullar, yatirim
planlart ve nakit pozisyonu gibi hususlar dikkate alinarak nakit ve/veya
bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay1 benimsemektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yénetim ilkelerinde éngoriilen detaylar:
da igeren Yonetim Kurulumuzun kar dagitim teklifleri, yasal siireler icinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlari
araciligryla kamuya duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ve Sirket tarafindan elde edilecek
diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas sdzlesmede
ongoriilen hususlar cercevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagitiminin
belirlenmesinde, Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri,
yatinm ve finansman politikalar, karlililk ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir.

D—RISKLER

D.1

Ihracqiya,
faaliyetlerine  ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Ihracciya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:

Kredilendirme Riski: Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite
veya piyasa kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar veya 6ngoriilemeyen
nedenlerden dolay1 uygun olmayan kredi kararlarinin alinmasi riskine maruz
kalabilir.

Sermaye Yeterliligi Riski: Sirket tarafindan sermaye yeterliligi tabani
yikimliiliigiiniin saglanamamasi durumunda Sirket i¢in sermaye yeterliligi
riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye yeterliliginin saglanmamas halinde, Sirket i¢in
ek yikiimlilik dogabilir, Sirket’in faaliyetleri ve karliligt olumsuz
etkilenebilir.

Teminat Riski: Sirket’in miisterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi
olarak alinan teminatlarin piyasa kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar
sonucunda degerlerinin azalmasi; boylece alinan teminatlarin verilen kredileri
kargilayamamas1 durumunda ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski: Kredi risk takibinin yeterince ozenli yapilamamasi ya da
kétiilesen unsurlarin tasfiye edilememesi durumunda Sirket’in nakit akisi ve
teminat tamamlama ihtiyaclariin karsilanamamasi ya da daha fazla maliyetle
karsilasilmas1 sdz konusu olabilir.

Yogunlagma Riski: Portfoyde yer alan yatinnm araglarmin risk/getiri
optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki kiymetlerin dengeli bicimde
cesitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan
araglara yogunlagmasi halinde belirli bir risk faktoriindeki mali bozulmadan
daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakli Riskler, Iletisim, Yazilum ve Donanim
Riskleri: Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢cékme durumunda
Sirket’in operasyonlar1 kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki
kesintilerden dolay1 Sirket miisteri ve gelir kaybina maruz kalabilir,
gerceklesemeyen islemlerden dolayr yiikiimliilik altina girebilir ve zarara
katlanabilir.

Sirket ya da Yatirimcr Swlarmmin Thlali Riski: Yatirrmer ve pay sahipleri
bilgilerinin gizliliginin zarar gérmesi veya zarar gordiigiiniin diisliniilmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarinin sarsilmasina, miisteri kaybina,
Sirket’in davalara maruz kalmasina veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol acacak niteliktedir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski: I¢sel veya dissal etmenler dolayisiyla
Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da faaliyetlerinin geregince yerine
getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.

21




Ulke Riski: Uluslararas1 islemlerde, Sirket’in alacakli oldugu kisi ya da
kurulusun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi
nedeniyle yiikiimliligiin kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirilememesi ihtimalini ifade eder.

Operasyonel Risk: Sirket’in {irlin ve hizmetlerini yatirnmcilara sunarken ya da
faaliyetlerini siirdiirebilmesi icin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine
getirirken gerceklestirdigi is ve islemlerde kesinti yasanmasi riskidir.

Islem Riski: Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin
olmayan is akislar1 veya siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan
kaynaklanmaktadir.

Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara
alinmas1 veya raporlanmasinda yanhishk ve eksiklikler bulunmasi,
zamanlamasinda gecikmeler olusmasi halinde Sirket aleyhine yasal siirecler
baslatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramast Riski: Dogal afetler, yangin, terér ve
benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin zarara ugramasi
veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski: Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya
Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarin, sézlesme vb. degerli belgelerin
korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Yatirimcilarin beklentilerinin dogruluk,
biitlinlik, hizhilik, etkinlik, gizlilik, siirdiiriilebilirlik, profesyonellik ve
uygunluk ilkeleri 1s18inda karsilanamamasi durumunda Sirket yatirimer kaybi
ile karsilasabilir.

Itibar Riski: Yatirmcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi
taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz goriisleri ya da yasal diizenlemelere
uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan giivenin azalmasi veya
Sirket’in itibarin zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler: Sirket faaliyetlerinin siirekliligi hali
hazirda sahip bulundugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinlerine baghdir.
SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkli
diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet
izinleri i¢in yeterlilik sartlarin1 kaybetmesi s6z konusu olabilir.

Artan Is Hacmi Kaynakl Yonetimsel Riskler: Thraggmnin is hacminin artmasi
ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, Thragci’nin yonetimsel basarisi
azalabilir.

Karhiligin  Siirekliligine [liskin Riskler: ihragci, karhihigm sirekliligi
konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Hukuki Davalara Iliskin Riskler: ihragc1 faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli
hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde
Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yilikiimliligii
dogabilir.

Ortaklik Yapisindan Kaynaklanan Risk: Sirket’in hakim ortaklari ile ilgili
itibari zedeleyici durumlarin olusmasi halinde Sirket’in yatirimcilarina ve
ortaklarina olumsuz yonde yansiyabilir. Bu durum, Sirket’in karliligini ve is
hacmini negatif olarak etkileyebilir.

Dis Kaynak Ihtiyacina Iliskin Riskler: Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi
ve finansman maliyetlerinin artmasi halinde Ihrag¢mnin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynagimin Siirekliliginine Iliskin Riskler: Nitelikli isgiicii
kaynagmin siirekliliginin saglanamamas1 Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.
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Ihraceinin icinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:

Basta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalar1 sektoriinde yasanan
yogun rekabet, ekonomik ve politik gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk
istah1 ve islem hacimlerindeki dalgalanmalar, bu sektore yonelik ilgili kamu
otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler sektordeki sirketlerin
faaliyetlerini  olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa
uygulamalarinin ve teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektordeki
tiye kuruluglarin sistemlerini ve uygulamalarim1 yeni sisteme uyarlama
siirecinde, aracilik faaliyeti gosteren sektor iiyeleri acisindan sorunlar
yasanabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalar1 degisken piyasa
kosullarindan ve diinya konjonktiiriinden 6nemli dl¢iide etkilenmektedir.

D.3 | Sermaye piyasasi | Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
aracina iliskin | ¢ ihraccinin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat
onemli risk ve hacim dalgalanmasi yaganabilir.
faktorleri e Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket
hakkinda bilgi paylarinin halka arz kapsaminda verilen, dolasimdaki pay miktarini
artirmamaya doniik taahhiitlere iligkin stirenin dolmasinin ardindan biiyiik
miktarlarda satilmasi veya bu tiir satiglarin gerceklesebilecegi olasiligi,
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyati iizerinde énemli ve olumsuz etkiye
neden olabilir.

e Halka arz sonrasinda Thrag¢i’nin hakim ortagi, Sirket sermayesinin énemli
bir boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatlerinden farkli olabilir.

e TIhragg1, esas sdzlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi hiikiimleri
cercevesinde gelecek donemlerde kar payr 6dememeye karar verebilir ya
da kar pay1 dagitamayabilir.

e Sirket’in halka agiklik orani sinirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati
iizerinde bunun olumsuz etkisi olabilir.

e Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklesmemesi Sirket’in pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylar Tiirk Liras1 iizerinden islem gorecek olup, Tiirk Lirasi’nin
degerindeki dalgalanmalar Sirket paylarmin degerinde dalgalanmaya
sebep olabilir.

e Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar i¢in uygun bir yatirim
olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | Sirket’in sermaye artirimu ile gerceklesecek halka arzdan toplam briit [e] TL
ihraccinin/halka gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin toplam maliyetin [®#] TL
arz edenin elde | pay basina maliyetin ise [®] TL olacagi tahmin edilmektedir. Bu kapsamda,
edecegi net gelir | Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin [®] TL olacag
ile katlanacagi | beklenmektedir. Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer
tahmini  toplam | almaktadir.
maliyet ve talepte | [e]
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

E.2a | Halka arzin | Sirket’in sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit [e] TL
gerekcesi, halka | gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] TL
arz  gelirlerinin | pay basina maliyetin ise [®] TL olacagi tahmin edilmektedir. Bu kapsamda,

kullanim yerleri
ve elde edilecek

Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin [®] TL olacag
beklenmektedir.
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tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisi ve sermaye artirimiyla, Sirket’in
O0zkaynak  yapismin  giiclendirilmesi,  Sirket’in  biliylimesine  ivme
kazandirilmasi, Sirket’in sektérdeki konumunun giiclendirilmesi, islem
hacimleri gelirlerinin artirilarak pazar paymin yikseltilmesi, Sirket’in
kurumsal organizasyonunun gii¢lendirilmesi, rekabet giiclinlin artirilmasi,
sektordeki bilinirliginin artirilmasi ve paylarin likidite imkaninin saglanmasi
hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra
kalan kisminin, Sirket’in 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile basta
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iligskin Esaslar Hakkinda Teblig olmak iizere, Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri cergevesinde yiiriitmekte oldugu yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu kapsaminda duydugu
isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullari

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1 haricinde halka arz edilen
paylarm borsada islem gdrebilmesi icin Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin
alimmasi gerekmektedir.
Halka arz, Sirket’in 100.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakit
karsiligi olarak 125.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi neticesinde ihrag edilecek olan
toplam 25.000.000 TL nominal degerli 25.000.000 adet (B) grubu nama payin
satis1 suretiyle gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek 25.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu nama yazili paylarin, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig
sermayesine (125.000.000 TL) oran1 %20,00 olacaktir.
Halka arz edilecek paylar i¢in, 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu
siirenin baglangic ve bitig tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
KAP’ta ilan edilecektir.
Halka arzda satis, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Araciigi” yontemi ile
gercgeklestirilecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar; Bireysel
Yatirimeilar, Yiiksek Basvurulu Yatirnmcilar, Calisanlardan Olusan
Yatirimeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’dir.
Tiim yatirimcilardan talepler, halka arzda yetkili kurulus olan Al Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan toplanacaktir.
Halka arz edilen 25.000.000 TL nominal tutarli paylarin;
- [e] TL nominal degerdeki %][®] oranindaki kismi Bireysel
Yatirimcilara,
- [®] TL nominal degerdeki %[e®] oranindaki kismi Yiiksek Bagvurulu
Yatirimeilara,
- [e] TL nominal degerdeki %][®] oranindaki kismi Calisanlardan
Olusan Yatirimcilara,
- [e] TL nominal degerdeki %[e®] oranindaki kism1 Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilara,
gerceklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.
Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi s6z konusu
degildir. Kaydi paylar dagitim listesinin kesinlesmesini takip eden azami 2 (iki)
is giinii icerisinde teslim edilecektir.
Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
acgiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde,
satiga baglamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararimi

24




etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum
ihragel veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme yontemi vasitasi
ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii icinde SPKn’nunda yer
alan esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iliskin kisimlar1 yayimlanir. Degisiklik veya yeni
hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatinnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 (iki) is giinii igerisinde taleplerini geri alma haklarina sahiptirler.

E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili Kkisilerin
onemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirimi1 yoluyla halka arz edilecek paylar {izerinden halka arz
geliri elde edecektir. Halka arz kapsaminda, hukuki danismanlik biirosunun
danigmanlik ticreti, bagimsiz denetim sirketlerinin denetim {icreti ve fiyat tespit
raporunu hazirlayan kurulusun fiyat tespit raporu iicreti elde etmesi s6z konusu
olacaktir.

Sirket ile Sirket paylarmin halka arzina iliskin bagimsiz hukukcu goriisiinii
olusturan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat ¢atigmasi ve
herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk
Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye/ortaklik iliskisi yoktur.
Balioglu Hukuk Biirosu’'nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk
Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri karsiliginda
danismanlik {icreti elde etmektedir.

Sirket ile 2020 yili finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat calismasi bulunmamaktadir. ATA Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. ile Thrag¢1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikar
bulunmamaktadir. ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Ihraggrya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde
etmektedir.

Sirket ile 2021 ve 2022 yillar1 finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
calismas1 bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ile Ihragc
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Ihraggrya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde
etmektedir.

Thracci ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat g¢atigmasi bulunmamaktadir.
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Ihrage1 arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin dogrudan veya dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S., halka arza iligkin sunulan fiyat tespit
raporu hizmetleri karsiliginda degerleme ticreti elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan Onemli menfaati olan danmigmanlar vb.
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kisinin/ihrac¢inin
ismi/unvani

Ihragc1’nin unvan1 Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. olup, Ihragci’nin
100.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklar1 kisitlanmak suretiyle 25.000.000 TL artigla 125.000.000 TL’ye
¢ikarilacak, ihra¢ edilecek 25.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar
halka arz edilecektir.
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Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi

Sirket, 24/01/2023 tarihli ve 2023/22 sayili Yonetim Kurulu kararina binaen
verdigi 24/01/2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi
bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagini ve dolagimdaki
pay miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilmayacagini ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir
satig veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir basvuru veya aciklamada
bulunulmayacagini gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
Sirket’in mevcut ortaklar1 Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlari
Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal
Danismanlik A.S. ve Fatma KARAGOZLU 24/01/2023 tarihli taahhiitleri ile;
- Al Capital sermayesinde sahip olduklar1 paylarin, Sirket paylarinin
Borsa’da islem gormeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle, paylarin

hususlarim halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacaklarmi ve bu
icerecek  sekilde paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
dolasimdaki pay isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin bir yil siire iginde
miktarinin kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya devredilmesi
artirllmamasina durumunda Sermaye Piyasast Kurulu'nun 6zel durumlarim kamuya
iliskin verilen aciklanmasina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde 6zel durum agiklamasi
taahhiitler yapacaklarii ve Borsa diginda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara
hakkinda bilgi tabi olacagini alicilara bildireceklerini,
- Al Capital sermayesinde sahip olduklar1 paylarin, Sirket paylarinin
Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle paylarin
Borsa fiyatindan bagimsiz  olarak, higbir gsekilde Borsa’da
satmayacaklarin1 ve bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin
kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya devredilmesi
durumunda, satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara
bildireceklerini
gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.
E.6 | Halka arzdan | [e]
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi
Yeni pay alma
hakki
kullanimimin  soz
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi
E.7 | Talepte bulunan | Al Capital’in igslem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda
yatirnmcilardan talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
talep edilecek | bulunmamaktadir.
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

26




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in 2020 y1ilina iligkin finansal raporlar1t ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’ye iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir:
ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Sorumlu Denetgi Halil Ibrahim YORUDU
. 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli
Adresi .
Istanbul
Telefon +90 212 286 4727
Internet Adresi www.atadenetim.com
Uye Olunan Profesyonel Meslek Kreston International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Kuruluslar Miisavirler Odasi1

Sirket’in 2021 ve 2022 yillarina iliskin finansal raporlar1 PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmistir. PKF Aday
Bagimsiz Denetim A.S.’ye iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetgi Abdulkadir SAYICI

Adresi Eski Biiytikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3
Maslak/Istanbul

Telefon +90 212 426 0093

Internet Adresi www.pkfistanbul.com

Uye Olunan Profesyonel Meslek PKF International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali

Kuruluslar Miisavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirket tarafindan Sirket’in 2019 yili finansal tablolarinin bagimsiz denetimi i¢in ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. yetkilendirilirken, 2021 ve 2022 yillarina
iliskin finansal tablolarin bagimsiz denetimi i¢cin PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

yetkilendirilmistir.
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢cmis 2020, 2021 ve 2022 yillarina iliskin konsolide
olmayan finansal durum tablolar1 ile gelir tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemlere

asagidaki tablolarda yer verilmistir.

Finansal Durum Tablolar: (TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
DONEN VARLIKLAR 2.439.273.061 851.508.753 452.463.975
Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770
Finansal Yatirimlar 434.489.875 51.078.955 6.004.075
Ticari Alacaklar 1.623.290.408 657.136.685 386.119.734
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 651.607.472 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3.489.822 25.621.371
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmis Giderler 832.574 1.186.756 370.835
DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansal Yatirimlar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.711.378 143.192 562.160
Kullanim Hakki Varliklar 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.564.776.753 588.233.083 325.928.352
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 816.409.657 224.452.003 133.340.530
Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borglar 661.378.536 330.388.489 128.585.191
-fliskili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 661.356.638 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 37.181.768
-1ligkili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Doénem Kari Vergi Yiikiimliliigii 24.643.943 12.955.475 22.272.529
Kisa Vadeli Karsiliklar 42.939.247 6.670.834 2.852.756
Ka-r(;jﬁflirrllara Saglanan Faydalara {liskin Kisa Vadeli 1.982.285 805.937 440.814
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 40.956.962 5.864.897 2.411.942
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 71.517.128 8.695.590 2.806.817
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865.573 6.343.936 2.092.204
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.881.721 1.193.247 678.404
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K;r(s;ﬁigztslara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 2881721 1193247 678.404
Ertelenmis Vergi Yukimliiliigi 61.769.834 1.158.407 36.209
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 296.625.805 138.792.643
Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.461.754 5.210.932 1.364.512
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlarr) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Donem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
Gelir Tablolar: (TL) 2022 2021 2020
Hasilat 15.159.066.695 6.383.982.336 3.258.373.175
Satiglarin Maliyeti (14.158.730.436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379
Genel Yo6netim Giderleri (113.099.813) (58.936.746) (35.416.787)
Pazarlama Giderleri (75.469.378) (40.223.782) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11.276.521)
Esas Faaliyet Kar1 870.879.752 201.333.408 106.055.903
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 881.063.273 202.110.638 106.505.199
Finansal Gelirler 6.922.275 6.928.908 3.252.775
Finansal Giderler (159.282.434) (59.348.374) (14.052.233)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 728.703.114 149.691.172 95.705.741
Dénem Vergi Gideri (96.671.798) (40.718.217) (22.272.529)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Donem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578

Yatirnmei, yatirnm kararmmi vermeden once ihraccimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yapilacak yatirimlar ¢esitli riskler icermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karart alinmadan once yatirimcilarin, asagida belirtilen riskler de dahil
olmak iizere, ishbu Izahname’de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asagida belirtilen risklerin gerceklesmesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ve dolayisiyla halka arz olacak paylarin degerinin diigsebilecegi ve yatirimin

tamamuni veya bir kismini kaybedebilecegi yatirimci tarafindan géz ontinde bulundurulmalidir.

Asagida belirtilen riskler yatirimcumn karsilasabilecegi tiim rviskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yonetimi tarafindan esasl olarak degerlendirilmeyen,
ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonu¢larina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut
olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin
gergeklesme olasiligr veya onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gére belirlenmis bir

sunum siralamasi olarak diistiniilmemelidir.

Yatirimcilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
vaparak Sirket paylarina yatirim yapmalarinin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. Thracciya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasasi hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin verilmesi
olup, sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek gelismeler Sirket’i dogrudan etkileyebilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt dis1 piyasa kosullarina bagli olmasi nedeniyle
bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagli olarak operasyonel maliyet, faiz ve
gider kalemlerinde tahmin edilemeyen artislar yasanabilir. Ayrica genel ekonomik duruma
bagl olarak veya olmayarak sermaye piyasalarinda olusabilecek bir kriz yatirim araglarinin
fiyatlarinda beklenmedik diisiislere neden olabilir. Boyle bir durumda tiim sektor gibi Sirket de
sermaye piyasast islem hacmi ve bu islemlerden elde edecegi gelirler noktasinda zayiflik
gosterebilir.

Ote yandan, Sirket’in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalarinin biiyiime, enflasyon, doviz kuru,
faiz oran1 ve yatirimci giiveni basta olmak lizere makroekonomik gelismelere hassasiyeti
yiiksektir. Ekonomik biiylimede yavaslama, enflasyonda artis, doviz kuru ve faiz oranlarinda
yasanabilecek muhtemel yiikselisler ya da dalgalanmalar yatirimeir giiveninde azalma
yasanmasina ve dolayisiyla islem hacminde diisiise neden olabilir ve bu durum Sirket’in hizmet
geliri kalemleri iizerinde asag1 yonlii baski olusturabilir. Ongériilen risklere iliskin detaylar
asagida siralanmistir.
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Kredilendirme Riski

Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite veya piyasa kosullarinda yasanabilecek
dalgalanmalar veya Ongdriilemeyen nedenlerden dolayr uygun olmayan kredi kararlarinin
alinmasi riskine maruz kalabilir. Bu tiir durumlarin sonucunda Sirket’in kredilerine iligkin
olarak tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da ortadan kalkmasi halinde Sirket zarar1 s6z konusu
olabilir.

Sermaye Yeterliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasasi mevzuati geregi Sermaye Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci
Kurumlar 6zsermayelerinde duran varliklarin (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar, diger duran varliklar) ve personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem
gérmeyen sermaye piyasasi araclarinin indirilmesi sonucunda “Sermaye Yeterliligi Taban1”
degeri hesaplanir. Bu taban degeri, aract kurumlarin asgari 6zsermayeleri, risk karsiligi ve
degerleme giiniinden oOnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukarida izah edilen “Sermaye Yeterliligi Taban1” ylikiimliiligiiniin
saglanamamasi durumunda Sirket i¢in sermaye yeterliligi riski ortaya cikabilir. Sermaye
yeterliliginin saglanmamasi halinde, Sirket i¢in ek ylikiimliiliikk dogabilir, Sirket’in faaliyetleri

ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.
Teminat Riski

Teminat riski, Sirket’in miisterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi olarak alinan
teminatlarin piyasa kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmast,
bdylece alinan teminatlarin verilen kredileri karsilayamamasi durumunda ortaya ¢ikabilir. Bu
tiir durumlarda Sirket zarar1 ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince Ozenli yapilamamasi ya da kotiilesen unsurlarin tasfiye
edilememesi durumunda Sirket’in nakit akist ve teminat tamamlama ihtiyaglarinin
karsilanamamasi ya da daha fazla maliyetle karsilasilmasi s6z konusu olabilir. Bu durum Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve zarar etmesine neden olabilir.

Yogunlasma Riski

Portfoyde yer alan yatirim araglarinin risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki
kiymetlerin dengeli bi¢imde cesitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda pozitif
korelasyon bulunan araglara yogunlasmasi halinde belirli bir risk faktériindeki mali
bozulmadan daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Bu durumda Sirket zarara ugrama
riskiyle karsilagabilir.
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Sirket, Borsa Istanbul pay piyasasinda islem yapan miisterilerine, portfoy biiyiikliikleri ve
yatirim yapacaklar1 paylar 6zelinde zaman zaman menkul kiymet kredileri tahsis etmektedir.
Sirket, ¢cok sayida miisterinin ayni pay senedi lizerinde yogunlagmasi ve/veya islem yapilan pay
senetleri degerinin ani ve sert sekilde diismesi durumunda tahsis etmis oldugu kredilerin geri
doniiglerinde gecikmeler yasanmasi ve/veya hi¢ 6denememesi riskiyle karsi karsiya kalabilir.
Bu ve benzeri durumlar yasanmasi halinde Sirket faaliyetleri ve mali durumu olumsuz
etkilenebilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakli Riskler, Iletisim, Yazilim ve Donanim Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢cokme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay1 Sirket miisteri ve gelir
kaybina maruz kalabilir, gerceklesemeyen islemlerden dolay: yiikiimliiliik altina girebilir ve
zarara katlanabilir.

Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan igsel ve digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve
hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, giivenilmez, devamlilig1 olmayan ve maliyetli hale
gelebilir. Ayrica Ihragci’nin sistemine yetkisiz girisler olmasi halinde islem ve iletisim
giivenliginde riskler olusabilir. Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirligi olumsuz
etkilenebilir.

Yazilim kaynak ihtiyacinin kargilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yetersizligi, donanim sorunlar1 vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara

ugrayabilir.
Sirket ya da Yatirimci Swrlarimin Ihlali Riski

Yatirimc1 ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gormesi veya zarar gordiigliniin
diisiiniilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarinin sarsilmasina, miisteri
kaybina, Sirket’in davalara maruz kalmasma veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir. Bu dogrultuda, Sirket’in misterileri veya personeli ile ilgili
saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin, Sirket’in tiim ¢aba ve almis oldugu tedbirlere ragmen
tctlincti kisilerin eline ge¢mesi veya siber saldirilara karst gerekli giivenligin yeterince
saglanamamasi durumlarinda magdur konumunda olan personel veya miisteri yasal siire¢
baslatabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuclanmasi Sirket’in itibarini zedeleyebilir, pazar kaybi
yasatabilir, Sirket’e tazminat yiikiimliiliigii dogabilir. Ayrica Sirket’in pazarlama faaliyetleri
yiiriitiilliirken kisisel verilerin korunmas1 mevzuatina aykir1 eylemlerde bulunulmasi halinde

Sirket, s6z konusu uygulamalar1 ¢ergevesinde yaptirima ugrayabilir.
Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski

Icsel veya digsal etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da
faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk,
faaliyetlerin uygun olmayan bir sekilde siirdiirilmesi, bilgi islem sistemlerinin yetersiz hale
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gelmesi veya Onceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle
Sirket’in faaliyetlerini slirdlirmemesi durumunda ortaya ¢ikabilir.

Ulke Riski

Uluslararasi iglemlerde, Sirket’in alacakli oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
ilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiikiimliiliigiin kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Ornegin, kars1 iilkenin kredi notunun
diismesi ya da ulusal mevzuatta degisiklik olmasi1 Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde

etkileyebilir.
Operasyonel Risk

Sirket’in iirlin ve hizmetlerini yatirimcilara sunarken ya da faaliyetlerini silirdiirebilmesi i¢in
gerekli hayati fonksiyonlarmi yerine getirirken gerceklestirdigi is ve islemlerde kesinti
yagsanmasi riskidir. Operasyon riskleri, siireglerin yerine getirilemez sekilde aksamasi ya da
etkisini yitirmesi, insan hatalari, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye ugramasi, siire¢ degisiklikleri ve hatali i¢/dis raporlama gibi olaylardan

kaynaklanacak potansiyel zararlar1 da igerir.
Islem Riski

Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamast; etkin olmayan is akislar1 veya siklikla
tekrarlanan hatalar, ithmaller, tutarsizliklardan kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i kontrollerin, is
birligi i¢inde olunan kisi ya da kuruluslarin, bilgi sistemlerinin, ¢alisanlarmin yetkinlik ve
uyumunun, islem stire¢lerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir. Belirtilen is ve
islem siireglerinde yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Veri Giivenilirligi Riski
Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve

eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugsmasi halinde Sirket aleyhine yasal
siirecler baslatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramasi Riski

Dogal afetler, yangin, terér ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin

zarara ugramasi veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.
Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarin,
sOzlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.
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Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Yatirimcilarin beklentilerinin dogruluk, biitiinliik, hizlilik, etkinlik, gizlilik, siirdiiriilebilirlik,
profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 15181nda karsilanamamasi durumunda Sirket yatirimci kaybi
ile karsilasabilir.

Itibar Riski

Yatirimcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
gorlsleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan
giivenin azalmas1 veya Sirket’in itibarin zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler

Sirket, basta SPKn ve Sermaye Piyasas1 mevzuati olmak iizere farkli alanlar1 diizenleyen Kanun
ve kapsamli mevzuatlara uymakla yiikiimlii olup buna bagli olarak gerekli lisans, ruhsat ve
izinleri almak zorundadir. Sirket faaliyetlerinin siirekliligi hali hazirda sahip bulundugu lisans,
ruhsat ve faaliyet izinlerine baglidir. SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler,
farkli diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in

yeterlilik sartlarin1 kaybetmesi s6z konusu olabilir.

Ayrica Sirket’in islem hacimleri, marjlar1 ve giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet
ortamindaki degisimlerden kaynakli faaliyet riskleri de mevcuttur. Basta Pay Piyasas1, VIOP,
kaldiragli alim satimlar olmak tizere piyasadaki islem hacimleri diisebilir, dolayisiyla Sirket'in
aracilik gelirleri azalabilir. Komisyon oranlarinin siirlanmasi gibi mevzuat ve/veya rekabete
dayal1 gelismeler finansal tablolar1 olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal finansman gelirleri,
piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagli olarak halka arza aracilik

yapilamamasi durumlarinda Sirket’in gelirleri olumsuz etkilenebilir.
Artan Is Hacmi Kaynakl Yonetimsel Riskler

Thragginin is hacminin artmas: ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, Thrager’nin yonetimsel
basaris1 azalabilir. Thragginin mevcut veya yeni projeleri cergevesinde is hacminin artmasi
durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmasikliginin, dlgeginin ve Thragei
yonetiminin Ustlendigi sorumluluklarin artmas1 muhtemel olup, bu durum yénetimin iizerinde
baski olusturabilir. Artan is hacminin verimli y&netilememesi, Ihragcinin faaliyetlerini,

beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
Karliligin Siirekliligine Iliskin Riskler

Thraggi, karlihigin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Thragginin
siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulasmasi bir¢cok faktére baglhidir. Bunlar arasinda; mevcut
miisteriler ile olan isbirliklerinin korunabilmesi ve yeni miisteriler kazanilmasi, gelecekteki
olas1 faaliyet kar/zararlarinin biiyiikliigii ve siiresi, piyasa kosullarinin elverisliligi, piyasada
yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda Ihraggi’nin menkul kiymet portfdyiinde olusabilecek

degisiklikler, Thrag¢1’nin yaptigi/yapacagi projelerden elde edilecek kar/zararin biiyiikliigii gibi
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bircok faktoér siralanabilir. Thragemin karliligmi siirdiirememesi durumunda faaliyetleri,

beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglar1 ve paylariin performansi olumsuz etkilenebilir.
Hukuki Davalara Iligkin Riskler

Thrage1 faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuclanmasi halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme ylikiimliligi
dogabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak
davalar agilabilir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara iliskin ayrilan karsiliklar
yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile ayrilan veya c¢ikarilan ¢alisanlar tarafindan fazla
calisma/tazminat gibi Sirket aleyhine agilabilecek cesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkli
davalar ile kars1 karsiya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat
0demek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.

Ortakhik Yapisindan Kaynaklanan Risk

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi ¢ergevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ve bagl ortakliklart RTA Laboratuvarlar1 ve ICG Finansal’m sahip oldugu (A) ve
(B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Giiler Holding’e
aittir. S6z konusu ortaklar ile ilgili itibari zedeleyici durumlarin olugmasi halinde Sirket’in
yatirimcilarina ve ortaklarina olumsuz yonde yansiyabilir. Bu durum, Sirket’in karliligini ve is
hacmini negatif olarak etkileyebilir.

Dis Kaynak Ihtiyacina Tliskin Riskler

D1s kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin artmasi halinde Thrag¢imin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. ihragg1 faaliyetlerini siirdiiriirken veya Ihragg¢mnin
faaliyetleri biiyiidiikkce dig kaynak ihtiyact artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karlilig1 olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket
nakit akisin1 yonetmekte ve faaliyetlerini yliriitmekte sorun yasayabilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynagimin Siirekliliginine Iliskin Riskler

Nitelikli isgiicli kaynaginin siirekliliginin saglanamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Thragginin basarisi biiyiik 6lgiide genel miidiir ve diger iist yonetim mensuplari
dahil olmak {izere profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iliskilerine ve devamliligina
baglidir. Profesyonel kadronun devamliligiin saglanamamasi fhragginin faaliyetlerine iliskin
hedeflerin gergeklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir, hragemin finansal durumu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

35



5.2. Ihraccimin icinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:

Basta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalar1 sektoriinde yasanan yogun rekabet,
ekonomik ve politik gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk istah1 ve islem hacimlerindeki
dalgalanmalar, bu sektore yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa
uygulamalarinin ve teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektordeki {iye kuruluslarin
sistemlerini ve uygulamalarin1 yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gosteren
sektor liyeleri agisindan sorunlar yasanabilir. Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans
piyasalar1 degisken piyasa kosullarindan ve diinya konjonktiiriinden Onemli Olclide
etkilenmektedir.

5.3. Ihrac Edilecek Paylara iliskin Riskler:

Ihraccimin paylari ilk kez halka acik bir piyasada islem gireceginden fivat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce Thrag¢inin paylari Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi
bir piyasada islem gérmemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinin ardindan halka arz edilen paylara
iliskin bir piyasanin olusacagina veya bu tiirden bir piyasa olugsa bile mevcudiyetini devam
ettirecegine dair hi¢ bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara
dair olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylar elinde bulunduranlarin sayisina,
yatirimcilarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve
diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilen paylara yonelik aktif bir islem piyasasi
olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimcilarin halka
arz kapsaminda satin aldiklar1 paylara dair alim ve satim islemleri yapma imkanlarini olumsuz
yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara dair pazarin sinirli olmasi, halk arz edilen paylar
elinde bulunduranlarin bu paylar1 arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem gordiigii fiyatin degiskendigini
etkileyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyati ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica ihragcinin faaliyet sonuglart ya da
finansal performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar
nedeniyle analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini karsilayamayabilir. Halka arz edilen
paylarin degeri Ihragginin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
degisikliklere, kiiresel makroeckonomik kosullara ve diger ectkenler ile izahname setinde
deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Ihragginin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimcilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz
kapsaminda aldiklar1 paylar1 halka arz fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlari

hi¢biz zaman olmayabilir.
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Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatirimcilar, halka arz

edilen paylara yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarimin halka arg
kapsaminda verilen, dolasimdaki pay miktarint arttrmamaya doniik taahhiitlere iliskin
siirenin dolmastmin ardindan biiyitk miktarlarda satilmast veya bu tiir satiglarin
gerceklesebilecegi olasiigr, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyat iizerinde onemli ve
olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket 24/01/2023 tarihli 2023/22 sayili Yonetim Kurulu kararina binaen verdigi 24/01/2023
tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmnin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig1 tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca
yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka
arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi
baska bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagini gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit

etmistir.

Sirket’in mevcut ortaklar1 Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler
Ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Danismanlik A.S. ve Fatma KARAGOZLU
24/01/2023 tarihli taahhtitleri ile;

- Al Capital sermayesinde sahip olduklar1 paylarin, Sirket paylariin Borsa’da islem
gdrmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle, paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa’da satmayacaklarin1i ve bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin bir yil
stire i¢inde kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya devredilmesi
durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi yapacaklarini ve Borsa
disinda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildireceklerini,

- Al Capital sermayesinde sahip olduklar1 paylarin, Sirket paylariin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 180 giin siireyle paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, higbir sekilde Borsa’da satmayacaklarin1 ve bu paylarin Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarii, séz konusu
paylarin kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda,
satiga konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildireceklerini

gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli sermaye artirnmina gidebilir, mevcut
ortaklar Sirket sermayesinde sahip olduklar1 (B) grubu paylardan Borsa’da satig yapabilir. S6z
konusu islemler pay fiyatlari izerinde olumsuz etki yaratabilir.
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Halka arz sonrasinda Ihracci’nin hakim ortagi, Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatlerinden farkl: olabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben Sirket’in hakim ortagi olan Giiler Holding, bagh
ortakliklart RTA Laboratuvarlar1 ve ICG Finansal ile birlikte, Sirket sermayesindeki imtiyazli
paylara ve Sirket’in oy haklarmin yarisindan fazlasina sahip olacagindan, Sirket’in yonetim
kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi,
kar payr dagitimi, yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayimni gerektiren islemler
tizerinde Sirket’in hakim ortaginin etkisi olabilecektir.

Ihracq, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasast hiikiimleri ¢ergevesinde gelecek

donemlerde kar payr édememeye karar verebilir ya da kar payt dagitamayabilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarin1 genel kurullari
tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalart ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitirlar. Bu gerg¢evede fhragei’nin gelecekte yatirimeilara kar pay1 dagitacagina
iligkin bir garanti bulunmamaktadir. Kar pay1 sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihragci’nin kar payi
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Kar pay1 dagitilabilmesi i¢in oncelikle Sirket’in ilgili
yilt kar ile tamamlamasi ve varsa gecmis yillar zararlarinin mahsup edilmesi gerekmektedir.
Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu donemlerde genel kurul onayi ile kar dagitabilir. Paylari
Borsa’da islem goren anonim sirketler karin1 nakden veya kar paymnin sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya karini
Sirket biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in
kar ve zararmma ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde
diger tim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme
yapilabilir.

Sirket’in halka aciklik oranmt stmirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyat iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra toplam 25.000.000 TL nominal degerli pay Borsa
Istanbul’da islem gorecektir. Halka arz sonras1 ulasilacak 125.000.000 TL ¢ikarilmis sermayeye
gore halka agiklik oran1 %20,00 olacaktir. Bu sinirl halka agiklik orani paylarin likiditesini
olumsuz etkileyebilir ve bu durum da pay fiyat: tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklesmemesi Sirket’in pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansimnin beklentilerin altinda olusmasi nedeniyle Sirket paylarinin
halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden varsayimlarin gerceklesmemesi halinde
Sirket’in pay fiyati1 olumsuz etkilenebilir.

38



Sirket paylari Tiirk Lirast iizerinden islem gorecek olup, Tiirk Lirasi’min degerindeki

dalgalanmalar Sirket paylarinin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

Sirket paylar1 Tiirk Lirasi cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar payr 6demesi yapilmasi

durumunda bu kar paylart TL cinsinden 6denecektir. Dolaysiyla Tiirk Lirasi’nin diger para

birimlerine gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki

yatirimcilar i¢in baska para birimlerine doniistiiriilecek kar payr 6demelerinin degerini

etkileyebilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatiruim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullari ¢ergevesinde bu

yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcinin bilhassa:

Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyliniin tamami tizerindeki etkisini degerlendirmek

icin uygun analitik araglara crisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamin1 karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi; Halka
arz edilen paylarin tim kosullarini detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina asina olmadigl ve yatirimini veya
gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz orani
faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek basina veya finansal
bir danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde,

Sirket’in Borsa’da iglem goren paylaria yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar:

Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri lizerindeki etkilerini ve bu yatirimin
potansiyel yatirimcinin yatirnm portfoyliniin tamami {iizerinde yaratacagi etkileri
degerlendirmek icin gerekli uzmanhga (tek basina veya bir finansal danigsmanin
yardimiyla) sahip olmadikca, halka arz edilen paylara yatirnm yapmamalidirlar.
Yatirnmcilarin yatirnm faaliyetleri gecerli yatirnm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
danismanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirimet icin s6z
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.
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5.4. Diger Riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski,
likidite riski, kur riski, faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riskidir.

Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinin, yikiimliligiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili

bonolarindan olusan alim sattm amach finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda

yer alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektdr tahvilleri ve devlet

tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Sirket’in
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla maruz kaldig: kredi risklerine iliskin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Nakit ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal Yatirimlar Nakit
.. Benzerleri
LG . . . Yatirim Ozel
Hiskili Diger Taraf LSl Diger R Fonu Sektor Bankalar
Taraf Taraf Taraf Senetleri
Bonolari
31.12.2022 - 1.623.290.408 | 6.296.000 | 15.294.527 | 419.038.922 | 15.450.953 - 364.006.935
31.12.2021 | 5.529.213 | 651.607.472 150.500 5.865.890 | 42.475.596 48 8.603.311 | 138.497.619
31.12.2020 | 375.704 385.744.030 | 6.714.300 | 20.609.184 358.460 - 5.645.615 | 16.317.734
Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir

finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde

oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla likidite riskine maruz

yiikiimliiliiklerinin vade bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2022
Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Nal,;,lt Cilaslar 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 y1l arasi Syildan
oplam uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.500.702.768 1.540.138.571 588.898.027 | 942.937.228 | 8.303.316 -
Banka Kredileri 130.526.918 131.051.377 126.303.242 | 4.748.135 - -
IFinansman Bonosundan Borglar 688.586.324 725.000.000 450.000.000 | 275.000.000 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 8.423.017 10.920.685 806.812 1.810.557 8.303.316 -
Ticari Borglar 661.378.536 661.378.536 - 661.378.536 - -
IDiger Borglar 11.787.973 11.787.973 11.787.973 - - -
31.12.2021
Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Nakit Cikaslar 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 y1l arasi Syildan
Toplam uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 572.937.746 587.971.918 116.829.628 |463.328.174 | 7.814.116 -
Banka Kredileri 21.627.244 23.340.246 12.146.421 | 6.716.295 | 4.477.530 -
IFinansman Bonosundan Borglar 212.896.572 225.000.000 100.000.000 | 125.000.000 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 4.429.729 5.647.471 1.087.495 1.223.390 3.336.586 -
Ticari Borglar 330.388.489 330.388.489 - 330.388.489 - -
Diger Borglar 3.595.712 3.595.712 3.595.712 - - -
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31.12.2020

Sézlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Nakit Cikaslar 3 aydan kisa | 3-12 ay arast [1-5 yil arast 5 yildan
Toplam uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 301.931.740 306.329.005 87.614.643 | 215.553.468 | 3.135.956 | 24.938
Banka Kredileri 60.003.207 61.011.833 50.100.958 | 10.910.875 - -
IFinansman Bonosundan Borglar 73.337.323 75.000.000 - 75.000.000
Kiralama Islemlerinden Borglar 2.824.251 4.498.811 331.917 1.006.000 |3.135.956 | 24.938
Ticari Borglar 128.585.191 128.636.593 - 128.636.593 - -
IDiger Borglar 37.181.786 37.181.786 37.181.786 -

Kur (Yabanct Para) Riski:

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilancgo dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda

ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandirilmaktadir.

Sirket agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmakta olup,

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kur riski analizi asagidaki

gibidir:
31.12.2022
Yabanci Yabanci
paramin defer  paramin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’min TL kargisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimliligi 17.108.354 (17.108.354)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 17.108.354 (17.108.354)
EUR'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yiikimliligi 1.333.164 (1.333.164)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Euro net etki 1.333.164 (1.333.164)
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varhk/yikimliligi 21.569 (21.569)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- --
9- GBP net etki 21.569 (21.569)
Toplam (3+6+9+12) 18.463.087 (18.463.087)
31.12.2021
Yabanci Yabanci
paranin deger paramn deger
kazanmas kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik/yikimliliigi 7.014.905 (7.014.905)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolart net etki 7.014.905 (7.014.905)
EUR'nun TL kargisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yiikimliligi 19.784 (19.784)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -
6- Euro net etki 19.784 (19.784)
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GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7- GBP net varhik/yikimliiligii 9.093 (9.093)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- --
9- GBP net etki 9.093 (9.093)
Toplam (3+6+9+12) 7.043.782 (7.043.782)
31.12.2020
Yabanci Yabanci
paramin defer  paramin deger

kazanmas kaybetmesi
ABD Dolar’min TL kargisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi 736.288 (736.288)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolart net etki 736.288 (736.288)
EUR'nun TL kargisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yikimliligi 4.524 (4.524)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki 4.524 (4.524)
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varhik/yitkimliiliigii 12.560 (12.560)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- --
9- GBP net etki 12.560 (12.560)
Toplam (3+6+9+12) 753.372 (753.372)

Faiz Orani Riski:

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli
Sirket’in
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal

varliklart iizerinde meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir.

araclarinin dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL)

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sabit faizli finansal araclar (576.426.218) (151.751.347)  (111.707.283)
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 236.601.759 76.687.253 15.548.031
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yanstilan finansal varliklar 6.085.265 6.085.216 6.085.216

Finansal borcl Banka kredileri (130.526.918) (21.627.244)  (60.003.207)

orglar Finansman bonosu (688.586.324)  (212.896.572)  (73.337.323)
Degisken faizli finansal araglar 1.213.789.738 453.373.032 247.709.120
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 1.222.212.755 457.802.761 247.709.120
Finansal borglar Kiralama iglemlerinden borglar (8.423.017) (4.429.729)
Net faiz pozisyonu 637.363.520 301.621.685 136.001.837
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Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag1 hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibariyle BIST te islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis / azalis
olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas1 durumunda hisse senetlerinin rayi¢ degerinde

ve Sirket’in net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2022
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii ~ Dénem Karina Etkisi ~ Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 41.903.892 41.903.892
Azalig (41.903.892) (41.903.892)
31 Aralik 2021
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii  Dénem Karna Etkisi ~ Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 4.247.560 4.247.560
Azalig (4.247.560) (4.247.560)
31 Arahk 2020
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii ~ Dénem Karmna Etkisi ~ Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 35.847 35.847
Azalig (35.847) (35.847)

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvani Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’dir. Sirket’in

isletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Maslak Mah. Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi | ', i Kapt No:5-6 Sariyer / stanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirliigii Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 270189

6.1.3. ihraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket Istanbul Ticaret Sicili'ne 16/11/1990 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak

kurulmustur.
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6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Ticaret Unvam Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ortakhigin Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Maslak Mah. Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza A Blok No:1

MBS el ic Kap1 No:5-6 Sariyer / ISTANBUL

Telefon: 212 371 18 00

Telefon ve Faks Numaralari Faks: 212 371 18 01

internet Adresi www.alcapital.com.tr

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 3’lincii maddesi uyarinca Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

» Islem Aracilif1 Faaliyeti
= Portfoy Aracilig1 Faaliyeti
= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
= Yatirnm Danigsmanlig1 Faaliyeti
= Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Sinirh Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢ergevesinde yiiriitmektedir.

Sirket kisa siireli fon ihtiyaglarint veya portfoyliyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek
amactiyla Sermaye Piyasas1 Mevzuatindaki sinirlamalar dahilinde gerek yurtici piyasalardan ve
gerekse yurt dis1 piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi
kullanabilir. Thra¢ edebilecek borglanma araglarinin limiti hususunda SPKn ve diger ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur. Sirket yonetim kurulu, SPKn’nun 31/3. maddesi cergevesinde
SPK tarafindan belirlenen limit ¢ergevesinde tahvil, bono ve diger bor¢lanma araglarini ihrag
yetkisine sahiptir.

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin faaliyet alan1 olan sermaye piyasasi faaliyetleri

SPKn’un 39. maddesine gore SPK’nun iznine tabidir. Ayrica Kurul, sermaye piyasasi

kurumlarinin  sermaye yeterliligi yiikiimliiliiklerini saglayamadigi, sermaye piyasasi

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal ara¢ teslim yiikiimliiliiklerini yerine
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getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali
yapilariin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, ii¢ ay1 gegmemek {izere verilecek
uygun siire iginde mali yapilarinin gili¢lendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire
vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya, tamamen veya
belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatirimcilar1 tazmin karari
vermeye, sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklari lisanslar1 gegici
veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini smirlandirmaya veya kaldirmaya ve
gerektiginde yonetim kurulunun iiyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul
toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar
vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin
dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve
0zel nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen yatirim kuruluslara idari para cezasi
vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalar1 her yil yeniden degerleme oranlari
dikkate alinarak artirilmaktadir.

Sermaye piyasasi araglarinin ilk kez ihrag¢ edilerek, alim satimi1 ve dagitimi gibi faaliyetlerin
yuritildiigli piyasalar, “birincil piyasalar" olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
ihraggilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilastiklar1 piyasalardir. hraggilar,
birincil piyasada sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflarin, yatirimlara aktarimi birincil piyasalarda
gerceklesmektedir. Yatirim kuruluglarinin sermaye piyasasi araglariin ihracina veya halka

arzina aracilik etmesi, alim satimin birincil piyasa islemi olmasina engel teskil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar” ise:
birincil piyasada ihra¢ edilmis ve halen dolasimda bulunan sermaye piyasasi araglarinin el
degistirerek islem gordiigii piyasalardir. ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araglarmm alim
satim islemleri ya yatirim kuruluslarinin kendi aralarinda ya da yatirirm kuruluglar ile
miisterileri arasinda gergeklesir. Bu piyasalarda goriilen islem hacmi, birincil piyasalardan ¢ok
daha fazladir. Ikincil piyasalarin asil islevi yatirimcilarmn ve yatirrm kuruluslarmin ellerindeki
sermaye piyasas: araclarmin kolaylikla el degistirerek nakde gevrilebilmesi ve boylelikle
likidite ve pazarlama imkaninin saglanmasidir.

Yukarida yer alan agiklamalar gercevesinde, genel olarak araci kurumlar, alim satim araciligi
veya halka arza aracilik faaliyetlerinden en az birini gerceklestirmek lizere Kurul'dan yetki
belgesi alarak birincil veya ikincil sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti gosteren yatirim
kuruluslardir.

Araci Kurumlarin Gruplandirilmasi:

Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 4'{incli maddesi ile Kurul'dan

aldiklari faaliyet izinlerine bagli olarak araci kurumlardan:
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(a) Emir iletimine aracilik ve yatinm danismanhigi faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamin yiiriitecek olanlar “dar yetkili aract kurum”,

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, islem aracilifi, en iyi gayret araciligi
faaliyeti" siurli saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamini yiiriitecek olanlar “kismi yetkili aract kurum”,

(c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama
hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamini yiiriitecek olanlar
“genis yetkili aract kurum” olarak gruplandirilmstir.

Bu gruplandirma ile arac1 kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri
ve istlendikleri mali riskler ile dogru orantili olarak kategorize edilmistir. Kurul'un bu
diizenleme ile aract kurumlarin sunacaklari sermaye piyasast faaliyetlerine gore, icinde
bulunduklar1 gruba uygun diizenlemeler ve ylikiimliiliikler getirerek, piyasa diizenini daha etkin
ve rekabetgi bir ortama tasimay1 amagladigi diisiiniilmektedir. Nitekim bu ¢ergevede (2023 yili
icin belirlenen rakamlara gore), dar yetkili aract kurumlarin 10.000.000 TL, kismi yetkili araci
kurumlarin 40.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlarin 80.000.000 TL asgari 6zsermayeye

sahip olmasi1 gerekmektedir.
Yatirim Kuruluslarinin Genel Faaliyet Sartlari:

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 9'uncu maddesi uyarinca, yatirim kuruluslarinin faaliyette
bulunmak iizere Kurul'dan izin alabilmeleri i¢in asagida detaylarina yer verilen genel sartlarin
saglanmis olmasi gerekmektedir. Aract kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalari ig¢in

belirtilen genel sartlarin tamamini saglamalar1 zorunludur.

Kurulus Sartlarmm Kaybetmemis Olmasi: Araci kurumlarin, faaliyette bulunmak {izere
Kurul’dan izin alabilmeleri i¢in kurulus sartlarin1 kaybetmemis olmalar1 gerekmektedir.
Yatirim kuruluslarinin kurulus sartlar1 olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmus olmasi.
(i1) paylarinin tamaminin nama yazili olmast ve nakit karsiligi cikartilmasi. (ii1) kurulus
sermayesinin saglanmis olmasi, (iv) esas sozlesmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmasi
(v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlar1 saglamalar1 ve (vi) ortaklik
yapisinin seffaf ve acik olmasi aranmaktadir.

Asgari Ozsermaye Yiikiimliiliigii: Sermaye piyasasinda faaliyet gosterecek araci kurumlarin
giiclii yapiya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar i¢in sermaye
yeterliligi sart1 getirilmistir. Bu ¢cergevede Aract kurumlarin, tercih edilen hizmet ve faaliyetlere
gore Kurul'un sermaye yeterliligi dilizenlemelerinde Ongoriilen asgari  6zsermaye
yikiimliiliiglinii yerine getirmis olmasi sarttir. 2023 yili i¢in belirlenen yeniden degerleme
oranlaria gore dar yetkili aract kurumlarin 10.000.000 TL, kismi yetkili aracit kurumlarin
40.000.000 TL ve genis yetkili araci kurumlarin 80.000.000 TL asgari 6zsermayeye sahip
olmas1 gerektigi hilkkme baglanmustir.
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Organizasyon Yapisinin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada karsilagilan problemlerin giderilerek piyasalarin seffaf etkin, giivenilir ve rekabetci
bir ortamda isleyisinin saglanmasi amaglarina yonelik olarak yatirim kuruluslarinin
organizasyon yapisinin kurumsal bir yapida olmasint éngérmektedir. Bu ¢er¢evede yatirim
kuruluglarina Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi i¢in organizasyon yapilarinin anilan
diizenlemelerde belirlenen kosullar1 sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatirim kuruluslari,
sunacaklar1 yatirnm hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerini kurmali, yeterli
mekan ve teknik donanimi saglamali ve ongoriilen Yatirim hizmet ve faaliyetleri ¢er¢evesinde

asgari sartlar1 tagiyan birim yoneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidir.

Bununla birlikte, yatirim kuruluslarinin sunmay1 planladiklar1 hizmet ve faaliyet konularina
uygun ve Kurul'un aract kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde
saglikl1 bir yonetim yapisinin olusturulmus olmasi ve personelinin gérev tanimlari ile yetki ve

sorumluluklarinin belirlemis olmasi1 gerekmektedir.

Yatirirm Kuruluslart Tebligi'nin organizasyon yapisina iligkin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
aract kurumlarin organizasyon yapilarinin, Kurul'un araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan i¢ denetim
sistemini icerecek sekilde olusturulmus olmasini aramaktadir. Son olarak, yatirim
kuruluglarinin organizasyon yapisinin, Yatirim Kuruluslart Tebligi'nin ¢ikar catismalarina
iliskin 11'inci ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olusturmus olmasi da
gerekmektedir.

Personele Iliskin Sartlarin Saglanms Olmasi: Yatirim kuruluslarinin personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettisler, i¢ kontrol elemanlar1 ve risk yoOnetim elemanlarindan
olusmaktadir. Yatirim Kuruluglar1 Tebligi'nin 13"incti maddesi ile personel bakimindan gerekli
olan sartlar belirtilmistir. Buna gore:

* Yatinm Kurulusu personelinin, Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 6'nc1 maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan sartlari, gerekli mali gii¢ sart1 hari¢ olmak iizere tasimasi ve islem
yasakli olmamas.

» Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip olmasi.

» Yonetim Kurulu tiyeleri hari¢ olmak tizere Yatirim Kurulusunun personeli ile aragtirma
uzmani, yatirim danismani ve kurumsal finansman uzmani olarak c¢alisacaklarin, mevzuatta
aksi belirtilmedikge en az dort yillik lisans egitimi; miisteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri
temsilcisi, Borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar muhasebe ve
operasyon sorumlusu olarak calisacaklarin ise en az iki yillik 6n lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalar1 gerekmektedir.

Personele iligkin yukarida belirtilen sartlara ek olarak, Yatirim Kuruluglar1 Tebligi'nin 14'incii
maddesi uyarinca araci kurum Genel Midiir ve Genel Miidiir yardimcilarinin mali piyasalar
veya isletmecilik alaninda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmasi zorunlu olup, genel

miidiirtin miinhasiran bu gorev i¢in atanmis olmasi zorunludur. Lisanslama Tebligi'ne gore ise
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Yatirim Kurulusunun Genel Midiirii ve Genel Midiir Yardimcilarinin Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalar1 gerekmektedir.

Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatirnm kuruluslarinin faaliyette bulunmak iizere Kurul'dan
izin alabilmeleri i¢in Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 9'uncu maddesi uyarinca aranan diger
genel sartlar ise; gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi ve yatirim kuruluslarinin
nezdinde bulunan varliklara iligkin sigorta da dahil olmak tizere gerekli giivenlik 6nlemleri

alinarak, varsa mevzuatta 6ngériilen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disaridan Hizmet Alimi: Araci kurumlar, yatirrm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yirlitiilmesi sirasinda sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerinin
saglanmasina yardimei nitelikteki hizmetleri bagka bir hizmet saglayici kurulustan satin alabilir.
Disaridan hizmet alimina iligskin esaslar ayrintili bir sekilde Yatirim Kuruluglart Tebligi'nin
50'nci maddesinde belirtilmistir.

Aract kurumlar, Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi'nde disaridan hizmet alimina izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler ig¢in disaridan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan disaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin disaridan hizmet alimina uygun olup
olmadig1 ve bu hizmetten beklenen fayda ve maliyetlere iliskin degerlendirmelerin ortaya
konuldugu bir rapor hazirlamali ve bu rapor araci kurumun yonetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yaninda disaridan hizmet alimi ile ilgili olarak; yetki, gérev, sorumluluk
ve is akislarini igeren i¢ prosediirler olusturulmalidir. Ayrica araci kurumlar, digaridan hizmet
saglayacag kurulus ile Yatirim Kuruluglar: Tebligi’nde asgari hususlarin belirtildigi bir yazili
sozlesme imzalamalidir.

Arac1 kurumlar herhangi bir hizmeti dis kaynaktan saglayacak ise, oncelikle Kurul'a bildirimde
bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda aract kurumun disaridan hizmet alimina iliskin
yonetim kurulu karari, yonetim kuruluna sunulan rapor ve Yatinm Kuruluslar1 Tebligi
kapsaminda ongoriilen sartlar1 sagladigini tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir dilekge
esliginde Kurul'a bagvurulmasi gerekmektedir. Disaridan hizmet alimi sirasinda aract kurumlar,
her haliikarda, miisterilerine karsi hukuken sorumlu olmaya devam ederler. Kurul, disaridan
hizmet saglanan kurulusun Tebligde belirtilen sartlar1 kaybettigini tespit ederse hizmet alimini
durdurabilecektir.

6.1.5.1hracci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.S. unvanyla Istanbul/Tiirkiye’de
kurulmus olup, ticaret unvani dnce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak
daha sonra ise Al Capital Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmis ve son olarak yapilan
ticaret unvani degisikligiyle A1 Capital’in ticaret unvani1 A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilmistir. A1 Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.
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Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.S. unvaniyla Istanbul/Tiirkiye’de
kurulmustur.

2008 yilinda Form Menkul Degerler A.S.’nin sermayesi 325.000 TL’den 1.325.000 TL’ye
artirlmig, sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen 1.000.000 TL nominal degerli paylar
tahsisli olarak Credit Agricole Cheuvreux SA tarafindan satin alinmigtir. S6z konusu sermaye
artirtmi ile Form Menkul Degerler A.S.’nin ticaret unvani Credit Agricole Cheuvreux Menkul

Degerler A.S. olarak degistirilmis, ticaret unvanin degistirilmesine iliskin esas sdzlesme
degiisikligi 29.02.2008 tarih ve 7010 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2012 yilinda Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. sermayesindeki paylarin
%54,7’s1 Gililer Holding tarafindan devralinmis ve s6z konusu devralmanin ardindan Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S.’nin ticaret unvani 06.05.2013 tarihinde A1 Capital
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Son olarak yapilan ticaret unvani degisikligiyle
A1l Capital’in ticaret unvant A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilerek
27.05.2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmigtir

2014 yilinda A1 Capital sermayesinde Hilmi Hakan Derinkok’e ait %45 oranindaki payin Giiler
Holding tarafindan satin alinmasina iliskin hisse devir sdzlesmesi imzalanmis olup, SPK’nun
30.12.2014 tarihli onaymi takiben %45 oranindaki pay devri 31.12.2014 tarihi itibariyla
gercekleserek Giiler Holding’in A1 Capital sermayesindeki pay1 %99,7’ye yiikselmistir.

2014 yilinda Ulus Menkul Degerler A.S. sermayesindeki paylarin devrine iligskin olarak
imzalanan s6zlesmeler kapsaminda SPK’nun 20.01.2015 tarihli iznini takiben 12.02.2015 tarihi
itibariyla pay devirleri gergeklesmis ve A1 Capital, Ulus Menkul Degerler A.S. sermayesindeki
paylarin tamamina sahip olmustur. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.04.2015 tarihli
onayii takiben A1 Capital’in Ulus Menkul Degerler A.S.’yi devralma yoluyla birlesme islemi
14.05.2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmustir.

Al Capital’in SPK diizenlemeleri kapsaminda genis yetkili yatirnm kurulusu olabilmesi
amaciyla 2015 yilinda sermayesinin 17.000.000 TL’den 25.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar
verilmis olup, sermaye artirnmina iliskin onay SPK’nin 23.06.2015 tarih ve 2015/16 sayili
biilteninde yayimlanmistir. A1 Capital’in genis yetkili yatirim kurulusu kapsaminda faaliyet
izni i¢in ise SPK’ya 10.06.2015 tarihinde bagvuru yapilmis olup, SPK’nin 28.12.2015 tarih ve
2015/35 sayili toplantisinda A1 Capital’in faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili aract
kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

2015 yilinda Ayborsa Menkul Degerler Ticareti A.S. sermayesindeki paylarin devrine iliskin
olarak imzalanan sodzlesmeler kapsaminda SPK’nun 15.02.2016 tarihli iznini takiben
23.02.2016 tarihi itibariyla pay devirleri gergeklesmis ve A1 Capital, Ayborsa Menkul Degerler
Ticareti A.S. sermayesindeki paylarin tamamina sahip olmustur. Daha sonra Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 02.06.2016 tarihli onayini takiben A1 Capital’in Ayborsa Menkul Degerler Ticareti
A.S.’yi devralma yoluyla birlesme islemi 19.07.2016 tarihinde tescil edilerek tamamlanmastir.
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2018 yilinda ise Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. sermayesindeki paylarin tamami satin
alinmis olup, Al Capital ile Alkhair Capital Menkul Degerler A.S$.’nin birlesme siireci
27.12.2018 tarihinde tamamlanmustir.

Al Capital’in 27.12.2019 tarihli Genel Kurul karar1 ¢er¢evesinde Sirket’in 25.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, 11.623.304,43 TL tutarindaki kismi nakden, 13.001.863,03 TL
tutarindaki kismi dagitilmayan ge¢mis yil karlarindan, 374.832,54 TL tutarindaki kismi ise
sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle 25.000.000 TL tutarinda
artirllarak 50.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sirket’in 01.06.2021 tarihli Genel Kurul karari
cergevesinde ise Sirket’in 50.000.000 TL tutarindaki sermayesi, tamami nakden karsilanmak
suretiyle 50.000.000 TL tutarinda artirilarak 100.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

A1l Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. A1 Capital 26.01.2016 tarih ve G-
038 (412) sayil1 Genis Yetkili Aract Kurum belgesine sahip olup; A1 Capital’in mevcut durum
itibariyle faaliyet izinleri; Islem Aracilig1 Faaliyeti, Portfoy Araciligi Faaliyeti, Bireysel Portfoy
Yoneticiligi Faaliyeti, Yatirnm Danismanlig1 Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik
Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Aracilig1), Saklama Hizmetinden (Sinirli Saklama) olusmaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim
yerinin adresi:

Yoktur.
b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, sinirsiz degilse siiresi:
Yoktur.

¢) Tabi oldugu iillke mevzuati ile bu mevzuat uyarinca ihra¢¢inin kuruldugu isletme
tiri:
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihragcinin
onemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thracg tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciy1 baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:
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Yoktur.
6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Al Capital, sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek tizere 16.11.1990 tarihinde Form Menkul
Degerler A.S. unvaniyla Istanbul/Tiirkiye’de kurulmus olup, ticaret unvani &nce Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra ise A1 Capital Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmis ve son olarak yapilan ticaret unvani degisikligiyle A1 Capital’in ticaret
unvani Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8828

sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Al Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Al Capital, SPKn’nun 37°nci maddesinde yer alan yatirnm hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek lizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.

Al Capital’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 226 ¢alisan1 bulunmaktadir. Al Capital;
Maslak/istanbul adresindeki merkez ofisinin yanisira, Goztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu,
Atasehir, Ankara, Cankaya, Dumlupmar, Izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli,
Eskisehir, Canakkale, Kirikkale, Edremit, Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolar1 araciligiyla
faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

» [slem Aracilig1 Faaliyeti
= Portfoy Aracilig1 Faaliyeti
= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
* Yatirim Danmismanlig1 Faaliyeti
= Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Sinirh Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢ercevesinde yiiriitmektedir.

A1 Capital tarafindan sunulan hizmetler asagida 6zetlenmektedir:
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Aracilik Hizmetleri

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiragli alim-satim
islemleri BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas: islemleri, tezgah iistii tiirev islemleri ve
yatirim fonlari islemlerinden olugsmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri
sayist yildan yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla 50.659 yatirimciya hizmet
verilmektedir. A1 Capital’in yillar itibartyla miisteri sayis1 bilgisine agsagida yer verilmektedir:

A1 Capital Miisteri Sayisi

50.659

37.791

26.740

17.804
15.587

2018 2019 2020 2021 2022

Arastirma Hizmetleri

Al Capital, arastirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasasi araglari ve diger yatirimlar
hakkinda tahminlerde bulunarak yatirimcilar bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan
raporlar ve biiltenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz ve
oOneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektor raporlar1 ve sirket raporlarmi
kapsamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

A1 Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,
sermaye artirimlari, pay alim teklifi siirecleri, ayrilma hakk: iglemleri, finansal danigmanlik
hizmetleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma islemleri ve bor¢glanma
araci ihraglart konularinda hizmet vermektedir. A1 Capital halka arzlarda bagvuru hazirlik
asamalar1 ile birlikte satis ve halka arz sonrasinda da danismanlik hizmeti vermektedir. Al
Capital’in halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakli§in paylarinin ilk
halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biyiikligi 460.446.011 TL
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olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis ve
s0z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigii 493.400.000 TL olarak ger¢eklesmistir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in gelirlerinin ana
hizmet basliklar1 altindaki kirtlimina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Hasilat (TL) 2022 % 2021 % 2020 %
Satis Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri 9.983.814.378 65,86 5.423.981.794 | 84,96 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolar1 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 0,02 589.074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 53.738.471 1,65
Aracilik Geliri 143.808.477 0,95 88.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 103.582.912 0,68 49,552.832 0,78 44,219.961 1,36
- Tiirev Islemler Aracilik Gelirleri 26.201.060 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMK Aracilik Gelirleri 36.973 - 7.111 - 10.774 -
- Kaldiragh Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 0,10 2.761.610 0,08
- Yabanci Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 8.444.515 0,13 2.458.359 0,08
Miisterilere Komisyon Iadeleri (6.650.230) - (5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 2,39 43.349.503 1,33
- Temerriit Faiz Gelirleri 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artiglar 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Thragginin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfoye gerceklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglari) olusmaktadir.

Sirket’in  hasilatinin  biliylik bolimiinii  olusturan satis gelirleri, Sirket’in portfoye
gerceklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolar1 ve diger menkul kiymetler satimlarina
ilisgkin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satiglarin maliyeti Sirket’in portfoye
gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolari ve diger menkul kiymetler alimlarina
iliskin toplam hacmi vermekte olup, bu kapsamda izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in portfoye gergeklestirdigi islemlerinin sonucu asagidaki tabloda

Ozetlenmektedir:
(TL) 2022 2021 2020
Satis Gelirleri 14.220.054.905 6.114.146.608 3.161.229.836
- Hisse Senetleri 9.983.814.378 5.423.981.794 2.949.362.501
- Finansman Bonolar1 4.232.904.585 689.575.740 211.867.335
- Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 589.074 -
Satislarin Maliyeti 14.158.730.436 6.112.774.232 3.110.426.796
- Hisse Senetleri 9.921.155.116 5.426.067.506 2.899.872.811
- Finansman Bonolar1 4.234.307.884 686.119.773 210.553.985
- Diger Menkul Kiymetler 3.267.436 586.953 -
Portfoy islemleri Kar 61.324.469 1.372.376 50.803.040
- Hisse Senetleri 62.659.262 -2.085.712 49.489.690
- Finansman Bonolar1 -1.403.299 3.455.967 1.313.350
- Diger Menkul Kiymetler 68.506 2.121 -
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Sirket’in briit karin1 olusturan portfoye yapilan islemlerden net satis kari, net hizmet gelirleri
ve diger gelirlerin izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla dagilimi
asagidaki grafikte yer almaktadir:

B Net Hizmet Gelirleri W Portféy islemleri Kari W Diger Gelirler

1.100.000.000
1.000.000.000
900.000.000
800.000.000
700.000.000
600.000.000 767.030.745
500.000.000
400.000.000
300.000.000

200.000.000 159.506.866
43.404.868 1.372.376

50.803.040
53.738.471 110.328.862

61.324.469

100.000.000

171.981.045

0
2020 2021 2022

Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde, Sirket’in briit karimni
olusturulan portféye yapilan islemlerden net satis kari, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin
arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarindan olusan diger gelirlerin agirliginin
onemli Olciide arttig1 goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin
kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz
gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme artislar1 Sirket portfoyiinde bulunan ve gercege
uygun deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senedi ve yatirim fonlariin degerlerinde
meydana gelen artis sonucu olugmaktadir. Sirket’in briit karin1 olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 yilinda portfoye yapilan islemlerden net satis karinin briit kar ig¢indeki
payt %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar i¢indeki payr %17,19, diger gelirlerin briit kar
icindeki pay1 %76,68 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla hizmet gelirleri;
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olugsmaktadir.
Sirket’in hizmet gelirlerinin 2020 — 2022 yillar1 arasindaki dagilimina iliskin bilgiler asagidaki
grafikte yer almaktadir:
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MW Aracilik Gelirleri W Kurumsal Finansman Gelirleri B Diger Hizmet Gelirleri

2020 2021 2022

Al Capital’in net hizmet gelirlerinde en yiiksek payr aracilik gelirleri olustururken, 2021 ve
2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymimn 6nemli
olglide arttig1 goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80°1 aracilik
gelirlerinden, %14’ kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise diger hizmet gelirlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in aracilik komisyon gelirlerine iligskin olarak, 2020-2022 yillar1 arasinda pay
piyasasinda ve VIOP’ta en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen
komisyon gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillardaki aracilik komisyon gelirleri i¢cindeki pay1
asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Aracilik Komisyonu Geliri

 Pay Piyassen (yTL) 2022 % 2021 % 2020 %
Miisteri — 1 5.726.055 553 1.692.295 3,42 1.722.156 3,89
Miisteri — 2 4.294.558 4,15 1.537.657 3,10 1.645.962 3,72
Miisteri — 3 1.068.455 1,03 1.438.756 2,90 744.439 1,68
Miisteri — 4 830.694 0,80 883.547 1,78 643.155 1,45
Miisteri 5 759.984 0,73 689.199 1,39 522.157 1,18
Miisteri — 6 725.738 0,70 619.430 1,25 500.678 1,13
Miisteri — 7 585.514 0,57 436.987 0,88 482.950 1,09
Miisteri — 8 539.002 0,52 422,562 0,85 419.059 0,95
Miisteri — 9 513.769 0,50 420.144 0,85 416.440 0,94
Misteri — 10 509.715 0,49 377.203 0,76 342.609 0,77
11k 10 Miisteri Toplam 15.553.484 1502 | 8517.780 17,19 7.439.605 16,82
Komisyon Gelirleri

Hisse Senedi Aracilik 103.582.912 | 100,00 | 49.552.832 100,00 44219.961 | 100,00
Komisyon Geliri Toplam
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j‘{fi‘gll;k(ﬁi’)m‘sy"““ G 2022 % 2021 % 2020 %
Miistori - 1 2.190.861 8,36 491.206 153 709.739 5,66
Miistori 2 1439.897 5,50 462.089 1,44 429.026 3,42
Miistori 3 941614 3,59 451,502 1,40 326.887 261
Miistori — 4 609.663 2,33 377.809 1,18 268.378 2,14
Miistori - 5 581.068 2,22 306.804 0,95 215.875 172
Miistori 6 506.494 1,93 305.459 0,95 206.837 1,65
Miistori 7 457.085 1,74 255458 0,79 199.369 159
Miistori 8 451.275 172 231.713 0.72 182.971 146
Miistori — 9 426.988 1,63 218.806 0,68 177.777 142
Miisteri — 10 385.438 147 215.087 0,67 175.824 1,40
1k 10 Miisteri Toplam 7.990.383 30,50 | 3.315.933 10,32 2.892.683 23,06
Komisyon Gelirleri

VIOP Araciik Komisyon 26201.060 | 100,00 | 32.139.844 | 100,00 12544566 | 100,00
Geliri Toplam

Bu kapsamda, pay piyasasinda en yliksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde
edilen komisyon gelirlerinin hisse senedi aracilik gelirleri igindeki payi 2020 yilinda %16,82,
2021 yilinda %17,19, 2022 yilinda %15,02 olarak gerceklesirken; VIOP ta en yiiksek komisyon
geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon gelirlerinin VIOP aracilik gelirleri
icindeki payr 2020 yilinda %23,06, 2021 yilinda %10,32, 2022 yilinda %30,50 olarak
gerceklesmistir.

Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 4
ortakligin paylarmin ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam
biiyiikliigii 460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikligii 493.400.000 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun yanisira, A1 Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka acik ortakligin,
2022 yilinda ise 2 halka acik ortakligin sermaye artirimina aracilik islemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payr onemli olglide artmigtir. 2020 yilinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri i¢indeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artislarindan olugsmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artislari ise Sirket portfoyiinde bulunan ve gergege uygun
deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarinin degerlerinde
meydana gelen artis sonucu olusmaktadir. 2020 — 2022 yillar1 arasinda Sirket’in briit karini
olusturan kalemler i¢inde diger gelirlerin pay1 6nemli dlclide artmis olup, diger gelirlerin briit
kar i¢indeki pay1 2020 yilinda %29,34 oraninda, 2021 yilinda %58,81 oraninda, 2022 yilinda
ise %76,68 oraninda gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla diger gelirleri altinda izlenen faiz gelirler ve hisse senedi degerleme
artiglarinin dagilimina iliskin bilgiler asagidaki grafiklerde yer almaktadir:
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M Faiz Gelirleri M Hisse Senedi Degerleme Artislari

0,01%

2020 2021 2022

A1 Capital’in diger gelirlerinde biiyiik cogunlugu faiz gelirleri olustururken, 2022 yilinda hisse
senedi degerleme artiglarinin diger gelirler igindeki paymnin Onemli Olgiide arttigi
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda Al Capital’in diger gelirlerinin %57’si faiz
gelirlerinden, %431 hisse senedi degerleme artislarindan olugsmaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

A1l Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Al Capital, SPKn’nun 37°nci maddesinde yer alan yatirrm hizmet ve faaliyetlerini
gergeklestirmek lizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.

Al Capital’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 226 ¢alisan1 bulunmaktadir. Al Capital;
Maslak/Istanbul adresindeki merkez ofisinin yanisira, Géztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu,
Atasehir, Ankara, Cankaya, Dumlupinar, Izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli,
Eskisehir, Canakkale, Kirikkale, Edremit, Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolar1 araciligiyla
faaliyetlerini stirdiirmektedir.
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Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

» Islem Aracihig1 Faaliyeti
= Portfoy Aracilig1 Faaliyeti
= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
=  Yatirim Danismanlig1 Faaliyeti
= Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
=  Simurli Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢ercevesinde yiirlitmektedir.

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiragli alim-satim
islemleri, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 islemleri, tezgah iistii tiirev islemleri ve
yatirnm fonlar1 islemlerinden olusmaktadir. A1 Capital, kurumsal finansman hizmetleri
kapsaminda ise ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi
stirecleri, ayrilma hakki iglemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma

islemleri ve borglanma araci ihraglar1 konularinda hizmet vermektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayinlanan Tiirkiye Sermaye Piyasasi Genel
Gortiniimii (Aralik 2022) raporu gercevesinde TSPB’ye iiye kurulus sayilar asagidaki grafikte
yer almaktadir. Buna gore Tiirkiye’de, A1 Capital’in de icerisinde bulundugu 71 aract kurum,
46 banka, 59 portfoy yonetim sirketi ve 52 yatirim ortakligi bulunmaktadir.

Yatinm Ortakhé m Portfoy Yonetim Sirketi mEBanka mArac Kurum

227 2231
221 315 221

2018 2019 2020 2021 2022/12
Kaynak: TSPB

58



Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayinlanan Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Aralik
2022 raporu c¢ergevesinde, 2022/11 donemi itibariyla yurti¢i tasarruflarin  %56,06’s1
mevduattan, %28,12’si tahvil-bonodan, %15,82’si pay senedi yatirimlarindan olusmakta olup,
yurti¢i tasarruflarin varlik siiflari ig¢indeki dagiliminin yillara gore gelisimine asagidaki
grafikte yer verilmektedir:

Yurtici tasarruflarin dagilimi (milyar TL)

15,089

B Pay Senedi

mTahvil-Bonao

mMevduat

5,897

4,151

2015 2020 2021 2022/11

Kaynak: TSPB

Bu kapsamda, pay senedi yatirimlarinin yurtigi tasarruflar igerisindeki payinda 2018-2022/11
donemleri arasinda kayda deger artig gerceklesmis, 2018 yilinda %9,98 olan pay senedi
yatirimlarmin yurtigi tasarruflar igindeki payr 2022/11 donemi itibariyla %15,82ye
yiikselmistir.

Yerli yatirimeilarin hisse senetlerine olan ilgisi alternatif yatirim araclarindaki sinirli getiriler
de dikkate alinarak 2022 yilinin son ¢eyreginden itibaren hizlanarak devam etmistir. Asagidaki

grafikte pay senedi yatirimer sayisinin yillar itibariyla gelisimi yer almaktadir:

59



4.000.000 3.783.487 1,65%

3.500.000 1,60%
3.000.000 1,55%
1,50%
2.500.000 1,48% 2.355.070 o
1.988.940 1,45%

2.000.000
1,40%

1.500.000
1.203.438 1 35%

1,34%

1.000.000 305
500.000 1,25%
0 1,20%

2019 2020 2021 2022

I Pay Senedi Yatirimci Sayisi e A1 Capital Pazar Payi (%)

2022 y1l1 pay senedi yatirimcei sayisinda dnemli miktarda artisin meydana geldigi yillardan biri
olmustur. 2021 yil1 sonu itibartyla 2.355.070 kisi olan pay senedi yatirimcisi sayisi, 2022
yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 yili sonu itibariyla 3.783.487 kisiye ulagsmistir. Pay
senedi yatirimer sayisindaki artis 6zellikle 2022 yilinin son ¢eyreginde belirginlesmis olup,
2022 Eyliil ay1 sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirimci sayisinda yilin son ii¢ ayinda
1,1 milyon kisi artis meydana gelmistir. 2019-2022 yillar1 arasinda Al Capital’in miisteri
sayisinin pay senedi yatirimci sayisina orant ise %1,34 ile %1,60 arasinda degiskenlik
gostermistir.

Borsa Istanbul’un getirileri agisindan bakildiginda, 31.12.2021 tarihi itibariyla BIST-100
endeksinin kapanig degeri 1.857,65 olarak gerceklesirken, 2022 yilinda %196,57 artisla
30.12.2022 tarihi itibariyla 5.509,16 olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda ger¢eklesen halka
arzlar ve Borsa Istanbul’daki yiikselis paralelinde Borsa Istanbul’un piyasa degerinde 2022
yilinda ciddi artis goriilmiis olup, Borsa Istanbul’un piyasa degerinin yillar itibartyla gelisimi
asagidaki grafikte yer almaktadir:

2018 2019 2020 2021 2022/11

Kaynak: TSPB
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2021 ve 2022 yillar1 Borsa Istanbul’da ilk halka arzlarm yogun olarak gerceklestigi
donemlerden olmustur. Asagidaki grafikte 2018-2022 yillar1 arasinda paylart halka arz edilen
ortaklik sayis1 ve yillar itibartyla toplam halka arz biiyiikliikleri yer almaktadir:
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I Halka Arz BuyUklugu (milyon TL) e Halka Arz Sayisi

2021 yilinda 52 ortakligin paylarmin ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka arz
biiyiikliigiine ulasilmisken, 2022 yilinda 40 adet ortakligin paylarinin ilk halka arzi
gerceklesmis ve ilk halka arzlarin toplam biiyiikliigii 2022 yilinda yaklasik 19,3 milyar TL
olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda halka arz edilen ortaklik sayisinda ve ilk halka arzlar ile
toplanan fonlarin biiytikliigiinde 2021 yilina kiyasla sinirlt bir azalma goriilmekle birlikte, 2022
yiliin da halka arzlara ilginin olduk¢a yogun bir y1l oldugu, halka arz sayisinin ve toplam halka
arz biiyiikliigiiniin 2021 6ncesi donemlere gore oldukca yiiksek oldugu goriilmektedir. Al
Capital’in halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakligin paylarmin ilk
halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikligii 460.446.011 TL
olarak gercgeklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis ve
s0z konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigii 493.400.000 TL olarak ger¢eklesmistir.

2021 ve 2022 yillarinda halka arzlarda meydana gelen artis paralelinde paylari Borsa
Istanbul’da islem goren sirket sayisinda da artis goriilmiistiir. Asagidaki grafikte 2018 — 2022
yillar1 arasinda paylar1 Borsa Istanbul’da islem géren ortakliklarin, paylarinin islem gordiigii
Borsa pazar1 bazinda dagilimi yer almaktadir:
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2021 ve 2022 yillarinda halka arzlarda 6enmli artis meydana gelmekle birlikte, Borsa istanbul’a
kote olan sirket sayisinin diger iilkeler ile karsilastirildiginda hala smirli diizeyde kaldigt
goriilmektedir. 2022/11 donemi itibariyla Borsa Istanbul’a kote sirket sayis1 global olarak diger
borsalarla karsilagtirildiginda 25°nci sirada yer almaktadir:
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Kaynak: TSPB, Diinya Borsalar Federasyonu (Borsa Istanbul verileri yatirim fonlar, menkul kiymet yatirim
ortakliklar: ve POIP harictir.)
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Yabanci yatirimeilarm Borsa Istanbul’daki islemleri agisindan bakildiginda, TUYID Borsa
Trendleri Raporu (Ekim 2022) cercevesinde 2022 yilinin igilincli ¢eyreginde yabanci
yatirimcilar Borsa Istanbul’da net 188 milyon ABD dolar1 tutarinda hisse satisi
gerceklestirmistir. Asagidaki grafikte 2021 yilinin ii¢lincii ¢eyregi ile 2022 yilinin iigilincii
ceyregi arasinda yabanci yatirimcilarin Borsa Istanbul’daki islemlerine iliskin bilgiler yer

almaktadir:

BIST TUM - Yabana Islemleri (Milyon ABD Dolari)
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||
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278 188 -172 155 266192 o
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991
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3021 = AC21 w122 w2022 maca?

Kaynak: TUYID

TUYID raporu uyarmca 2022 yilmin ilk 7 ayindaki toplam 3,1 milyar dolarlik net satisin
ardindan yabanci yatirimcilar Agustos ayinda Tiirk hisse senetlerinde yeniden alima ge¢gmistir.
Agustos’un son haftasina kadar alim tarafinda yer alan yabanci yatirimcilar Agustos ayini
toplamda 696 milyon ABD Dolar1 tutarinda net hisse alimi ile tamamlamistir. Yabanci
yatirimcilar Eyliil ayinda yeniden satisa gecerken yilin {i¢iincli ¢eyreginde gergeklesen net
yabanci ¢ikist onceki iki ¢eyregin oldukea altinda kalarak 188 milyon ABD Dolar1 olmustur.
Yilin ilk dokuz ayina bakildiginda ise yabanci yatirrmeilarin Borsa Istanbul’daki net satis tutari
3,06 milyar ABD Dolarina ulasmstir. Ugiincii ¢eyrekte yabanci girisi gdzlenen endeksler 234
milyon ABD Dolari ile BIST Banka, 112 milyon ABD Dolar1 ile BIST Mali ve 28 milyon ABD
Dolar1 ile BIST Ticaret endeksi olurken, diger tiim endekslerde net yabanci ¢ikisi yasanmustir.
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BIST 100 Piyasa Degeri (Milyar TL)
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Kaynak: TUYID

TUYID raporu uyarinca yabanci yatirimeilarm Tiirk hisse senetlerinden ¢ikis1 azalarak da olsa
yilin {iglincii ¢ceyreginde de devam etmistir. Agustos ayinda gerceklesen net yabanci alimlari
nedeniyle ay i¢inde %35’e yiikselen yabanci takas orani Eyliil sonu itibartyla yeniden %33’e
gerilemistir. Endeks bazinda bakildiginda 2022 yili Eyliil ay1 itibartyla yabancilarin gegen yila
gore portfoylerini tim endekslerde artirdigi goriilmektedir. Bu donemde yabancilarin
portféyiinii en fazla artirdig1 endeks %118 artisla BIST Banka olurken, ikinci en yiiksek artig
%107 ile BIST Mali endeksi olmustur. Bu donemde BIST Siirdiiriilebilirlik endeksi de yillik
%101 artis ile yabanci yatirimeilarin portfoylerini en ¢ok artirdigi endeksler arasinda tiglincii
sirada yer almistir. Yerli yatirimeilarin portfoy degerleri de 2022 yilinin {igiincii ¢eyreginde tiim
endekslerde gegen yilin ayni donemine gore artig gostermistir.

Borsa Istanbul’da iilke bazinda portfdy degerleri ve paylaria bakildiginda Amerika Birlesik
Devletleri, Borsa Istanbul’da en yiiksek portfdy degerine sahip iilke olurken, ABD’deki yerlesik
yatirimcilar toplam yabanci yatirimlarinin %36’°sina sahiptir.
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Kaynak: TUYID (* Tiirkiye 'de yerlesik yabanci yatirimcilar harigtir.)

TUYID raporu uyarinca 2022 yili Eyliil ay1 itibartyla ABD merkezli yatirimcilarin toplam
portfdy degeri igerisindeki payr gecen yilin aym1 donemine gore 11 puan artisla %36’ya
yiikselmistir. Boylece, Amerika Birlesik Devletleri 2021 yili ikinci ¢eyreginden bu yana ilk
siradaki yerini korumustur. Portfoy degeri biiyiikliigiinde Amerika Birlesik Devletleri’ni
%]15’1ik payla Katar ve %]11’lik payla Birlesik Krallik izlemistir. 2022 yilinin iiglincii
ceyreginde Katar’in toplam portfoy icerisindeki pay1 yillik bazda 5 puan azalirken, Birlesik
Krallik’in pay1 ise 1 puan artis gostermistir. Bu donemde Amerika Birlesik Devletleri’nin
portfoy degeri yillik bazda %1 artarken, Katar ve Birlesik Krallik’in portfoy degerlerinde
sirasiyla %46 ve %25 azalis gozlenmistir.

BIST TUM Islem Hacminde Yabanci Payi
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TUYID raporunda yer alan bilgiler cergevesinde, yabanci yatirimeilarin BIST TUM islem
hacmindeki pay1 2022 nin tigiincii ¢eyreginde gegen yilin ayn1 donemine gore 4 puan artisla
%28’e yiikselmistir. 2022 yilinin {igiincii ¢eyreginde, tiim endeksler ve aylar bazinda islem
hacminde en yiiksek yabanci pay1 Eyliill ayinda %39 ile BIST Ticaret endeksinde, en diisiik
yabanci pay1 ise Agustos ayinda %21 ile BIST Teknoloji endeksinde gbzlenmistir.

Yatirinm kuruluslarinin islem hacimleri acisindan bakildiginda, TSPB tarafindan yayinlanan
Aract Kurumlarin Karsilagtirmali Verileri ¢ergevesinde yatirim kuruluslarinin pay piyasasi
islem hacimleri toplami ile A1 Capital’in islem hacmi bilgisi ile pay piyasasi toplam islem

hacmi i¢indeki pazar payina iligskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yatirim Kuruluslarimin Pay Piyasas: islem Hacmi (TL)
2019 2020 2021 2022/09
Piyasa Toplami 4.229.048.788.193 | 13.109.491.145.199 | 14.934.489.396.214 | 19.513.424.043.529
Al Capital 170.293.851.760 488.631.324.454 549.261.443.119 677.420.040.286
Pazar Pay1 (%) 4,03% 3,73% 3,68% 3,47%
800.000.000.000 4,20%
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B A1 Capital islem Hacmi e A1 Capital Pazar Payi (%)

Al Capital, yatirnm kuruluslari arasinda pay piyasasi islem hacmi bakimindan 2019 yilinda
%4,03 pazar payiyla 9. sirada, 2020 yilinda %3,73 pazar payiyla 10. sirada, 2021 yi1linda %3,68
pazar payiyla 9. sirada, 2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde ise %3,47 pazar payiyla 8. sirada yer

almistir.

TSPB tarafindan yayinlanan Aract Kurumlarin Karsilagtirmali Verileri ¢ercevesinde yatirim
kuruluslarinin VIOP islem hacimleri toplami ile A1 Capital’in islem hacmi bilgisi ile VIOP
toplam iglem hacmi i¢indeki pazar payina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yatirim Kuruluslarimn ViOP islem Hacmi (TL)

2019 2020 2021 2022/09
Piyasa Toplami1 2.769.518.381.865 | 5.646.931.135.916 | 8.776.023.761.662 | 10.443.028.889.217
Al Capital 77.537.874.069 118.580.806.985 175.504.236.176 203.826.301.568
Pazar Pay1 (%) 2,80% 2,10% 2,00% 1,95%
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TSPB tarafindan yayinlanan Aract Kurumlarin Karsilastirmali Verileri gergcevesinde yatirim
kuruluslarinin varant - sertifika islem hacimleri toplami ile A1 Capital’in islem hacmi bilgisi
ile varant - sertifika toplam islem hacmi igindeki pazar payimna iliskin bilgiler asagida yer
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Al Capital, yatirim kuruluglar1 arasinda VIOP islem hacmi bakimindan 2019 yilinda %2,80
pazar paytyla 11. sirada, 2020 yilinda %2,10 pazar payiyla 14. sirada, 2021 yilinda %2,00 pazar
paytyla 14. sirada, 2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde ise %1,95 pazar payiyla 15. sirada yer

almaktadir:
Yatirim Kuruluslarimin Varant - Sertifika islem Hacmi (TL)
2019 2020 2021 2022/09
Piyasa Toplami 31.161.029.451 63.317.033.045 79.880.768.537 75.960.285.907
Al Capital 3.760.881.381 12.485.791.211 20.745.855.195 9.161.639.002
Pazar Pay1 (%) 12,07% 19,72% 25,97% 12,06%
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B A1 Capital islem Hacmi

67

e A1 Capital Pazar Payi (%)




Al Capital, yatirnm kuruluslar1 arasinda varant — sertifika islem hacmi bakimindan 2019 yilinda
%12,07 pazar payiyla 3. sirada, 2020 yilinda %19,72 pazar payiyla 2. sirada, 2021 yilinda
%25,97 pazar payyla 2. sirada, 2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde ise %12,06 pazar payiyla 2.
sirada yer almistir.

TSPB tarafindan yayinlanan Aract Kurumlarin Karsilastirmali Verileri ¢ercevesinde yatirim
kuruluslariin sabit getirili menkul kiymetler kesin alim satim islem hacimleri toplami ile A1l
Capital’in islem hacmi bilgisi ile sabit getirili menkul kiymetler kesin alim satim toplam islem
hacmi i¢indeki pazar payina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yatirim Kuruluslarimin SGMK Kesin Alim Satim islem Hacmi (TL)
2019 2020 2021 2022/09
Piyasa Toplami 201.423.606.830 279.750.766.492 251.488.393.416 347.677.453.019
Al Capital 1.483.187 485.928.619 1.491.890.067 5.026.074.391
Pazar Pay1 (%) 0,001% 0,17% 0,59% 1,45%
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B A1 Capital islem Hacmi e A1 Capital Pazar Payi (%)

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet
gostermekte olup, islem hacmi agisindan bankalar piyasada hakim konumda yer almaktadir. A1l
Capital, arac1 kurumlarin sabit getirili menkul kiymetler alim satim islem hacmi i¢indeki payini
2019 y1l1 ile 2022 yilinin ilk 9 aylik donemi arasinda diizenli olarak artirmis olup, 2022 yilinin
ilk 9 aylik doneminde araci kurumlarin sabit getirili menkul kiymetler alim satim islem hacmi
icinde A1 Capital %1,45 pazar pay1 ile 12. sirada yer almistir.

Al Capital’in avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:
Avantajlar;

- Sermaye piyasalarinin gelismesine bagli olarak artan iiriin ve hizmetler ¢ergevesinde
gelirlerini artirma potansiyeli,

- Subelesme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagli olarak hizmet verilen alanlarin
yayginlastirilmasi ve dolayisiyla aracilik ve danigsmanlik gelirlerinin artma potansiyeli,
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Sektorde 30 yilin lizerinde tecriibeye sahip ve farkli alanlarda uzmanlagmais {ist yonetim
kadrosu ile dinamik bir yonetim anlayiginin olmast,

Sermaye piyasast diizenlemeleri ¢ergevesinde, faaliyet izinlerine bagl olarak asgari
sermaye yeterliliklerinin ve faaliyet alanlarinin yapilandirilmasi, sermaye piyasalarinda
aracilik faaliyeti gésteren aract kurumlarin konsolide olmasi ve sektore yeni girislerin
s0z konusu diizenlemeler ¢ercevesinde sinirlanmasi dogrultusunda, sektorde faaliyet
gosteren kurumlar agisindan rekabet avantaji yaratilmasi,

Kurumsal finansman alaninda ge¢mis halka arz tecriibeleri ve siirekliligi olan is akisi,
Dijitallesme ile daha fazla yatirimeiya ulasabilme imkant,

A1 Capital’in dahil oldugu Giiler Golding grubunda hali hazirda 3 halka agik ortakligin
bulunmasi sayesinde Al Capital’in de i¢inde bulundugu grup sirketlerinde kurumsal
yapinin saglanmis olmast,

Piyasa bilinirliginin artmasina bagl olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

Dahil oldugu grup sirketlerinin arasinda girisim sermayesi yatirim ortakligi (Pardus
GSYO) ve portfoy yonetim sirketi (A1 Portfoy) bulunmasi nedeniyle genis bir is agina
sahip olmasi.

Dezavantajlari;

Arac1 kurum sektoriinde yasanan yogun rekabet sonucunda 6zellikle pay ve VIOP
piyasalarinda komisyon oranlarinin diislikliigli sebebiyle komisyon gelirlerinin baski
altinda kalmasi,

Piyasalardaki risk istah1 ve islem hacimlerinin diismesi halinde komisyon gelirlerinin
diisme ihtimali,

Faaliyetlerin ylirtitiilmesi i¢in gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce
iptal edilmesi halinde faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmasi,

Banka istiraki yatirnm kuruluslarinin, bagli oldiklar1 gruba ait bankalarin sube agi
sayesinde daha genis bir dagitim agina sahip olmalari, bu sayede bireysel miisterilere
erisiminin A1 Capital’in de icerisinde yer aldig1 banka dis1 yatirim kuruluslarina gore
daha kolay olmasi.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragccinin net

satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in gelirlerinin ana

hizmet basliklar1 altindaki kirilimina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Hasilat (TL) 2022 % 2021 % 2020 %
Satis Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri 9.983.814.378 65,86 5.423.981.794 | 84,96 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolar1 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 0,02 589.074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 53.738.471 1,65
Aracilik Geliri 143.808.477 0,95 88.205.740 1,38 59.549.149 1,83
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- Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 103.582.912 0,68 49,552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirev fslemler Aracilik Gelirleri 26.201.060 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMK Aracilik Gelirleri 36.973 - 7.111 - 10.774 -

- Kaldiragl Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 0,10 2.761.610 0,08
- Yabanci Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 8.444.515 0,13 2.458.359 0,08

Miisterilere Komisyon Iadeleri (6.650.230) - (5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 2,39 43.349.503 1,33
- Temerriit Faiz Gelirleri 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artiglart 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Thrageinin hasilat temel olarak satis gelirlerinden (portfdye gerceklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolari islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglari) olusmaktadir.

Sirket’in Goztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu, Atasehir, Ankara, Cankaya, Dumlupinar,
Izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli, Eskisehir, Canakkale, Kirikkale, Edremit,
Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolar1 bulunmakla birlikte, faaliyetlerini Genel Merkezi iizerinden
gerceklestirdigi icin gelirlerin cografi yapisina gore dagilimi bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin “Risk Faktorleri” bashikli 5. béliimiinde Sirket’e ve faaliyetlerine iliskin
riskler, Sirket’in icinde bulundugu sektore iliskin riskler, ihra¢ edilecek paylara iligkin riskler
ve bu kapsam disinda kalan diger riskler ile bu risklerin olas1 etkileri detayli olarak

aciklanmustir.

Ilgili boliimde yer alan risk faktorleri disinda isbu izahnamenin 7.1.1 ve 7.2. bdliimlerinde
sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut
olmadig1 diisiintilmektedir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhiigi agisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Thrager’ya verilen “Genis Yetkili Aract Kurum” yetki
belgesi Thraggr’nin faaliyet gosterdigi sektdrde hizmet sunmasima imkan saglayan en dnemli
haktir. Thraggi Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmedigi alanlarda hizmet
sunamaz.

Al Capital, SPKn’nun 37°nci maddesinde yer alan yatirnm hizmet ve faaliyetlerini
gergeklestirmek lizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki

belgesine istinaden;
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» fslem Aracilig1 Faaliyeti
= Portfoy Aracilig1 Faaliyeti
= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
»  Yatirim Danigmanlig1 Faaliyeti
= Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
*  Sinrh Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢ercevesinde yiirlitmektedir.
7.5. Thraccimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektorlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklar1 kamuya agik bilgilerden olusmaktadir. izahnamenin 7.2.1
boliimiinde yer verilen agiklamalarin kaynaklari agagida siralanmastir:

Sermaye Piyasas1 Kurulu - www.spk.gov.tr

Borsa Istanbul A.S. - www.borsaistanbul.com

Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Tiirkiye Yatirimen Miskileri Dernegi / Borsa Trendleri Raporu
https://www.tuyid.org/tr/files.php?type=borsa&id=104

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraggciyla olan iliskileri ve ihra¢¢imin grup icindeki yeri:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gercevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ve bagli ortakliklart RTA Laboratuvarlar1 ve ICG Finansal’in sahip oldugu (A) ve
(B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Giiler Holding’e
aittir. Giiler Holding’in izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Giiler Holding’in Ortakhik Yapisi

< Sermaye Payi

Ortagin Adi Soyad: Sermaye Pay1 (TL) | Sermaye Pay1 (%)

Murat GULER 13.640.764,29 11,37
Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu 7.850.000 6,54
Hedef Portfoy Ege Hisse Senedi Serbest Fon 7.810.000 6,51
Asiye GULER 6.820.075 5,68
Diger/Halka Agik 83.879.160,71 69,90

TOPLAM 120.000.000 100,00

Giiler Yatinm Holding A.S. paylari Borsa Istanbul’da islem goren halka agik ortaklik
statiistinde olup, Giiler Holding’in faaliyet konusu basta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
sirketler olmak, ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktir. Buna uygun olarak,
Giiler Holding mevcut durumda A1l Capital disinda, RTA Laboratuvarlar;, ICG Finansal,
Pardus GSYO ve Al Portfoy’iin sermayelerine dogrudan veya dolayli olarak olarak istirak
etmistir.

RTA Laboratuvarlar1 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu insan ve hayvan
sagiliginda kullanilan her tiirlii as1, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik tirtinler
gibi biyolojik iirtinler ile kimyasal maddelerin imalat, ithracat ve ticareti konularinda faaliyet
gostermektir. RTA Laboratuvarlari’nin ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

RTA Laboratuvarlar’’min Ortakhk Yapisi
Ortagin Adi Soyad / Ticaret Sermaye Pay1
Unvam Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Pay1 (%)
ICG Finansal 11.203.369 11,20
Giler Holding 10.851.449,71 10,85
Diger/Halka Agik 77.945.181,29 77,95
TOPLAM 100.000.000 100,00

ICG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal’m ana faaliyeti
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim
kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve
yonetim konularinda damismanlik yapmaktir. ICG Finansal’in izahname tarihi itibariyla
ortaklik yapis1 asagidaki tabloda gosterilmistir:
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ICG Finansal’in Ortakhk Yapisi

Ortagin Adi Soyad1 / Ticaret Sermaye Pay1
Unvani Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Pay1 (%)
Giiler Holding 18.000.000 90,00
Murat GULER 2.000.000 10,00
TOPLAM 20.000.000 100%

Pardus GSYO Sermaye Piyasas1i Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni ¢ergevesinde 16/06/2021
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek A1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
ticaret unvaniyla kurulmus olup, Pardus GSYO’nun ticaret unvani, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 17/03/2022 tarihli izni ¢ergevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S. olarak degistirilmistir. Pardus GSYO’nun faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlari,
sermaye piyasast araclari ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varlik ve
islemlerden olusan portfoyl isletmek ve sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger
faaliyetlerde bulunmaktir. Pardus GSYO, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-48.3 sayili Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi uyarmca anilan Teblig’de tanimlanan
nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir. Paylar1 borsada islem goren Pardus

GSYO’nun izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Pardus GSYO’nun Ortakhik Yapisi
Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Sermaye Pay1
Unvani Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Pay1 (%)
Murat GULER 61.250.000 31,25
Giler Holding 29.750.000 15,18
Diger/Halka Agik 105.000.000 53,57
TOPLAM 196.000.000 100,00

Al Portfoy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak kurulmus olup, faaliyet
izni ve yetki belgesi verilmesi talepleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10.02.2022
tarthinde olumlu karsilanmistir. Al Portfoy’iin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
Al Portfoy’iin izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Al Portfoy’iin Ortakhk Yapisi

Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Sermaye Pay1
Unvam Sermaye Pay (TL) Sermaye Pay1 (%)
Murat GULER 3.751.500 50,02
Giiler Holding 3.748.500 49,98
TOPLAM 7.500.000 100%

8.2. Ihra¢cinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinin dékiimii:

Yoktur.

73




9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihragcinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihrag¢r tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo dénemi olan 01.01.2022-
31.12.2022 tarihli finansal tablolar itibartyla maddi duran varliklar1 ile bu varliklara iliskin
bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler(31.12.2022)

Kiraya Yilhik
S Edinildigi m2 Mevkii Net Defter | Kullamm Verildi ise Kira Kira
Yil Degeri (TL) Amaci Kiralayan Donemi | Tutar:
Kisi/Kurum (TL)
Binalar 2021 | 851923 | Sislifistanbul | 18882500 | _ Sirket
T T Faaliyetleri
Tasitlar Muhtelif - Sirket merkezi 1.683.209 Sl_rket .
Faaliyetleri
. . . . Sirket
Demirbaglar Mubhtelif - Sirket merkezi 7.591.742 - .
Faaliyetleri

Sirket’in maddi duran varliklarinda binalar kalemi altinda yer alan ve 2022 yili finansal
tablolarda 18.882.500 TL deger ile izlenen Mecidiyekdy-Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada
135 parseldeki 8.519,23 m2 ofis, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bedel ile Sirket’in
bliyliyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaclarini karsilama amaciyla satin alinmig
olup, soz konusu ofisin Al Capital Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin merkez adresi
olarak kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket tarafindan edinilmesi plananlanan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Sirket’in
finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi yoluyla elde edilen maddi duran varlig

bulunmamaktadir.

9.1.2. Thraceinin maddi duran varliklarimin kullammmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

31.12.2022 tarihi itibartyla Sirket’in maddi duran varliklar1 ve yatirim amagli gayrimenkulleri
tizerinde verilen ipotekler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Maddi Duran Varhklar ve Yatirim Amach Gayrimenkuller Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar,
ipotekler Hakkinda Bilgi
. Kisitlamanin/Ayni Kimin Lehine . Verilis
i Hakkin Tiirii Verildigi N Tutari (TL) Tarihi
Binalar fpotek QNB FA”;”Sba”" Kredi teminatt | 100.000.000 | 06.07.2022
ipotek T.C.Garanti - i teminat | 4.000.000  |05.11.2019
Bankas1 A.S.
Yatirim Amaglh
Gayrimenkuller .
; T.C. Garanti . .
Ipotek Bankasi A.S. Kredi teminati 12.000.000 17.06.2022

9.14. Maddi duran varhiklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik Anonim Sirketi’nin 31.12.2022 tarih ve
2022/1532 sayili degerleme raporu ile yatirnm amagli gayrimenkullerini gergege uygun degerler
ile tespit ettirmistir. Sirket’in Giizeltepe Mabhallesi, 15 Temmuz Sehitler Caddesi, 5. Levent
Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet daireden olusan yatirrm amaclh
gayrimenkullerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Degerleme

Cinsi

Edinme
Tarihi

Ekspertiz
Degeri

Ekspertiz
Raporu
Tarihi ve
Nosu

Siiflandirilmasi
( Yatirnm Amach
Olup Olmadigy)

Degerleme
Yontemi

Fon
Tutary/Deger
Diisiikliigii
Tutan ( TL)

Net Defter
Degeri

5. Levent
Projesi, Al
Blok, D:
149
adresindeki
daire

5. Levent
Projesi, Al
Blok, D:
150
adresindeki
daire

5. Levent
Projesi, Al
Blok, D:
162
adresindeki
daire

11.02.2019

3.740.000

3.740.000

3.740.000

31.12.2022 -
2022/1532

Yatirim Amagli

- Emsal
Karsilastirma
Yaklagimi
- Gelir
Indirgeme
Yaklagimi

3.005.000

3.740.000

3.005.000

3.740.000

3.005.000

3.740.000
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9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thraca1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla maddi olmayan
duran varliklarinin dagilimi agagidaki gibidir:

Net Defter Degeri (TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Program ve Yazilimlar 2.711.378 143.192 143.192
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - - 418.968
Toplam 2.711.378 143.192 562.160

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve varsa birikmis deger diistikliikleri cikarilarak net defter degerleri iizerinden

Olciilmektedir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraccinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. faaliyetlerini bilgi islem sistemleri araciligiyla
gerceklestirmektedir. Bu nedenle Sirket’in maddi olmayan duran varliklar igerisinde yer alan
yazilim programlari, Sirket faaliyetlerinde 6nem arz etmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay:r hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisin1 kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegcmis 2020, 2021 ve 2022 yillarina iliskin konsolide
olmayan finansal durum tablolarindan 6nemli finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer
verilmistir.

Finansal Durum Tablolar: (TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
DONEN VARLIKLAR 2.439.273.061 851.508.753 452.463.975
Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770
Finansal Yatirimlar 434.489.875 51.078.955 6.004.075
Ticari Alacaklar 1.623.290.408 657.136.685 386.119.734

-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 651.607.472 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3.489.822 25.621.371
-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmis Giderler 832.574 1.186.756 370.835
DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansal Yatirimlar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.711.378 143.192 562.160
Kullanim Hakk: Varliklar 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812

Donen Varliklar

Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, pesin 0denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen
varliklardan olusmaktadir.

Donen varliklar toplami 31.12.2020 tarihinde 452,5 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda
%88 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 851,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %186
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 2.439,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022
yilllart arasinda Sirket’in donen varliklarinda meydana gelen artisin baslica unsurlari nakit ve
nakit benzerlerinde, finansal yatirimlarda ve ticari alacaklardaki artiglar olmustur. 31.12.2022
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tarihi itibariyla Sirket’in donen varliklariin %14,9’u nakit ve nakit benzerlerinden, %17,8’1
finansal yatirimlardan, %66,5°1 ticari alacaklardan olusmaktadir.

31.12.2020 tarihinde 16,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021 yilinda %733
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 138,6 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %164
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 365,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla nakit ve nakit
benzerlerindeki artisin baglica unsuru Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarinin tamaminda pozitif
olarak gerceklesen finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 olmustur. S6z konusu dénemlerde
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin pozitif olmasinin temel sebebi ihrag
edilen bor¢lanma araglarindan saglanan nakit girisleri olmustur. 2022 yilinda ihra¢ edilen
bor¢lanma araglarindan 1.237.803.855 TL tutarinda nakit girisi, 762.103.000 TL tutarinda nakit
cikist gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarindan
475.700.855 TL net nakit girisi saglanmustir. 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit

benzerlerinin %64,8’1 vadeli mevduatlardan, %34,9’u ise vadesiz mevduatlardan olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlari 31.12.2020 tarihinde 6,0 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %751 oranminda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 51,1 milyon TL’ye, 2022
yilinda ise %751 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 434,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar1 ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan olusmakta olup, Sirket’in faaliyeti geregi elde tuttugu kisa vadeli finansal
varliklarin alim-satim amach finansal yatirimlar olmasi nedeniyle bu varliklar gercege uygun
degeri ile olglilmektedir. 2022 yilinda kisa vadeli finansal yatirimlarda 383,4 milyon TL
tutarinda artis meydana gelmis olup, bu artisin 338,7 milyon TL tutarindaki kismi kisa vadeli
finansal yatirimlarin gergege uygun deger farkindaki pozitif etkiden kaynaklanmaktadir. 31
Aralik 2022 itibaniyla kisa vadeli finansal yatirimlarin dagilimi asagidaki tabloda yer

almaktadir:
= Gergcege Uygun Gergcege Uygun
(TL) Kayith deger Deger Deger Farki
Hisse Senedi 83.359.462 419.038.922 335.679.460
Yatirim Fonu 12.462.324 15.450.953 2.988.629
Toplam 95.821.786 434.489.875 338.668.089

Ticari alacaklar 31.12.2020 tarihinde 386,1 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda %70
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 657,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %147
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 1.623,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022
tarihi itibariyla ticari alacaklarm tamami iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardan
olugmaktadir. Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak {izere miisterilerine kredi tahsis
etmekte olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin %75,3’1 (1.222.212.755
TL) kredili miisterilerden alacaklardan olusmaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemleri itibariyla Sirket’in miisterilerine tahsis ettigi kredi biiyiikligii ile kredilerin
toplam ticari alacaklar i¢indeki pay1 asagidaki grafikte yer almaktadir:
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N Krediler e Krediler/Ticari Alacaklar

Kredili miisterilerden olan alacaklarin toplam ticari alacaklar igindeki pay1 2020 yilinda %64,2,
2021 yilinda ise %68,8 olarak gergeklesmis olup, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in artan ticari faaliyetleri paralelinde miisterilerine tahsis ettigi kredi
biiyiikliigiiniin 6nemli derecede arttig1 goriilmektedir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket
miisterilerine tahsis ettigi kredilere kars1 toplam piyasa degeri 1.182.430.054 TL tutarinda olan
borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmakta olup, Sirket’in miisterilerine
kullandirdig1 kredilere uyguladig: efektif faiz oranm1 %45,00°dir. Sirket’in ticari alacaklarinin bir
diger énemli unsuru VIOP takas merkezi miisteri alacaklar1 olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla

VIOP takas merkezi miisteri alacaklari toplam ticari alacaklarin %16,6’sm1 olusturmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde 25,6 milyon TL tutarinda olan diger alacaklari, 2021 yilinda %86
oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 3,5 milyon TL’ye gerilemis, 2022 yilinda ise
%331 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 15,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022
tarthi itibariyla diger alacaklarin %41,8°1 iliskili taraflardan olan diger alacaklardan
olusmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyla diger alacaklarin 8.761.664 TL tutarindaki kismi
islem teminat1 amaciyla Borsa Istanbul A.S.’ye verilen teminattan, 6.296.000 TL tutarindaki
kismi ise Sirket’in iliskili tarafi ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’den olan ddiing para

islemleri kapsamindaki alacagindan olugmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklar1 finansal yatirimlar, diger alacaklar, yatirim amacli gayrimenkuller,
maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakki varliklarindan
olusmaktadir.

Duran varliklar toplami 31.12.2020 tarihinde 15,1 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda %179
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 42,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %54 oraninda
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artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 64,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasinda
Sirket’in duran varliklarinda meydana gelen artisin baslica unsurlart yatirim amaglh
gayrimenkuller ve maddi duran varliklardaki artiglar olmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla
Sirket’in duran varliklarinin %17,3’l yatirim amagli gayrimenkullerden, %53,2’si maddi duran
varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirrmlari, Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. ve ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. sermayesinde sahip oldugu paylardan
olusmaktadir. Al Capital, kayith degeri 6.069.016 TL olan Borsa Istanbul A.S.’nin
sermayesindeki 63.884.376 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul A.S.’nin
sermayesindeki pay1 %0,15’tir. A1 Capital ayrica, kayitl degeri 16.200 TL olan Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.S.’nin sermayesindeki 9.000 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarin
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nin sermayesindeki pay1 %0,0015’tir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklari verilen depozito ve
teminatlardan olusmakta olup, verilen depozito ve teminatlar igerisinde bulunan 4.340.180 TL

VIOP teminat1 amaciyla Borsa Istanbul A.S.’ye verilmistir.

Sirket’in yatirirm amaclh gayrimenkulleri 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyla 2,2
milyon TL tutarindayken, 2022 yilinda %409 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 11,2
milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri Giizeltepe Mahallesi, 15
Temmuz Sehitler Caddesi, 5. Levent Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet
daireden olusmakta olup, 2022 yilinda yatirim amagli gayrimenkullerde meydana gelen arts,
s0z konusu gayrimenkullerin gercege uygun degerinin tespit edilmesi sonucunda olusan pozitif
gercege uygun deger farkidir. Sirket, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik Anonim
Sirketi’nin 31.12.2022 tarih ve 2022/1532 sayili degerleme raporu ile yatirim amagh
gayrimenkullerini gercege uygun degerler ile tespit ettirmis olup, s6z konusu degerlemeye
iliskin bilgiler agagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Rayi¢c Degeri Hakkinda Bilgi

Degerleme

Cinsi

Edinme
Tarihi

Ekspertiz
Degeri

Ekspertiz
Raporu
Tarihi ve
Nosu

Siniflandirilmasi
( Yatirnm Amach
Olup Olmadigy)

Degerleme
Yontemi

Fon
Tutar/Deger
Diisiikliigii
Tutan ( TL)

Net Defter
Degeri

5. Levent
Projesi, Al
Blok, D:
149
adresindeki
daire

5. Levent
Projesi, Al
Blok, D:
150
adresindeki
daire

5. Levent
Projesi, Al
Blok, D:
162
adresindeki
daire

11.02.2019

3.740.000

3.740.000

3.740.000

31.12.2022 -
2022/1532

Yatirim Amagli

- Emsal
Karsilastirma
Yaklasimi
- Gelir
Indirgeme
Yaklagimi

3.005.000

3.740.000

3.005.000

3.740.000

3.005.000

3.740.000
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Sirket’in maddi duran varliklar1 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL tutarindayken, 2021
yilinda %1223 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 27,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda
ise %27 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 34,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla maddi duran varliklarda
meydana gelen artisin baslica unsuru Mecidiyekdy-Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada 135
parseldeki 8.519,23 m? ofisin, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bedel ile Sirket’in biiyiiyen
faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarimi karsilama amaciyla satin alinmasi

olmustur.

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 2.711.378 TL tutarinda

olup, maddi olmayan duran varliklarin tamami program ve yazilimlardan olugmaktadir.

KAYNAKLAR (TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.564.776.753 588.233.083 325.928.352
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 816.409.657 224.452.003 133.340.530
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borglar 661.378.536 330.388.489 128.585.191

-iliskili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 37.181.768
-iliskili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Donem Kart Vergi Yikimlilagi 24.643.943 12.955.475 22.272.529
Kisa Vadeli Karsiliklar 42.939.247 6.670.834 2.852.756
Ka-rgsiﬁﬂ(slzrrllara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 1.982.285 805.937 440 814
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 40.956.962 5.864.897 2.411.942
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 71517.128 8.695.590 2.806.817
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6.865.573 6.343.936 2.092.204

Uzun Vadeli Karsiliklar 2.881.721 1.193.247 678.404
Ka-r(;jﬁflirrllara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli 2881.721 1.193.247 678.404
Ertelenmis Vergi Yikimlalugi 61.769.834 1.158.407 36.209
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 296.625.805 138.792.643
Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10.461.754 5.210.932 1.364.512
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Donem Kart 571.394.385 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
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Yabanci Kaynak Yapisi

Al Capital, 2020 yilinda varliklarinin %29,7’sini 6zkaynak ile finanse ederken, 2021 yilinda
%33,2’sini ve 2022 yilinda %34,7’sini 6zkaynaklar ile finanse etmistir. Yabanci kaynaklarin
yapisi incelendiginde ise yabanci kaynaklarin biiyiik ol¢lide kisa vadeli yabanci kaynaklardan
olustugu goriilmekte olup, kisa vadeli yabanci kaynaklarin toplam yabanci kaynaklar i¢cindeki
pay1 2020 yilinda %99,1, 2021 yilinda %98,5, 2022 yilinda ise %95,6 olarak gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler, donem kar1 vergi ylikiimliiliigii ve kisa vadeli karsiliklardan olugsmaktadir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplam1 31.12.2020 tarihinde 325,9 milyon TL tutarindayken, 2021
yilinda %80 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 588,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise
%166 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 1.564,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-
2022 yilllar1 arasinda Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikklerinde meydana gelen artisin baslica
unsurlar1 kisa vadeli bor¢lanmalar ve ticari borglardaki artislar olmustur. 31.12.2022 tarihi
itibartyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimlilikklerinin %52,2’si kisa vadeli bor¢lanmalardan,
%42,3°1i ticari bor¢lardan olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalar1 31.12.2020 tarihinde 133,3 milyon TL tutarindayken, 2021
yilinda %68 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 224,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise
%264 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 816,4 milyon TL’ye yiikselmistir.
[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla kisa vadeli bor¢lanmalarda
meydana gelen artisin baslica unsuru finansman bonosu ihraglarindan olusan borglar olup,
31.12.2022 tarihi itibartyla kisa vadeli borg¢lanmalarinin %84’iinii finansman bonusu
ithraclarindan borglar olusturmaktadir. A1 Capital’in tedaviilde bulunan borglanma araglarina
iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Al Capital’in Tedaviildeki Bor¢lanma Araclar
ISIN Kodu ihrac Tarihi Vade Tarihi fhrac Tutan (TL) lz;lgsgl;ol;l

TRFA1CP22316 08.08.2022 03.02.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP22324 17.08.2022 10.02.2023 75.000.000 30,00
TRFA1CP32315 24.11.2022 03.03.2023 100.000.000 29,00
TRFA1CP42314 07.10.2022 04.04.2023 50.000.000 27,50
TRFA1CP42330 13.01.2023 14.04.2023 75.000.000 29,50
TRFA1CP42322 24.10.2022 21.04.2023 50.000.000 28,50
TRFA1CP42348 20.01.2023 28.04.2023 100.000.000 31,00
TRFA1CP52313 24.11.2022 22.05.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP52321 01.12.2022 29.05.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP62312 16.12.2022 13.06.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP72311 06.01.2023 04.07.2023 75.000.000 29,00
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Sirket’in ticari borglart 31.12.2020 tarihinde 128,6 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda
%157 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 330,4 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %100
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 661,4 milyon TL’ye ylikselmistir. Sirket’in ticari
bor¢larinin bilyiik boliimii VIOP takas merkezine borglardan olusmakta olup, VIOP takas
merkezine bor¢larin toplam ticari borglar i¢indeki oran1 2020 yilinda %69, 2021 yilinda %90,4,
2022 yilinda ise %85,0 olarak gerceklesmistir.

Diger borglar 31.12.2020 tarihinde 37,2 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda %90 oraninda
azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,6 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %228 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibartyla 11,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yilinda diger borg¢larda
meydana gelen azalmanin baslica nedeni Sirket’in iliskili tarafi Murat GULER’e olan
bor¢larindaki azalma olmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in 11.787.973 TL olan diger
borglarinin 11.740.133 TL tutarindaki kismi 6denecek vergi ve fonlardan olugsmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli karsliklar ve

ertelenmis vergi ylikiimliiliigiinden olugsmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimliilikkler toplam1 31.12.2020 tarihinde 2,8 milyon TL tutarindayken, 2021
yilinda %210 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 8,7 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise
%722 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 71,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

2020-2022 yilllar1 arasinda Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinde meydana gelen artigin
baslica unsuru ertelenmis vergi yiikiimliiligiindeki artig olmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla
Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin %86,4’1 ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinden
olusmaktadir. Sirket’in 2021 yilinda 1,2 milyon TL olan ertelenmis vergi ylkiimliiligii 2022
yilinda 61,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, ertelenmis vergi ylikiimliiliigiinde meydana gelen
bu artisin baslica sebebi gercege uygun deger farki kar/zararda izlenen finansal varliklarin deger
artiglar1 sonucu ortaya ¢ikan gecici vergi farklarindan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar
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Sirket’in 2020 y1linda 138.792.643 TL olan 6zkaynaklari;
e 2021 yilinda gergeklesen 50.000.000 TL nakit sermaye artisi,
e Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerde goriilen 9.097.242 TL artis,
e Gegmis yil karlarinda goriilen 171.919.574 TL artis,

e 2022 yilh faaliyetleri sonucunda gerceklesen 571.394.385 TL tutarindaki net donem
kari,

ile 729.125.532 TL artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 867.918.175 TL’ye ulagmstir. 2020 —
2022 yillar1 arasinda Sirket’in 6zkaynaklarinin yillik bilesik biliyiime orani yaklasik %150

olarak gerceklesmistir.

Oran Analizleri

Likidite Oranlar1: Sirket’in likiditesi agisindan donen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gdsteren oranlardir. Isletmenin likidite durumu, vadesi gelen borglarm 6deme giiciinii,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

= Cari Oran: Kisa vadeli bor¢larin 6denmesine dair bir zorlugun olup olmadigini gosterir.
Sirket'in 2020, 2021 ve 2022 yillarinda cari orani sirasiyla 1,39; 1,45 ve 1,56 olarak
gerceklesmistir. Sirket donen varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliikklerini karsilayabilecek
durumdadir.

» Nakit Orani: sletmeye higbir nakit girisi olmamas: durumunda elde bulunan nakit ve nakit
benzerleri ile kisa vadeli borglarin ne kadarinin 6denebilecegini gosterir. Sirket’in nakit
orani 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 0,05; 0,24 ve 0,23 olarak ger¢eklesmistir.

Asagidaki tabloda likidite oranlariin yillara gore degisimini yer almaktadir.

Likidite Oranlar: 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 1,56 1,45 1,39
Nakit Oran ( Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yikiimliiliikler) 0,23 0,24 0,05

Mali Yap1 Oranlari: Sirket'in kaynak yapisini ve Sirket'in varliklarinin hangi kaynaklarla ne
oranlarda karsilandigin1 gdsteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dl¢iide Sirket'in uzun vadeli
borg¢larin1 6deme giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.

» Kaldira¢ Orani: Bu oran varliklarin yiizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag oran1 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 0,70, 0,67 ve 0,65 olarak
gerceklesmistir.

* Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varliklarin yiizde kaginin kisa
vadeli yiikiimliiliklerle fonlandigini1 gosterir. Sirket'in kisa vadeli yiikiimliliklerinin
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toplam varliklara oran1 2020 yilinda 0,70, 2021 yilinda 0,66, 2022 yilinda ise 0,62
seviyesindedir.

* Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varlhklar: Bu oran varliklarin yiizde ka¢inin uzun
vadeli yiikiimliiliklerle fonlandigini1 gosterir. Sirket'in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin
toplam varliklara oran1 2020 yilinda 0,01, 2021 yilinda 0,01, 2022 yilinda ise 0,03
seviyesindedir.

= (Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Bu oran varliklarin yiizde kaginin 6zkaynaklarla
fonlandigin1 gosterir. Sirket'in 6zkaynaklarinin toplam varliklara oran1 2020 yilinda 0,29,
2021 yilinda 0,33, 2022 yilinda ise 0,35 seviyesindedir.

Asagidaki tabloda mali oranlarin yillara gore degisimini yer almaktadir.

Likidite Oranlar: 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Kaldirag Orani (Toplam Yiikiimliiliikkler/ Toplam Varliklar) 0,65 0,67 0,70
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,62 0,66 0,70
Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler/Toplam Varliklar 0,03 0,01 0,01
Ozkaynaklar/ Toplam Varliklar 0,35 0,33 0,30

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyla
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla gelir tablosuna
iliskin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Gelir Tablolar1 (TL) 2022 2021 2020
Hasilat 15.159.066.695 6.383.982.336 3.258.373.175
Satiglarin Maliyeti (14.158.730.436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379
Genel Yonetim Giderleri (113.099.813) (58.936.746) (35.416.787)
Pazarlama Giderleri (75.469.378) (40.223.782) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11.276.521)
Esas Faaliyet Kar1 870.879.752 201.333.408 106.055.903
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kari 881.063.273 202.110.638 106.505.199
Finansal Gelirler 6.922.275 6.928.908 3.252.775
Finansal Giderler (159.282.434) (59.348.374) (14.052.233)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 728.703.114 149.691.172 95.705.741
Donem Vergi Gideri (96.671.798) (40.718.217) (22.272.529)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Dénem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578
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Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilati 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %96
oraninda artarak 6,4 milyar TL’ye ulasirken, 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %137 oraninda
artarak 15,2 milyar TL’ye ulasmustir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibartyla Sirket’in hasilatinin ana hizmet basliklar1 altindaki kirilimina asagidaki tabloda yer
verilmektedir:

Hasilat (TL) 2022 % 2021 % 2020 %
Satis Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri 9.983.814.378 65,86 5.423.981.794 | 84,96 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolar1 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 0,02 589.074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 53.738.471 1,65
Aracilik Geliri 143.808.477 0,95 88.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 103.582.912 0,68 49,552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirev Islemler Aracilik Gelirleri 26.201.060 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMK Aracilik Gelirleri 36.973 - 7.111 - 10.774 -
- Kaldiragh Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 0,10 2.761.610 0,08
- Yabanci Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 8.444 515 0,13 2.458.359 0,08
Miisterilere Komisyon Iadeleri (6.650.230) - (5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 2,39 43.349.503 1,33
- Temerriit Faiz Gelirleri 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artiglart 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Thragginin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfoye gerceklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglari) olusmaktadir.

Sirket’in  hasilatinin  biliylik bolimiinii  olusturan satis gelirleri, Sirket’in portfoye
gerceklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolari ve diger menkul kiymetler satimlarina
ilisgkin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satiglarin maliyeti Sirket’in portfoye
gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolari ve diger menkul kiymetler alimlarina
iligskin toplam hacmi vermekte olup, bu kapsamda izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo

donemleri itibariyla Sirket’in portfoye gergeklestirdigi islemlerinin sonucu asagidaki tabloda

Ozetlenmektedir:
(TL) 2022 2021 2020
Satis Gelirleri 14.220.054.905 6.114.146.608 3.161.229.836
- Hisse Senetleri 9.983.814.378 5.423.981.794 2.949.362.501
- Finansman Bonolar1 4.232.904.585 689.575.740 211.867.335
- Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 589.074 -
Satislarin Maliyeti 14.158.730.436 6.112.774.232 3.110.426.796
- Hisse Senetleri 9.921.155.116 5.426.067.506 2.899.872.811
- Finansman Bonolar1 4.234.307.884 686.119.773 210.553.985
- Diger Menkul Kiymetler 3.267.436 586.953 -
Portfoy islemleri Kar 61.324.469 1.372.376 50.803.040
- Hisse Senetleri 62.659.262 -2.085.712 49.489.690
- Finansman Bonolar1 -1.403.299 3.455.967 1.313.350
- Diger Menkul Kiymetler 68.506 2.121 -
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Sirket’in 2020 yilinda 147,9 milyon TL olan briit kar1 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %83
oraninda artarak 271,2 milyon TL’ye ulasirken, 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %269 oraninda
artarak 1,0 milyar TL’ye ulagmistir. Sirket’in briit karini olusturan portfoye yapilan islemlerden
net satig kari, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemleri itibariyla dagilimi asagidaki grafikte yer almaktadir:

B Net Hizmet Gelirleri B Portfoy islemleri Kann W Diger Gelirler
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Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde, Sirket’in briit karin
olusturulan portfoye yapilan islemlerden net satis kar1, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin
arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artiglarindan olusan diger gelirlerinin
agirligimin 6nemli Olgilide arttigi goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri
miisterilerin kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit
faiz gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme artiglar1 Sirket portfoylinde bulunan ve
gercege uygun deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarinin
degerlerinde meydana gelen artis sonucu olusmaktadir. Sirket’in briit karini olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 yilinda portfoye yapilan islemlerden net satis karinin briit kar i¢indeki
pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar i¢indeki pay1 %17,19, diger gelirlerin briit kar
icindeki pay1 %76,68 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla hizmet gelirleri;
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olusmaktadir. Al
Capital’in net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay1 aracilik gelirleri olustururken, 2021 ve 2022
yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki payinin énemli Slgiide
arttigr goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %801 aracilik
gelirlerinden, %14’ii kurumsal finansman gelirlerinden, %6°s1 ise diger hizmet gelirlerinden
olusmaktadir.
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Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gergeklesirken, 2021 yilinda 2020
yilina kiyasla %48 oraninda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
%63 oraninda artarak 103,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik
gelirleri, tiirev iglemler aracilik gelirleri, SGMK aracilik gelirleri, kaldiragh islemler aracilik
gelirleri ve yabanci menkul kiymet aracilik gelirlerinden olugsmaktadir. 2022 yilinda aracilik
gelirlerinin %72,03°1 hisse senedi aracilik gelirlerinden, %18,22’si tiirev islemler aracilik
gelirlerinden, %9,64’i kaldiragh islemler aracilik gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul
kiymet aracilik gelirlerinden, %0,03° i SGMK aracilik gelirlerinden olugsmaktadir. 2022 yilinda
aracilik gelirlerinde meydana gelen artis biiyiik Olglide Al Capital misterilerinin pay
piyasasinda artan islem hacimleri paralelinde hisse senedi aracilik gelirlerinde meydana gelen
artistan kaynaklanmaktadir.

Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 4
ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam
biiyiikliigii 460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigii 493.400.000 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun yanisira, A1 Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortakligin,
2022 yilinda ise 2 halka acik ortakligin sermaye artirimina aracilik islemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payr onemli olglide artmigtir. 2020 yilinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri i¢indeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artislarindan olugsmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artislari ise Sirket portfoyiinde bulunan ve gergege uygun
deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarinin degerlerinde
meydana gelen artis sonucu olugmaktadir. Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4 milyon TL tutarinda
gerceklesirken, 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %267 oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye,
2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %381 oraninda artarak 767,0 milyon TL’ ye yiikselmistir.
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2020 — 2022 yillar1 arasinda Sirket’in briit karini olusturan kalemler i¢inde diger gelirlerin pay1
onemli Ol¢lide artmis ve diger gelirlerin briit kar i¢indeki pay1 2020 yilinda %29,34 oraninda,
2021 yilinda %58,81 oraninda, 2022 yilinda ise %76,68 oraninda gerceklesmistir. 2020 — 2022
yillart arasinda diger gelirler i¢inde hisse senedi degerleme artiglarinin payinin énemli 6lgiide
arttig1 goriilmekte olup, 2022 yilinda A1 Capital’in diger gelirlerinin %57’si faiz gelirlerinden,
%431 hisse senedi degerleme artiglarindan olusmaktadir.

Sirket’in 2020 yilinda 35.416.787 TL olan genel yonetim giderleri 2021 yilinda %66 oraninda
artarak 58.936.746 TL, 2022 yilinda ise %92 oraninda artarak 113.099.813 TL olarak
gerceklesmistir. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in genel yonetim
giderlerinin en 6nemli unsuru personel giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin
genel yonetim giderleri i¢indeki pay1 2020 yilinda %38,16, 2021 yilinda %41,08, 2022 yilinda
ise %33,14 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2020 yilinda 30.188.215 TL olan pazarlama giderleri 2021 yilinda %33 oraninda
artarak 40.223.782 TL, 2022 yilinda ise %88 oraninda artarak 75.469.378 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in pazarlama
giderlerinin en 6nemli unsuru borsa pay1 giderleri olmustur. Bu kapsamda, borsa pay1
giderlerinin pazarlama giderleri igindeki pay1 2020 yilinda %81,25, 2021 yilinda %77,11, 2022
yilinda ise %73,76 olarak gerceklesmistir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger gelirlerinin baslica unsurlari kur farki gelirleri ile BIST ve VIOP borsa pay1 gelirlerinden
olusmaktadir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla esas
faaliyetlerden diger gelirlerin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:
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(TL) 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur fark: gelirleri 70.521.391 29.896.532 10.679.071
BIST ve VIOP borsa pay: gelirleri 52.299.181 26.080.789 22.404.446
Konusu kalmayan karsiliklar 1.447.636 794.832 701.278
Diger 2.593.394 415.414 1.206.252
Toplam 126.861.602 57.187.567 34.991.047

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderlerinin baslica unsurlari Kur farki giderleri, yurtdist komisyon gideri,reeskont
giderleri, ceza karsilik giderleri ile diger gider ve zararlardan olusmaktadir. izahnamede yer

almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderlerin kirtlimi

asagidaki tabloda yer almaktadir:

(TL) 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kur farki giderleri 36.411.668 22.356.703 10.785.689
Yurtdis1 komisyon gideri 17.333 33.400 9.029
Reeskont giderleri - 51.402 13.353
Ceza karsilik giderleri 28.180.588 2.921.934 -
Diger gider ve zararlar 3.139.329 2.538.296 468.450
Toplam 67.748.918 27.901.735 11.276.521

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla finansal gelirleri
mevduat faiz gelirleri, temettii gelirleri ve adat gelirlerinden olusurken, finansal giderleri faiz
gideri, adat giderleri ve teminat mektubu komisyonlarmdan olusmaktadir. izahnamede yer

almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla finansal gelirler ile finansal giderlerin kirilimi

asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Finansal Gelirler TL L Qe 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Mevduat faiz gelirleri 3.811.380 5.550.932 2.611.400
Temettii gelirleri 1.049.010 864.954 360.463
Adat gelirleri 1.025.847 260.099 259.007
Diger 1.036.038 252.923 21.905
Toplam 6.922.275 6.928.908 3.252.775

. . 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
AR EeE8 VT 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Faiz giderleri 140.398.860 42.887.026 12.885.140
Adat giderleri 14.856.764 14.563.727 535.547
Teminat mektubu komisyonlari 29.214 1.006.349 631.546
Diger 3.997.596 891.272 -
Toplam 159.282.434 59.348.374 14.052.233
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Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020 yilinda 73.169.578 TL olan net
donem kar1 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %47 artisla 107.847.238 TL olarak, 2022 yilinda
ise 2021 yilina kiyasla %430 artigla 571.394.385 TL olarak gerceklesmistir. A1 Capital’in
0zkaynak karlilig1 2020 yilinda %53 olarak gergeklesirken, 2021 yilinda %36’ya gerilemis,
2022 yilinda ise %66’ya yiikselmistir. 2021 yilinda 6zkaynak karliliginin gerilemesinin baslica
sebebi 2021 yilinda gerceklestirilen 50.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artis1 sonucunda
Sirket’in 6zkaynak biiylimesinin net kar biliylimesinden yiiksek olmasidir. 2022 yilinda ise
Sirket’in Ozellikle gercege uygun deger farki kar/zararda izlenen finansal varliklarinin
degerlerindeki ve miisterilere menkul kiymet islemlerine iliskin tahsis edilen kredilerden elde
edilen faiz gelirlerindeki yiiksek artis sonucunda doénem karindaki artisin 6zkaynaklar
toplamindaki artistan olduke¢a ytliksek olmasi ile 6zkaynak karliligi %66’ya yiikselmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilati 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %96
oraninda artarak 6,4 milyar TL’ye ulasirken, 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %137 oraninda
artarak 15,2 milyar TL’ye ulasmustir. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri
itibartyla Sirket’in hasilatinin ana hizmet basliklar1 altindaki kirilimina asagidaki tabloda yer
verilmektedir:

Hasilat (TL) 2022 % 2021 % 2020 %
Satis Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri 9.983.814.378 65,86 5.423.981.794 | 84,96 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolar1 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 0,02 589.074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 53.738.471 1,65
Aracilik Geliri 143.808.477 0,95 88.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 103.582.912 0,68 49.552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirev Islemler Aracilik Gelirleri 26.201.060 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMK Aracilik Gelirleri 36.973 - 7.111 - 10.774 -
- Kaldiragh Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 0,10 2.761.610 0,08
- Yabanci Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
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Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 8.444.515 0,13 2.458.359 0,08
Miisterilere Komisyon Iadeleri (6.650.230) - (5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 2,39 43.349.503 1,33
- Temerriit Faiz Gelirleri 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artiglart 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Ihragginin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfoye gerceklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artislar1) olugsmaktadir.

Sirket’in  hasilatinin  biliylik boliimiinii  olusturan satig gelirleri, Sirket’in portfoye
gerceklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolar1 ve diger menkul kiymetler satimlarina
iligkin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satislarin maliyeti Sirket’in portfoye
gerceklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolari ve diger menkul kiymetler alimlarina

iliskin toplam hacmi vermektedir.

Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemlerinde, Sirket’in briit karmi olusturulan
portfoye yapilan islemlerden net satis kari, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasinda, faiz
gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarindan olusan diger gelirlerinin agirliginin énemli
Olclide arttig1 goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri misterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artislar1 Sirket portfoylinde bulunan ve ger¢ege uygun deger
fark: kar/zarar tablosunda izlenen Borsa’da islem goren paylarin degerlerinde meydana gelen
artis sonucu olugmaktadir. Sirket’in briit karini olusturan kalemler i¢inde, 2022 yilinda portfoye
yapilan iglemlerden net satis karinin briit kar i¢indeki pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit
kar i¢indeki pay1 %17,19, diger gelirlerin briit kar i¢indeki pay1 %76,68 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla hizmet gelirleri;
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olusmaktadir. Al
Capital’in net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay1 aracilik gelirleri olustururken, 2021 ve 2022
yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki payinin 6énemli 6lcilide
arttigr goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80’1 aracilik
gelirlerinden, %14°1i kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise diger hizmet gelirlerinden
olusmaktadir.

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gerceklesirken, 2021 yilinda 2020
yilina kiyasla %48 oraninda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
%63 oraninda artarak 103,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik
gelirleri, tiirev islemler aracilik gelirleri, SGMK aracilik gelirleri, kaldiraglh islemler aracilik
gelirleri ve yabanct menkul kiymet aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda aracilik
gelirlerinin %72,03’1 hisse senedi aracilik gelirlerinden, %18,22’si tiirev islemler aracilik
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gelirlerinden, %9,64’i kaldiragh islemler aracilik gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul
kiymet aracilik gelirlerinden, %0,03°ti SGMK aracilik gelirlerinden olusmaktadir. 2022 yilinda
aracilik gelirlerinde meydana gelen artis biiyiik Ol¢iide Al Capital miisterilerinin pay
piyasasinda artan islem hacimleri paralelinde hisse senedi aracilik gelirlerinde meydana gelen
artistan kaynaklanmaktadir.

Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 4
ortakligin paylarmin ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam
blytikligli 460.446.011 TL olarak ger¢eklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigii 493.400.000 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun yanisira, A1 Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka acik ortakligin,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortakliin sermaye artirimina aracilik islemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payr onemli olglide artmigtir. 2020 yilinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri ig¢indeki pay1r 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artislarindan olugmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artislari ise Sirket portfoyiinde bulunan ve gergege uygun
deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarinin degerlerinde
meydana gelen artis sonucu olugmaktadir. Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4 milyon TL tutarinda
gerceklesirken, 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %267 oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye,
2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %381 oraninda artarak 767,0 milyon TL ye yiikselmistir.

10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglari, digsal faktorleri de kapsayan bir dizi faktdrden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis veya
etkileyebilecek onemli faktorler asagida yer almaktadir:

e Genel Ekonomik Durum

e Makroekonomik Ortam ve D6viz Kurlar

o Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri

e Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktérler
e Sermaye ve Finansal Piyasa Kosullari

e Yatirimci Egilimindeki Gelismeler
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Sirket’in beklentilerini onemli Olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. béliimiinde yer almakta olup, s6z
konusu riskler disinda cari hesap yil1 iginde beklentileri 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilim,
belirsizlik, talep ve yiikiimliiliik veya olay bulunmamaktadir.

10.3. ihragcimin bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu (31.12.2022) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.564.776.753
Garantili/ Teminatl 126.265.889
Garantisiz/Teminatsiz 1.438.510.864
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

(uzun vadeli)ll)org:larln kisa vadeli kisimlar1 haric) 71517.128
Garantili/ Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 71.517.128
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 1.636.293.881
Ozkaynaklar 867.918.175
Odenmis/gikarilmis sermaye 100.000.000
Yasal yedekler 10.461.754
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056
Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 1.273.972
B. Nakit Benzerleri 364.006.935
C. Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 434.489.875
D. Likidite (A+B+C) 799.770.782
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar® 1.623.290.408
F. Kisa Vadeli Bor¢lanmalar** 1.476.230.749
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 4.261.029
H. Kiralama Islemlerinden Borglar 1.557.444

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 1.482.049.222
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -941.011.968
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -

L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler*** 6.865.573
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 6.865.573
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) -934.146.395

* Sirket 'in faaliyetleri geregi ticari alacaklarinin finansal alacak niteliginde olmasi nedeniyle kisa vadeli ticari alacaklar, kisa

vadeli finansal alacaklar bashig: altinda dikkate alinmistir.

** Benzer sekilde, Sirket’in faaliyetleri geregi ticari bor¢lart finansal borg¢ niteliginde olmast nedeniyle, kisa vadeli
bor¢lanmalar bashigi altinda kisa vadeli bor¢lanmalarin yani sira ticari bor¢lar da dikkate alinmigstir.

**% Uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lardan olusmaktadir.
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thragccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in fon kaynaklarinin

dagilimi asagida gosterilmistir.

(TL) 31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2020 %
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.564.776.753 | 62,5% |588.233.083 | 65,8% | 325.928.352 | 69,7%
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 816.409.657 | 32,6% |224.452.003 | 25,1% 133.340.530 | 28,5%
pun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadell 4261029 | 02% | 8157.606 | 09% | 732047 | 02%
Ticari Borglar 661.378.536 | 26,4% |(330.388.489 | 37,0% | 128.585.191 | 27,5%
-iligkili Taraflara Ticari Borglar 21.898 - 5.077.054 0,6% - -
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 661.356.638 | 26,4% |325.311.435| 36,4% 128.585.191 27,5%
Diger Borglar 11.787.973 0,5% 3.595.712 0,4% 37.181.768 8,0%
-iligkili Taraflara Diger Borglar - - - - 34.595.339 7,4%
-iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 0,5% 3.595.712 0,4% 2.586.429 0,6%
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 24.643.943 1,0% | 12.955.475 | 1,4% 22.272.529 4,8%
Kisa Vadeli Karsiliklar 42.939.247 1,7% 6.670.834 0,7% 2.852.756 0,6%
V;iﬁ‘}‘?;ﬁf‘k?;glanan Faydalara Iliskin Kisa 1.982.285 | 01% | 805937 | 0,1% 440.814 0,1%
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 40.956.962 1,6% 5.864.897 0,7% 2.411.942 0,5%
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 71517.128 | 2,9% | 8.695590 | 1,0% 2.806.817 0,6%
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865.573 0,3% 6.343.936 0,7% 2.092.204 0,4%
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.881.721 0,1% 1.193.247 0,1% 678.404 0,1%
V;ﬁihff;ﬁfklsflanan Faydalara Iliskin Uzun | g0t 201 | 0196 | 1.193247 | 01% 678.404 0,1%
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi 61.769.834 2,5% 1.158.407 0,1% 36.209 -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 | 65,3% |596.928.673 | 66,8% | 328.735.169 | 70,3%
OZKAYNAKLAR 867.918.175 | 34,7% [296.625.805 | 33,2% | 138.792.643 | 29,7%
Odenmis Sermaye 100.000.000 | 4,0% |100.000.000| 11,2% 50.000.000 10,7%
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.461.754 0,4% 5.210.932 0,6% 1.364.512 0,3%
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlart) 182.338.453 7,3% | 79.742.037 | 8,9% 10.418.879 2,2%
Net Donem Kari 571.394.385 | 22,8% |107.847.238| 12,1% 73.169.578 15,7%
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 | 100,0%0 | 893.554.478 [ 100,0% | 467.527.812 |100,0%

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri, 1.564.776.753 TL tutarindaki
kismi kisa vadeli, 71.517.128 TL tutarindaki kismi uzun vadeli olmak iizere toplam
1.636.293.881 TL’dir. Sirket’in fon kaynaklar1 agirlikli olarak kisa vadeli yiikiimliiliikler ve
ozkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynaklar igerisinde en &nemli payr dagitilmayan gecmis

yillar karlar1 ve net donem kar1 olusturmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde en 6nemli

pay1 ise kisa vadeli bor¢glanmalar ile iliskili olmayan taraflara ticari borglar olusturmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarinin %84 {inii finansman bonusu
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ihraglarindan borglar olusturmakta olup, A1 Capital’in tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarina

iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Al Capital’in Tedaviildeki Bor¢clanma Araclari
ISIN Kodu ihrag Tarihi Vade Tarihi | ihrag Tutar (TL) F(g‘azs‘ift";;)‘;‘

TRFA1CP22316 08.08.2022 03.02.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP22324 17.08.2022 10.02.2023 75.000.000 30,00
TRFA1CP32315 24.11.2022 03.03.2023 100.000.000 29,00
TRFA1CP42314 07.10.2022 04.04.2023 50.000.000 27,50
TRFA1CP42330 13.01.2023 14.04.2023 75.000.000 29,50
TRFA1CP42322 24.10.2022 21.04.2023 50.000.000 28,50
TRFA1CP42348 20.01.2023 28.04.2023 100.000.000 31,00
TRFA1CP52313 24.11.2022 22.05.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP52321 01.12.2022 29.05.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP62312 16.12.2022 13.06.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP72311 06.01.2023 04.07.2023 75.000.000 29,00

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla nakit akis tablolari

asagida 6zetlenmektedir:

NAKIT AKIS TABLOSU (TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Isletme faaliyetlerinden nakit akislart (210.427.123) 35.945.282 (84.252.636)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (13.189.977) (26.085.678) (1.927.225)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar 450.281.472 112.117.161 76.189.524
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) 226.664.372 121.976.765 (9.990.337)
Do6nem bagi nakit ve nakit benzerleri 138.616.535 16.639.770 26.630.107
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla isletme faaliyetlerinden nakit
akiglarinda faaliyetler sonucunda elde edilen donem kari ile isletme sermayesindeki degisimler
belirleyici unsurlar olmustur. Sirket’in isletme faaliyetlerinden 2020 yilinda 84.252.636 TL
tutarinda nakit ¢ikist gergeklesirken, 2021 yilinda 35.945.282 tutarinda net nakit girisi, 2022
yilinda ise 210.427.123 nakit ¢ikis1 gerceklesmistir. 2022 yilinda isletme faaliyetlerinden nakit
cikislarindan en Onemli etken isletme sermayesi ihtiyaglar1 kapsaminda 778.165.707 TL
tutarindaki nakit ¢ikis1 olmustur.

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden nakit akislari, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo
donemleri itibariyla negatif olarak gerceklesmistir. S6z konusu donemlerde yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin negatif olmasinin baslica nedeni maddi duran
varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar1 olup, 6zellikle 2021 yilinda Mecidiyekoy-
Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada 135 parseldeki 8.519,23 m? ofisin 19.500.000 TL bedel ile
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Sirket’in biiyliyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaclarim1 karsilama amaciyla
satin alinmis olmasi yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikislarinin baslica unsurlarindan olmustur.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden nakit akislari, izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemleri itibariyla pozitif olarak gerceklesmistir. S6z konusu donemlerde finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin pozitif olmasinin baslica unsuru ihra¢ edilen
bor¢lanma araglarindan saglanan nakit girisleri olmustur. 2022 yilinda ihrag¢ edilen bor¢lanma
araclarindan 1.237.803.855 TL tutarinda nakit girisi, 762.103.000 TL tutarinda nakit ¢ikis1
gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihrag edilen bor¢lanma araglarindan 475.700.855
TL net nakit girisi saglanmistir.

Yukarida 6zetlenen nakit hareketlerinin sonucunda, Sirket’in donem sonu nakit ve nakit
benzerleri 2020 yil sonu itibartyla 16.639.770 TL, 2021 yil sonu itibariyla 138.616.535 TL,
2022 yi1l sonu itibariyla ise 365.280.907 TL olarak gerceklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla bor¢luluk durumu

ile s6z konusu borg¢larin 6zkaynaklara orani asagidaki tabloda gosterilmektedir.

(TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Toplam Borglar 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (365.280.907) (138.616.535)  (16.639.770)
Net Borglar 1.271.012.974 458.312.138 312.095.399
Ozkaynaklar 867.918.175 296.625.805 138.792.643
Net Borc¢lar/Ozkaynaklar 146% 155% 225%

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla net borglart artig
egilimindeyken 0zkaynaklarindaki artig oranmin borglarindaki artis oranindan daha yiiksek
olmast sonucunda, 31.12.2020 tarihi itibariyla %225 olan net borglar 6zkaynaklar orani
31.12.2021 tarihi itibariyla %155°e, 31.12.2022 tarihi itibariyla ise %146’ya gerilemistir.
Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen artisin en 6nemli unsuru, Sirket’in 2020 yilinda 73,2
milyon TL olan net donem karmin 2021 yilinda 108,9 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 571,4
milyon TL’ye yiikselmesi olmustur.

11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla net isletme sermayesi,

donen varliklardan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.
(TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Doénen Varliklar 2.439.273.061 851.508.753 452.463.975

Kisa Vadeli Yukimlilikler | 1.564.776.753 588.233.083 325.928.352

Net Isletme Sermayesi 874.496.308 263.275.670 126.535.623

97



Ihragginin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya
c¢ikacak ihtiyaclar i¢in yeterlidir.
11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya

etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullammmina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla verilen teminat,
rehin ve ipotekler asagidaki tabloda yer almaktadir.
(TL) 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1i'lerin
Toplam Tutart
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam - - -
Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - - -
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

374.482.284 150.325.000 71.450.880

73.600.000 21.500.000 32.600.000

Toplam 448.082.284 171.825.000 104.050.880

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla grup sirketleri
lehine vermis oldugu kefaletlerin detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

(TL) 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
RTA Laboratuvarlar 67.600.000 21.500.000 32.600.000
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 6.000.000 - -
Toplam 73.600.000 21.500.000 32.600.000

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varlhiklar i¢in ongoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcinin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yapti@1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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13. EGILIM BILGILERIi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

» fslem Aracilig1 Faaliyeti
=  Portfoy Araciligi Faaliyeti
= Aracilik yliklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
=  Yatirim Danismanlig1 Faaliyeti
= Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Siurl Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢er¢evesinde yiiriitmektedir.

A1l Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiragli alim-satim
islemleri, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri, tezgah iistii tiirev islemleri ve
yatirim fonlar1 islemlerinden olusmaktadir. Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri
kapsaminda ise ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi
sirecleri, ayrilma hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma

islemleri ve bor¢glanma araci ihraglari konularinda hizmet vermektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan yaymlanan Finansal Piyasa Ozet Verileri
cercevesinde yurtici yerlesiklerin Aralik 2022 itibartyla finansal varliklarinin toplami
14.427.685 milyon TL’ye ulagsmis olup, bu varliklarin 1.835.562 milyon TL tutarindaki kismi1
pay senetlerinden olugmaktadir. 2022 y1l sonu itibariyla yurtici yerlesiklerin sahip oldugu pay
senetlerinin toplam finansal varliklar1 i¢indeki pay1 %12,72 olup; bu oran, 2021 yil1 sonunda
%6,76 olarak, 2020 yili sonunda ise %7,21 oraninda ger¢eklesmistir. Bu kapsamda, 2022
yilinda yurtici yerlesiklerin finansal varliklarinda pay senetlerinin agirliginin 6nemli derecede
arttig1 goriilmektedir.

Islem hacimleri agisindan bakildiginda ise 2022 yilinda pay piyasasinda toplam 17.679 milyar
TL islem hacmi gergeklesmis olup, bu tutar pay piyasasinda 2021 yilinda gergeklesen 7.463
milyar TL islem hacmine gore %136,89 oraninda artisa karsilik gelmektedir. S6z konusu
donemde BIST-100 endeksindeki degisim karsilastirildiginda ise, 31.12.2021 tarihi itibartyla
BIST-100 endeksinin kapanis degeri 1.857,65 olarak gerceklesirken, 2022 yilinda %196,57
artigla 30.12.2022 tarihi itibariyla 5.509,16 olarak gerceklesmistir. Vadeli islem ve opsiyon
piyasasina bakildiginda ise, 2021 yilinda 4.480 milyar TL olarak gerceklesen toplam islem
hacmi, 2022 yilinda %76,05 oraninda artarak 7.887 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sermaye
piyasalarinda islem hacimlerinin arttig1 ve bunun da araci kurumlarin komisyon gelirlerine
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olumlu yansidig1 bu donemde Sirket’in komisyon gelirleri de artan islem hacimlerinden olumlu

etkilenmistir.

2022 yili pay senedi yatirimei sayisinda 0nemli miktarda artisin meydana geldigi yillardan biri
olmustur. 2021 yili sonu itibartyla 2.355.070 kisi olan pay senedi yatirimcist sayisi, 2022
yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 yili sonu itibartyla 3.783.487 kisiye ulagsmistir. Pay
senedi yatirimci sayisindaki artis 6zellikle 2022 yilinin son ¢eyreginde belirginlesmis olup,
2022 Eyliil ay1 sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirimci sayisinda yilin son ii¢ ayinda
1,1 milyon kisi artis meydana gelmistir. Bu durum Sirket'in aktif miisteri sayisina da yansimis

ve miisteri sayilarinda ciddi bir artis gézlenmistir.

Kurumsal finansman faaliyetleri acisindan bakildiginda ise, 2022 yilinda halka arz edilen
ortaklik sayisinda ve ilk halka arzlar ile toplanan fonlarin biyiikliigiinde 2021 yilina kiyasla
sinirli bir azalma goriilmektedir. 2021 yilinda 52 ortakligin paylarinin ilk halka arzinda toplam
21,6 milyar TL halka arz biiyiikliigiine ulasilmisken, 2022 yilinda 40 adet ortakligin paylariin
ilk halka arz1 gerceklesmis ve ilk halka arzlarin toplam biiyiikliigli 2022 yilinda yaklasik 19,3
milyar TL olarak gerceklesmistir. A1 Capital’in halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda
2021 yilinda 4 ortaklifin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka
arzlarin toplam biiyiikligli 460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin
paylarmin ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikligi
493.400.000 TL olarak gerceklesmistir.

13.2. ihraccinin beklentilerini nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuclari, digsal faktorleri de kapsayan bir dizi faktorden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis veya
etkileyebilecek onemli faktorler asagida yer almaktadir:

e Genel Ekonomik Durum

e Makroekonomik Ortam ve D6viz Kurlar

e Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri

e Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler
e Sermaye ve Finansal Piyasa Kosullar1

e Yatirimci Egilimindeki Gelismeler

Sirket’in beklentilerini 6nemli Olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. boliimiinde yer almakta olup, s6z
konusu riskler disinda cari hesap yili icinde beklentileri 6nemli dlgiide etkileyebilecek egilim,
belirsizlik, talep ve yiikiimliiliik veya olay bulunmamaktadir.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thragcimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thragcimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

Al Capital’in organizasyon semasi asagida verilmektedir:

B I
(=] = [mom] o] =]

EEE

il
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15.2. idari yapa:

15.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda . N SEUEYaL
) Ortaklikta Gorev Siiresi Pay1
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi . o /Kalan
Ustlendigh | oo oy Siiresi | (TL) | (%
Gorevler v au )| )
. Beybi Giz .
Ayse TERZI Yonetim Kurulu Plaza Maslak Yonetim Kumlu 3Yil/2Yld i i
Bagkan . Uyesi 11 Ay
Istanbul
Fatma Yonetim Kurulu PIEEZ?\I/ISSIIEK Yonetim Kurulu | 3 Yil/2 Yil i i
KARAGOZLU Uyesi ; Uyesi 11 Ay
Istanbul
Mehmet Sefim | Yonetim Kurulu | 20 &2 et Genat | 3 Y1 2Y1L [ |
TUNCBILEK Uyesi istanbul Miidiir 11 Ay
Bagimsiz Beybi Giz
Kemal SAHIN Yonetim Kurulu | Plaza Maslak - 3vil/ 2 vil - -
i ; 11 Ay
Uyesi Istanbul
Bagimsiz Beybi Giz
Hakan GUCLU Yonetim Kurulu | Plaza Maslak - 3vil/2 il - -
i : 11 Ay
Uyesi Istanbul
Mehmet Serkan Y?ne'qm Kurulu | Beybi Giz Y?netlm Kurulu 3vi1l/2 Yil
ESENPAK Uyesi/ Genel | Plaza Maslak | Uyesi / Genel 11 Ay - -
Miidiir Istanbul Miidiir

Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 20.01.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda
3 yilligia gorev yapmak tizere secilmislerdir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. i Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Son S Yll.qz.l Ihr acerda
Ustlendigi Gorevler (TL) | (%)
Mehmet Serkan i Beybi Giz Plaza . e
ESENPAK Genel Midir | - Jak istanbul Genel Mudir i i

15.2.3. Thracci son 5 yil ierisinde kurulmus ise ihrac¢imin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket 16.11.1990 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Thrag¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihracggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15.3. Thragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Ad1— Soyadi Gorevi Tec:isibesi Egitim Durumu
(Yal)

Ayse TERZI Yonetim Kurulu Baskani 29 Lisans
Fatma KARAGOZLU Yénetim Kurulu Uyesi 34 Lisans
Mehmet Selim TUNCBILEK Yénetim Kurulu Uyesi 33 Yiiksek Lisans
Kemal SAHIN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 31 Lisans
Hakan GUCLU Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 26 Doktora
Mehmet Serkan ESENPAK | Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir 28 Lisans

Ayse TERZI — Yonetim Kurulu Baskam

25.08.1968 tarihinde Antakya’da dogmustur. Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
mezun olmustur. 1994 yilinda Bagkent Menkul Degerler A.S.’de Hukuk Miisaviri olarak géreve
baslamis olup, 2008-2011 yillar1 arasinda bu kurumda Yonetim Kurulu tiyeligi gorevinde
bulunmustur. Yaklasik 19 yildir Sermaye Piyasalarinin icerisinde bulunmasi nedeni ile Istanbul
Ticaret Mahkemelerinde bilirkisi olarak gérev yapmakta olup ayn1 zamanda IMKB Uyusmazlik
Komitesi iiyesi olarak ¢esitli gorevler almaktadir. 2006 yilinin Subat ayindan itibaren, Baskent
Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklign A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidiirliik
gorevlerini iistlenmistir. 2011 yilinin Agustos ayinda ticari unvanm Giiler Yatirim Holding A.S.
olarak degistirilen sirkette Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gérevlerine devam
etmektedir.

Ayrica Al Capital Yatirm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, ICG Finansal
Danismanlik A.S. Yénetim Kurulu Uyesi, RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag ve
Makine Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Fatma KARAGOZLU - Yénetim Kurulu Uyesi

20.07.1956 tarihinde Kirklareli’'nde dogmustur. Tekirdag Yiiksek Ogretmen Lisesi, Manisa
Spor Akademisi Brans Ogretmenligi ve Isletme 6n lisans egitimleri almigtir. 1989 yilinda
Istanbul Mustafa Yilmaz Menkul Degerler’de kurucu ortak, ydénetim kurulu iiyesi olarak
sermaye piyasalari kariyerine baglamistir. 1999-2005 yillarinda Ulus Menkul Degerler A.S.’de
Genel Miidiir gérevini iistlenmistir. 2005’ten 2014’e kadar yine Ulus Menkul Degerler A.S.’de
yonetim kurulu baskan vekili olarak gorev yapan Karagozlii, 2015 yilindan bu yana A1 Capital
Yatirnm Menkul Degerler’de yonetim kurulu iiyeligi gorevini stirdiirmektedir.

Mehmet Selim TUNCBILEK — Yénetim Kurulu Uyesi

1988 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Maliye Béliimii’'nde lisans, 1989 yilinda

Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesinde yiiksek lisans egitimini tamamladiktan sonra,
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1990-1992 Bahadir Menkul Degerler A.S. Borsa Uye Temsilciligi

1992-1994 Alan Menkul Degerler A.S. Borsa Uye Temsilciligi

1994-2007 Form Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir Yardimcilig

2007-2011 Baskent Menkul Degerler A.S. Genel Midiir Yardimciligi

2012-2013 Tag Yatirim Ortaklign A.S. Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

2013-2019 Dagi Yatirim Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

2019-2019 Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. Ydénetim Kurulu Uyesi / Mali Isler Koordinatérii

gorevlerini yerine getirmis ve hali hazirda A1 Capital Yatirnrm Menkul Degerler A.S. yonetim

kurulu liyesi gorevini yiirtitmektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, Tahvil ve Bono Piyasas1 ve Hisse Senedi Piyasas1 Uye
Temsilci Belgeleri ile SPL Diizey III Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi, Kurumsal Yoénetim
Derecelendirme Lisansi, Kredi Derecelendirme Lisans1 ve Gayrimenkul Degerleme Lisansi
belgelerine sahiptir. 2013 yilindan bu yana Adalet Komisyonu biinyesinde Borsa ve Sermaye
Piyasalar1 konularinda, akredite olarak bilirkisilik yapmaktadir.

Kemal SAHIN — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1987 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi Iligkiler Bliimiinden
mezun olan Kemal SAHIN evli ve bir ¢ocuk babasidir, 1992 yilinda T.Vakiflar Bankasinda
Teftis Kurulu Baskanlhiginda Miifettis Yardimcis1 olarak goreve basladi. 1995 yilinda
Vakifbank Istanbul Menkul Kiymetler Merkezinde Miidiir Yardimecisi, 1997-2000 yillari
arasinda Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S’de Miidiir olarak gérev yapti. 2000-2004 yillar
arasinda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S’de Genel Miidiir Yardimciligi yapti. 2004 yilinda
Vakifbank Levent Sube Miidiirliigii gérevine getirilen SAHIN, 2006 yilinda Vakifbank
Marmara Bolge Miidiirliigline atandi. 2007 yilindan itibaren sirasiyla Vakifbank biinyesinde,
Istanbul 2.Bolge Miidiirliigii, Istanbul 4.Bélge Miidiirliigii gdrevlerinde bulundu. 2008-2012
yillari arasinda Giines Sigorta A.S’de Denetci olarak gorev yapti. 26.04.2011-28.08.2015 yillart
arasinda Istanbul 1.Bdlge Miidiirliigii gorevinin yani sira 2015 tarihinde Vakif Portfoy
Yonetimi A.S de Yonetim Kurulu Baskanligi Gorevinde bulunmustur. 01.09.2015-17.08.2020
yillar1 arasinda Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S$’ne Genel Miidiir ve ayn1 zamanda ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmustir. Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S de gérev
yaparken ayrica 11.07.2018 -17.08.2020 yillar1 arasinda Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji
Gelistirme Bolgesi Saglik Teknokenti A.S. sirketinde Yénetim Kurulu Uyesi olarak da gorev
yapmigtir.

Hakan GUCLU - Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi
1973 yilinda Ankara’da dogmustur. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat

Boliimii'nden 1996 yilinda mezun olmustur. T.C. Hazine Miistesarligi Ekonomik Arastirmalar
Genel Miidiirliigi’nde 1997 yilinda uzman yardimcisi olarak goreve baglamistir. Ayni y1l Borsa
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Istanbul A.S."nin actig1 sinavi kazanmis ve Kotasyon Miidiirliigii’nde uzman yardimecis1 olarak
gorev almaya baslamistir. Basuzman olarak ¢alistig1 gérevinden 2012 yilinda ayrilarak kurdugu
Giiglii Finansal Danismanlik Ltd. Sti. ile bagimsiz sermaye piyasalari danigmanligi hizmetini
vermeye baslanmstir. Yiiksek lisansini Istanbul Ticaret Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Uluslararas1 Bankacilik ve Finans Boliimiinde 2005 yilinda tamamlamigtir. 2008-2009
yillarinda New York Syracuse Universitesi, Whitman School of Management’da misafir
arastirmaci olarak gorev olarak 2008 yi1li ABD Mortgage Krizi ile kurumsal yonetimin ABD ve
diinya uygulamalar1 konularinda arastirmalar yapmistir. Doktorasin1 Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii Bankacilik Boliimii'nde 2010 yilinda tamamlamustir.
"Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirmesi”" ve "Tiirkiye'de Kasim 2000 ve Subat 2001
Krizleri (Ingilizce)" isimleri iki adet kitabu ile cesitli gazete ve dergilerde yayinlanmis akademik

makalelerin bulunmaktadir.
Mehmet Serkan ESENPAK — Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1971 yilinda Istanbul’da dogan Mehmet Serkan Esenpak, 1994 yilinda istanbul Universitesi
Isletme Fakiiltesi Tiirkge Isletme boliimiinden mezun olmustur. 1995 yilinda Yap: Kredi
Sigorta A.S.’de calisma hayatina baslayan Esenpak, 1998 yilinda Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de goreve baslamistir. 24 yil calistigt Vakif Yatirim Menkul Degerler AS’de
¢esitli birimlerde Uzman, Miidiir Yardimcisi, Miidiir ve son olarak Satis ve Pazarlamadan
Sorumlu Direktor olarak gorev almistir. SPL Diizey III ve Tiirev Araglar lisanslarina sahiptir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

. P Gorevine Devam | Sermaye
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi Edip Etmedigi | Pay1 (%)
Giiler Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Ediyor -
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik
Uriinler ilag ve Makine Sanayi Yénetim Kurulu Uyesi Ediyor -
Ayse TERZI Ticaret A.S.
: . Yonetim Kurulu .
ICG Finansal Danigmanlik A.S. Baskan Vekili Ediyor -
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Yonetim Kurulu Edivor )
Ortakligi A.S. Baskan Vekili y
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim N S .
_ Ortaklig A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Ediyor
Mehmet Selim .. .
TUNCBILEK Dagi Yatirnm Holding A.S. Y o6netim Kurulu Uyesi Etmiyor -
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. | Yoénetim Kurulu Uyesi Etmiyor -
< Yonetim Kurulu .
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Uyesi/Genel Miidiir Etmiyor -
Kemal SAHIN Saglik Bilimleri Universitesi )
Teknoloji Gelistirme Bolgesi Saglik | Yonetim Kurulu Uyesi Etmiyor -
Teknokenti A.S.
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15.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin kotitye kullanilmasi, kacakcilik, vergi kacak¢ihigi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 31.01.2019 tarih ve 2019/7 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; inceleme doneminde miisteri tanima kuralina aykir1 uygulamalar nedeniyle 74.016
TL, inceleme doneminde, hesap iligkisi igine girilen kisi ve kurumlar hakkinda gerekli
arastirmalarin yapilmamasi ve Kurula bildirimde bulunulmamasi nedeniyle 49.344 TL,
inceleme doneminde i¢ kontrol diizenlemelerine aykiri uygulamalar nedeniyle 24.672 TL idari

para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 07.05.2020 tarih ve 2020/29 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; bir yatirimciya ait internet islem sifresinin yatirimeiya teslim edildiginin tevsik
edilememesi nedeniyle 26.049 TL idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya
duyurulmustur.

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun 13.07.2020 tarih ve 2020/43 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; agiga satisla ilgili olarak mevzuatta yer alan hiikiimlerin ihlali nedeniyle 1.436.538
TL, Volatilite Bazli Tedbir Sistemi’ne iligskin hiikiimlerin ihlali nedeniyle 30.961 TL idari para

cezasl uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 29.04.2021 tarih ve 2021/22 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; Kurul ve Borsa tarafindan Creditwest Faktoring A.S. (CRDFA) payinda getirilen
internet tizerinden emir kabul edilmesi yasagina aykir1 olarak ve gerekli tedbirlerin alinmamasi
suretiyle yatirnmcit emri gergeklestirilmesi nedeniyle 1.760.907 TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 29.07.2021 tarih ve 2021/37 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; bazi miisteri hesaplarinda gergeklestirilen agiga satis islemleri neticesinde ortaya
cikan temerriitler sonucunda takas borcunun tevdi edilememesi nedeniyle ayni payda alim
yapan diger miisterilerin takas alacaklarmin ger¢eklesmemesi neticesinde Aract Kurum ve
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Merkezi Kayit Kurulusu kayitlar1 arasinda mutabakatsizliklarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle
1.161.027 TL idari para cezast uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 03.03.2022 tarih ve 2022/11 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; Araci Kurum tarafindan bir miisteriye gerekli 6zkaynak tamamlama bildiriminin
yapilmamasi, miisterinin 6zkaynaginin siirdiirme oraninin altinda olmasina ragmen miisteriden
alim emri kabul edilmesi nedeniyle 586.969 TL, Araci Kurum’un miisterileriyle imzaladig:
kredili menkul kiymetler cerceve sozlesmelerinin Seri: V, No: 65 sayili Teblig’e aykir
hiikiimler icermesi nedeniyle 1.760.907 TL, Aract Kurum’un bir miisterisinin mali durumu,
genel profili ve meslegi, tecriibesi, ge¢mis yatirim karakteri ile teminat durumu dikkate
alinmadan hesap acilarak islem ve kredi limitleri tahsis edilmesi nedeniyle 586.969 TL idari

para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23.06.2022 tarih ve 2022/32 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. nin yeni pay alma hakki siras1 11.11.2020-
19.11.2020 tarihleri arasinda acik olan bedelli sermaye artirimi siirecinde, yeni pay alma
haklarina iliskin olarak bazi miisterilerin bakiyelerinin kontrol edilmemesi suretiyle usulsiiz
aci8a satis islemleri yapilmasina imkan taninmasi nedeniyle 600.000 TL idari para cezasi

uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun 09.12.2022 tarih ve 2022/69 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S.
(RTALB) tarafindan 13.03.2020 tarihinde saat 15:42:31°de Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yapilan 6zel durum agiklamasinin Oncesinde ve sonrasinda RTALB pay
piyasasinda gerceklestirilen islemler ile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda igsel veya
stirekli bilgilerin kesinlesmesinden kamuya duyurulmasina kadar gegen siire igerisinde iglem
yapilmasi nedeniyle 24.645.743,12 TL idari para cezas1 uygulanmasina karar verildigi kamuya
duyurulmustur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin

iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhiin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki ¢ikar
catismalarna iliskin bilgi:
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Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kkisilerle yapilan

anlasmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

15.9.2. Thraccinin cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrag¢1r son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyla ihrag¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2022-31.12.2022 dénemi itibariyle Thragci’nin ydnetim
kurulu tiyeleri ile yoneticilere saglanan faydalar, {licret, huzur hakki ve benzeri menfaatler
toplam1 6.423.880 TL dir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyla ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihra¢¢inin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thragcimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Gorev Siiresi
Ad1 Soyadi Gorevi _ Ortakhkta / Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler Siiresi
Ayse TERZI Yonetim Kurulu Bagkani Yone%l;lels(iurulu 3Yil/2Yil 11 Ay
- . _— Yonetim Kurulu
Fatma KARAGOZLU Yonetim Kurulu Uyesi 3Yi/2Yil 11 Ay

Uyesi

Mehmet Selim Yonetim Kurulu

Yénetim Kurulu Uyesi 3Yil/2 Y111 Ay

TUNCBILEK Uyesi / Genel Miidiir

Kemal SAHIN Bagims1z Y6netim Kurulu ; 3Yil/2Yil 11 Ay
Uyesi

Hakan GUCLU Bagimsz %‘;:lm Kurulu i 3Yil/2Yil 11 Ay

Mehmet Serkan Yonetim Kurulu Uyesi / Yénetim Kurulu

ESENPAK Genel Miidiir Uyesi / Genel Midir | Y1/ 2 YTT Ay

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 20.01.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda
3 yilligia gorev yapmak tizere secilmislerdir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihrag¢i ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim Kurulu tiyelerinin Sirket ile is iligkisinin sona ermesi halinde kendilerine saglanacak
bir fayda veya 6denmesi gereken bir tutar bulunmamaktadir. Sirket'in yonetimde s6z sahibi
personelinin is akdinin Sirket tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayili Is Kanunu
cergevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin ticreti vb 6deme yikiimliiliigi ile is

sOzlesmesinden kaynakli 6deme yiikiimliiliigli dogabilecektir.

17.3. Thraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Sirket’in izahname tarihi itibartyla mevcut yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler yukarida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi komitesi
ve kurumsal yonetim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iliskin olarak
heniiz Yonetim Kurulu Karar1 alinmamistir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarinin
halka arzini takiben SPK’nin 1I-17.1 sayil1 Kurumsal Yo6netim Tebligi’ne uyum ¢ergevesinde
ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en gec¢ halka arzdan sonra
gerceklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete ge¢mesi planlanmaktadir.
SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii firkasi
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uyarinca, paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi igin
Kurula bagvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tigiincii
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliilikklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem
gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir.

17.4. Thracemmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket esas sOzlesmesinin 14’lincli maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilman kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan islemler ve almman yonetim kurulu kararlari gegersiz olup, esas

sOzlesmeye aykiri sayilir.

SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin dordiincii fikrasi
uyarinca, “Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi
icin Kurula bagvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar
tictincii grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada
islem gormeye baslamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir”. Dolayisiyla Sirket, SPK tarafindan yeni liste ilan edilinceye kadar
liclinci grupta yer alan ortakliklarin ylkiimliliiklerine tabi olacaktir. Kurumsal Yonetim
Tebligi uyarinca, s6z konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin Borsada islem gérmeye
baslamas1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra
yapilacak ilk olagan genel kurul itibariyle Kurumsal Yonetim Tebligine uyum siirecini

tamamlamis olacaktir.
17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢cimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirime iliskileri Boliimii tiim calismalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gdstererek genel hatlariyla agagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir.

Yatirimcilara iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve glincel olarak tutulmasini saglamak,
- Yatinmcilar Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde karsilamak,

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarini

hazirlamak,
- Toplant1 tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak,

- Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
ger¢eklesmesini gozetmek ve izlemek.
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Sirket’in, 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gormeye baslamasi i¢cin Kurula basvuran ortaklik olarak, yatirimci
iligkileri boliimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada islem
gormeye baglamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren alt1 ay1 gegmeyecek sekilde

en kisa slirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasini gerceklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyla personelin dagilimi
hakkinda aciklama:

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyle personel sayis1 226 kisi olup, izahnamede yer almasi

gereken finansal tablo donemleri itibartyla personel dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Personel Sayilari

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2022

Genel Miudirlik

97

113

138

Ankara Cankaya Irtibat Biirosu

9

9

Ankara Tunus Irtibat Biirosu

13

13

Antalya Irtibat Biirosu

Atasehir Irtibat Biirosu

Beylikdiizii Irtibat Biirosu

Bursa Irtibat Biirosu

Denizli Irtibat Biirosu

Eskisehir Irtibat Biirosu

R~ |~ fo]

NN IN|OTIN

NN &AW

Goztepe Irtibat Biirosu

[EEN
o

[HEN
o

[HEN
o

[zmir Irtibat Biirosu

©

Kadikoy Irtibat Biirosu

[EY

Maltepe Irtibat Biirosu

Mersin Irtibat Biirosu

[y

Zekeriyakoy Irtibat Biirosu

R ofw|~

Ayvalik Irtibat Biirosu

Canakkale Irtibat Biirosu

Edremit Irtibat Biirosu

Kirikkale Irtibat Biirosu

Konya Irtibat Biirosu

Zorlu Irtibat Biirosu

QIR ININ|BAIFRPIFRPIFPININ|©

Ankara Dumlupinar Irtibat Biirosu

Kayseri Irtibat Biirosu

RN

Toplam

196

226
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihrac¢inin paylarina yonelik sahip olduklar:

opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis1 veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in mevcut 100.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibariyle ortaklar1 arasindaki dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Pay1/ Oy Hakka
Ad1 Soyadi Son Gel(ls(l)llg; El(l)lzg)lbanyla izahname Tarihi itibariyla
Sermaye Pay1 | Sermaye | Oy Hakki| Sermaye Sermaye | Oy Hakki
(TL) Pay1 (%) (%) Pay1 (TL) | Pay1 (%) (%)

Giiler Holding 43.999.900 43,9999 44,69 43.999.900 | 43,9999 44,69
RTA Laboratuvarlari 43.000.000 43,00 43,00 43.000.000 43,00 43,00
ICG Finansal 10.000.000 10,00 10,35 10.000.000 10,00 10,35
Fatma KARAGOZLU 3.000.000 3,00 1,96 3.000.000 3,00 1,96
Murat GULER 100 0,0001 0,0001 100 0,0001 0,0001

TOPLAM 100.000.000 100,00 100,00 | 100.000.000 | 100,00 100,00

112



Al Capital sermayesinde %43,9999 oraninda pay sahibi olan Giiler Yatirim Holding A.S.’nin
sermayesindeki paylarinin ortaklari arasindaki dagilimina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Giiler Holding Ortaklik Yapisi
Sermaye Pay1/ Oy Hakki
A1 Capital’in Son Genel Kurul Tarihi . e
Adi Soyadi itibartyla (20.01.2023) Izahname Tarihi Itibariyla
Sermaye Pay1 | Sermaye | Oy Hakki | Sermaye Pay1 | Sermaye | Oy Hakki
(TL) Pay1 (%) | (%) (TL) Pay1 (%) | (%)
Murat GULER 13.640.764,29 11,37 11,37 13.640.764,29 11,37 11,37
Hedef Portfoy Birinci Hisse | 7 g5 9o 6,54 6,54 7.850.000 6,54 6,54
Senedi (TL) Fonu
Hedef Portfoy Ege Hisse 7.810.000 6,51 6,51 7.810.000 6,51 6,51
Senedi Serbest Fon
Asiye GULER 6.820.075 5,68 5,68 6.820.075 5,68 5,68
Diger/Halka Agik 83.879.160,71 69,90 69,90 83.879.160,71 69,90 69,90
TOPLAM 120.000.000 100,00 100,00 120.000.000 100,00 100,00

Al Capital sermayesinde %43 oraninda pay sahibi olan RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler
[lag ve Makine Sanayi Ticaret A.S.’nin sermayesindeki paylarmin ortaklari arasindaki

dagilimina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

RTA Laboratuvarlar1 Ortakhk Yapisi
Sermaye Pay1/ Oy Hakki
A1 Capital’in Son Genel Kurul Tarihi . g o
Adi Soyadi itibartyla (20.01.2023) Izahname Tarihi Itibariyla
Sermaye Pay1 | Sermaye | Oy Hakki| Sermaye Pay1 | Sermaye | Oy Hakki
(TL) Payi (%) | (%) (TL) Payi (%) | (%)
ICG Finansal 11.203.369 11,20 36,58 11.203.369 11,20 36,58
Giler Holding 10.851.449,71 10,85 36,33 10.851.449,71 10,85 36,33
Diger/Halka Agik 77.945.181,29 77,95 27,09 77.945.181,29 77,95 27,09
TOPLAM 100.000.000 100,00 100,00 100.000.000 100,00 100,00

Al Capital sermayesinde %43 oraninda pay sahibi olan ICG Finansal Danismanlik A.S.’nin
sermayesindeki paylarinin ortaklari arasindaki dagilimina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir:
ICG Finansal Ortaklik Yapis
Sermaye Pay1/ Oy Hakka
Al Capital’in Son Genel Kurul Tarihi . o
Adi Soyadi itibartyla (20.01.2023) Izahname Tarihi Itibariyla
Sermaye Pay1 | Sermaye | Oy Hakki | Sermaye Pay1 | Sermaye | Oy Hakki
(TL) Pay1 (%) (%) (TL) Pay1 (%) (%)
Giiler Holding 18.000.000 90,00 38,63 18.000.000 90,00 38,63
Murat GULER 2.000.000 10,00 61,37 2.000.000 10,00 61,37
TOPLAM 20.000.000 100,00 100,00 20.000.000 100,00 100,00
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farklhh oy haklarna iliskin bilgi veya

bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in halka arz 6ncesinde 100.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B) grubu nama paylara
ayrilmistir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarin ortaklar arasinda dagilimi
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Adi Soyadi / Ticaret Unvam | Pay Grubu Imtiyaz Nominal Tutar (TL) (%)
Giiler Holdin (A) Var 6.072.000 6,07
Y & (B) Yok 37.927.900 37,92
(A) Var 5.676.000 5,68
RTA Laboratuvarlari B) Yok 37.324.000 37.32
. _ (A) Var 1.452.000 1,45
ICG Finansal (B) Yok 8.548.000 8,55
Fatma KARAGOZLU (B) Yok 3.000.000 3,00
Murat GULER (B) Yok 100 0,0001
TOPLAM 100.000.000 100,00

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
tyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 iiyeden olusan yonetim
kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
tiyelerin tamami bagimsiz tiyeler disindaki tiyelerden olusur. Diger Y onetim Kurulu tiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve olagantistli genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Toplam
Grubu |, Nam&/ Imtiyazlarin Tiirii Nominal Toplam (TL) SEATEYE
Hamiline o Orani (%)
Deger (TL)
- Yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi
A Nama _Genel kurul toplantisinda 5 1,00 13.200.000 13,2
oy hakki imtiyazi
B Nama Yoktur 1,00 86.800.000 86,8
TOPLAM 100.000.000 100

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
tiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 iiyeden olusan yonetim

kurulunun 3 iyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
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arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
iyelerin tamami1 bagimsiz iiyeler disindaki tiyelerden olusur. Diger Y 6netim Kurulu iiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistli genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas s6zlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket sermayesindeki 13.200.000 TL nominal degerli imtiyazli (A) grubu paylarin 6.072.000
TL nominal degerli kismi Giiler Holding’e, 5.676.000 TL nominal degerli kism1 RTA
Laboratuvarlari’na, 1.452.000 TL nominal degerli kismi1 ICG Finansal’a aittir. Imtiyazlar
hakkinda detayli bilgi izahnamenin 21.15. numarali boliimiinde yer almaktadir.

19.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayl olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cergevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ve bagli ortakliklart RTA Laboratuvarlar1 ve ICG Finansal’in sahip oldugu (A) ve
(B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Giiler Holding’e
aittir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinden kaynaklanan giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek igin
TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri disinda alman tedbirler
bulunmamaktadir.

19.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi1 olan
gercek Kkisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket’in sermayesinde veya toplam oy hakki i¢inde dogrudan paylar1t %5 ve fazlasi olan
herhangi bir gercek kisi bulunmamaktadir.
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili agiklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemleri asagidaki tablolarda gosterilmis olup; islemlere iliskin detaylar ayrica 6zel
bagimsiz denetim raporunun 4 nolu dipnotunda belirtilmistir.

(TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar - 5.529.213 375.704

- Giiler Holding - - 269.087

- RTA Laboratuvarlar - - 92.339

- ICG Finansal - 5.529.213 14.278
Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
- Giiler Holding - - 1.195.300
- RTA Laboratuvarlar - - 5.320.000
- ICG Finansal - 150.500 199.000

- ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 6.296.000 - -
Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar 21.898 5.077.054 -

- Giiler Holding - 18.915 -

- RTA Laboratuvarlar 21.898 5.035.974 -

- Al Yagam Bilimleri Ilag Tan: Biyoloji ve San. A.S - 22.165 -
Iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar - - 34.595.339
- Murat Giiler - - 33.775.000
- RTA Laboratuvarlar - - 820.339

Tliskili Taraflardan Elde Edilen Gelirler TL (1 Ocak 2022 - 31 Arahik 2022)

Komisyon  Adat Geliri Kredi Faizi Diger

Giiler Yatirim Holding A.S. 379.106 87.563 92 -
[CG Finansal Danismanlik A.S. 738 928.602 355.341 -
RTA Laboratuvarlar 51.196 - - -
Murat Giiler 445,673 -- 2.730.493 -
Asiye Giiler 2.822 -- -- --
Al Portféy Yonetimi A.S. -- - - 9.500
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. 3.786.629 - - 9.500
Toplam 4.666.164 1.016.165 3.085.926 19.000

Iliskili Taraflardan Elde Edilen Gelirler TL (1 Ocak 2021 - 31 Arahk 2021)

Komisyon  Adat Geliri Kredi Faizi Diger

Giiler Yatirim Holding A.S. 1.923 1.136.772 -- -
[CG Finansal Danismanlik A.S. 437 1.305 14.917 -
RTA Laboratuvarlar 44.379 81.903 9 -
Murat Giiler 93.699 - 7.999 -
Asiye Giiler 15.257 - 8.409 -
Al Portfoy Yonetimi A.S. - 3.000 - -
Al Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. -- 3.000 -- -
Toplam 155.695 1.225.980 31.334 -
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Iliskili Taraflardan Elde Edilen Gelirler TL (1 Ocak 2020 - 31 Arahk 2020)

Komisyon  Adat Geliri Kredi Faizi Diger

Giiler Yatinm Holding A.S. 185 69.791 354 -
[CG Finansal Danismanlik A.S. 739 12.100 173.332 -
RTA Laboratuvarlar: 110.814 177.116 - -
Murat Giiler 77.192 -- 149 -
Asiye Giiler 37.492 -- 22.672 -
Al Yasam Bilimleri {lag Tan1 Biyoloji ve San. A.S -- - - 20.500
Toplam 226.422 259.007 196.507 20.500

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Adat Gideri Adat Gideri Adat Gideri

RTA Laboratuvarlari 10.026.648 9.170.486 524.097
Murat Giiler - 4.255.164 -
Giiler Yatiim Holding A.S. 238.301 1.136.772 -
ICG Finansal Danismanlik A.S. 110.501 1.305 11.450
Toplam 10.375.450 14.563.727 535.547

- Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in iliskili
taraflarindan elde ettigi komisyon gelirleri iliskili taraflarin sermaye piyasasi islemlerine
aracilik hizmeti verilmesi kapsaminda elde edilen gelirlerdir. 2022 yilinda Pardus GSYO,
Giiler Holding ve Murat Giiler’den elde edilen komisyon gelirleri biiyiik dl¢lide Pardus
GSYO paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmesi sonucunda elde edilmistir.

- Tligkili taraflardan adat gelirleri ve iliskili taraflara adat gideri, iliskili taraflar ile
gerceklestirilen 0diing para islemleri karsiliginda isletilen faizden olusmaktadir. Bu
kapsamda, iliskili taraflara diger borg¢lar ve iliskili taraflardan diger alacaklar
hesaplarinda olusan bakiyeler iligskili  taraflar ile gerceklestirilen Odiing para
islemlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibaryla iliskili tarafi ASY
Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’den olan 6.296.000 TL tutarindaki alacagi da 6diing para

islemleri kapsamindadir.

- lligkili taraflardan elde edilen kredi faizi gelirleri, iliskili taraflarin kredili sermaye
piyasasi islemleri sonucunda elde edilen faiz gelirlerinden olusmaktadir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilat1 icindeki payr hakkinda
bilgi:
Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla iliskili taraflarla

gerceklestirilen islemler sonucunda elde edilen gelirler ile katlanilan giderlerin Thraggr’nin net
satis hasilati icindeki pay1 agagidaki tabloda yer almaktadir:
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iligkili taraflarla olan islemler 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
[liskili taraflardan toplam gelirler 8.787.255 1.413.009 702.436
[liskili taraflara toplam giderler 10.375.450 14.563.727 535.547
[liskili taraflarla islemler toplami 19.162.705 15.976.736 1.237.983
Hasilat 15.159.066.695 6.383.982.336 | 3.258.373.175
Iliskili taraflardan toplam gelirler / Hasilat 0,06% 0,02% 0,02%
Iliskili taraflara toplam giderler / Hasilat 0,07% 0,23% 0,02%
Iliskili taraflarla islemler toplanu / Hasilat 0,13% 0,25% 0,04%

[liskili taraflardan elde edilen toplam gelirlerin toplam hasilat igindeki pay1 2020 yilinda %0,02,
2021 yilinda %0,02, 2022 yilinda %0,06 olarak gerceklesmistir. Iliskili taraflardan elde edilen
toplam gelirler ile iliskili taraflara giderler toplaminin toplam hasilata orani ise 2020 yilinda
%0,04, 2021 yilinda %0,25, 2022 yilinda %0,13 olarak gerceklesmistir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

[zahname tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi 100.000.000 TL olup tamami denmistir.
21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavani 1.000.000.000 TL dir.

21.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihraccinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip olduklar1 ihrag¢1 paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:
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Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnmlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Genel " . Nakit ic Kaynaklardan Yeni
Tescil Tarihi Errslﬁ -IS-TSG Kurul Oncek(‘.l_sl_e)r maye | sSermaye | Sermaye Artin | Sermaye
AL Tarihi Artisi (TL) (TL) (TL)
31.12.2019 | 07.01.2020 | 9988 | 27.12.2019 25.000.000 11.623.304,43| 13.376.695,57 | 50.000.000
10.06.2021 | 10.06.2021 | 10346 | 01.06.2021 50.000.000 50.000.000 - 100.000.000

Sirket’in 27.12.2019 tarihli Genel Kurul karar1 cgercevesinde Sirket’in 25.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, 11.623.304,43 TL tutarindaki kismi nakden, 13.001.863,03 TL
tutarindaki kismi dagitilmayan ge¢mis yil karlarindan, 374.832,54 TL tutarindaki kismi ise
sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle 25.000.000 TL tutarinda
artirtlarak 50.000.000 TL ye yiikseltilmistir.

Sirket’in 01.06.2021 tarihli Genel Kurul karar1 cgergevesinde Sirket’in 50.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, tamami nakden karsilanmak suretiyle 50.000.000 TL tutarinda artirilarak
100.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

21.9. Thragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccimin meveut durum itibariyla paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir énceki yilda eger ihragei halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccinin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis Sirket’in esas sozlesmesi ile TTK
hiikiimleri uyarinca hazirlanan Sirket i¢ yonergesi izahname ekinde yer almaktadir. Esas
sozlesmeye ve i¢ yonergeye iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Esas sozlesmenin 8’inci maddesi uyarinca Sirketin igleri ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde secilecek 6 (alt1) liyeden olusan YoOnetim
Kurulu tarafindan yiriitiiliir. Yonetim Kurulu, her yil bir Bagskan ve en az bir Baskan Vekili
secer. Yonetim Kurulu'nun 3 (ii¢) iiyesi (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri
tarafindan aday gosterilecek iiyelerin tamami bagimsiz liyeler disindaki tiyelerden olusur. Diger
Yonetim Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir. Yonetim
Kurulu tiyeleri en ¢ok 3 yil igin segilebilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu tiyeleri
yeniden segilebilirler. Yonetim Kurulunda alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun Kurumsal Yoénetime iliskin diizenlemeleri saklidir. Yonetim Kurulu iiyelerinin
cogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur. Yonetim kuruluna 2’den az olmamak
lizere, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu
tiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar cergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu
tiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayist
ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore
tespit edilir.

Esas s6zlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca Y onetim Kurulu, Genel Kurul’un gorev ve yetkileri
disinda kalan ve Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, igbu esas sozlesme ve ilgili
diger mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine verilen islerin yliriitilmesinde ve Sirket’in
idaresinde gorevli ve yetkilidir. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367 nci maddesi ile
111-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig’in 15°nci
maddesinin ii¢iincii fikrasi ¢cercevesinde diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetim yetkisini
kismen veya tamamen en az iki yonetim kurulu iiyesine devredebilir. Bu durumda,
diizenlenecek i¢ yonergede, yonetim yetkisi devredilen iiyelerin her birinin yetki ve sorumluluk
alanlar1 tereddiide yer birakmayacak sekilde agikca belirlenecektir. Yonetim Kurulu'nun
alacagi karar tizerine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 375. maddesinde yer alan devredilemez gorev
ve yetkileri sakli kalmak tizere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370. maddesi hiikiimleri uyarinca,
Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile Yonetim Kurulu’nun bir veya birden fazla iiyesine ya da bir
veya daha fazla murahhas tiyeye veya miidiir olarak tgiincii kisilere devredilebilir. En az bir
Yonetim Kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarin
temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylanmis sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin sinirlandirilmasi, iyi niyet
sahibi ti¢lincii kisilere kars1 hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya

bir subenin islerine 6zgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilen
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sinirlamalar gecgerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371’inci, 374’lincli ve 375’inci maddesi
hiikiimleri saklidir.

Esas s6zlesmenin 10’uncu maddesi uyarinca Yonetim Kurulu liye tam sayisinin ¢ogunlugu ile
toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan tiyelerin cogunlugu ile alir. Bu kural Yonetim
Kurulu’nun elektronik ortamda yapilmasi halinde de uygulanir. Yonetim Kurulu, Sirket isleri
ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplant1 yapar.

Sirket’in 10.06.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 10.06.2021 tarih ve 10346 sayili
TTSG’de ilan edilen, Sirket’in yonetimine ve temsil ilzamina iliskin yetki kullanim esaslarin
diizenleyen i¢ yonerge izahname ekinde yer almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢ccinin amag ve
faaliyetleri:

Sirket esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3’iincii maddesi uyarinca, Sirket’in amaci,
6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Sirket bu amaci gergeklestirmek icin

asagidaki is ve islemleri yapabilir:

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri cergevesinde

gereken sartlar1 yerine getirmek ve gerekli izinleri almak kaydiyla;
- Sermaye Piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,

- Sermaye piyasasi araglartyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina gerceklestirilmesi.

- Sermaye piyasast araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi,

- Portfoy yoneticiligi,

- Yatirim danismanligi,

- Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi,
- Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi,

- Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis Pazar yerlerinin
isletilmest,

- Sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfdy saklanmasi,
- Sermaye Piyasalar ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi,

- Yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirlt olarak kredi ya da ddiing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmasi,

- Sermaye piyasasi araclarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmas1 veya genel tavsiyede bulunulmasi,

- Aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi,
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- Mevduat veya katilim fonu toplama sonucunu dogurmamak kaydiyla, bor¢lanma veya bagka
yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi,

- Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

- Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu yetkisi ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen limitler dahilinde bor¢lanma araglarini ihrag etmek,

- Sermaye piyasasi mevzuatina aykiri olmamak ve Sermaye Piyasasi Kanunu md. 21 hiikmii
saklt kalmak ve sermaye piyasasi mevzuatinda araci kurumlar icin belirlenen istirak

sinirlamalarina uymak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere istirak etmek,

- Miisterilerinin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz, kar payr ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarini ve paylardan dogan oy haklarini kullanmak,

- Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmak.
Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi asagidaki isleri de yapabilir:

a) Ticaret amaciyla olmamak ve yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin gerektirdigi
miktar1 agsmamak kaydiyla yatirnm kurulusu faaliyetlerini yiirlitmek veya alacaklarini tahsil
etmek i¢in taginir veya tasinmaz mallar edinmek veya kiralamak, gerektiginde bunlar1 satmak
veya kiraya vermek,

b) Sermaye piyasasi araglari, diger kiymetli evrak, varlik, yatirim ve plasman gibi konularda
yurti¢i ve yurtdisinda mukim 6zel veya kamu tiizel kisi ve bireylere danismanlik hizmetleri
vermek,

¢) Mevzuat ¢ercevesinde basin, radyo, televizyon internet ve diger yollardan yararlanilarak
Sirket’in faaliyetlerini tanitici ilan ve reklamlar yapmak,

d) Amag ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklarinin veya yiikiimliilikk ve borglarinin temini,
tahsili ve 6denmesi amaciyla, mevduat veya katilim fonu toplamaya ve mevzuatin imkan
verdigi haller hari¢ olmak {izere 6diin¢ para vermeye miincer olmamak sartiyla, ipotek rehin ve
diger teminatlar karsisinda veya teminatsiz 6diing, ayni teminat ve sahsi teminat almak veya
vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar

nezdinde tescil, terkin ve diger islemleri yapmak,

e) Faaliyetleriyle ilgili olarak mevzuatla belirlenen sinirlar dahilinde bor¢lanmak, taahhiit
iceren ya da igermeyen her tiirlii finansal islemlerde bulunmak, so6zlesmeler akdetmek ve
bankalardan genel bankacilik hizmetleri almak,

f) Amag ve konusuyla ilgili olarak yerli ve yabanci firma ve kuruluslarla isbirligi sdzlesmeleri
imzalamak, bilgi transferi anlasmalar1 yapmak,

g) Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda yer alan diizenlemelere uygun olmak kaydiyla finansal
araclarin geri alim veya satim taahhiidii ile alim satimin1 gergeklestirmek,

122



h) Yabanc1 sermaye piyasasi araglari ile depo sertifikalarinin alim ve satimina aracilik etmek,

Sirket kisa stireli fon ihtiyaglarini veya portfoyliyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek
amaciyla Sermaye Piyasast Mevzuati’ndaki sinirlamalar dahilinde gerek yurtici piyasalardan,
gerekse yurt digi piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi
kullanabilir. Thrag edebilecek bor¢lanma araglarmin limiti hususunda Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Sirket’in ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
tahvil, finansman bonosu ve bor¢lanma araci niteligindeki diger sermaye piyasasi araglarini

ihra¢ etmesi hususunda yonetim kurulu yetkilidir.
21.14. Yonetim Kurulu’na ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ozetleri:

Sirket esas sdzlesmenin 8’inci maddesi uyarinca Sirketin igleri ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde secgilecek 6 (alt1) tiyeden olusan Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu, her yil bir Bagkan ve en az bir Bagskan Vekili
secer. Yonetim Kurulu'nun 3 (ii¢) iiyesi (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri
tarafindan aday gosterilecek iiyelerin tamami bagimsiz iiyeler disindaki liyelerden olusur. Diger
Yonetim Kurulu tiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hiikkiimlere gore belirlenir. Yonetim
Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 yil i¢in secilebilir. Gorev siiresi sona eren Ydnetim Kurulu iiyeleri
yeniden segilebilirler. Yonetim Kurulunda alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemeleri saklidir. Yonetim Kurulu {iyelerinin
cogunlugu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur. Yonetim kuruluna 2’den az olmamak
lizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu
tiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar ¢ercevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu
tiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz liyelerin sayisi
ve nitelikleri Sermaye Piyasas1 Kurulunun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore
tespit edilir.

Esas s6zlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca Y onetim Kurulu, Genel Kurul’un gérev ve yetkileri
disinda kalan ve Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, isbu esas sézlesme ve ilgili
diger mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine verilen islerin yiiriitiilmesinde ve Sirket’in
idaresinde gorevli ve yetkilidir. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367°nci maddesi
ile 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’in
15°nci maddesinin ti¢lincii fikrasi gercevesinde diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetim
yetkisini kismen veya tamamen en az iki yonetim kurulu iiyesine devredebilir. Bu durumda,
diizenlenecek i¢ yonergede, yonetim yetkisi devredilen iiyelerin her birinin yetki ve sorumluluk
alanlan tereddiide yer birakmayacak sekilde acgik¢a belirlenecektir. Yonetim Kurulu’nun
alacag karar tlizerine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 375. maddesinde yer alan devredilemez gérev
ve yetkileri sakli kalmak tizere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370. maddesi hiikiimleri uyarinca,
Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile Yonetim Kurulu’nun bir veya birden fazla iiyesine ya da bir
veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak {i¢iincii kisilere devredilebilir. En az bir

Yonetim Kurulu liyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarin
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temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylanmis sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gecerli olmaz. Temsil yetkisinin sinirlandirilmasi, iyi niyet
sahibi li¢iincii kisilere kars1 hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya
bir subenin islerine 6zgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilen
sinirlamalar gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371’inci, 374’lincii ve 375’inci maddesi
hiikiimleri saklidir. Yonetim Kurulu islerin yiiriitiilmesi i¢in komite ve komisyonlar kurabilir.
Yonetim Kurulu’nun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetim ilkelerine iliskin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
kurmakla yiikiimli oldugu komitelerin olusumu, gorev ve ¢aligsma esaslari ile Yonetim Kurulu
ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Yonetim Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilmesini teminen Y 6netim Kurulu biinyesinde
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal Ydnetim Komitesi, Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak iizere kanunen kurulmas: gereken veya
Yonetim Kurulunca kurulmasi uygun goriilen diger komiteler olusturulur. Ancak Ydnetim
Kurulu yapilanmas1 geregi ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamasi durumunda, Kurumsal Yoénetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini de
yerine getirir. Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi iliyelerden olusacagi
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya aciklanir. Denetimden Sorumlu Komite
tiyelerinin tamaminin, diger komitelerin ise baskanlarinin, bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri

arasindan secilmesi gerekmektedir.

Esas sozlesmenin 10 uncu maddesi uyarinca Yonetim Kurulu liye tam sayisinin ¢ogunlugu ile
toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan tiyelerin ¢ogunlugu ile alir. Bu kural Yo6netim
Kurulu’nun elektronik ortamda yapilmasi halinde de uygulanir. Yonetim Kurulu, Sirket isleri
ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplanti yapar. Sirket’in Yonetim Kurulu
toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilirler. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim
Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy
vermelerine imkan tantyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket esas
sOzlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem tizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarin1 Teblig hiikiimlerinde
belirtilen ¢ercevede kullanabilmesi saglanir.

Esas sozlesmenin 14’{lincli maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin ilgili diizenlemelerinde sayilan islemlerde ve Sirket’in her tiirli iligkili taraf
islemlerinde ve tigiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligskin islemlerinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulmasi zorunludur.

Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup,
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esas s0zlesmeye aykiri sayilir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz liyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit
edilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in halka arz 6ncesinde 100.000.000 TL olan sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B) grubu nama paylara ayrilmistir.

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
tiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 iiyeden olusan yonetim
kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
tiyelerin tamami1 bagimsiz iiyeler disindaki tiyelerden olusur. Diger Y 6netim Kurulu iiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas s6zlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca, (B) Grubu Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmasini gerektiren
durumlar sakli kalmak kaydiyla serbestce devredilebilir. Bununla birlikte, 11I-39.1 sayili
Yatirnm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’in 35 nci maddesi
cergevesinde, bir kiginin Sirket sermayesinin %10 u veya daha fazlasin1 temsil eden paylar
edinmesi veya bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10, %20, %33 veya %50 sini agmasi
sonucunu veren pay edinimleri, bu paylara bagli temettii hari¢c ortaklik haklarinin
kullanilabilmesi bakimindan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun iznine tabidir. Bu durumda ortaklik
yapist degisikligi basvurusu paylari yukarida belirtilen oranlara ulasan gergek veya tiizel kisiler
tarafindan yapilir. S6z konusu oranlarin, Sirket’in borsa disindan elde edilen paylar1 da dahil
olmak tizere borsada islem gdren paylarin edinilmesi ile gerceklesmesi halinde de bu hiikmii
uygulanir. Sirket sermayesinde pay sahibi olan bir ortaga ait paylarin yukarida dngoriilen
oranlarin altina dligmesi sonucunu veren pay devirlerinde ise Sermaye Piyasas1 Kurulu’na 10 is
giinii i¢inde bildirimde bulunulur. Su kadar ki bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10
unun altia diigmesi sonucunu verecek pay satis1 durumunda, satis yapilmadan dnce Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan izin alinmasi1 zorunludur. Bu durumda da izin bagvurusu veya bildirim

ilgili gercek veya tiizel kisiler tarafindan yapilir.

(A) Grubu pay devirleri ise tutar ve orana bakilmaksizin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine
tabidir.
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21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinde pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine yonelik
bir hiikiim bulunmamakta olup, s6z konusu islemlerde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye

Piyasas1 Mevzuati hikkiimleri esas alinir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” baghikli 12°nci maddesi uyarinca Genel Kurullar,
olagan ve olaganiistii toplanirlar. Genel Kurul toplantilarinin teskili ve icras1 hakkindaki sair
hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ yonerge hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikkiimlerine uyulur. Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

(@) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarin teskili ve icrast hususunda Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili
mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel Kurul, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu
Aydnlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlanan ilanla
toplantiya cagrilir. Bu cagri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti
tarthinden en az ii¢ hafta dnce yapilir. Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul toplanti
ilam1 ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
aciklamalarin yam sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkelerine
iliskin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine
duyurulur.

(b) Toplanti Zamani: Olagan Genel Kurul toplantilari, Sirket’in ilgili hesap donemi
sonundan itibaren ii¢ ay iginde ve yilda en az bir defa yapilir. Olaganiistii Genel Kurullar

ise, Sirket’in iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

(c) Toplant1 Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya toplantiya iliskin ¢agrida
belirtilmek kaydiyla, Sirket’in merkez adresinin bulundugu sehrin elverisli diger bir
yerinde toplanir.

(d) (Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, (A)
Grubu her bir payin 5 (bes) oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise 1 (bir) oy hakki vardir.
Oy kullanilirken Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine uyulur. Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasasi
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri uygulanir.

(e) Toplant1 ve Karar Yeter Sayilar: Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve karar
yeter sayilar1 hakkinda Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
diizenlemeleri uygulanur.

(f) Elektronik Genel Kurul: Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1527’nci maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilirler. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
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Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik Genel Kurul
sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda esas sozlesmenin bu hiikmii
uyarinca, kurulmus olan sistem {lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan
Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin1 kullanabilmesi saglanir. Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iliskin diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel
Kuruluna elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan saglanan
elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

(9) Toplantilarin Isleyisi ve I¢ Yonerge: Genel Kurul toplantilarinin isleyis sekli, bir ic
yonerge ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1t Mevzuat1 hiikiimleri ile isbu esas s6zlesme ve Sirket’in Genel Kurul Calisma

Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanr.

21.18. ihraccinin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket yonetim kurulu {iyelerinin yarisini aday gosterme imtiyazi bulunan (A) grubu paylarin
devri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir. Sirket esas sozlesmesinin 6’nc1 maddesi
uyarinca, bir kisinin Sirket sermayesinin %10’u veya daha fazlasini temsil eden paylari
edinmesi veya bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10, %20, %33 veya %50’sini agmasi
sonucunu veren pay edinimleri, bu paylara bagli temettii hari¢ ortaklik haklarinin

kullanilabilmesi bakimindan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun iznine tabidir.
21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca, (B) Grubu Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmasini gerektiren
durumlar sakli kalmak kaydiyla serbest¢e devredilebilir. Bununla birlikte, I11-39.1 sayili
Yatirnm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’in 35 nci maddesi
cercevesinde, bir kisinin Sirket sermayesinin %10 u veya daha fazlasini temsil eden paylari
edinmesi veya bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10, %20, %33 veya %50 sini agmasi
sonucunu veren pay edinimleri, bu paylara bagli temettii haric ortaklik haklarinin
kullanilabilmesi bakimindan Sermaye Piyasast Kurulu’nun iznine tabidir. Bu durumda ortaklik
yapist degisikligi bagvurusu paylar1 yukarida belirtilen oranlara ulasan gergek veya tiizel kisiler
tarafindan yapilir. S6z konusu oranlarin, Sirket’in borsa disindan elde edilen paylar1 da dahil
olmak tizere borsada islem goren paylarin edinilmesi ile ger¢eklesmesi halinde de bu hiikmii
uygulanir. Sirket sermayesinde pay sahibi olan bir ortaga ait paylarin yukarida ongoriilen
oranlarin altina diigmesi sonucunu veren pay devirlerinde ise Sermaye Piyasas1 Kurulu’na 10 is
giinii icinde bildirimde bulunulur. Su kadar ki bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10

unun altina diismesi sonucunu verecek pay satis1 durumunda, satis yapilmadan dnce Sermaye
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Piyasas1t Kurulu’ndan izin alinmasi1 zorunludur. Bu durumda da izin bagvurusu veya bildirim
ilgili gergek veya tiizel kisiler tarafindan yapilir.

(A) Grubu pay devirleri ise tutar ve orana bakilmaksizin Sermaye Piyasast Kurulu’nun iznine
tabidir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in  Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
gerceklestirdigi aracilik faaliyetleri kapsaminda imzalamis oldugu bircok sozlesme
bulunmaktadir. Bu sozlesmeler neticesinde halka arz aracilik faaliyetleri, sermaye artirima,
portfoy saklama, tiirev ara¢c alim satimi, kira sdzlesmeleri vb. imza altina alinmistir. Bu

kapsamda, Sirket faaliyetlerinde 6nem tasiyan baslica s6zlesmeler asagida yer almaktadir;

- Finansman Sozlesmeleri,

- Halka Arz Aracilik ve Finansal Danismanlik S6zlesmeleri,
- Nakit Sermaye Artirimina Aracilik S6zlesmelers,

- Alim Satima Aracilik S6zlesmesi,

- Tiirev Araglarin Alim Satimi S6zlesmesi,

- Repo Ters Repo Cergeve Sozlesmesi,

- Kira Sozlesmeleri.

Finansman Saézlesmeleri:

Sirket tarafindan ¢esitli bankalarla faaliyetlerini yiiriitebilmek ve isletme sermayesi ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla genel sartlar1 haiz genel kredi sozlesmeleri akdedilmistir. Bankalarla
akdedilen genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda kullanilan krediler Tiirk Lirasi cinsindendir.

Akdedilen genel kredi sozlesmeleri ilgili bankalarin genel islem sartlar1 niteligindeki kredi
sozlesmeleri olup, matbu formda taraflara sunulmaktadir. Isbu sozlesmelerde tarafin kredi
limiti olarak belirlenen tutarin sézlesme akdi devaminca artirimini talep etmek, mali yap1 ve
mevcut kosullarin degismesi sebebiyle limit iptali veya limitin azalmasini bankadan talep etme
haklar1 mevcuttur.

Genel kredi sozlesmelerinde, kredi geri 6demesinin vadeye baglandigi durumlarda vade
tarithinde banka alacaklar1 muaccel hale gelmektedir. Sirket sozlesme ve ekleri kapsamindaki
borglarini kararlastirilan vade tarihinde eksiksiz olarak 6demedigi takdirde Banka tarafindan
protesto kesidesine, ihtarname gonderilmesine, mehil tayinine yani kisaca higbir kanuni takip
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ve tesebbiis icrasmma mahal kalmaksizin temerriide diisecegini, muaccel hale gelen tiim
bor¢larin faiz ve diger masraflar1 derhal 6deyecegini kabul eder. Sirketin finansal durumunun
olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce li¢iincii kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi,
ilgili sirketin malvarlig1 lizerinde Onemli Olgiide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar
yaratilmasi, 6nemli 6l¢lide malvarligr satisi, sirketlerin bor¢lulugunun artirilmasi gibi hallerde
tiim kredileri muaccel hale getirme, alacaklarini tahsil ve talebe teminat mektubu ve sair garanti
taahhiitlerinin iadesini veya bedellerinin bloke edilmesini istemeye, geri 6deme talep etme,
temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadir.

Sirket’in taraf oldugu finansman sozlesmeleri ortaklik yapisindaki degisiklikleri kredi veren
banka ve finans kurumlarinin onayma tabi kilan hiikiimler icermektedir. S6z konusu banka
onaylar1 alinmadan Sirket’in ortaklik yapisinda degisiklik olmasi halinde, ilgili bankalarin
kullandirilan kredilerin vadelerinden dnce geri ddemesini talep etme imkani bulunmaktadir.
Sozlesmeler kapsaminda bankalara verilen bu yetki, piyasa uygulamasini yansitmaktadir. Sirket
tarafindan halka arz nedeniyle ortaklik yapisinin degisecegi ilgili bankalara bildirilmis ve ilgili
bankalardan gerekli muvafakat yazilari alinmistir. Alinmis olan banka onay yazilari ile Sirket’in
halka arz ve ortaklik yapisindaki degisikligin finansal sozlesmeler agisindan bir muacceliyet ve

temerriit hali yaratmayacaktir.
Halka Arza Aracilik ve Finansal Danismanlik Sozlesmeleri:

Sirket halka arz aracilik ve finansal damismanlik s6zlesmeleri ile mevcut paylarin sermaye
artirimi, mevcut ortaklarin paylarinin satis1 ve ek satis yolu ile ¢ikartilacak paylarin halka arzi
yolu ile satimina iliskin olarak danigmanlik verilmesi ve aracilik faaliyetlerini yerine
getirmektedir. Halka arz aracilik sozlesmesinde yetkili kurulusun ve paylarini halka arz edecek
ortaklik ile paylarini halka arz edecek sirket hissedarlarin haklari, ylikiimliiliikleri ve taahhiitleri
yer almaktadir. S6zlesmesinin sona ermesi ve fesih kapsaminda ise yiikiimliiliiklerini ve
taahhiitlerini yerine getirmeyen taraflara karsi diger tarafin sozlesmeyi feshetme hakki
bulundugu gibi her sozlesmede ayrica ele alinan G6zel sona erme ve fesih sebepleri de
bulunmaktadir.

Nakit Sermaye Artirtmina Aracilik Sozlesmeleri:

Isbu sozlesmeler ile Sirket miisterilerinin bedelli veya tahsisli sermaye artimina danismanlik,
aracilik, gise hizmetleri, sermaye artirimina katilim bedellerinin tahsil edilmesi ve paylarin
Borsa’da Birincil Piyasa ’da satisina aracilik edilmesi vb. faaliyetlerini gerceklestirmektedir.
Isbu s6zlesmelerde yetkili kurulusun ve aracilik hizmeti verilecek ortakligin yiikiimliiliikleri
ayr1 ayr1 kalem altina alinmistir. Ayn1 zamanda sdzlesme kapsamina giren yiikiimliiliiklerin
karsilikl1 olarak yerine getirilmemesi veya belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi halinde
sozlesme kendiliginden o tarihte sona ermektedir.

Alim Satim Aracilik Sozlesmesi:

Sirket, Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda Islem Gérmeyen Yatirim Fonlari

Katilma Paylarinin Alim Satimina Aracilik kapsaminda bir¢ok aracilik sdzlesmesi akdetmistir.
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Taraflar arasinda siiresiz olarak imza altina alinan isbu s6zlesmelerin konusu; sdézlesmelerin ek
listesinde yer alan Tiirkiye Elektronik Fon Dagitimi Platformu’nda iglem gérmeyen yatirim
fonlarimin katilma paylarinin alim satimina Sirket’in aracilik hizmeti sunmasidir. S6zlesmenin
sona ermesi ve feshi kapsaminda, taraflardan herhangi birinin gizlilik ytlikiimliiliklerine
uymamasi veya aykirt davranmasi, ya da Sermaye Piyasast Kanunu’na ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine aykir1 uygulamalarda bulunuldugunun tespiti halinde karsi taraf, bu s6zlesmeyi
feshetme hakkina sahiptir.

Tiirev Araclarin Alim Satimina Iliskin Cerceve Sizlesmeleri:

Sirket miisterinin tiirev araclarinin alim satimina aracilik yapmasina ve bununla ilgili diger
hizmetlerin verilmesine iliskin olarak taraflarin hak ve yiikiimliiliikklerini belirlemektedir. isbu

sozlesmeler siiresizdir.
Repo ve Ters Repo Cerceve Sozlesmesi:

Cerceve sozlesme, Bir menkul kiymetin baglangic valoriinde geri alim vaadiyle satilmasi, bitis
valoriinde ise menkul kiymetin geri alinmasi islemi ile bir menkul kiymetin baslangi¢ valériinde
geri satim vaadiyle alinmasi, bitis valoriinde ise menkul kiymetin geri satilmasi islemini

kapsamay1 icermektedir.

Isbu s6zlesme BIAS veya BIAS disinda yapilacak repo veya ters repo islemleri ile ilgili olarak
taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemektedir.

Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi:

Sirket ve Al Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklign A.S. arasinda Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’nin 19.10.2012 tarih ve 1092 sayili Genel Mektubu ile duyurdugu iiye
yetkilendirme sistemi uyarinca Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdindeki islemlerini
stirekli ve dolayl1 olarak bagka iiye lizerinden yiiriitecek olan liye ve kendi adina islem yapilacak
olan iiye olmak tlizere isbu taahhiitname eklinde belirtilen islemler i¢in aralarinda bir vekalet
iligkisi kuruldugu imza altina almastir.

Kira Sozlesmeleri:

Sirket faaliyetlerini gerceklestirebilmek adina merkez ofisleri ile genel miidiirliik ofisini kiract
sifatiyla kullanmaktadir. Bunun yam sira yine kiraci sifatiyla depo alani olarak kullanilmak
tizere iki adet ve yatirnm hizmet ve faaliyetlerini tanitmak amaciyla acilmig olan irtibat

biirolarina iliskin 20 adet kira sézlesmesi bulunmaktadir.
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim

raporlari:

Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
cercevesinde denetime tabi tutulan ve izahname’de yer almasi gereken 2020, 2021 ve 2022
yillarma iliskin hazirlanmis olan konsolide olmayan finansal tablolar1 ile bunlara iliskin 6zel

bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in Kurumsal internet adresinden (www.alcapital.com.tr)

ulagilabilir. Ayrica s6z konusu finansal raporlar ile 6zel bagimsiz denetim raporlari, izahname
ekinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi

gerceklestiren Kkuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2020 yilina iligkin finansal raporlar1t ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. Sirket’in
2021 ve 2022 yillarina iliskin finansal raporlar1 PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan

denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmastir.

Bagimsiz Denetim
Einansal Tablo Bagimsiz Dene.ztlm Bagimsiz Denetim | Kurulusunun Sorumlu L
Dénemi Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Ortak Bas Goriis / Sonug
Unvam Adresi Denetcilerinin Adi
Soyadi
01.01.2022- Eski Biiyiikdere Cad.
31.12.2022 PKF Aday Bagimsiz | Park Plaza, No: 14 .
01.01.2021- Denetim A.S. Kat: 3 Abdulkadir SAYICI Olumlu
31.12.2021 Maslak/Istanbul
19 Mayis Caddesi
ATA Uluslararasi .
01.01.2020- Bagimsiz Denetim ve No:4 Nova Baran | yp. it i ohim YORUDU | Snurlt Olumlu
31.12.2020 Plaza K:21 Sisli
SMMM A.S. Istanbul

Sirket’in 2020 y1l1 finansal raporlarina iligkin bagimsiz denetim raporunda;

“«

2- Sturlt Olumlu Goriigiin Dayanagt

Sirket 2020 faaliyet donemi iginde ve sonrasinda devam eden islemlerinde, 1200 cari hesabini
bir kisim miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredili alim sozlesmesi kapsaminda herhangi
bir kredi acilmadan ve kredi sozlesmesi sartlarina ve limitlerine tabi olmadan siireklilik arz

edecek sekilde kredili hesap gibi kullanmaktadir. Bu kapsamda yapilan islemler ile sermayenin
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giiclendirilmesine iligkin 6zel hiikiimler uyarinca bir miisteriye agilabilecek maksimum kredi
tutart limiti olan 6zsermayenin %30'v orami asilmaktadir. Bu iglemler neticesinde olusan
alacaklar igin kredili islemelerde tamimlanan limitlere ve teminatlandirma sartlarina uyum
saglanmadigindan, soz konusu alacaklar onemli derecede kredi riski ve karsi taraf riski

icermekte olup, ekli finansal tablolar tizerindeki etkisi tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarima ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligkin Sorumluluklar: béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, simirli olumlu dayanagi béliimiindeki hususlar harig,
gortistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

2

ifadelerine yer verilmistir.

Sirket tarafindan Sirket’in 2019 yili finansal tablolarinin bagimsiz denetimi igin ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. yetkilendirilirken, 2021 ve 2022 yillarina
iliskin finansal tablolarin bagimsiz denetimi i¢in PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
yetkilendirilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.
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23.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikli 17°nci maddesinde kar pay1
dagitim esaslar1 asagidaki sekilde belirtilmistir:

“Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
Sirket tarafindan odenmesi ve ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan odenmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilan¢oda goriilen net dénem karindan, varsa ge¢mis yillar zararlarinin diistilmesinden sonra

kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:
(a) %51 ¢cikarimis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

(b) Kalandan, varsa yil igcinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi

Mevzuatina uygun olarak birinci kar payr ayrilir.

(¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymn, yonetim kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme

hakkina sahiptir.

(¢) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiriimis olan
kisimdan, sermayenin %5°i diisiildiikten sonra bulunan tutarmm %I10°u, Tiirk Ticaret

Kanunu’nun 519 'uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢calisanlarina
ve pay sahibi disindaki kigi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,

pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden édenmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri

dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki

teklifi iizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar: geri

alinamaz.
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Genel Kurul, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cergevesinde pay sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payr avansi
tutarmmin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap donemiyle simirlt olmak iizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kurulu'na yetki
verilebilir.”

Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul toplantisinda onaylanan kar dagitim politikas1
uyarinca, Sirket, Sermaye Piyasas1i Mevzuati ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde yil sonlarinda
hesaplanan dagitilabilir net donem karindan, ekonomik kosullar, yatirnm planlar1 ve nakit
pozisyonu gibi hususlar dikkate alinarak nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay1
benimsemektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yénetim ilkelerinde
ongoriilen detaylari da iceren Yonetim Kurulu’nun kar dagitim teklifleri, yasal siireler i¢inde
Kamuyu Aydinlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlar1 araciligiyla kamuya
duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler
ve Sirket tarafindan elde edilecek diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas sozlesmede
ongoriilen hususlar cergevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagitiminin belirlenmesinde,
Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir.

Sirket, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde nakit kar dagitimi

yapmamis ve bu yonde karar almamastir.

23.7. Son 12 ayda ihrac¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Son 12 ay i¢inde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karliligi iizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede
olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri
bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin olagan akis1 gercevesinde alacak davalarina ve is
hukukuna iligkin davalara taraf olmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayl1 bilgiler izahname ekinde yer verilen
Bagimsiz Hukukcu Raporu’nda detayl sekilde listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
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24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BIiLGILER

24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarmn ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 25.000.000 TL olup; bu paylarin tamami
sermaye artirimi suretiyle ihrag¢ edilecek (B) grubu Sirket paylarindan olugsmaktadir. Sermaye
artirim1 yoluyla ihra¢ edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
PEY Bir Payin Halka Arz
. Sayisinin X Mevcut
Nama/Hamiline | ; . Nominal Toplam Sonrasi
Grubu < Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay .. Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) Sermayeye
Sayisina Oram
(TL) Orani
Orani
B Nama Yoktur 25.000.000 | 9%22,36 1,00 25.000.000 | 925,00 %20,00
TOPLAM | 25.000.000 | 9%22,36 1,00 25.000.000 | 9%625,00 %20,00

Halka arz edilecek 25.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olusacak 111.800.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar i¢indeki oran1 %22,36 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 125.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine orant %20,00

olacaktir.

Paylarin ISIN kodu SPK onaymn takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecektir.

Sirket’in halka arz 6ncesinde mevcut ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL olup, bu sermaye
her biri 1 TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu ve 86.800.000 adet (B) grubu nama
olmak iizere toplam 100.000.000 adet paydan olusmaktadir.

Sirket esas sézlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
iyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 iiyeden olusan yonetim
kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
iyelerin tamami1 bagimsiz tiyeler disindaki tiyelerden olusur. Diger Y 6netim Kurulu iiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sdzlesmesinin 12°nci maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki

vardir.
Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

I¢ kaynaklardan sermaye artirrmi yapilmayacaktir.
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Al Capital’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Al Capital T.C. Kanunlarina tabidir.
Sirket’in paylar1 Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylart kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

fhra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine

uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazamlan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmas1 halinde, dagitim tarihi
itibariyla paylarin tiimii kar pay1 alma hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarithinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii kar pay1 ve temettii

avansi Sirket tarafindan serbestce 6z varliga doniistiiriilebilir.

¢) Hakkin kullannmina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirti, yurt
disinda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatirnm kuruluslari altindaki yatirimci hesaplarinda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kar payr ddemeleri MKK aracilig1 ile yatirimeilarin

hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payr almak {izere yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle ylikiimlidiirler. Kar dagitiminda Sermaye Piyasast Mevzuati ile
belirlenen stirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar payr dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu
itibartyla baglanmas1 gerekmektedir.
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d) Kar payr oram1 veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve Kkiimiilatif
mahiyette olup olmadigi:

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve 0demelere iligkin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlari, tebligler ile ilgili
diger kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesi’ne uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi izerine Genel Kurulca

kararlastirilir.
Sirket esas sozlesmesinin 17°nci maddesine gore;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile Sirket
tarafindan 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tlizel kisiligi tarafindan
O0denmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
net donem karindan, varsa ge¢mis yillar zararlarinin disiilmesinden sonra kalan miktar

asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:
(a) %5°1 ¢ikarilmis sermayenin yilizde yirmisine ulasincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

(b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 g¢ergevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi

Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

(¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu
tiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

(¢) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas1 kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %35°1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu

maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikg¢a, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Y6netim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlastirilir.
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Esas sozlesme hiikiimlerine goére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri

alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cergevesinde pay sahiplerine kar payr avanst dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
tutariin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili

hesap donemiyle sinirli olmak tizere Genel Kurul karariyla Y 6netim Kurulu’na yetki verilebilir.

Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul toplantisinda onaylanan kar dagitim politikas1
uyarinca, Sirket, Sermaye Piyasas1i Mevzuati ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde yil sonlarinda
hesaplanan dagitilabilir net donem karindan, ekonomik kosullar, yatirirm planlar1 ve nakit
pozisyonu gibi hususlar dikkate alinarak nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay1
benimsemektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yénetim ilkelerinde
ongoriilen detaylari da igceren Yonetim Kurulu’nun kar dagitim teklifleri, yasal siireler i¢inde
Kamuyu Aydinlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlar1 araciligiyla kamuya
duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler
ve Sirket tarafindan elde edilecek diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas sdzlesmede
ongoriilen hususlar cergevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagitiminin belirlenmesinde,
Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari,

karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn
md. 18, 11-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VV11-128.1 sayih Pay Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni
cikarilan paylar1 alma hakkini haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 6’nct maddesi uyarinca

Yonetim Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarini sinirlandirmaya yetkilidir.
Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
0denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK md. 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
Ozglilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlar1 ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artirnmin tescili ile o anda mevcut pay
sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz paylar1 kendiliginden iktisap
ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirirm
tarithindeki mevcut paylara dagitilir.
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Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona
eren Sirket’in mal varliginin kullanilmasina iligkin baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarin1 kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel

kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, neride
bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki

sonuglarint dogurur.

SPKn md. 29 uyarinca, halka agik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sozlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere,

toplanti tarihinden en az ii¢ hafta dnce yapilir.

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka
acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Paylar
kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan

saglanan elektronik ortam {izerinden gerceklestirilir.
Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullanirlar.

Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine,
finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralar ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar alinir.

Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya cagrilir.

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13 iincii maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gore diizenler.
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Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarint genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak

kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya tigiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarin1 kullanmasi i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir paym iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlastirilmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gbz dniinde tutarak hareket
etmemis olmasi1 dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar1 dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amactyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay

senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payimn, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan

en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarin ortagi olduklar
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza
yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarimi kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay

sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan TMS c¢ercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek

zorundadir.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve
sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ylikiimii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar.
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Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun
olmalidur.

iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayithh sermaye sistemine iliskin esaslar
cercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iliskin hiikiimler
cercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi

agabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi olgiide yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla smirli olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis
olmasi nedeniyle dagitilan kar payr avansmin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar
pay1 avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap dénemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan
kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri
ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde, iptal davasi
agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin,
olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin
geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasmna ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul
kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar
tarthinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen 6l¢ii
disinda siirlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi
hiikiimlerine aykir1 olan kararlar1 batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigin1 ve durusma
giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. Iptal davasinda iic
aylik hak diisiiren siirenin sona ermesinden 6nce durusmaya baglanamaz.

Birden fazla iptal davasi agildig1 takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. Mahkeme, Sirket’in
istemi lizerine muhtemel zararlarina kars1 davacilarin teminat gostermesine karar verebilir.

Teminatin nitelik ve miktarint mahkeme belirler.
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TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karar1 aleyhine iptal veya butlan davasi agildig1 takdirde
mahkeme, yoOnetim kurulu iyelerinin goriisiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin

yiirlitiilmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararinin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Y6netim kurulu bu kararin

bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararma karsi, kotiiniyetle iptal veya butlan davasi
acildig1 takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradigi zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari
giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca, pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasima iligkin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon
Tiirk Lirast olan pay sahipleri li¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetci atamasini isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu

yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kurucularin, yonetim kurulu {iyelerinin, denetcilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini, halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.
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Ozel Denetim Isteme Hakk:l (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullanilabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce kullanilmissa, belirli olaylarin
0zel bir denetimle agiklifa kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az birmilyon
Tiirk Lirast olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket
organlariin, kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara
ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar1 halinde 6zel denetgi atanir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):

SPKn. md. 24 uyarinca, 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini

sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
izere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarimin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢cinde, paylariin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tilizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler.

itfa/Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk1 s6z konusu degildir.
Doniistiirme Hakki: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket'in 24.01.2023 tarih ve 2023/22 sayil1 Y 6netim Kurulu toplantisinda:

1) Sirket’in 1.000.000.000 TL kay1tli sermaye tavani igerisinde kalmak tizere, 100.000.000 TL
tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanmasi suretiyle, 25.000.000 TL tutarinda artirilarak 125.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina,
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2) Arttirllmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 25.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamaminin (B) Grubu pay olarak ihra¢ edilmesine,

3) ihrac¢ edilecek 25.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin, sermaye piyasasi

mevzuati ve ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢ercevesinde halka arz edilmesine,
4) Halka arza aracilik igslemlerinin Sirket tarafindan yiiriitiilmesine,

5) Halka arzin Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde “Sabit Fiyatla

Talep Toplama Yontemi” kullanilmak suretiyle yapilmasina,

6) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fiyat1 olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satis fiyatinin
tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

7) Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagi ve dolasimdaki
pay miktarinin bu suretle artirilmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz
yapilmayacagi ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
karar alinmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir bagvuru veya

aciklamada bulunulmayacag hususlarinda gerekli taahhiitlerin verilmesine,

8) Yukaridaki maddeler kapsaminda 25.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin halka
arz1 icin Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurularin

yapilmasina,

9) Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulus A.S., Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii de dahil olmak iizere ve
bunlarla sinirli olmamak iizere tiim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan bagvurular,
yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep
edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve
tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, bu kapsamda
yapilacak tiim iglemlerde Sirket'i herhangi bir siirlama olmaksizin en genis sekilde temsil
etmeye, Sirket’in imza sirkiilerinde A veya B Grubu imza yetkilisi olarak yetkilendirilmis

herhangi iki kisinin miistereken atacaklari imzayla yetkili kilinmasina
karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

144



24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka ag¢ik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’ nun 24 iincii maddesi

cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tilizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’{incii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarin1 halka acik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimlidiir. Halka acik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki

islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’ilincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki iglemlere iliskin
Genel Kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir onceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihrac¢cimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda
bilgi:
Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarinin halka arz edilebilmesi i¢in SPK tarafindan ihra¢ edilecek paylara iliskin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylarinin BIAS’ta islem gorebilmesi icin, BIAS Yénetim Kurulu'nun ilgili mevzuat

hiikiimleri c¢er¢evesinde paylarin Borsa’da islem gormesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIAS 1n halka arza iligkin goriisiine izahnamenin “I. Borsa Gériisii” béliimiinde

yer verilmistir.

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iliskin olarak belirtilen iki kurum disinda bagka
kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 25.000.000 TL olup; bu paylarin tamami
sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek (B) grubu Sirket paylarindan olugsmaktadir. Sermaye

artirrm1 yoluyla ihra¢ edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Pay Bir Payin Halka Arz
. Sayisinin - Mevcut
Nama/Hamiline | ; . Nominal Toplam Sonrasi
Grubu - Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay S Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) Sermayeye
Sayisina Oram
(TL) Oram
Oram
B Nama Yoktur 25.000.000 | %22,36 1,00 25.000.000 %25,00 %20,00
TOPLAM | 25.000.000 | 922,36 1,00 25.000.000 | 9625,00 %20,00

Halka arz edilecek 25.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olusacak 111.800.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oran1 %22,36 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 125.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine orant %20,00
olacaktir.

Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun ger¢eklesmesi halinde ¢ikarilmig sermaye tutar1 ve oran1 degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onaymi miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.
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25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi 3 (li¢) is glinii olacaktir. Satisin 2022 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasi
planlanmakta olup, halka arzin baslangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sirket paylarinin halka arz1 A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan SPK’nin II-
5.2 sayil1 "Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nde tanimlanan “Sabit Fiyatla Talep
Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilig1” yontemiyle gerceklesecektir.

Tiim yatirnmcilardan talepler, halka arzda yetkili kurulus olan A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. vasitasiyla toplanacaktir.
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunabilecek yatirimcilar, “Bireysel Yatirimcilar”,

“Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar”, “Calisanlardan Olusan Yatirimeilar”, ve “Yurt I¢i Kurumsal

Yatirimceilar”dir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunabilecek yatirimeilar asagidaki sekilde
gruplandirilmistir.

° Bireysel Yatirnmcilar: Azami [e] adet bagvuru yapmalarn sartiyla; Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaslari, yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde
Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar1 da kapsamak {izere asagida tanimlanan Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar tanimlari disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel
kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden basvurabilir.) Bu kategorideki
yatirimcilar i¢in azami pay basvuru miktar1 [e] adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak
isteyen yatirimcilar en fazla [ @] adet talepte bulunabileceklerdir.

° Yiiksek Basvurulu Yatirnmcilar: Asgari [e] adet basvuru yapmalari sartiyla; Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri
dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tilizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yil
icinde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar1 da kapsamak iizere asagida
tanimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tanimlar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de
bulunan tiim tiizel kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden basvurabilir.) Bu
kategorideki yatirimcilar igin asgari pay bagvuru miktari [e] adet olup; bu kategoriden dagitima
dahil olmak isteyen yatirimcilar en az [e] adet talepte bulunabileceklerdir.

° Calisanlardan Olusan Yatirnmeilar: Calisanlardan Olusan Yatirnmcilar, Sirket ve Giiler
Holding grup sirketleri Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler
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[lag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Danismanlik A.S., Pardus Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligt A.S. ve Al Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde istihdam edilen kisilerdir.

° Yurt I¢ci Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari,
sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim
sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla
bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslardir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar kategorisinde yalnizca Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK 5.2 (19/01/2023 tarihli
ve 3/96 s.k.) sayil [lke Kararina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate aliacaktir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen tiim “Bireysel Yatirimcilar”, “Yiiksek Bagvurulu
Yatirimeilar”, “Calisanlardan Olusan Yatirimeilar” ve “Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar”, halka
arz talep toplama siiresi i¢inde ve isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtildigi {izere

yalnizca A1 Capital’e miiracaat ederek talep formu doldurmalart gerekmektedir.
Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Ger¢ek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

“Bireysel Yatirimcilar” ve “Yiikksek Bagvurulu Yatirnmcilar”; Bireysel Yatirimer
kategorisinden bagvuracak olup, talep adetlerine gore dagitimda dahil olacaklari tahsisat grubu
belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesinde belirtilen sekilde yapilacak miikerrer
taramanin ardindan yatirimcilardan [e] adet ve altinda bagvuru yapanlar “Bireysel
Yatirimcilar”, [@] adet ve lizerinden bagvuru yapanlar “Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar” olarak
dikkate alinacaktir. “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar’in, “Bireysel Yatirimcilar” ve/veya
“Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar” tahsisat gruplarindan herhangi birine dahil olacak sekilde
basvuruda bulunmalar1 miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiiksek talep miktarlar1 hangi
tahsisat grubunda ise o grup kapsaminda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda “Calisanlardan
Olusan Yatirimcilar”in birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu olmayacaktir.

“Bireysel Yatirimcilar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar” olarak bagvuranlarin talep
formunu doldurarak talep ettikleri pay miktarini belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin
1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirimci bazinda azami pay bagvuru miktari [e]
adet olan yatirimcilar “Bireysel Yatirimcilar” grubundan dagitima dahil edilecektir. Yatirimci
bazinda asgari pay basvuru adedi [e®] ve ilizeri adet olan yatinmcilar “Yiiksek Basvurulu
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Yatirimcilar” grubundan dagitima dahil edilecektir. Her bir Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar igin
talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay miktar1 ile sinirhidir. Bireysel
Yatirimcilar ve Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

“Calisanlardan Olusan Yatirimcilar” olarak basvuranlarin talep formunu doldurarak talep
ettikleri pay miktarini belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarmin 1 (bir) adet ve katlar
seklinde olmasi sarttir. Her bir “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar” igin talep edilebilecek
azami pay miktari, bu tahsisat grubuna tahsis edilecek toplam pay miktar1 ile sinirlidir.
“Calisanlardan Olusan Yatirimcilar” istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri

miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

“Bireysel Yatirimcilar”, “Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar” ve “Calisanlardan Olusan
Yatirimcilar” olarak basvuranlar; 1 TL nominal degerdeki bir paym 25.3.1 maddede belirtilen
fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢garpim1 sonucu bulunan pay bedelini, A1 Capital’in belirtecegi
hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir. “Bireysel
Yatirnmcillar”, “Yiiksek Basvurulu Yatirnmcillar” ve “Calisanlardan Olusan
Yatirnmcilar’in halka arza katilabilmesi icin Al Capital’de hesab1 bulunmasi
gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar talep formunda talep ettikleri pay miktarmi belirtmeleri
gerekmektedir. Talep miktarmim 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimcilar i¢in talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay
miktari ile sinirhidir. Yatirimceilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iliskin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 lot olacaktir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar 1 TL nominal degerdeki bir payin 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen
pay adedi ile carpim1 sonucu bulunan pay bedelini, A1 Capital’in belirtecegi hesaplara nakden
veya hesaben 6deyeceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra, “Bireysel
Yatinnmcilar’, “Yiksek Basvurulu Yatirnmcilar” ve “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar”
basvurulari, II-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araclarinin Satis Tebligi’nin ekinde yer alan talep
formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
vatandaslar ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimcilarin
T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayuitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir
tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, nihai talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f
maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme
durumu saklidir.

Kendi gruplar igerinde oransal dagitim yontemine gore dagitim yapilacak “Bireysel
Yatirimeilar” ve “Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar” gruplar igerisinde yer alan yatirimcilarin
miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
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“Calisanlardan Olusan Yatirimcilar’in, “Bireysel Yatirimcilar” ve/veya “Yiiksek Bagvurulu
Yatirimcilar” tahsisat gruplarindan herhangi birine dahil olacak sekilde bagvuruda bulunmalari
miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiiksek talep miktarlari hangi tahsisat grubunda ise o
grup kapsaminda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar”’in
birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu olmayacaktir.

Dagitim Sekli:

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden c¢ikarildiktan ve Bireysel
Yatinmcilar ve Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar olarak bagvuranlarin nihai talep adedi
belirlendikten sonra her iki grup konsolide edilerek miikerrer taramaya tabi tutulacaktir.
Bireysel Yatirnmcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar’in bir defadan fazla talepte bulunmasi
durumunda ilgili yatirimeinin en yiiksek miktarl talebi dikkate alinarak dahil oldugu tahsisat
grubu belirlenecek ve asagidaki aciklandigi sekilde dagitim yapilacaktir. Ancak, yatirimeilarin
yalnizca en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak “Bireysel
Yatirnmeilar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar” toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatirimcilarin diger
talepleri de dikkate alinacaktir.

Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Oransal Dagitim Ydntemine gore yapilacaktir. [lk asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan
tim Bireysel Yatirimcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilara yatirimer basina
olmak tizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Bireysel Yatirimcilar i¢in geriye kalan
tahsisat miktarnin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “arzin talebi karsilama orani”
bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama orani her bir yatirimciya iliskin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay
dagitildiktan sonra, yatirimcilarin dahil edildikleri tahsisat grubu i¢inde kabul edilmis tiim
talepleri i¢in oransal dagitim yontemi kullanilacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir
miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Yatirimcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar1 atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Thrager’nin uygun gordiigii
sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Basvurulu Yatirnmcilara Dagitim:

Oransal Dagitim Yontemine goére yapilacaktir. Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi
kaydiyla) her bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin,
kalan talep miktarina boliinmesiyle “arzin talebi karsilama orani1” bulunacaktir. Bulunan arzin
talebi karsilama orani her bir yatirimciya iliskin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi
ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dagitildiktan sonra, yatirimcilarin dahil
edildikleri tahsisat grubu icinde kabul edilmis tiim talepleri i¢in oransal dagitim yontemi
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kullanilacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir.

Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen Karsilanamayan yatirimcilar arasinda Thrager'nmm  uygun gordiigi  sekilde
dagitilacaktir.

Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen pay
miktari ile sinirhdir.

“Calisanlardan Olusan Yatirnmcilar” ve “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar” tahsisat grubuna
dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde yapilacaktir:

Calisanlardan Olusan Yatirinmcilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup i¢in tahsis edilen pay miktari, talepte bulunan
yatirimet sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir.
Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanmayan yatirimci sayisina bdoliinerek ayni sekilde
dagitilir. Bu sekildeki dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye
piyasasi araclarinin tamami dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan
miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin
bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimet, istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirrmciya verilecek pay miktarma Ihracgi tarafindan karar
verilecektir.

Tiim yatirimc1 gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinr
koyan yatirimcilar agisindan gézden gegcirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt siirin altinda
kalmas1 halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden c¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirime1 gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolay1r dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimcilar arasinda Thrager’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Al Capital, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu icin ayr1 ayri kesinlestirecek/onaylayacaktir.
b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen tiim “Bireysel Yatirimcilar”, “Yiiksek Bagvurulu
Yatirimeilar”, “Calisanlardan Olusan Yatirimeilar” ve “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar”, halka
arz talep toplama siiresi icinde ve isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtildigi iizere

yalnizca A1 Capital’e miiracaat ederek talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.
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“Bireysel Yatirnmcilar”, “Yiiksek Basvurulu Yatirnmcilar” ve “Calisanlardan Olusan
Yatirnmcilar”’in halka arza katilabilmesi icin Al Capital’de hesab1 bulunmasi
gerekmektedir.

“Calisanlardan Olusan Yatirimeilar”, “Bireysel Yatirimcilar” ve “Yiiksek Basvurulu
Yatirimcilar” olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal degerdeki (B) Grubu bir paym 25.3.1’de
belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini
asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler.

Calisanlardan Olusan Yatirimcilar, Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar
talep ettikleri pay adetine iliskin talep bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri
gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve agagida tabloda belirtilen daha
once kredili islem veya agiga satis gibi islemler de dahil olmak {izere farkli bir igsleme teminat
olarak gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin
bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Calisanlardan
Olusan Yatinimecilar, Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar i¢in “Talep
Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Calisanlardan Olusan Yatirimcilar, Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Basvurulu Yatirimeilar

asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler.

A-Nakden Odeme:
Calisanlardan Olusan Yatirimcilar, Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar
talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B-Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
Calisanlardan Olusan Yatirimcilar, Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar
olarak bagvuranlardan, Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler,

teminat oranlari ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida

gosterilmektedir:
Teminata Almacak | Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet /Déviz Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin fon
Para Piyasast Fonu %97 gun i¢ kurucusu tarafindan agiklanan
tarafindan agiklanan alig fiyati
alis fiyati
Kisa Vadeli Bor¢lanma Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon
%97 kurucusu tarafindan agiklanan
Araglar1 Fonu tarafindan agiklanan alig fiyati
alis fiyati
Yetkili kurulusun ¢alistigi DIB:hlEg?fby; ;tg;ll;uirluli%sun
TL DIBS %95 bankanm ilgili ginde ilk saustg st
acikladigt gbsterge als fiyats giindeki islem anindaki cari
¢ alis fiyati
OS.]:%.A (sadece kendi 1h’rac; BIST Borglanma Ar,aglarl Kesin BIST Borglanma Araglarr
ettigi ve Borsa Istanbul’da Alim Satim Pazari’nda olusan - \
. . . %50 P Kesin Alim Satim Pazari’nda
islem  gorenleri  kabul son isgiinii agirlikli ortalama olusan cari pivasa fivatt
edebilir) fiyat 3 piyasa iy
. . Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon
9
Hisse Senedi Fonu %90 tarafindan agiklanan alig fiyat1 | kurucusu tarafindan agiklanan
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alis fiyati

BIST Pay Piyasasi’nda olusan
%90 son iggiinii agirliklt ortalama
fiyat1

BIST Pay Piyasasi’nda olusan
cari piyasa fiyati

Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

TCMB tarafindan agiklanan bir
giin 6ncesinin alig kuru
%90 (Kiisuratl doviz tutarlar1 bir ve
katlar1 seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Doviz  Blokesi  (ABD
Dolari, Avro)

Yetkili kurulus Al Capital’in
calistig1 bankanin cari kuru

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Calisanlardan
Olusan Yatirimcilar, Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar olarak
basvuranlar;

o Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri payn bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler tizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.

. Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis olan kiymetler en

likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Calisanlardan Olusan Yatirimcilar, Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar
olarak bagvuranlarin, teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi girecek yetkili
kurulus olan Al Capital’e aittir. Al Capital farkli kiymetleri teminata kabul edebilir ve
teminatlar1 farkl sekilde nakde doniistiirebilir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek tizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Calisanlardan
Olusan Yatirimcilar, Bireysel Yatirnmcilar ve Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar, talep formunu
imzaladiklar1 anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler {izerinde,
hesabin bulundugu aract kurum olan Al Capital lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay
bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve/veya dovizler, higbir yazili ya da sézlIii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme
gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu

yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan yetkili araci
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kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organi’nin i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) cercevesinde, Ilke Kararlar ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi
komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak
kaydiyla kredili bagvurular1 kabul edilebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi
hususunda hangi tarih araliginin esas alinacag taraflar arasinda akdedilecek cerceve sdzlesme

hiikiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Yurt ici Kurumsal Yatirimcilar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar, taleplerini sadece Al Capital’e basvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt ici

Kurumsal Yatirimcilar denmeme riskinin araci kuruluslarca tistlenilmesi kaydiyla, almaya hak
kazandiklar1 pay miktarinin nihai halka arz satig fiyat1 ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay
bedelini dagitim listelerinin aciklandig1r giinii takip eden is giinii saat 12.00’a kadar
ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar1 paylarm bedellerini ddemekten imtina edemezler. Odenmeme riski
talebi alan A1 Capital’e aittir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde yalnizca Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK 5.2
(19/01/2023 tarihli ve 3/96 s.k.) sayili ilke Kararina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate
alinacaktir. Al Capital talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

Halka arz edilen pay bedelleri Al Capital tarafindan halka arz i¢in agilmis olan asagida bilgileri
yer alan banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Banka QNB Finansbank A.S.

Sube Atasehir

IBAN TR93 0011 1000 0000 0118 2587 12
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¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarmin halka arzina katilmak isteyen tiim yatirimeilar, yetkili kurulus olan Al
Capital’in agagida belirtilen tiim iletisim kanallart ile taleplerini iletebilirler.

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul

Tel: 02123711800 Faks: 0212 371 18 01

Genel Midiirliik, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Edremit,
Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, Istanbul-
Beylikdiizii, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin
ve Tekirdag Irtibat Biirolarr; 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.alcapital.com.tr
internet sitesi

Yetkili kurulus A1l Capital’in teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Yetkili Kurulus Teminata Alinacak Kiymet

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirnmcilarin s6z konusu paylari sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlemeye baslanacaktir.

Paylar, Al Capital tarafindan dagitim listesinin kesinlestirilerek onaylanmasini takiben ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla yetkili kurulus Al Capital tarafindan yatirimcilarin MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 ¢ercevesinde, dagitim listesinin
onaylanmasini takip eden en gec 2(iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla,
kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asagidaki sartlarin olugsmasi durumunda halka arz ertelenebilecektir veya iptal edilebilecektir.

= Talep toplama siiresinin baslangicindan dnce veya talep toplama siiresi i¢inde asagidaki

durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Ihragei halka arzi durdurabilecek ve/veya
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paylarin satis fiyatin1 degistirebilecek ve/veya paylarin halk arzin1 bagka bir tarihe
erteleyebilecektir.

Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arzin yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya 6nemli Olciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast,

Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyebilecek 6l¢iide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi

itilaflarin meydana gelmesi,

Al Capital tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka
arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dngdriilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin

basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

Sirket’in yOnetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasin
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava acilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arz1 onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmasi,

Halka arz siiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer
alan bilgilerin bundan bdyle gercege aykir1 gelmesi sonucunda halka arzini veya fiyatini
ve paylarin pazarlanmasini etkilyebilecek o6l¢iide olumsuz degisikliklerin ortaya
¢ikmast,

[zahnamede ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunda agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK’nm II-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi 24.
maddesi 4.fikra hiikmii saklidir.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi,

halinde Sirket tarafindan halka arzdan vazgecilmesi s6z konusu olabilir.

Halka arza iligkin toplam talebin, halka arz edilen paylarin tamamini karsilamamasi ve halka
arz siirecinin devam ettirilmesi halinde, satilamayan paylar siiresi icerisinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
iptal edilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin onaylanarak
kesinlesmesini takiben, yetkili kurulus olan A1l Capital tarafindan pay bedellerini nakden
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O0deyen yatirimcilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu
Izahname’nin “Halka arza basvuru siireci” baslikli 25.1.3.2. no’lu béliimiiniin “b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” bashikli kisminda anlatildigi sekilde
kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Calisanlardan Olusan Yatirimcilar ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tanimlarinda bulunmayan yatirimcilardan, [e] adet ve altinda
basvuru yapan Bireysel Yatirimcilar ve [®] adet ve iizerinde bagvuru yapan Yiiksek Bagvurulu
Yatirimcilar olarak dikkate alinacaktir. Bu sekilde Bireysel Yatirimcilar yatirimei bazindan en
az 1 adet ve en fazla [e] adet talepte bulunmus, Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar yatirimer
bazinda en az [ ] adet talepte bulunmus olabilecektir.

“Calisanlardan Olusan Yatirimcilar’in, “Bireysel Yatirimeilar” ve/veya “Yiiksek Bagvurulu
Yatirimcilar” tahsisat gruplarindan herhangi birine dahil olacak sekilde basvuruda bulunmalari
miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiiksek talep miktarlar1 hangi tahsisat grubunda ise o
grup kapsaminda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar”in

birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu olmayacaktir.

Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar oransal dagitima, Calisanlardan
Olusan Yatirimeilar esit dagitima tabi tutulacaktir. Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar ve Yurt Igi
Kurumsal Yatirimcilar i¢in her bir yatirimei bazinda talep edilecek azami pay miktart halka arz
edilen pay miktar1 ile sinirlidir. Her bir Calisanlardan Olusan Yatirimceilar igin talep
edilebilecek azami pay miktar1 ise bu grup i¢in tahsis edilecek toplam pay miktari ile sinirhdir.

Yatirimcilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siir
belirleyebileceklerdir.

Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin
dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin
24’iincii maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce
veya satig siiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim kararinit etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim

listesinin onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 (iki) is glinii i¢erisinde teslim edilecektir.
25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, Kurul’un sermaye piyasasi aracglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
igcerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Halka arz Sirket yonetim kurulunun 24.01.2023 tarih ve 2023/22 sayili karar1 gergevesinde,
mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak gerceklestirilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket

Murat Giiler Giiler Yatirim Holding A.S.

Ayse Terzi A1l Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Asiye Giiler A1l Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Selim Tungbilek A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fatma Karagdzli Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Aysun Kandemir Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Serkan Esenpak A1l Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Selen Derin Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Baki Atilal Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Ahmet Hulusi Konuk Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Erden Emanet Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Murat Donmez A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adem Karatepe Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sertan Kargin A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Dilek Balioglu Balioglu Hukuk Biirosu
Abdulkadir Sayict PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Halil ibrahim Yiiriidii ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraccinin bildigi olciide, ihra¢ccinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii
fikras1 hiilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en
az yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirimcilara
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa
degerini, piyasa kosullarin1 ve benzeri gerekgeler ile ihraccinin ve/veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye
veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

Halka arz edilecek toplam 25.000.000 TL nominal degerli paylarin;

e [o]TL nominal degerdeki (%[ e®]) kism1 Bireysel Yatirimcilara,

e [e] TL nominal degerdeki (%[ e®]) kismi1 Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilara,

e [o]TL nominal degerdeki (%[ e®]) kism1 Calisanlardan Olusan Yatirimcilara,

[
[
[
e [e] TL nominal degerdeki (%[ e®]) kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmesi planlanmaktadir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilece@i sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
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miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Ihrag¢1’nin karari ve onay ile diger gruplara
aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatirimeir grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda, Ihragci’nin onayz ile 11-5.2
sayilli Sermaye Piyasasit Aracglarinin Satis1 Tebligi'nde yurtigi bireysel ve yurti¢ci kurumsal
yatirnmcilar i¢in belirtilen asgari %10'luk tahsisat oranlarinin altina inmemek kaydiyla ve
herhangi bir yatirime1 grubu i¢in tahsis edilen tutar1 %20’den fazla azaltmamak {izere kaydirma
yapilabilir.

) Bireysel yatirimcilar ve ihragcinin ¢alisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim

yontemi/yontemleri:

“Bireysel Yatirimcilar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar” tahsisat gruplarinda, tahsis edilen
nominal degerden fazla talep gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak farkli bir
yontem bulunmamaktadir. “Bireysel Yatirimcilar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar’a
paylarm dagittmi Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. ilk asamada (yetmesi
kaydiyla), talepte bulunan tiim “Bireysel Yatirimcilar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar’a
(bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilara yatirimer basia olmak {izere) birer adet pay
verilecek, daha sonra, “Bireysel Yatirimer” ve “Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar” igin geriye
kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama
Oran1” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani her bir yatirimciya ait kisisel talep
ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dagitildiktan sonra, yatirimcilarin dahil
edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri i¢in oransal dagitim yontemi
kullanilacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir.

Calisanlardan Olusan Yatirimcilara dagitim esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup
icin tahsis edilen pay miktari, talepte bulunan yatirimer sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan
tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanmayan
yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim islemine bu grup i¢in
tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar devam
olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan
yatirimeilar agisindan gézden gecirilir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimet,
istegine uygun olarak listeden c¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.
“Calisanlardan Olusan Yatirimcilar’in, “Bireysel Yatirnmcilar” ve/veya “Yiiksek Basvurulu
Yatirimcilar” tahsisat gruplarindan herhangi birine dahil olacak sekilde basvuruda bulunmalari
mimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiiksek talep miktarlari hangi tahsisat grubunda ise o
grup kapsaminda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar”in
birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu olmayacaktir.

Yatirimcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlari atilarak asagiya

yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
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paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Ihrager’nin uygun gordiigii
sekilde dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmc1 gruplarima veya belirli diger gruplara tanimabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Calisanlardan Olusan Yatirimcilar i¢in ayr1 bir tahsisat grubu belirlenmistir. Calisanlardan
Olusan Yatirimcilar kategorisine iliskin olarak, Thragc1 ve Giiler Holding grup sirketleri olan
Giiler Yatinm Holding A.S., RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler ila¢ ve Makine Sanayi
Ticaret A.S., ICG Finansal Danismanlik A.S., Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
ve Al Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan A1 Capital’e talep toplama siiresi igerisinde iletilen
liste esas alinacaktir.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi ongoriilen asgari pay tutari:

“Bireysel Yatirimceilar” ve “Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar” tahsisat gruplari i¢in toplam
yatirimet sayisinin bu yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara (bir defadan
fazla talepte bulunan yatirimcilara yatirimci basina olmak tizere) en az bir adet pay
dagitilacaktir.

“Bireysel Yatirimcilar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimer” gruplar igin toplam yatirimer
sayisinin bu yatirime1 grubuna dagitilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise
hangi yatirimcilara birer adet pay dagitilacagina, Sirket tarafindan Kurul’un I1-5.2 sayili
Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi
esas1 gozetilerek karar verilecektir.

Calisanlardan Olusan Yatirimcilar grubu i¢in toplam yatirimer sayisinin bu yatirimei grubuna
dagilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal
edilmis ve alt sinir belirtmesi sebebiyle talebi karsilanamayanlar hari¢ o gruptaki tim
yatirimcilara en az bir adet pay dagitilacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Calisanlardan Olusan Yatirimcilar taniminda bulunmayan
yatirimcilarin, Bireysel Yatirnmcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar tahsisat gruplarindan
sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar olarak bagvuranlarin nihai talep adedi
belirlendikten sonra her iki grup konsolide edilerek miikerrer taramaya tabi tutulacaktir.
Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Basvurulu Yatirimeilarin bir defadan fazla talepte bulunmasi
durumunda ilgili yatirrmeimnin en yiiksek miktarli talebi dikkate alinarak dahil oldugu tahsisat
grubu belirlenecektir. Bir yatirimcinin en yliksek miktarl talebi [e] adet ve altindaysa Bireysel
Yatirimci, [®] adet ve lizerindeyse Yiiksek Basvurulu Yatirimci olarak kabul edilecektir. En
yiiksek miktarl1 talebi [@] adet ve iizerinde oldugu i¢in Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak
belirlenen yatirimcilarin, [e] adet ve altindaki talepleri dikkate alinmayacak ve dagitima dahil

edilmeyecektir.
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“Bireysel Yatirimcilar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar” olarak basvuranlarin nihai talep
adedi belirlendikten sonra bu kategorilerden herhangi birine dahil olan yatirimcilar tarafindan
esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz
kalintyorsa, yetkili kurulug A1 Capital’in uygun gordiigii sekilde dikkate alinacaktir. Ancak,
yatirimeilarin yalnizca en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak
“Bireysel Yatirimeilar” ve “Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar” toplam talep miktarinin, halka arz
edilen pay miktarindan az olmast durumunda; miikerrer talepte bulunan s6z konusu

yatirimcilarin diger talepleri de dikkate alinacaktir.

Bireysel Yatirnmeilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar tahsisat gruplari olusturulduktan sonra
tek bir yatirimciya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 6ncelikle yatirimcilar tahsisat
gruplarina gore ayrilarak miikerrer talep kontrolii islemi yapilarak her bir yatirimcinin en
yiiksek miktarli talebine 1 adet pay verilecek sekilde dagitim yapilacaktir. Bu gruplardaki
yatirimcilara 1’er adet pay dagitildiktan sonra, yatirimcilarin dahil edildikleri tahsisat grubu
icinde kabul edilmis tiim talepleri i¢in oransal dagitim yontemi kullanilacagindan yukarida

belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda basvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin en
yiiksek miktarli ikinci talep tutarlar1 da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay
tutarinin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

Calisanlardan Olusan Yatirimeilar igin esit dagitim yontemi kullanilacaktir ve miikerrer talep
kontrolii yapildiktan sonra sadece en yliksek miktarli talepler dikkate alinacaktir. T.C. kimlik
numarasi veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore
ayn1 T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirimec1 emirlerinden en
yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni1 T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar en yiiksek tutarli talepten baglanarak
yeniden dagitima konu edilecektir. “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar’in, “Bireysel
Yatirnmcilar” ve/veya “Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar” tahsisat gruplarindan herhangi birine
dahil olacak sekilde bagvuruda bulunmalart miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiiksek talep
miktarlar1 hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsaminda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda
“Calisanlardan Olusan Yatirimecilar”in birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu
olmayacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar’a verilecek pay miktarlarma Thrager tarafindan karar
verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma Kkosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.
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h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus

bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi
yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listesinin onaylandigi giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklar1 yetkili kurulus olan Al Capital’e basvurarak halka arzdan aldiklari
kesinlesmis pay miktarlarint 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi1 halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan odiin¢ alinacak paylarin satis1 yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig1 kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatinnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag1 maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir adet payin satis fiyati [®] TL olarak belirlenmistir.

Yetkili kurulus olan A1 Capital’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka
arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider

bulunmamaktadir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:
[e]
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25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolayi
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen

kisitlanmastir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklarin ise dolayl
olarak menfaat saglayacaklar1 degerlendirilmektedir. Sermaye artirimi suretiyle halka arz
edilen paylar karsihiginda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklarin ise dolayli yoldan
menfaat elde edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolayr ortaklar hem kar payr hem de
mevcut paylarinin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica, halka arz
edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylarimin degerinin belirlenmesi
acisindan bir 6l¢iit olmasi da dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihracgi
paylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek tek yetkili kurulus A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. olup, Al Capital’in iletisim kanallar1 asagida yer almaktadir.

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul

Tel: 02123711800 Faks: 0212 371 1801

Genel Midiirliik, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Edremit,
Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, istanbul-
Beylikdiizii, istanbul-Géztepe, Istanbul-Kadikdy, izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin
ve Tekirdag Irtibat Biirolar;; 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.alcapital.com.tr
internet sitesi

25.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarimn
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Paylarin saklama, takas ve 6deme
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.
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25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Sirket paylarinin halka arzinda satis A1 Capital tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve
“En lyi Gayret Aracili§1” yontemiyle gerceklestirilecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde
bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka arzda yalnizca sermaye artirnmi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin satisa sunulacagi ve
Sirket paylarinin halka arzina aracilik islemlerinin genis yetkili aract kurum statiisiinde olan

Sirket’in kendisi tarafindan gerceklestirilecegi i¢in aracilik s6zlesmesi bulunmamaktadir.
25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Halka arz kapsaminda, hukuki danigsmanlik biirosunun danigsmanlik ticreti, bagimsiz
denetim sirketlerinin denetim {icreti ve fiyat tespit raporunu hazirlayan kurulusun fiyat tespit
raporu iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, izahnamenin 28 numarali
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile Sirket paylarinin halka arzina iliskin bagimsiz hukukgu goriisiinii olusturan Balioglu
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat ¢atigmasi ve herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye/ortaklik
iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu, halka arza iliskin
sunulan hukuki danismanlik hizmetleri karsiliginda danismanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile 2020 yil1 finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan ATA Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢caligmasi1 bulunmamaktadir.
ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S. ile Thragci arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin dogrudan veya dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik c¢ikar bulunmamaktadir. ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. lhraggiya sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda {icret elde etmektedir.

Sirket ile 2021 ve 2022 yillart finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan PKF Aday
Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢alismasi bulunmamaktadir.
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ile fhragci arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Thracgiya
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Thragei ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Vakif Yatirnm Menkul Degerler
A.S. ve Ihrage1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
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bulunmamaktadir. Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S., halka arza iliskin sunulan fiyat tespit
raporu hizmetleri karsiliginda degerleme iicreti elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarin
Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatinin ilgili hiikiimleri gercevesinde BIAS Yénetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baglhdir. Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu’nun yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarinin BIST Yildiz Pazar’da islem gérmesi icin 24/01/2023 tarihinde BIAS’a

basvuruda bulunulmustur.

26.2. ihrageimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragemmin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve odzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadigx:

Fiyat istikrar1 iglemlerinin gerceklestirilmesi planlanmamaktadir.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarim1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thrace: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 24.01.2023 tarih ve 2023/22 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sirket paylarinin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagini ve dolagimdaki pay miktarinin bu
suretle artirllmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve
dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar
alinmayacagini, bu silire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir bagvuru veya

aciklamada bulunulmayacagini gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklar1 Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler
Ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Danismanlik A.S. ve Fatma KARAGOZLU
24.01.2023 tarihli taahhiitleri ile;

- Al Capital sermayesinde sahip olduklar1 paylarin, Sirket paylariin Borsa’da islem
gdrmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle, paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa’da satmayacaklarin1 ve bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin bir yil
stire i¢cinde kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya devredilmesi
durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarim kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi yapacaklarini ve Borsa
disinda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildireceklerini,

- Al Capital sermayesinde sahip olduklar1 paylarin, Sirket paylarmin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 180 giin siireyle paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, higbir sekilde Borsa’da satmayacaklarini ve bu paylarin Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini, séz konusu
paylarin kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi1 veya devredilmesi durumunda,
satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildireceklerini

gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.
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¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket, 24.01.2023 tarih ve 2023/22 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sirket paylarinin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir

bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagini1 ve dolasimdaki pay miktarinin bu

suretle artirllmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve

dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar

alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da

dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir basvuru veya

aciklamada bulunulmayacagini gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket’in mevcut ortaklar1 Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler
flag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Danismanlik A.S. ve Fatma KARAGOZLU;

Al Capital sermayesinde sahip olduklar1 paylarin, Sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle, paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa’da satmayacaklarini ve bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin bir yil
siire icinde kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya devredilmesi
durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi yapacaklarini ve Borsa

disinda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildireceklerini,

Al Capital sermayesinde sahip olduklar1 paylarin, Sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 180 giin siireyle paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, higbir sekilde Borsa’da satmayacaklarini ve bu paylarin Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarii, séz konusu
paylarin kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda,
satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildireceklerini

gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket’in sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit [®] TL (net [e] TL) gelir
elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL pay basina maliyetin
ise [®#] TL olacagi tahmin edilmektedir.

Tahmini halka arz maliyetlerinin kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir.
[e]
28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka arzdan toplam briit [@] TL gelir elde etmesi
beklenmektedir. Halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL pay basina maliyetin ise [®] TL
olacagi tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
[e] TL olacagi beklenmektedir.

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artirirmiyla, Sirket’in 6zkaynak yapisinin
giiclendirilmesi, Sirket’in biiylimesine ivme kazandirilmasi, Sirket’in sektordeki konumunun
giiclendirilmesi, iglem hacimleri gelirlerinin artirilarak pazar paymin yiikseltilmesi, Sirket’in
kurumsal organizasyonunun giiclendirilmesi, rekabet giicliniin artirilmasi, sektdrdeki
bilinirliginin artirilmasi ve paylarin likidite imkaninin saglanmasi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diistildiikten sonra kalan kisminin,
Sirket’in 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile basta Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-37.1
sayili Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
olmak {izere, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde yiiriitmekte oldugu yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu kapsaminda duydugu isletme sermayesi

ithtiyacinin karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKIiSI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:
[e]

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

[e]
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damismanhk Hizmeti
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu Hizmeti
Balioglu Hukuk Biirosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri

2021 ve 2022 Yillari Finansal Tablolarma Iliskin
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

2020 Yili Finansal Tablolarima iliskin Bagimsiz
Denetim Hizmetleri

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

ATA Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname’de, sektdr yaymlarindan ve kamuya agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
verilere yer verilmektedir. izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin kullanildig1 yerlerde o
bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Sirket, bu tip tigiincii sahis bilgilerinin izahnamede dogru bir
sekilde belirtilmis oldugunu teyit eder. Ayrica, sektor yayinlarinda ve diger kamuya acik bilgi
kaynaklarinda {ciincii sahislarca verilen bilgilerin giivenli oldugu diisiiniilmekle birlikte,

bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Thrage1, bildigi ve ilgili iigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden yola ¢ikarak aciklanan bilgileri
yanlis ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin
oldugu gibi alindigini beyan eder.

Bu izahnamede Ihracginin iginde bulundugu sektére iliskin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarmimn Ihragei
ve/veya iliskili sirketleri ile hicbir iliskisi olmadig1 gibi Ihracg1 ve/veya iliskili sirketleri
tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlar1 elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Thraggi tarafindan daha once istihdam
edilmemisler ya da Thrag¢idan herhangi bir iicret almamislardir. Thragginin ydnetim ve denetim

organlarindan herhangi birinde liye olmamislardir.

Asagida belirtilen bagimsiz denetim ve bagimsiz hukukcu raporlarim1 hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltict olmayacak sekilde
Izahname’de yer almaktadir.

Sirket’in 2020 y1ilina iligkin finansal raporlar1t ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. Sirket’in
2021 ve 2022 yillarma iligskin finansal raporlar1 PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmastir.
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Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim | Kurulusunun Sorumlu
Dénemi Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Ortak Bas Goriis / Sonug
Unvam Adresi Denetgilerinin Adi
Soyadi
01.01.2022- Eski Biiyiikdere Cad.
31.12.2022 PKF Aday Bagimsiz | Park Plaza, No: 14 .
01.01.2021- Denetim A.S. Kat: 3 Abdulkadir SAYICI Olumlu
31.12.2021 Maslak/Istanbul
19 Mayis Caddesi
ATA Uluslararasi .
01.01.2020- Bagimsiz Denetim ve No:4 Nova Baran Halil Ibrahim YURUDU | Simmirli Olumlu
31.12.2020 Plaza K:21 Sisli
SMMM A.S. Istanbul

Sirket’in 2020 yil1 finansal raporlarina iligkin bagimsiz denetim raporunda;

“«“

2- Strlt Olumlu Goriigiin Dayanagt

Sirket 2020 faaliyet donemi i¢inde ve sonrasinda devam eden islemlerinde, 1200 cari hesabini
bir kisitm miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredili alim sozlesmesi kapsaminda herhangi
bir kredi acilmadan ve kredi sozlesmesi sartlarina ve limitlerine tabi olmadan siireklilik arz
edecek sekilde kredili hesap gibi kullanmaktadir. Bu kapsamda yapilan islemler ile sermayenin
gliclendirilmesine iliskin ozel hiikiimler uyarinca bir miisteriye agilabilecek maksimum kredi
tutart limiti olan 6zsermayenin %30'v orani asilmaktadir. Bu iglemler neticesinde olugan
alacaklar igin kredili islemelerde tanimlanan limitlere ve teminatlandirma sartlarina uyum
saglanmadigindan, soz konusu alacaklar onemli derecede kredi riski ve karsi taraf riski

icermekte olup, ekli finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasit Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, simirli olumlu dayanagi béliimiindeki hususlar harig,
gortistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

2

ifadelerine yer verilmistir.
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Isbu Izahnamede kullanilan Hukuk¢u Raporu Balioglu Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Balioglu Hukuk Biirosu
Avukat Av. Dilek Balioglu
Adresi Cinnah Cad. No:31/16, 06690, Cankaya, ANKARA

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢cinin finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:

Al Capital, kayith degeri 6.069.016 TL olan Borsa Istanbul A.S.’nin sermayesindeki
63.884.376 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul A.S.’nin sermayesindeki
pay1 %0,15’tir.

Al Capital ayrica, kayitl degeri 16.200 TL olan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nin
sermayesindeki 9.000 adet paya sahip olup, sz konusu paylarin Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. nin sermayesindeki pay1 %0,0015tir.

32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢tkariimasi swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate almarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi danmismanlarina
danmigmasi gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatimin yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz dniinde

bulundurulmasi gerekmektedir.
32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (1) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
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merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari da Tam
Miikellef yani sinirsiz vergi yiikiimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayistyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati c¢ergevesinde
belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, séz konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanclar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahig: - Gelir Vergisi Oran

70.000 TL'ye kadar 15%
150.000 TL'min 70.000 TL'si ig¢in 10.500 TL, fazlas1 20%
370.Q00 TL'nin 150.00Q TL'si i¢in 26.500 TL (iicret gelirlerinde 550.000 27%
TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL), fazlas1

1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 35%
TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlas1

1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 621.400 TL (iicret

gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 607.000 TL), 40%

fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi
uyarinca kurum kazanci lizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orani ayni kanunun
gecici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme donemine ait kazanclar icin %25, 2022
vergilendirme donemine ait kazanclar i¢in %23, 2023 vergilendirme donemine ait kazanglar
icin %20 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte, 19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayili
Yasa ile KVK’nin 32. maddesine eklenen hiikiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen
iiretim faaliyetleriyle istigal eden kurumlarin miinhasiran iiretim faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglarina kurumlar vergisi oran1 1 puan indirimli uygulanir. S6z konusu indirimli oran,
1/1/2022 tarihinden, 6zel hesap donemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baslayan
0zel hesap doneminin basindan itibaren elde edilen kazanclara ve bu madde kapsamindaki diger
indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi orani iizerine uygulanir. 17 Kasim 2020 tarih
ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 7256 sayilt Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK’da yapilan
degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda ilk defa islem gormek iizere ve
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sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylari halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal
kiralama sirketleri, factoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para
kuruluglari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlart ile
sigorta ve reaslirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak
vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere 5 hesap
dénemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir. Indirimden yararlanilan hesap
doneminden itibaren bes hesap donemi i¢inde pay oranina iligkin bu fikrada belirlenen sartin
kaybedilmesi halinde, indirimli vergi orani uygulamasi nedeniyle zamaninda tahakkuk

ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmigtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya
(i1) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak

degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamami tizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise

sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanclarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir tilkede
yapilmis ise Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

32.2 Paylarin elden ¢cikarilmasi karsihiginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul'da islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanclarmin vergilendirilmesi GVK'nin gecici 67. maddesi gercevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanclar islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatilmistir.

Digerlerinin yan1 sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi

tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict
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kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, liger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin

yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluslar ve

saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:

a) bankalar ve aracit kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger

sermaye piyasasi araclarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c¢) bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi

araclarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin o6diing islemlerinden

saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus, varantlari dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatirnm ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar icin %0; (i1) KVK'min 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler i¢in
%0; ve (iii) (i) numarali alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i)
numarali alt kirtlimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatinnmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
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esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden c¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarthinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni1 giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla
O0denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i1) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem gdren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlar1 paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi

kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yilt asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat

matrahindan mahsup edilir.

Takvim yiliin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi

miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem géren paylara iliskin alim satim kazanglari igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde
tanimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67‘nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik

beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
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tutulsun tutulmasin dar miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen

menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin tiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayr1 tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergcek veya tilizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas1 yukarida ayrintilar1 verilen

vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilt BKK. 2010/926 sayil1 BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlari
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis
ve vyiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri dnem arz etmektedir.
S6z konusu anlagsma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlari, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araclara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim

yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o lilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terclime edilmis Tiirkce bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu

olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime biirolarinca terclime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii ayina kadar gecerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.
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Tevkifat uygulamasindan ©6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas1 hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-sattmini yaptiklar1 veya
getirisini  tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagsma
hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadigr tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarin Tiirk¢e metinleri

Gelir idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numaral fikrasina, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlart Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili kanuna
gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in tevkifat oran1 halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili1 Bakanlar Kurulu Karar ile degisik, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

32.2.2.1. Gercek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar1 {izerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %]15'tr. Ancak, KVK’nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayn1 kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum bilinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanclarin ortaklara
dagitimi1 halinde, kar payr dagitimima bagl tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
Numarali Genel Tebligi, Boliim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayil1 Kanunla eklenen 22. Maddenin

2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasinin
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(1), (2) ve (3) numaral1 bentlerinde yazil1 "kar paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir.
Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmis olmas1 halinde (2021 yili i¢in bu had 53.000
TL’dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamami
tizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan,
kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitim sayilmadigi i¢in tevkifata tabi olmadig1 gibi, bedelsiz hisse edinimi
gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi

s0z konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylar1 ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.
32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {cretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildig yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye
iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir.
(GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazancglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/I-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak iizere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar
icin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payima
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirrm fon veya ortakligindan alinan net kar
paymin gecerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.
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32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar1 ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu yiiriirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarmin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z

konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
O0denen kar paylarina iliskin yapilan aciklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 lizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlariin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanc1 Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiirlirliige girmek tizere, "Yabanci fon kazanclarmin vergilendirilmesi" baslikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracti; (i1) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (ii1) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 icin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmas1 durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.
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Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlas1 taginmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde

edilen kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
32.3. Paylara iliskin Kar Paylarimin Ve Kar Pay1 Avanslarimin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri
veya daimi temsilci aracilifiyla kar payi elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari izerinden 2009/14592 sayilt BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar
icin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (i1) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili1 kar paylarinin
yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50°s1) dahil olmak {izere dagitilan kar paymnin tamami (%100’{)
tizerinden 4396 sayili Cumhurbagkanlig1 karar1 uyarinca %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu
vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nin 86/1 -c maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2022 yili gelirleri i¢in 70.000 TL’yi agan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari i¢cin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay1 avanslar1 da kar paylar ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
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32.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek

bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin

vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine
gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap donemi i¢inde elde edilen
safi kurum kazanci tizerinden %25 oraninda uygulanir. Ancak 2021/1. Gegici vergi donemi i¢in
uygulanacak kurumlar vergisi orant %20’dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %23 tiir. Izahname tarihindeki yiiriirliikte olan mevzuat
geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi orani
%20°dir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, yatirrm fonlarimin katilim belgeleri ile yatirnm ortakliklarinin pay
senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kar paylari lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10’dur)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligt olmaksizin elde
ettikleri kar paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

182



33. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIiN
HAKKINDA BiLGi

33.1. Thracc veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESIi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar: ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.
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33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNIiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Maslak, Meydan Sokak, Beybi Giz Plaza, Kat:2 Sariyer/iISTANBUL
adresindeki ihragcimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi
(www.alcapital.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili

kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Ihraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER
EK 1. Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge

EK 2. 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyan:

EK 4. Balioglu Hukuk Biirosu’nun Hukuk¢u Raporu ve Sorumluluk Beyani
EK 5. Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

EK 6. Fiyat Tespit Raporu
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