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ESKi METIN

YENI METIN

Portfoy yineticisine iliskin bilgi

Fon  portfdyiiniin
yatinmlart  boliimi
tarafindan yonetilecektir,

girisim
yatirim

sermayesi
komitesi

Fon  portféyliniin  girisim  sermayesi
yatinmlar diginda kalan kismi sadece Fon’a
likidite saglanmasi amaciyla katilim (faizsiz)
bankactli prensiplerine uygun sekilde Tiirk
Liras1 veya yabanci para cinsinden vadesiz
veya vadeli katilma hesabinda ve katilim
(faizsiz finans) esaslarina uygun kisa vadeli
katibm yatinm fonu ve kisa vadeli kira
sertifikasi katilim fonu katilma paylarinda ve
Taahhiitlii Islemler Pazari’'nda
gergeklestirilen islemlerde
degerlendirileceginden portfoy yéneticisi
gorevlendirilmemisgtir.

Portfoy yoneticisine iliskin bilgi

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi
yatirnmlari  bélimii  yatirnm komitesi

tarafindan yonetilecektir.

Fon portfoyiiniin  girisim  sermayesi
yatirnlar1 disinda kalan kismi kurucu
nezdinde Portféy Yoneticisi tarafindan
yonetilecektir.

Portfoy yoneticisi olarak ilhan ARSLAN
belirlenmistir.

-Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi
-Tiirev Araglar Lisansi

Fonun yatirnm smirlamalan ve risklerine
iligkin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatinmlarinin ydnetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:
- Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 oram
| HI-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatinm
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig)
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

- Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitkettering; dogrudan yaptifi yatirimlann,
tAor; toplam “gegerinin  %10’unu  gegmesi

Fonun yatirnm simirlamalar: ve risklerine
iliskin esaslar

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarinin yénetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

- Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 orani
HI-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’ nde (Teblig)
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
simirlamasidir.

- Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin,

fon toplam degerinin %10’unw¢mesi‘7




halinde girigim sermayesi yatrim sir
asgari %51 olarak uygulanir.

- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited
sirketlere yatirim yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
bir yl iginde anonim sirkete déniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi
yatinmlari disindaki yatirimlarin
yonetiminde agagidaki yatirim
simrlamalarina uyulur;

Fon, sermaye piyasas1 araglarini aqiga
satamaz, kredili menkul kiymet iglemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
odiing alamaz.

Fon, tlirev araglara yatinm yapamaz.
Girigim  sermayesi yatinmlarn  disindaki
yatirimlar  kapsaminda Fon portfGyiine

yabanci sermaye piyasasi araci dahil
edilmeyecektir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki
yatinmlarda  paylarim satin aldijn
ortakhiklartn  herhangi  bir  sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon
portfoyiine dahil edilemez.
Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle

olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

Borsada iglem gérmeyen varhk ve islemlier
fon portfoyiine dahil edilebilir.

S6z konusu yatinm sinirlamalarina uyumun
fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibar ile saglanmasi zorunludur.

halinde girisim sermayesi yatirim siniri
asgari %51 olarak uygulanir.

- Fon, girisim girketi niteligindeki limited
sirketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden
bir yil iginde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari disindaki yatirimlann
yonetiminde asagidaki yatirnmn
sinirlamalarina uyulur:

Fon, sermaye piyasast araglarini  agifa
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasas) araglarini
odiing alamaz.

Fon, tlirev araglara yatirim yapamaz.

Girisim  sermayesi  yatinmlarn  disindaki
yatinmlar kapsaminda Fon portfdyiine
yabanci sermaye piyasast araci dahil

edilmeyecektir.

Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki
yatirimlarda  paylanmi  satin  aldigs
ortakliklarin herhangi bir  sekilde
yonetimlerine katilma amaci gidemez ve
yonetimde temsil edilemez.
Kurucunun ve yoneticinin paylar, fon
portfoyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

Borsada islem gdrmeyen varhk ve iglemler
fon portfoyiine dahil edilebilir.

S6z konusu yatirin sinirlamalarina uyumun
fonun hesap donemi sonundaki toplam deger

tablosu itiban ile saglanmasi zorunludur.

Fon toplam degerinin, girisim sermayesi

yatinmlar: disinda kalan en fw




Asafidaki varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Fon  portfoyiiniin, girisim  sermayesi
yatinmlan disinda kalan en fazla %20’lik
kismi igin agafidaki varhik ve iglemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Katilma hesab

b) Katilhim (faizsiz finans) esaslarina uygun
kisa vadeli katilim yatirim fonu ve kisa vadeli
kira sertifikas: katilim fonu katilma paylari
c) Taahhiitli  Islemler  Pazari’nda
gergeklestirilen iglemler

d) Kurul’ca uygun gériilen diger yatirim

kismi igin asagldakl varhk ve |slemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

icazet belgesindeki katihm esaslarina
uygun olmak kaydiyla Fon portfdyiiniin
girisim sermayesi yatinmlarn diginda
kalan kisma asafidaki  varhklarda
degerlendirilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alimanlar
dahil Tiirkiye'de kurulan anonim
ortakhklara ait paylar, 6zel sektor
ve kamu kira sertifikalan,
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araglari. b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile
yiiriirliige giren Tiirk Parasi
Fon’un olasi riskleri asagidaki gibidir: Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayih Karar hiikiimleri
Finansman Riski: cercevesinde ahm satimi
Finansman riski ilk asamada fonun alacagi yapiabilen, yabanci dzel scktor ve
bir girisim sirketi veya girisim sermayesi kamu kira sertifikalar,
yatimminmin  bedelini  6deme kabiliyetini ¢) Faizsiz yatirnm fonu katilma
olgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim paylari, borsa yatirim fonu katilma
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag paylar,, yabanc yatirnm fonu
duyacagi bor¢ finansmam veya sermaye katilma paylar,, yabanci borsa
artisgiin ~ fon  tarafindan  karsilanabilme yatirm fonu katilma paylan,
kabiliyetini 6l¢mektedir. gayrimenkul yatirnm fonu katilma
paylan,
Likidite Riski: d) Gayrimenkul sertifikalar,
Nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit e) Katilma hesab,
cikiglarim  tam  olarak ve zamaninda f) Varhga dayahh menkul kiymetler,
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit varhik teminath menkul kiymetler, |
mevcuduna veya nakit girigine sahip ipotege dayalh menkul kiymetler,
bulunmamasi, hazir degerlerinin zamaninda ipotek teminath menkul kiymetler, |
nakde doniigtiirilememesi nedeniyle maruz faizsiz taahhiitli islemler (vaad |
kalabilecegi zarar ihtimalidir. sbzlesmeleri)
g) Gelir ortaklifi senetleri ve gelir
Degerleme Riski: endeksli  senetler, ikraz istirak
Yatinm yapilan sirketlerin yatirnm siiresi senetleri,
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir h) Yapilandinilmis yatirim araglar,
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri i) Yurtdisinda yerlesik olup borsada
kapsar. islem gérmeyen, gelisme
potansiyeli  tasiyan  sirketlere
Piyasa Riski: yapilan yatirnmlar,
Piyasa riski faktdrleri olan kar pay: orani, i) Altin ve diger kiymetli madenler ile
ortakhlk  payr  fiyatlannnda  meydana bunlara dayah para ve sermaye
gelebilecek deglslmm portfoyiin degerini piyasasi araglar,
azaltma rlskldlr " o ***v--;-i.\ k) Kurulea uygun goriillen di
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Fon’un yurtdisinda kurulu borsada islem
gomeyen  girisim  sirketlerine  yatinm
yapmasi halinde yabanci para cinsinden
finansal enstriimanlarin, varliklar (alacak
haklan) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanct
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
Lirasina  kar;i  deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Yatirm Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise
asagidaki gibidir:

Kredi Riski:
Sirketin iglem yaptig1 karsi tarafin sézlesme
gereklerine  uymayarak  yiikiimliligiini

kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolayr zarara ugrama

ihtimalidir.
Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin
mali yilikiimlaliiklerini yerine

getirememe riskini kapsar,

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ siiregler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan girketlerin kanun nezdinde
yikiimliliiklerini  getirememesiyle  ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara
karsi  yikiimliliiklerini  kapsar.  Vergi
yukiimliiliikleri de bu kapsamn igerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu
gibt digsal faktorler olarak sayilabilir,

Sermaye Yatirim Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabllece}f kaxlp riskidir.

Fon icin alman icazet belgesi KAP'ta
yayimlamr.

Fon’un olasi riskleri agagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi
bir girisim girketi veya girisim sermayesi
yatirnminin  bedelini 6deme kabiliyetini
dlgmektedir. Ikinci asamada ise yatim
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag
duyacag: bor¢ finansmani veya sermaye
arisginiin~ fon  tarafindan  karsilanabilme
kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski:

Nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit
¢ikiglarini tam  olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi, hazir degerlerinin zamaninda
nakde donistiirilememesi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Piyasa Riski:
Piyasa riski faktdrleri olan kar payr oram,
ortaklik  paytr  fiyatlarinda  meydana

gelebilecek degisimin  portfoyiin  degerini
azaltma riskidir.

Kur Riski:
Fon’un yurtdisinda kurulu borsada islem
gormeyen girisim  sirketlerine  yatirim

yapmas! halinde yabanci para cinsinden
finansal enstriimanlarin, varhklar (alacak
haklan) ve yiikiimliilikler bazinda yabanci
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
Lirasina  karsi  defer kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

. \-» Yatinm Yapilan Sirketlere iligkin ris se
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Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine
uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir
girigim sermayesi yatinminin ya da finansal
varhigin, daha sonra s6z konusu katilim
finans ilkelerine uygunlufunu yitirmesi
durumunda Fon portfoyiinden belirlenecek
bir siire igerisinde gtkartilmass riskidir.

Kredi Riski:
Sirketin iglem yaptig) karg: tarafin szlesme
gereklerine  uymayarak  yikiimliliigiini

kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay: zarara ugrama

ihtimalidir.
Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin
mali yiikiimliliklerini yerine

getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen ig¢ siiregler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yukiumliiliiklerini  getirememesiyle  ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
tilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara
karsi  yiikiimliliklerini  kapsar.  Vergi
yukiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatinmi Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yOnetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Katilim Finans [lkelerine Uyum Riski:

Fon'un tabi oldugu katilim finans ilkelerine
uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir
giristim sermayesi yatiriminin ya da finansal
varlifin, daha sonra s6z konusu katilim
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portfoyiinden belirlenecek

bir siire igerisinde ¢ikartilmas rigkidir———




