GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatirim A.S. Aralik 2022

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji ve
Yatirm A.S. (“Ahlatci Dogal Gaz” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif
icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza
iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan Izahname'yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL) | 168,500,000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 52,750,000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL)| 208,000,000 [Halka Acilacak Oran (%) 25.36%
Halka Arz Ozeti [Sermaye Arttirimi (TL) 39,500,000 [Halka Acilacak Oran (ek satis dahil) (%) 25.36%
Mevcut Pay Satisi (TL) 13,250,000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 66.00
Ek Pay Satisi (TL) - |Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirket 21 Ocak 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kurulmus ve 28 Ocak 2004 tarih ve 5977
sayili Ticaret Sicil Gazetesinde tescil edilmistir. 30 Kasim 2020 tarihinde Energizer Turkey S.A.R.L. ve STFA Yatirim
Holding A.S. ile Ahlatci Holding A.S. arasinda imzalanan "Enerji Yatirim Holding A.S.'nin Sermayesinin Tamaminin Satim
ve Alimina iligkin S6zlesme" ile Sirket'in tiim hisseleri Ahlatci Holding A.S.'ye satilmis ve hisse devir islemleri 29 Ocak
2021 tarihinde tamamlanmistir. Hisse devri sonrasi Enerji Yatirim Holding A.S.'nin unvani 28 Aralik 2021 tarihli Genel
Kurul karari ile Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatirim Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket'in esas faaliyet konusu dogal gaz toptan ve perakende dagitimi ve satisi yapmak icin kurulmus veya kurulacak
olan bagli ortakliklarinin sermaye ve yénetimine katilmaktir. Bunun yani sira Sirket, sahip oldugu bagli ortakliklara
operasyonel ve danismanlik hizmetleri vermektedir.

Sirket bagli ortakliklari vasitasiyla dogal gaz dagitimi faaliyeti gerceklestirmektedir. S6z konusu Sirket bagli ortakliklar
gaz sebekesi altyapisina yatirm yapmakta ve faaliyet yetkisine sahip oldugu sehirlerdeki abonelerine gaz dagitim
hizmeti saglamaktadir.

Ortaklik Yapisi

. - Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani
TL % TL %
A 33,700,000 20.00% 33,700,000 16.20%
Ahlatci Holding A.S.
134,800,000 80.00% 121,550,000 58.44%
Halka Aclk Kisim - - 52,750,000 25.36%
Toplam 168,500,000 100.0% 208,000,000 100.0%
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirket’in saglikli ve stirdirilebilir blylimesine, isletme sermayesinin gliclendirilmesine kaynak saglanmasi

- Sirket’in yurt ici ve yurt disi enerji piyasalarinda bilinirliginin, taniniriginin ve sayginliginin artirilmasi

- Sermayesinin daha da giiclendirilmesi

- Surdirilebilir kurumsal yapinin gliglendirilmesi ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi

- Halka arz ile birlikte kurumsal yapinin gliclendirilmesi ve Sirket’e karsl olan alginin iyilesmesi ile birlikte
finansman ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanilacak tahvil ve benzeri diger sermaye piyasasi araglarinin ihraci

- Rekabet gliciniin artirilmasi

- Potansiyel yatirimcilar ve is ortaklari nezdinde mevcut olan givenilirligin artarak devam ettirilmesi

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giicli sekilde uygulanabilmesi

- Paylarin borsada islem gérmesi ile piyasa degerinin giincel olarak takip edilebilmesi

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Tahmini halka arz masraflarinin c¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinden Sirket'e diisen kismin
2,568,761,153 TL olmasi beklenmekte olup, asagida fon kullanim alanlari verilmistir.

- %80-90’1na karsilik gelen tutar dogalgaz dagitim sektorliinde faaliyet gostermekte olan Sirket’in dogrudan bagli
ortakligl ve/veya istiraki olarak biinyeye dahil edilebilecek satin almalar ve enerji sektorliindeki diger yatinmlar
ve finansal sektorde faaliyet gosteren sirket alimlari

- %210-20’sine karsilik gelen tutar konsolide mali tablolarimiza dahil olan, dogrudan ve dolayli bagli
ortakliklarimizin gaz dagitim faaliyetleri cercevesinde planladiklari yenileme ve genisleme alt yapi yatirimlari

3.0zet Finansallar

(TL) 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Net Satiglar 2,211,300,236 2,689,962,540 3,700,025,016 1,778,446,476 5,277,244,805
Satiglarin Maliyeti (1,989,145,780) (2,369,955,987) (32,153,165,577) (4,500,427,519) (4,822,862,027)
Briit Kar 222,154,456 320,006,553 484,708,439 278,018,957 454,382,779
FVOK 152,151,842 239,299,436 353,100,919 209,676,105 405,073,612
FAVOK 221,779,114 318,061,481 449,877,887 254,891,864 480,431,978
Vergi Oncesi Kar 2,259,419 47,800,776 -51,731,047 45,655,155 342,793,016
Donem Kari -3,166,555 39,850,871 154,769,296 32,753,909 365,107,285
Net Borc
TL 2020 2021 2022/06
Finansal Borglar Toplami 587,226,666 934,287,877 967,182,533

Kisa Vadeli Finansal Borglar 188,857,383 120,459,617 157,136,771

Uzun Vadeli Finansal Borglar 398,369,283 813,828,260 810,045,762
Nakit ve Nakit Benzerleri 243,633,827 269,886,357 335,946,233
Finansal Yatirimlar - - 8,351,824
Net Borg 343,592,839 664,401,520 622,884,476
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4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi (FD/Satig)

Indirgenmis Nakit Akimi (iNA)

INA Sonucu TL
Projeksiyon Dénemi Firma Degeri - (Haziran 30, 2022) 12,074,004,059
Net Borg - (Haziran 30, 2022) 622,884,476
On Odemeli Sayac Yiikiimliligi - (Haziran 30, 2022) -
Ozsermaye Degeri - (Haziran 30, 2022) 11,451,119,583
Ozsermaye Degeri - (02.12.2022 itibariyla) 12,577,559,152

Piyasa Carpanlari Analizi

FD/Satis Carpanina Gore Degerleme FD/Satis (Son 12 aylik) Agirlik
Yurt igi (ortalama) 1.9x 50.00%
Yurt disi (ortalama) 3.1x 50.00%
Agiriklandirilmis FD/Satis 2.5x 100.00%
Net Satis Gelirleri (30.06.2022 itibariyla son 12 aylik) - TL 7,198,823,345

Firma Degeri - TL 18,055,749,885

Net Borg (30.06.2022 itibariyla) - TL 622,884,476

Glvence Bedelleri (30.06.2022 itibariyla) - TL 1,987,899,691

On Odemeli Sayac Yiikimliligi (30.06.2022 itibariyla) - TL -

Ozsermaye Degeri - TL 15,444,965,718
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Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi %80-20 agirliklandirilarak nihai deger
tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %15.43 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin
halka arz iskontosu sonrasi 11,121,834,922 TL piyasa degeri ve pay basi 66.00 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri - TL Agirik
INA 12,577,559,152 80%
Carpan Analizi 15,444,965,718 20%
Agirbklandinlmis 6zsermaye Degeri 13,151,040,465

Degerleme Sonucu

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 13,151,040,465
Odenmis Sermaye (TL) (30.06.2022 itibariyla) 168,500,000
Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Degerli Pay Basina Fiyat (TL) 78.05
Halka Arz Iskonto Orani 15.43%
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 11,121,834,922
Halka Arz Fiyati (TL) 66.00

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Ahlatci Dogal Gaz hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
distnlyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Ahlatci Dogal Gaz icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlari” ve “Piyasa Carpanlari Analizi”
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini diistiniyoruz.

e Degerleme ydntemi olarak Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi'ne sirasiyla %80-20 agirlik
verilmesinin makul oldugunu disinlyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %15.43 iskonto orani uygulanarak 66.00 TL pay
basina fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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