Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi Arac1 Notudur

Bu sermaye piyasast arac: notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca34..AQ.../.2002.
tarihinde onaylanmstir.

Ortakh@mizin toplam 250.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
Yatirim Kurulusu Varant ve Sertifikalarindan halka arz edilecek 20.000.000 TL’lik
Yatirim Kurulusu Sertifikasi kisminin halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci
notudur,

Sermaye piyasas1 araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasas1 araci notu gercevesinde ihra¢ edilecek Yatirnm Kurulusu Sertifikalarina
iligkin ihra¢¢imin yatirimeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi
bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamagtir. Ayrica halka arz edilecek
Yatirim Kurulusu Sertifikalarinin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu, ihraggi bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Yatirim Kurulusu
Sertifikalarma iligkin yatirim kararlart ihragct bilgi dokiimani, sermaye piyasasi
araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 aracl notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracg bilgi
dokiimani 10/03/2022, ihragg bilgi dékiiman: giincelleme metinleri 06/04/2022 ve
26/07/2022 ve dzet .08/11./.2022 tarihinde, aym zamanda piyasa yapicihg gorevini
iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk edecek ortakh@umzin sirastyla
www.akyatirim.com.tr ve https://varant.akyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica bu
belgeler basvuru yerlerinde de incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltic1 ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢¢i sorumludur. Zararin ihraccidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihra¢cinin
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.



08  11    2022


Kurulea 10/03/2022 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimani kapsaminda daha
once ihrag edilen Yatirinm Kurulusu Varant ve Sertifikalarina iliskin bilgilere EK-
1’deki tabloda verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Ak Yatirim, [hrace, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Bagli Ortakhklan ile Istirakleri

Birikmis Temettii Degeri: Sertifikanin dayanak gostergesini olusturan pay endeksinin
fiyatlama modeline baglh olarak dayanak gGstergeyi olugturan paylann sertifikanin vadesi
boyunca ddemis oldugu temettiilerin sertifika déniisiim oraniyla diizeltilmis olarak sertifika
degerine eklenen deger

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Borsa Istanbul NYIP : Borsa istanbul Nitelikli Yatinmei Islem Pazan

Dayanak Gosterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul tarafindan
olusturulmus pay endeksleri ile Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin/sertifikalarin
dayandmnlabilecegi kiymetli maden, emtia, konvertibl déviz kurlari, uluslararasi kabul gérmiis
paylar ve endeksler gibi diger varhik ve/veya gostergeler. Omegin; altm, giimiis, paladyum gibi
krymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia, USD/TRY, EUR/TRY, USD/EUR ve benzeri
konvertbl déviz kurlari, DAX, DOW JONES, S&P500, NASDAQI100, FTSE100 ve benzeri
uluslararasi kabul gérmiis endeksler ve endekslerinde yer alan paylar ve Ak Yatirim Arastirma
Boliimil Model Portfoyii olusturan pay sepetleri

Dayanak Gdisterge Uzlasi Degeri: Nakdi uzlagi hesaplamalan igin kullanilan dayanak
gostergenin 1lgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein

Delta Korunma Yoéntemi: Bir sertifikanin iligkili oldugu dayanak gosterge iizerinde karsilikli
uzun veya kisa pozisyonlar alarak bu gostergenin fiyat harcketleri sebebiyle olusacak riski
minimize etmeye yarayan bir riskten korunma stratejisi

Diviz Kuru Uzlasi Degeri: Dayanak gostergesi Tiirk Lirasi diginda farkh bir para biriminde
iglem gdren sertifikalarda uzlag: hesaplamasi yapilirken kullanilan ilgili déviz kuru

Endeks Sertifikasi: Sahibine, dayanak gostergenin performansina onceden belirlenen
oranlarda ve / veya belirli bir formiille katilmay: saglayan ve isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu
ile ilgili thrage Bilgi Dokiimani ve Ozet kapsaminda belirlenen 6zelliklere sahip nakdi uzlas:
ile sonlanan yapilandinlmig sermaye piyasasi araci

.

EUR/TRY: 1. Avro karsllléinda Tiirk Liras1 degeri




Erken ltfa: Sertifikanin isleme koyma tarihinden 6nce itfa etmesi

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim sertifika kargiliginda elde edilebilecek nakit
tutartni (nakdi uzlag1) hesaplayan kurulus. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bahsi gegen
hesaplama kurulusu Ak Yatinm’dir

Isleme Koyma: Sertifikann itfas:

itibari Degeri: Her bir sertifikanin [ Kurustan az olmamak tizere ihrag¢¢i tarafindan belirlenen
nominal degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Nakdi Uzlag1: Vade sonunda Yatinm Kurulusu Sertifikasina dayanak tegkil eden varhgin fiziki
olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine, s6z konusu sertifika igin isbu Sermaye Piyasasi
Araci Notu'nda agiklanan uzlagi hesaplamasi yontemi ile belirlenen tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degistirmesi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu Yatinm Kurulusu Sertifikalaninda piyasamin diiriist, diizenli ve
etkin ¢alismasin saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak
amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimli olan ve borsa tarafindan
yetkilendinlmis borsa {iyesi araci kurum

Sertifika : Yatirnmcisina onceden belirlenmis kosullarin olusmasi durumunda alacak hakki
veren menkul kiymet niteligindeki yapilandinlmig finansal iiriinlerdir. Endeks, turbo,
iskontolu gibi degisken 6zellige sahip olarak ihrag edilebilir

Sertifika Doniisiim Oram (Carpan) : Bir adet Yatinm Kurulusu Sertifikasimn kag adet
dayanak gostergeye karsilik geldigini gosteren oran. Bu oran sertifikaya bagl olarak vadesi
igerisinde degiskenlik gosterebilir

Sertifika itfa Degeri : Iigili Dayanak Gésterge Uzlasi Degeri, Doviz Kuru Uzlagi Degeri,
Yonetim Gideri, Birikmis Temettii Geliri ve Sertifika Doniigiim Oram kullanilarak, isbu
Sermaye Piyasasi1 Aracit Notu'nun ilgili itfa fiyati hesaplama boliimiinde verilen
formiil/hesaplama ydntemine gére hesaplanan deger

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi




Vade Tarihi/ Isleme Koyma Tarihi: Sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu ile ilgili Thragg1 Bilgi Dokiimam ve Ozet’te belirtilen sertifikalarin vade

tarihi ile igleme koyma tarihi aynidir
Yonetim Gideri : Hesaplama kurulugu tarafindan sertifika degerinden yapilan kesintidir

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
Y oktur.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu cldugumuz
kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracei / Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri )

Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Alp Albert Krespin Onur Oben Akkaynak

SERMAYE PIYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

03/10/2022

2. RISK FAKTORLERI

2.1. ihrag edilecek Yatirim Kurulusu Sertifikalarina iliskin riskler

Ihrag edilecek yatimm kurulusu sertifikalarina yapilacak herhangi bir yatimm gesitli riskler
barindirmaktadir. Bu nedenle, potansiyel yatirimeilarin herhangi bir yattrim karan almadan
once igbu Sermaye Piyasast Araci Notu, Thraggi Bilgi Dokiiman: ile, Ozet ve Risk Bildirim
Formu’nda yer alan sair bilgilerin yar sira agagidaki riskleri de dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir.




Yatinm Kurulusu Sertifikalarinda islem yapmak isteyen tiim yatinmecilar, islem oncesi sertifika
fiyatlamalann: etkileyen faktorler (dayanak gosterge fiyati, déviz kuru, temettii vb.) ve bu
faktorlerdeki degigimlerinin sertifikanin fiyati lizerindeki olas: etkileri hakkinda bilgi sahibi
olmalidir. Ek olarak bu faktorlerin dngoriillemez oldugunu ve sertifika yatinmlari sonucunda
yaptiklant yatinmin dayanak géstergenin davramigina bagli olarak tamamini veya onemli
miktarini kaybetme riskine sahip olduklarini bilmelidirler. isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu,
Thraggi Bilgi Dokiiman: ile birlikte s6z konusu riskler hakkinda yatinmeilara bilgi vermeyi
amaglarken, bahsedilen risklerin ilgili yatinmlar konusundaki nihai tiim riskler oldugu iddia
edilmemektedir. Yatinmcilar 6ngoriilemeyen riskler oldugunun farkinda olmali, sunulan tiim
dokiimanlan detayl incelemeli, gerek goriir ise kendi tercih ettikleri kisi ve/veya kurumlardan
ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal damismanlik hizmetine bagvurmali ve kendi piyasa
goriiglerini de dikkate alarak yatirim kararn almalidir.

2.1.1 ihrag edilen Yatinm Kurulusu Sertifikalarma ve ilgili dayanak géstergelere iliskin
riskler

Piyasa ve Dayanak Gaésterge Riski:
Sertifika fiyatlamalarini etkileyecek faktorlerin basinda dayanak gosterge fiyati gelmektedir.

Dayanak gostergeyi olugturan pay senetlerinin fiyatim etkileyecek her tiirlii girket habert, piyasa
gelismesi, dzsermaye hali, temettii, ulusal ve/veya uluslararasi haber ve siyasi giindem ve
benzeri gelisme ilgili sertifika fiyatinin da degismesine yol agabilir.

Ddviz Kuru Riski:

Dayanak varlik/gosterge’nin Tiirk Lirasi disinda farkli bir para biriminde islem gérmesi
durumunda ilgili para birimine ait déviz kurundaki fiyat dalgalanmalan sertifikalarin degerini
etkileyebilir.

2.1.2 Sertifikalarin sagladigy haklarin dayanak giostergeye baglihg

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Endeks Sertifikalar, dayanak
gostergenin fiyat performansina katilmayi saglayan menkul kiymetlestirilmis sozlesmelerdir ve
aslen dayanak gostergelerin tiirevleridir. Vade sonunda sertifikanin itfa fiyati, dayanak
gostergenin uzlag: fiyat: ile iligkili olarak toplam y6netim gideri kesintisi, sertifika doniigiim
orani, var ise birikmis temettii ve yine var ise ilgili déviz kuru uzlagi degeri ile yapilan
diizeltmeler sonras1 hesaplanmaktadir. Sertifikanin vadesi boyunca satig fiyatinin hesaplanmasi
ile ilgili bilgilere 1gbu dékiimanin 5.3 no.lu maddesinde, itfa fiyati hesaplanmasi ile ilgili
bilgilere ise igbu dékitmamn 4.1.13 no.lu maddesinde yer verilmektedir.

Ayrica isbu sermaye piyasasi notu kapsaminda sadece BIST-30 Endeksi ve DAX Endeksi’ne
dayali Endeks sertifikalar: ihrag edilecektir.

2.1.3 Yatinm Kurulusu Sertifikalar ile ilgili Nakit Akag

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ve ilgili Thrage: Bilgi Dokiimani gergevesinde ihrag edilen
sertifikalarin tamami nakdi uzlagsmaya konudur. Vade sonunda itfa fiyatinin belirlenme esaslar:
ve buna gore yatinmeilann tecriibe edecegi uzlagma hali isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun
2.1.2 ve 4.1.13 no’lu maddelerinde detaylandinlmigtir. Vade siiresince sertifika ka I bir




nakit akig1 yaganmaz iken yatinmcilar, vade siiresince, sahip olduklar sertifikalan istedikleri
fiyat ve likiditeyi ilgili piyasada (BIAS’da) bulmalan durumunda ters pozisyon alarak
kapatabilirler.

2.1.4 Olagandisi nedenlerden dolayi erken itfa halleri, hukuka aykirihk ve miicbir sebep
piyasa bozulmasi olaylari, ayarlamalar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalarinin erken feshi
Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalari ve madde 6.3 Borsada
islem gorecek olan Yatinm Kurulugu Sertifikalarimin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi basliklan altinda detaylandinlmistir.

Borsa [stanbul Pay Piyasasi Operasyon Direktorliigii tarafindan yaymlanan Pay Piyasasi
Prosediirii’niin 4 numarah eki Sertifikalann Borsada Islem Gérmesine iliskin Usul ve
Esaslar’ni ¢ergevelemektedir. Bu kapsamda ilgili prosediir ve ekin 4. ve 12. Maddeleri sirasiyla
“Sertifikalanin Pazardan Cikartilmas:™ ve “Sertifikalann Siralannin Gegici olarak Isleme
Kapatilmas1” bagliklarini detaylandirmaktadir. Isbu dokiiman kapsaminda ihrag edilen
sertifikalar birer Endeks sertifikasi olduklan i¢in ilgili maddelerde belirtilen “endeks degerinin
hesaplanmaya devam edilebilmesi” esas alinmakta, endeksi olusturan paylarla ilgili olarak
sozkonusu maddelerde detaylandirilan birlesme, devrolma, kottan ¢ikma ve/veya sira
kapanmasi1 gibi konular endeks degerinin hesaplanmasini etkilemedigi siirece sertifikalan da
etkilememektedir.

2.1.5 Vergilendirme

Vergilendirmeye iligskin kanun ve uygulamalar yatinnmeilann miikellefiyet durumlarina gére
farkhlik gosterebilir ve zaman igensinde degisebilir. Yatinm Kurulusu Sertifikasi iglemi
yapmak isteyen yatinmcilann, iglem yapmadan 6nce vergi danigmanlaria miiracaat etmelert,
kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalann énem arz
etmektedir. Aksi takdirde yatirimcilanin elde ettikleri gelir iizerinden ddeyeceklen ek vergi ve
vergi cezalanyla karsilagabilecekleri bilinmelidir.

Yatinm kurulugu sertifikalarindan elde edilen kazang, esasen 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) gecici 67’nci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi
durumundadir. 30.09.2010 tarihli ve 27715 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010
tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karann (BKK) ile degisik 22.07.2006 tarihli
2006/10731 sayih BKK’'mn 1’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére, tam ve dar
miikellef ger¢ek kigi ve kurumlarca Borsa Istanbul’da islem géren yatinm kurulusu
sertifikalanindan dayanaklan yurtigi kiymet olan pay ve endeks sertifikalarindan elde edilen
kazanglarda gelir vergisi tevkifat oran1 %0 olarak saptanmistir. Tam miikellef Kurum tarafindan
elde edilen gelirler kurumlar vergisi matrahina dahil edilecektir. Bunlarin disinda kalan
(dayanak varliklan/gostergeleri yurtdisi endeksler, emtialar ve doviz kurlan vb. olan)
sertifikalar %10 stopaja tabidir.

2.1.6 ihragemn Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giicii
Sertifikalar yatinm kuruluglan tarafindan ihrag edilmekte ve vade sonunda yatinmeilara
yapilacak &demeler ihraggmin gdeme giicii riskini tasimaktadir. Thragginin yatinmeiya




vade sonunda yapilmas! gereken 6demeyi yapamamast durumunda ortaya g¢ikabilecek
zarar Yatirnimel Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz ve bu risk tamamen yatinmciya
aittir. S6z konusu kayiplar igin ihraggiya Icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip
baslatilabilir fakat bu takip sonrasinda yatinmci lehine karar ¢ikmasi halinde dahi
yatinmcinin elde edecegi tutar simirli ve/veya tazmin siiresi uzun olabilir, yatirrmer bu
risklerin farkinda olmahdir.

Sertifika ihraggisinin herhangi bir sertifikada yikiimliliiklerini yerine getirememesi,
ithragei ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihraggmmin tiim
sertifikalar igleme kapatilir.

Thrage1 tarafindan izahname ve/veya sirkiilerde belirtilmesi kaydiyla dayanak varligin
islem gordiigli piyasalarin kapali olmasi veya ihragg1 kurulusun faaliyetlerini siirdiirdtigii
uilkelerde resmi tatil olmasi durumunda kotasyon verilmez ya da s6z konusu sermaye
piyasasi araglarinin Borsadaki islem siralan gecici olarak kapatilir.

Thrageinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte sikinti yasamasinin yani sira, gelecekte
boyle bir durum ile kargilasma ihtimaline dair piyasada bir algi olugmasi, ihragginin
derecelendirme notundaki herhangi bir olumsuz degisiklik vb. ihragginin kredibilitesini
etkileyebilecek gelisme ve beklentiler durumunda sertifika fiyatlann da olumsuz
etkilenebilir.

2.1.7 Sertifikalarda Likidite ve Borsada islem Gérme

Sertifikalar, Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazari’nda piyasa yapicili
stirekli islem yontemiyle islem goriirler. Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazar isleyis
esaslan Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde
belirlenmistir. Yatinmeilar sertifikalarda yatirim karari alirken Yapilandirilmis Uriinler
ve Fon Pazan isleyis esaslarim gbz dnlinde bulundurmahidirlar. Pay Piyasasi Prosediirii
5.1.11 maddesinde belirtildigi iizere varant ve sertifikalarda baz fiyat uygulamasi
yapilmamakta ve fiyat marj1 olarak serbest marj uygulanmaktadir, yatinmeilarin bu
hususa da 6zellikle dikkat etmeleri gerekmektedir.

Diger taraftan sertifikalarin piyasa yapicilifina uygulanacak hiikiimler sakh kalmak
kaydiyla, sertifikalara iligkin bir piyasanin geligip gelismeyecegini, sertifikalarin ikincil
piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya bu piyasanin likit olup olmadigim
ongdrebilmek miimkiin degildir.

Sertifika kotasyonlari, bilgisayar sistemleri ve teknolojik BIAS baglantilan yardimiyla
piyasaya gdnderilmektedir. Bu sistemlerde olugabilecek teknik aksakliklar sonucunda
kotasyon iletiminde kesinti yasanabilir. Ak Yatinm’in sertifikalardatek Piyasa Yapicisi




roliini tstlendigi diisiiniiliirse, ikincil piyasa sinirhi olabilir ve yatinmcilar hamili
olduklan sertifikalan satamayabilir veya yeni sertifika aliminda bulunamayabilir.

2.1.8 Piyasa Yapicinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadigi Durum!ar
Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’niin 4 no.lu ekinin 7. maddesinde belirtildigi iizere
“Varantlarda oldugu gibi sertifikalar da piyasa yapiciii iglem goriir. Sertifikalara iliskin
piyasa yapicihk isleyis esaslarni aksi belirtilmedik¢e varantlardaki gibidir.” Aym
prosediiriin 3 no.lu ekinin 8 ve 11. maddelerinde ise varantlarda piyasa yapicilifinin genel
kurallar ve kotasyon detaylarina yer verilmektedir. Bu gergevede, Ak Yatirim’in Piyasa
Yapicist oldugu sertifikalarda asagidaki durumlarin gergeklegsmesi halinde Sertifikalarin
islem gordiigli piyasada vermeye miikellef oldugu sertifika alim ve satim kotasyonlarin
durdurabilir:

e Dayanak Varligin sirasinin kapali olmasi veya Dayanak Varlikta fiyat olusmamast
(Endeksi olusturan bilesenlerden bir veya birden fazlasinin kapali olmasi/fiyat
olusmamas1 durumlari, endeks degerinin hesaplanmasim etkilemedigi siirece
Endeks sertifikalarinda kotasyonlar devam etmektedir.)

» Dayanak Gostergenin hesaplanamamasi (Omek olarak BIST-30 Endeks degerinin
ya da DAX Endeks degerinin hesaplanamamasi durumunda ilgili sertifikalarda da
hesaplama yapilamaz ve kotasyon iletilemez.)

o [lgili Borsalarin diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmas:
sebebiyle islem seasimnin durdurulmasi ya da agilamamasi

e Piyasa Yapicinin kotasyon girisi igin kullandigi FixAPI/OUCH'da, bilgisayar
sistemlerinde veya BIAS baglantisinda sorun olmasi

* Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

e Dayanak varhgin iglem gordiigii veya dayanak g6stergenin hesaplandig piyasalarin
kapal: olmasi veya ihraggi kurulugun faaliyetlerini siirdiirdiigii iilkelerde resmi tatil olmasi
durumunda kotasyon verilmez ya da s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin Borsadaki
islem siralari gegici olarak kapatilir. (Isbu madde kapsaminda DAX Endeksi’nin tatil
oldugu giinlerde ilgili DAX Endeks Sertifikasi’nda satis fiyat1 olusmaz ve piyasa yapici
tarafindan alis satis kotasyonu iletilmez.)

2.1.9 Piyasa Yapicih@inm iptali
Teblig’in 13. maddesinin besinci fikrasi uyarinca, piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onayiyla
gecici veya siirekli olarak durdurulmas: ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin
Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmasi durumunda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili
sertifikalarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de
belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, sertifikanjn-is
sonuna kadar kapali kalir,
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2.2. Risk bildirim formuna iligskin agiklama

Teblig’in 9. maddesinin ligiincii fikrasi uyarinca, araci kurumlarin miisterileriyle sertifikalara
iliskin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve s6zlesme yapmadan 6nce sertifikalarin isleyis
esaslanm ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
igerigi TSPB tarafindan duyurulan “Varant ve Sertifikalara {liskin Risk Bildirim Formu” nu
kullanmalari ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur.

Bu kapsamda, yetkili aract kurumlarin, Sertifika ile ilgili iglem yapmak isteyen yatinmcilara
hesap agmadan 6énce Varant ve Sertifikalara iligkin Risk Bildirim Formu’nu miisterilerine
sunmalari, yatinmecilarin ise formu okuyup anladiklarim beyan ederek bu formu imzalamalan
ve yatinm kuruluguna teslim etmeleri gerekmektedir. Yatinmcilar risk bildirim formlarinda yer
verilen risk unsurlarim dikkate almak suretiyle sertifika islemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varant ve Sertifikalara
lliskin Risk Bildirim Formu” metni asagidadir. Yatinmm Kuruluslarinm diizenledigi ve
miisteriye sunduklan risk bildirim formlarinda yer almasi gereken asgan bilgiler TSPB
tarafindan belirlenmektedir ve agagidaki metin bu asgari bilgileri igermektedir.

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglar1 alim satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilagabileceginiz riskleri
anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlariniz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.3 sayill Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Sertifikalar1 Tebhigi’nin 9. maddesi liglincii fikrasinda 6ngoriildiigii lizere “Varant ve
Sertifikalara Iligkin Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlan anlamaniz
gerekmektedir.

Uyari

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢ahgmay diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilig1 yetki
belgesi’ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi aract kurumlarim www.spk.gov.tr veya https://www.tspb.org.tr/tr/ web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi
Arac1 Kurulus Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhigi ya da gostergeyi
Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildifs menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.
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Varantinin dayanak varligim, BIST-30 endeksinde ver alan hisse senedi ve/veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa [stanbul tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve géstergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Sertifikalara Iliskin Genel Bilgi

Genel olarak sertifikalar, bir dayanak varlifa veya gostergeye farkli risk/getiri profillerinde
yatinm imkani saglayan tipik olarak uzun vadeli yatirnma uygun sermaye piyasas: araglandir.
Sertifikalar, yatinm kurulusu varantlan ile benzerlik gostermekle birlikte, yapilarinda daha
farkh finansal enstriimanlar igermelerinden dolay1 varantlardan ayrilmaktadir. Yatirim kurulusu
sertifikasi, turbo yatirim kurulusu sertifikalan, iskontolu yatinm kurulusu sertifikalan ve Kurul
tarafindan ihraci uygun goriilen diger yatinm kurulusu sertifikas: tiirlerini kapsamaktadir.

Sertifikalarin dayanak varligini, kural olarak BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olugturur. Sertifikalarin
dayanak gostergesi ise kural olarak borsa tarafindan olugturulmusg pay endeksleridir. Kurul
tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve gdstergeler disinda
kalan Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen ve borsada islem goren devlet ig
bor¢lanma senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda
genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de sertifikalara dayanak teskil
edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyannca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari {varant benzeri) i¢in de gecerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi araci alim satim islemini gergeklestiren araci kurulus, s6z konusu
sermaye piyasasi aracinin dzellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. isleme
baglamadan dnce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Aract kurulusunuzdan mutiaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varant ve Sertifikalarin alim satimi, Kurul’'un onay iizerine Borsa Istanbul mevzuati
gergevesinde belirlenecek iglem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi
pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapihir. Piyasa yapicilig kapsaminda, piyasa
yapicisy aract kurum- likidite saglamak lizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde
siirekli alim-satim kotasyonu x(fermek zorundadir. Piyasa yapiciligia iligkin esaslar,
Kurulun uygun goriigii iizerine Boysa Istanbul tarafindan belirlenir,
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2. Varant ve Sertifikalarin satiginm araci1 kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da
islem gormesi zorunludur. Borsa Istanbui’da islem goren varantlarin islem sirasimn
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varant ve Sertifikalarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varligi veya gdstergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlag1 bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak
varlig1 bunlarin disinda varlik ya da gésterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ve Sertifikalann ihracindan dogan uzlasi yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden
ihrager sorumludur. Garantér bulunmas: halinde, ihragg ile garantdr miiteselsilen sorumlu

olur.

6. Varant ve Sertifikalanin ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi
zorunludur.

Risk Bildirimi

[slem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlari anlamamz ¢ok dnemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracagmiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler ig¢in Sermaye Piyasasi1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her ftiirli mevzuat ve benzert tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant ve Sertifika islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat
hareketleri sonucunda araci kurulusa yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacagimiz islemin tiiriine gére yatirdiginiz para tutarini dahi agabilecektir

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant ve sertifika alim iglemi yapmanmin piyasada lehe
cahigabilecegi gibi aleyhe de galisabilecegi ve bu anlamda kaldira¢ etkisinin tarafimiza
yiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz Oniinde
bulundurulmaldir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantnin sagladig dayanak varligi ya da gostergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta Odediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele licreti ile simrlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulugun piyasada islem yapacaginiz varant ve sertifikalara iliskin olarak tarafiniza
aktaracag bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmalidir,

6. Varant ve Sertifika alim satimmna iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince
yapilacak teknik ve temel analizin kigiden kisiye farkhlik arz edebilecegdi ve bu analizlerde
yapilan '’ éngoriilerin k'éslin olarak gerceklesmeme olasihginin bulundugu _dikkate
alinmalidir.
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7. Varant ve Sertifika ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig risklere iligkin risk ydnetim
politikasinin izahnamede yer almas: zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihraggi ile
piyasa yapicinin internet sitesinde yayinlanir. Thrageimn risk yonetim politikasi, yatirnm
kararinizi vermeden once dikkatle okunmahdir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varant ve sertifikalar ve/veya varant ve sertifikalarin
dayanak varliginda, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur
dalgalanmalan nedeniyle Ttirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci
sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi,
alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan énce, arac1 kurulusunuzdan viikiimlii olacagimz biitiin komisyon
ve diger muamele licretleri konusunda teyit almalisiniz. Eer licretler parasal olarak ifade
edilmemisse, licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir drnekler
igeren yazilt bir agitklama talep etmelisiniz.

Isbu varant ve sertifikalara iligkin risk bildirim formu yatinmery: genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflariniz: bu tip yatirnmlara
yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalhisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmcillar, Yatinm Kurulusu Sertifika
yatirimlarimn tamamim veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BiLGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Y oktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Ak Yatinm, Yatinm Kurulugu Sertifikasi thra¢ ederek sdz konusu sertifikalarda pozisyon
tagimig olacaktir. Taginan bu tiirev pozisyonlarin etkin risk ydnetiminin yapilmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda yiiritiilecek risk yonetimi faaliyeti igin gereken fon, ihrag edilen
sertifikalardan elde edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk yonetimi faaliyeti, tagman sertifikalarda ve/veya benzer risk detaylarina sahip farkh
sertifikalarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, sertifikalarin delta korunma islemlerini
ilgili spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gerceklestirilebilir.

Ak Yatinm, sertifika ihracindan saglayacagi fonu yukanida bahsi gegen islemler igin,

iglemlerden kaynaklanabilecek diger maliyetler igin ve/veya ilgili teminat ve fonlama giderleri
igin harcayacaktir.
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4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
SERTIFIKALARINA ILISKIN BiLGILER

4.1 Yatirrm Kurulusu Sertifikalarina iligkin bilgiler

BIST-30 Endeksi ve DAX Endeksi’ne dayal: olacak sekilde toplam 20.000.000 TL itibari
degerli 2.000.000.000 adet yatinm kurulusu sertifikas: ihra¢ edilecektir. Detayl bilgiler EK-
2’deki tabloda yer almaktadir.

4.1.1 ihrag edilecek Yatinm Kurulusu Sertifikalarmin;

a) Tiirii: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim sertifikalar dayanak gostergenin
performansina birebir katihm saglamay1 amaglayan Endeks sertifikalardir. Diger detaylar EK-
2’deki tabloda belirtilmistir.

b) Tipi:. Nakit uzlasih sertifikalardir.

¢) ISIN kodu: EK-2"deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

4.1.2 Dayanak gistergenin degerindeki degisimin Yatirnm Kurulusu Sertifikanin degerini
nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen sertifikalar Endeks Sertifikalar olup dayanak
gostergenin degeri ile birebir iliskili gekilde fiyatlanmakta ve var ise birikmis temettii degeri ve
yonetim gidert diizeltmeleri yapildiktan sonra, dayanak gostergenin belirli bir déniisiim orani
ve varsa ilgili doviz kuru ile g¢arpilmasi sonucu hesaplanan tutan yatinmciya sunmayi
hedeflemektedir. Sertifikalanin bir vade sonu vardir ve vade sonunda nakit uzlasiya tabidirler.
Diger etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak gosterge fiyat artisi sertifikalarin degerini arttinr,
dayanak gosterge fiyat diisitsit ise sertifikalarin degerini diisiirtir. Sertifika fiyatlarindaki
degisim dayanak gosterge fiyatna, var ise temettii miktarina ve yine var ise ilgili déviz kuruna
baghidir. Ayrica dayanak gdsterge fiyatim etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi,
Ozsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas: faktdriin aymi1 zamanda ilgili sertifika fiyatim da
etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak gosterge fiyati iizerindeki etkileri her zaman aym yonde
ve aym giicte degildir. Gegmis orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda
bulunulmamalidir. Dayanak gosterge fiyatindaki bu belirsizlik sertifika fiyatlamalarina da
yansir, $0z konusu etkinin yonii ve giicii her zaman dngoriilebilir degildir.

4.1.3 Yatinnm Kurulusu Sertifikalarinin hangi mevzuata giore olugturuldugu
Yatinm Kurulusu Sertifikalan Sermaye Piyasas: Mevzuat: kapsaminda olusturulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.3 Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi ile
Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi isleyisine iliskin Uygulama
Usulii ve Esaslar: belgesine gore hazirlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer alan “Varant ve
Sertifikalarin Borsada Islem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar” diizenlemesi uyarinca sertifika
ihra¢lan gergeklestirilecektir.
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4.1.4 Yatinm Kurulusu Sertifikalarinin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi
fhra¢ edilecek Yatinm Kurulusu Sertifikalar, kaydilestirme esaslan g¢ergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

MKK Adresi: Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sanyer / ISTANBUL

4.1.5 Yatirnm Kurulusu Sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda
bilgi
Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6 ihragomin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan
Yatirim Kurulusu Sertifikalarimn yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya
Yatinnm Kurulusu Sertifikalarinin  ihrageinin  meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol a¢abilecek hiikiimlerin dzeti

fhraggr yapacag sertifika ihracinin yani sira, 6zel sektor borglanma araci, yapilandirilmig
bor¢lanma araci vb. farkl nitelikte sermaye piyasasi araci ihraci da gergeklestirebilir. Ayrica,
yatinm hizmet ve faaliyetleri geregince islem yaptig1 sermaye piyasasi araglan nedeniyle takas
ylikiimliilikleri olugabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla sinirli olmamak iizere faaliyetleri
¢ergevesinde olusacak borg/alacaklanni ve buna bagh nakit akigini, sertifika ihraglar nedeniyle
olusacak yiikiimliilikleri ile birlikte yonetecektir. Bu nakit akisi yonetiminde, takas
yiikimliligi igin bor¢ kapatma saati belirlenen yiikiimliiliiklerine 6ncelik vermesi
gerekebilecektir.

Isbu siiregte yiikiimliiliikler arasinda yapilacak siralamaya iliskin ihrager tarafindan alinmig
herhangi bir karar bulunmamaktadr.

Thragginin iflas etmesi durumunda Yatinm Kurulugsu Sertifikas1 sahibinin alacaginin hukuki
durumu ve varsa 6denme sirasina iliskin hususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibariyle
ylriirliikte olan Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar1 gergevesinde icra edilecektir. Hali hazirda
yiiriirliikte olan 2128 sayih 19.06.1932 tarihli Resmi Gazetede ilan olan 2004 sayili icra ve Iflas
Kanunu (1iKn) alacaklinin haklar iizerine iflasin tesirlerini diizenlemektedir. Yatinm Kurulusu
Varant ve Sertifikalanndan dogan alacaklar “Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar”
statiisiinde olup IIKn’nun 206. maddesinde siralanan diger alacaklardan sonra dérdiincii ve son
sirada yer almaktadir. Bir dnceki sirada yer alan alacaklilar, alacaklarini tamamen almadikca
sonra gelen siradaki alacaklilar bir sey alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacaklilanin ¢agrilmasi ve korunmasi”na iliskin hususlara Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541. maddesinde yer verilmekte olup, alacakli olduklan girket defterlerinden veya
diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitlii mektupla, diger
alacakllar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve girketin internet sitesinde ve aym zamanda
esas s6zlesmede Ongoriildiigii sekilde, birer hafta arayla yapilacak iig ilanla girketin sona ermis
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bulundugu konusunda bilgilendirilirier ve alacaklarim tasfiye memurlarina bildirmeye
cagrliriar.

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun yaymlandig tarih itibariye Ihraggi’min devrolmasi veya
birlesmesine iligkin karar verilmis ya da planlanmis bir durum bulunmamaktadir. ihragc¢inin
ileri bir tarihte birlesme veya devir anlagmas: yapmas1 durumunda giincel kanun ve mevzuat
hilkiimleri uyarinca Yatinm Kurulusu Sertifikasi sahiplerinin alacaginin hukuki durumu ve
varsa 6denme sirasinin ne olacag yapilacak anlagma metni ile diizenlenecek ve kamuoyuna
duyurulacaktir.

4.1.7 ihrac edilecek Yatiim Kurulusu Sertifikalarinin yatirtmerya sagladig haklar, bu
haklarin kullanim ve isleme koyma esaslan, ilgili nakit akislarimin saglanmasi, nakavt
durumuna iligkin hususiar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akisinin en 6nemli belirleyicisi ilgili sertifikanin 6zellikleri
ve igerigindeki bilesenlerdir. Sermaye Piyasast Araci Notu kapsaminda ihrag edilen
sertifikalarin tamarmi nakavt 6zelligi bulunmayan sertifikalardir, vadesinde énce son bulmasi
beklenmez.

Vade sonunda, dayanak gostergenin seviyesine, var ise ilgili doviz kuruna, sertifika doniisiim
oranina ve yapilan ydnetim iicreti kesintisine bagh olarak sertifika son bulur. Isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nun 4.1.13. maddesinde tarif edilen hesaplama ve yontem ile ilgili
O6demeler yapilir.

Sertifikanin vadesi boyunca, yatinmcilar tagidiklan sertifikalar istedikleri fiyat ve likiditeyi
piyasada (BIA$’da) bulmalar durumunda ters pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonras1 yaganacak her tiirlii dayanak gosterge hareketi ve/veya diger faktorlerdeki
degisimin itfa olan sertifika iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

4.1.8 Yatirnm Kurulusu Sertifikalarinin ihracina iliskin yetkili organ kararlan

Yonetim Kurulunun 25.01.2022 tarih ve 2022/12 sayih kararnna gore, SPK’min Varantlar ve

Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi (VII-128.3) ¢ercevesinde,

e Sermaye Piyasasi Kurulu'nca onaylanacak Izahname'nin gegerlilik siiresi olan on iki ay
boyunca halka arz edilerek satilmak veya halka arz edilmeksizin Borsa Istanbul NYIP’te
satisa sunulmak iizere toplam 250.000.000.-TL tutarim1 agmayacak sekilde, ¢esitli
vadelerde, vade sonunda nakdi uzlag: yéntemiyle, bir veya birden ¢ok seferde her bir adedi
0,01 TL nominal degerli Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasi ihrag¢ edilmesine,

¢ Yatinm Kurulugy Varanti/sertifikas: ihraglarmin gergeklestirilmesi, bu ihraglara iligkin
tarih, tutar; vade, dayanak varhik/gésterge dahil tim kosullarin ve esaslarinin bgh
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ile satiglarin tamamlanmas siiregleri kapsaminda; SPK’ya gerekli bagvurularin yapiimasi,
izahname ile ihra¢ belgelerinin imzalanmasi ve SPK nezdinde her tiirli islemin ifasi
hususunda, sirketimizi temsil ve ilzama yetkili olan Genel Miidiir, Hazine ve Tiirev Uriinler
Genel Miidiir Yardimeist, Tiirev Uriinler Béliim Baskam ve Tiirev Uriinler miidiirlerinden
herhangi ikisinin miigtereken; diger kigi, kurum ve kuruluglar nezdinde siiregle ilgili olarak
gerekli bagvurulanin yapilmasi ile her tirlii islemin ifasi hususunda ise, herhangi bir
rakamsal sinirlama olmaksizin, bir tanesinin birinci derece imza yetkisini haiz olmasi
sartiyla, Sirketimizi temsil ve ilzama yetkili kilinmus iki imza yetkilisinin miistereken
yetkili olacak sekilde yetkilendirilmesine,

e Sirketimizin gergeklestirecegi Yatirim Kurulusu Varanti/sertifikasi ihraglarina aracihk ve
piyasa yapicilik faaliyetlerinin Sirketimizce yiiriitiilmesine ve bu miinasebetle, s6z konusu
ihraglara iligskin aracihk ve piyasa yapicilik faaliyetlerinin SPK mevzuatina uygun olarak
gerceklestirileceginin ve olugabilecek olasi ¢ikar catismalanmin ¢oziimiinde oOncelikli
olarak yatirime1 menfaatinin gbzetilece@inin taahhiit edilmesine,

karar verilmistir.

4.1.9 Yatirim Kurulusu Sertifikalarinin ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda yer alan Yatirm Kurulusu Sertifikalari 10/11/2022
tarihinde ihrag edilecektir. SPK onayim takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem
gorme ile ilgih siireglerde gecikme yasanmasi halinde, miimkiin olan en kisa zamanda
gerceklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag

ve iglem tarihleri www.akyatirim.com.tr ve https://varant.akyatirim.com.tr adreslerinde ve
KAP’ta duyurulacaktir.

4.1.10 Yatirnm Kurulusu Sertifikalarimin iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
bunlar: alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

4.1.11 Yatinm Kurulusu Sertifikalarinin

a) Vadesi: EK-2’deki tabloda detayl olarak belirtilmigtir.
b) itibari degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim sertifikalar i¢in 0,01 TL
(1 Kurug)’dir.

¢) Isleme koyma tarihi: EK-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmigtir.

d) Uzlas: sekli: Bu Sermaye Piyasasi Aracit Notu kapsamindaki tiim sertifikalar nakdi uzlas
yontemine gore ihrag edilmektedir.

e) Erken itfaya iliskin esaslar: Erken itfaya iligkin esaslar isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalan basghg: altinda detaylandirilnus olup, ihraca konu
sertifikalarda nakavt 6zelligi bulunmamaktadir.

f) Déniisiim orani: EK-2’deki tabloda detayl olarak belirtilmigtir.
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4.1.12 Takas esaslan

Yatinm Kurulugu Sertifikalarimin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gerceklestirilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen sertifikalarin tiimii
nakdi uzlastya tabidir, vade sonunda dayanak gdstergenin kendisi el degistirmez. Sertifika vade
sonu ddemesi, thraggr tarafindan MKK hesabina ddeme yapilmasi ile gergeklesir. Her bir
sertifika adedi i¢in yapilacak ddeme, dayanak gdstergenin uzlasi degerini, var ise ilgili déviz
kurunu ve doniiglim oranmi goz oniine alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir,
ihragei tarafindan kamuya duyurulur.

Isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notunda belirtilen sertifikalarin itfa tarihleri EK-2"deki tabloda
detayl: olarak belirtilmistir.

Vade sonunda sertifika doniisiimii MKK nezdinde gergeklesir, miisteri hesaplaninda bulunan
sertifika bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihraggi tarafindan édenen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluglann Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.
Sertifikalar MKK’da kaydi olarak izlendigi igin édemeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak ge¢mektedir. Bu tiir 6demeler i¢in Takasbank veya MKK tarafindan 6deme
komisyonu talep edilebilir. Yatinmcilarin elde ettikleri gelirlerin tabi oldugu vergisel
uygulamalar igbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu’nun 9 no’lu maddesinde detaylandirilmaktadir.

4.1.13 Yatirnm Kurulusu Sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesapland:), 6deme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda belirtilen sertifikalar Endeks Sertifikalari olup dayanak
gostergenin degeri ile birebir iliskili sekilde fiyatlanmakta ve var ise birikmis temettii degeri ve
yonetim gidert diizeltmeleri yapildiktan sonra, dayanak gostergenin belirli bir déniigiim oram
(1/100 gibi) ve varsa ilgili doviz kuru ile ¢arpilmasi sonucu hesaplanan tutar1 yatinmeciya
sunmayi hedeflemektedir.

Sertifikalarin bir vade sonu vardir ve vade sonunda nakit uzlagiya tabidirler.

Yatinm kurulusu sertifikalarinda yatinmcinin elde edecegi tutar iki sekilde gergeklesebilir.
Yatirim kurulugu sertifikalarinda alim yapan yatinme: vadest icerisinde sahip oldugu sertifikay1
ilgili piyasada satabilir veya vade sonunda nakit uzlas: ile itfa ettirebilir. Alim ile satim
arasindaki veya alim ile nakit uzlasi arasindaki fark yatirnmcinin kar veya zararim olusturur.
Ozetle Endeks Sertifikas: ahm veya satim hakki icermez. Vade sonundaki nakit akist ilgili
sertifikanin itfa hesaplama ydntemine gore gergeklesir.

So6z konusu uzlagi hesaplamasinda bulungn deger, sertifikanin tabi oldugu uzlas: para biriminde
en yakin iki ondalik basamaga (Kurus) ym?aljlamr.

YATIRI
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a) Dayanag BiST-30 Endeksi olan sertifikalarda itfa hesaplamasi :

S6z konusu itfa formiilii :
(BIST-30 Endeksi Uzlas1 Fiyat: + Birikmis Temettii Degeri — Toplam Yénetim Gideri) * Sertifika Doniigiim Orani

Omek olarak; Déniigiim orani yiizdebir (0,01) olan bir BIST-30 Endeks Sertifikasinin itfa
hesabinda dayanak gostergesi BIST-30 Endeksi’nin vade sonunda degeri 2000, sertifikanin
vadesi boyunca birikmiy temettii degeri 30 endeks puani ve toplam yonetim icreti 20 endeks
puani olur ise, endeks sertifikasinin yatirnmciya sagladigi 6deme 20,10 TL dir. ((2000 + 30 -
20)*0,01)

Vade sonunda hesaplanan deger yatinmciya nakit uzlast sonucunda 6denir.

Fiyat endeksi olan BIST-30 Endeksi kapsamindaki paylarin 6demis oldugu temettii 6demeleri
payin endeks agirhigi oraninda BIST-30 Endeksi’nin degerini azaltir. BIST-30 Endeksi
sertifikasinda BIST-30 Endeks puani karsiliginmn temettii 5demelerinin gergeklestigi haftadaki
carpan oraniyla ¢arpilip sertifika degerine eklenir. Sertifikanin vadesi boyunca toplam temettii
odemeleri birikmis temettii degerini olusturur.

b) Dayanagi DAX® Endeksi olan sertifikalarda itfa hesaplamasi :

S8z konusu itfa formiilu ;

(DAX® Endeksi Uzlagi Fiyati * Dgviz Kuru Uzlagt Degeri (EUR/TRY) - Toplam Ydnetim Gideri) * Sertifika Doniisiim Orami

Ornek olarak; Déniigiim oram onbindebir (0,0001) olan bir DAX® Endeks Sertifikasinin itfa
hesabinda dayanak gostergesi DAX® Endeksi’nin vade sonunda degeri 15000, EUR/TRY
doviz kuru uzlag: degeri 14 TL ve toplam ydnetim icretinin Tiirk Lirasi cinsinden 10.000
endeks puani olur ise, endeks sertifikasinin yatirnmeiya sagladigi 6deme 20 TLdir. ((15.000 *
14) — 10.000) * 0,0001)

Vade sonunda hesaplanan deger yatirnmceiya nakit uzlasi sonucunda édenir.

Performans endeksi olan DAX® Endeksi kapsamindaki paylarin ddemis oldugu temettii
Odemeleri endeks igine yatirildigindan dolayr DAX® endeksinde temettii 6demelerinin DAX®
Endeks seviyesine etkisi bulunmaz. Bu nedenle temettii 6demeleri sertifika degerine eklenmez.

4.2 Dayanak gostergeye iliskin bilgiler

a) Dayanag BIST-30 Endeksi olan sertifikalar: Uzlag: hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat”, BIST-30 Endeksi i¢in Borsa Istanbul
tarafindan vade sonu gitniinde agiklanan kaparms degeridir. Bu degere veri yayin
kuruluglari aracihg: ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden ‘veriler”
boliimiinden ulasilabilir( https://'www.borsaistanbul.com/veriler ). Soz. konusu
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b)

uzlasi fiyat1 Tiirk Liras1 (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir
sebep ile Borsa istanbul tarafindan giin sonu ilgili degerin agiklanmamasi /
agiklanamamasi durumunda en son agiklanan endeks degeri referans olarak alinarak
sertifika uzlag: fiyat: hesaplamas: yapilir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu
tarafindan yatirnmeilara KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

Dayanag1 DAX® Endeksi olan sertifikalar : Uzlasi hesaplamalaninda referans
alinan “Dayanak Gdsterge Uzlasi Fiyati”, DAX® Endeksi igin DBAG tarafindan
vade sonu giiniinde agiklanan DAX® Endeksinin kapanis fiyatidir. Bu degere veri
yaym kurulusian aracihfi ile ve/veya DBAG web sitesinden ulagilabilir
(https://www.dax-indices.com/index-details?isin=DE0008469008). Herhangi bir
sebep ile DBAG tarafindan giin sonu ilgili degerin agiklanmamasi / agiklanamamas
durumunda en son agiklanan endeks degert referans olarak alinarak sertifika uzlag:
fiyat1 hesaplamasi yapilir. DAX® Endeksi uzlagi fiyati Avro (EUR) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Uzlasi fiyatinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesi i¢in vade sonu giinii
saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteliindeki EUR/TRY alig
kuru kullanilir. Eger sertifikanin vade sonu giinii TCMB tarafindan EUR/TRY
Doéviz kurunun herhangi bir miicbir sebep veya baska bir sebep ile agiklanmamas: /
agiklanamamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlagi degeri Hesaplama Kurulusu
tarafindan agiklanacaktir. Bu kur igin vade sonu giiniinde Bloomberg BFIX
ekraninda EUR/TRY kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasasi siirekli islem kapanis
saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger referans olarak kullanilacaktir.
S6z konusu uzlas: fiyati EUR (AVRO) Tiirk Liras1 (TL) cinsinden agiklanan bir
degerdir. Ayrica herhangi bir sebep ile ilgili borsa tarafindan tarafindan giin sonu
ilgili degerin agiklanmamasi / agiklanamamasi durumunda en son agiklanan endeks
degeri referans olarak alinarak sertifika uzlags fiyat: hesaplamasi yapilir. Béyle bir
durumda Hesaplama Kurulugu tarafindan yatinmcilara KAP’ta agiklama yapilmasi
gerekmektedir.

4.2.1 Dayanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak gistergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyati

Y oktur.

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulusu Sertifikalarinda bariyerin degeri

Y oktur.

¢) Iskontolu Yatinm Kurulugu Sertifikalarinda dayanak varhgm/gistergenin azami

degeri
Yoktur.

"
.
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4.2.2 Dayanak gostergenin tiirii ve dayanak géstergeye iligkin detayh bilgi

a) Dayanak gistergenin ge¢misi, ge¢mis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak gostergenin piyasa fiyatimn Yatinnm Kurulusu
Sertifikaninin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

e Dayanag BIST-30 Endeksi olan Sertifikalar: BIST-30 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulasilabilir. S6z konusu
endeksin geemis verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica BIST-30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik degeri BIST
Pay Senetleri Kapanis Biilteni’'nde yer almaktadir.

e Dayanag DAX® Endeksi olan Sertifikalar: DAX® Endeksi hakkinda detayli bilgiye
DBAG’den ve/veya https://www.dax-indices.com/index-details?isin=DE0008469008
adresinden ulasilabilir. S6z konusu endeksin gegmis verileri ve performans1 veri dagitim
firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak icin
ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici kuruluslara bagvurulabilir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihra¢¢isinin unvam ve ISIN kodu
Yoktur.

¢} Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin ad: ve endeksin ihrag¢ql tarafindan
olusturulmus olmast durumunda endeksin tamm ile endeksin ihrag¢1 tarafindan
olusturulmadig durumlarda endeksin kim tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin
bilginin nereden edinilebilecegi

Dayanak Endeksin kimin ihra¢ Edilecek | Endekse iligkin bilgilerin elde

gosterge tarafindan BiST-30 edilebilecegi yer

olan olusturuldugu Endeks

Endeksin Sertifikas1 Kisa

adi Kodu

BIST-30 Borsa Istanbul A.S. AlZ www.borsaistanbul.com

DAX® Deutsche Boerse AG ADA https://www.dax-indices.com/index-
details?isin=DEQ008469008

4.2.3 Dayanak  gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya ddeme
dalgalanmalarvkansikiiklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

e Dayanad BIST-?_aO Endeksi olan sertifikalar: BIST-30 endeksini olugturan her bir
payin fiyat hareketleri ilgili endeks degerini de payin endeks igindeki agirhkla




kendisi, mali yapisi, sirketi etkileyen haberler, bulundugu sektér dinamikleri ve
beklentileri, genel pay piyasast dinamikleri, iigili vergi vb. mevzuat uygulamalari,
iilkesel ve/veya global gelismeler ve beklentiler ve daha pek gok etkene gore
degismektedir.

¢ Dayanag DAX® Endeksi olan sertifikalar: DAX® endeksini olusturan her bir payin
fiyat hareketleri ilgili endeks degerini de payn endeks igindeki agirliklar oraninda
etkilemektedir. DAX® endeksinin hesaplandigi Avrupa Birligi Para Birimi EUR
(Avro)’nun degerini etkileyen makro ve mikro gelismeler de sertifikanin Tiirk Lirast
cinsiden hesaplanan degerini etkileyecektir.

4.2.4. Dayanak varlikta/gistergede yapilan fiyat diizenlemelerinin ya da degisikliklerinin
ihrag¢ edilen Yatirim Kurulusu Sertifikasini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar

a) Dayanag BiST-30 Endeksi olan sertifikalar:

BiST-30 endeksi, Borsa Istanbul tarafindan olusturulmaktadir ve endeks degerini
etkileyebilecek her tiirlii degisiklik Borsa Istanbul tarafindan kamuya agiklanmaktadir. Bu
degigikliklerin, ilgili sertifika Ozelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulusu
tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulusu’nun uygun goérdiigii sekilde diizenleme
yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulusu ilgili dayanaktaki degisikliklerin
sertifika lizerindeki etkilerini degerlendirirken ve yapilacak degisikliklere karar verirken ayn
dayanagin islem gordiigii diger spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarim da goz
oniinde bulunduracaktir. Kamuya yapilacak agiklama, degisikligin muhteviyatim ve
uygulamaya koyulacagi tarihi igerecektir. Ayarlamanin, vergisel ve/veya mevzuat olarak farkh
sonuglar doguracag) tespit edilirse, bunlaria ilgili detaylara da ayni kamu bilgilendirme notunda
yer verilir.

b) Dayanag DAX® Endeksi olan sertifikalar:

DAX® endeksi, Deutsche Boerse A.G. tarafindan olusturulmaktadir ve endeks degerini
etkileyebilecek her tiirlii degisiklik Deutsche Boerse A.G.. tarafindan kamuya agiklanmaktadir,
Bu degisikliklerin, ilgili sertifika 6zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulusu
tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulusu’nun uygun gordiigii sekilde diizenleme
yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulugu ilgili dayanaktaki degisikliklerin
sertifika iizerindeki etkilerini degerlendirirken ve yapilacak degisikliklere karar verirken aym
dayanagin islem goérdiigii diger spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarini da goz
Oniinde bulunduracaktir. Kamuya yapilacak agiklama, degisikligin muhteviyatim ve
uygulamaya koyulacagi tarihi igerecektir. Ayarlamanin, vergisel ve/veya mevzuat olarak farkli
sonuglar doguracag tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da aymi kamu bilgilendirme notunda
yer verilir.

Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar ilgili paylarn bedelsiz sermaye
artigl, bedelli sermaye artisl, B_ﬁlﬁnmesi, konsolidasyonu veya tekrar s
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olaganiistii temettii dagitim:, ihale yolu ile satis1, pay ahm teklifi, millilestirme, iflasi, ilgili
dayanak gostergeden sifir atilmasi, eklenmesi, hesaplamasimin degistirilmesi ve/veya benzeri
durumlardir. Ayarlama gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulusu yapacaktir. Ayarlama
isleminin temel amaci, dayanak gosterge degen ile ilgili sertifikanin isleme koyma fiyati
arasinda bulunan ve yukandaki ve benzeri olaylar sonras: bozulan iliskinin tekrar tesisidir.

4.3 Diger hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmalari:

a) Dayanak géstergenin bir bileseninin, kendisinin ve/veya bir tiirevinin iglem goérdiigi
borsalarda askiya alinmasi, sinirlandinlmasi, iglem sirasimin kapatilmasi ve benzeri
durumlar ile sdz konusu dayanaklarda ve/veya tiirevlerinde iglem yapmanin engellenmis
olmasi

b) Dayanak gdstergenin ve/veya bir bilegeninin degerlemesinde ve/veya itfa 6demelerinde
kullanilan referans para birimlerinde iglem yapma ile ilgili bir kisit olugmasi, ilgili para
biriminin lilkesinde moratoryum, konsolidasyon ve benzeri kisitlayici kararlarin alinmg
olmasi, ilgili para birimlerini ve bu para birimlerinde yapilacak hesaplamalari ve
odemeleri etkileyebilecek vergi, yeni mevzuat uygulamalarinin yiiriirliige girmesi

Piyasa bozulmalarinin tespiti ve bunlann ilgili sertifikalara etkisi Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edilecektir, alinacak 6nlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama
Kurulusu tarafindan kararlagtinllip kamuya aciklanacaktir. Hesaplama Kurulusu tarafindan soz
konusu piyasa bozulmalan neticesinde sertifikanin islem gorme, degerleme ve/veya itfa
iglemlerinde bir degisiklik yapmanin gerekmedigi kararina vanlabilir.

Sayilan piyasa bozulmalari ile sinirli olmayarak, ayrica ihraggr kurulug ve/veya ilgili dayanak
gostergeyi etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri, mahkeme kararlan, SPK diizenlemeleri
nedeni ile sertifikalarda ve/veya risk y6netimi amaciyla islem yapilmasi gereken iligkili
gostergelerde 15lem yapamama, ek maliyet olusumu gibi durumlar yasandig: takdirde ihraggi
asagidaki uygulamalardan birini tercih edebilir:
¢ SOz konusu durumlann sertifika degerleme, itfa, islem esaslanna etkisini yok
saymaya karar vererek eski standart yontemler ile uygulamaya devam etmek
e S6z konusu durumlarin sertifika degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile
islem gergeklesmeyen, referans fiyat olusmayan dayanak gostergeleri muadil
olduguna karar verdigi dayanaklar ile degistirmek
e S6z konusu durumlann sertifika degerleme, itfa, islem esaslanna etkisi nedeni ile
sertifikalan erken itfa ettirmek

Ihragg1, piyasa bozulmalan  ve/veya yukanda listelenen durumlar ve benzeri gereklilik

hallerinde (sertifikalara iligkin riskten korunma pozisyonlanmi siirdiirmenin kendisi agsindan
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mimkiin olmadig1 kanaatine varmasi da dahil olmak iizere) ihra¢ ettigi sertifikalarin
sundugu/sunacag haklar saglayamaz ya da saglayamayacagini dngoriirse ise ilgili hukuki
kurallar ¢ercevesinde ihrag ettigi sertifikalan yatinmcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde
bulunarak, itfa zaman ve kosullarim beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki
kurallar dahilinde olacak sekilde ihrag¢i tarafindan yatinmcilara resmi kuruluslar vasitasi ile
hesaplanan ve agiklanan tutarda 6deme yapilacaktir, bu hesaplama ve 6demenin s6z konusu
olaganiistii durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. fhragg: tiim bu durumlar ile ilgili
kamuya zamaninda bilgi vermekle yikiimliidir. Ayrica ihragg1 gerek goérdiigii durumlarda
mevzuat ve hukuk dahilinde olmast sart1 ile Izahname maddelerini de degistirme hakkina
sahiptir. Degisiklikler kamuya agiklanirken yiiriirliige girecegi tarihler de agiklanmalidir.

4.3.2. Yasal Aciklama

BiST-30 ENDEKSI YASAL UYARI

BIST-30 Endeksi sadece BIST tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup, Endekse
iligkin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklan tamamen BIST’e aittir. BIST, Endekslerin
veya Endekslerin iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamhg konusunda
garanti vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan,
hesaplanma ve/veya yayininda olusabilecek veya endeksin bir finansal iiriine uygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanlighk, gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir sorumluluk kabul
etmez. BIST, Endekse dayali olarak olugturulan Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. BIST-30
Endeksi Yatinm Kurulusu Sertifikalarina (“Finansal Uriin”) higbir sekilde sponsor, garantor
veya kefil olmadigi gibi, Endeksin bu Finansal Uriin igin kullamlmis olmasi, bu Finansal
Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamma gelmez.

Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarina iliskin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet
haklari tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, isbu dokiimanda
tamimlanmig Sertifikalanin ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantor ve kefil
olmamaktadir. Siipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim Uzlas1
Fiyatinin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa Istanbul’un Sertifikalar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlasi Fiyatinin
hesaplanmasinda olugabilecek herhangi bir hata, yanlishk, gecikme ve/veya ihmalden veya
Uzlagi Fiyatimin finansal bir iiriine uygulanmasindan dolayr herhangi bir sahsa karsi higbir
sorumlulugu olmayacaktir.

DAX® ENDEKSI YASAL UYARI

DAX® Endeksi Deutsche Boerse A.G. tarafindan hesaplanip yayinlanmakta ve DAX® terimi
Deutsche Boerse A.G’nin markasi olarak korunmaktadir. Sertifikalar DBAG tarafindan sponsor
edilmemekte veya satilmamaktadir. DBAG, DAX® Endeksi’nin kullanimindan elde edilen
sonuglara ve/veya sdzil gegen endeksin herhangi bir giinde veya zamandaki rakamsal degerine
iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, DBAG
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DAX® Endeksi’'ndeki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karsi sorumlu
olmayacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1, Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar
Halka arzin baglamasi dncesinde Kurul harig, bagska bazi makamlarin onayinin alinmasi
veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen Yatirnm Kurulusu Sertifikalarinin toplam adedi ve miktar

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsaminda toplam 20.000.000 TL itibari degerli
2.000.000.000 adet sertifika ihrag edilecektir. Her bir sertifika ait itibari deger ve toplam adet
bilgisi detayr EK-2"deki tabloda yer almaktadir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda gegen Yatinm Kurulusu Sertifikalari belirtilen ilk islem
ve son iglem tarihleri arasinda Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazari’nda
(YUFP) piyasa yapicihk satis kotasyonu aracihg ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve
halka arz fiyat1 sabitleme uygulamalarina yer verilmemektedir. Ak Yatinim tarafindan verilecek
satis kotasyonlan halka arz fiyatim teskil edecek ve piyasa kosullarina gore siirekli olarak
giincellenecektir. Isbu dokiimanda gegen tiim sertifikalarin ihrag tarihi 10/11/2022, Borsa
Istanbul’da ilk iglem gorme tarihleri ise 11/11/2022"dir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

Thra¢ edilecek sertifikalar YUFP piyasa yapicilik satis kotasyonu aracihg ile halka arz
edilecektir. Talep toplama uygulamasi yapilmayacaktir. Piyasa yapicilik iglemleri Ak Yatinm
tarafindan vyiiriitiilecektir. Piyasa yapicinin yikiimlilikleri ile ilgili detayli bilgiye isbu
dokiimanin 6.4 no.lu maddesinde yer verilmektedir. Sertifika satig islemlerine piyasa yapicinin
verecegi kotasyon ile baslanacak olup yatinmeilar ilgili sertifika alim emirlerini hizmet
aldiklan yatirrm kuruluslan aracilis ile Borsa Istanbul’a iletebilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu gergevesinde ihrag edilen sertifikalarin halka arzi esnasinda
talep toplama metodunun kullanilabilmesi miimkiin olmadif1 igin dnceden asgari ve azami
miktar belirlenmesi soz konusu degildir. Ancak sertifika ihra¢ miktann SPK tarafindan
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onaylanan ve isbu sermaye piyasasi araci notu ile halka arz edilen sertifika payr adedi ile
sinirhdir.

5.1.5. Yatmim Kurulusu Sertifikasi almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil Yatinm Kurulusu
Sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile Yatirnm Kurulusu Sertifikas) bedellerinin 6denme

yeri ve sekline iligkin bilgi

Sertifikalar, Borsa Istanbul YUFP’de islem gérecektir.

Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 halka arzi borsada satis yontemi ile gerceklestirilecektir,
Yatinmcilar emir iletimine aracilik ve/veya iglem aracilifina yetkili herhangi bir yatinm
kurulugu araciligs ile Borsa Istanbul’a alis emri ileterek halka arza katilabilir.

Araci kurumlarin miisterileriyle sertifikalara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
sozlesme yapmadan once sertifikalann isleyis esaslarim ve getirdigi hak ve ylikiimliiliikleri ve
s0z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nce
belirlenen Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur.

b) Yatirnm Kurulusu Sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek Yatirnm Kurulugu Sertifikalari, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir. Sertifikalar Kurul tarafindan izahname onaymu takiben, tertipler halinde ilgili
sermaye piyasas!i araci notunun onaylanmasim1 miiteakiben MKK kayitlarina ahnacaktir.
Sertifikalar satig sonrast iki i§ giinii igerisinde takasin gergeklesmesinin ardindan yatirimcilarin
kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir,

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag) hakkinda bilgi
Yatinm Kurulugu sertifikalarinim halka arzi borsada satis yontemi ile gergeklestirilecektir.
Piyasa Yapicilik kapsaminda gergeklestirilen alim-satim iglemlerine ait bildirimler yine
Piyasa Yapici tarafindan, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP), Teblig madde 25’te
belirtilen gergevede yapilacaktir.

5.1.7. Bagvuran yatirnmcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde ddenen tutarlarin
iade sekli haklkanda bilgi

Yoktur.

5.1.8. Yatirim Kurulusu Sertifikalarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda

iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama
Ihrage, kendi ongérdigu herha&r‘lgi bir sebeple ihraci iptal edebilir.
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Teblig’tn 4 lncii maddesinde belirtildigi iizere, Yatinm kurulusu varantlan ve
sertifikalan, derecelendirme kuruluglanindan talebe bagli olarak, notlandirma olgegine
gore yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢ kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notu alan Tiirkiye’de veyahut yurt diginda yerlesik banka ya da arac
kurumlar tarafindan ihrag edilebilir. Ihrag basvurusu sirasinda derecelendirme notunun
giincel oldugunu tevsik edici belgelerin ihraggi tarafindan Kurula sunulmasi ve
derecelendirme kurulusunun derecelendirme notuna esas teskil eden bilgileri yatirim
kurulusu varant1 ve sertifikasinin vadesi boyunca yilda en az bir sefer olmak iizere ve
Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde notun giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli
olarak gozden gegirmesi zorunludur. Yatinm kurulugu varantlarinin ya da sertifikalarinmn
satis1 sirasinda, ihrag¢r veya garantdér kurulusun derecelendirme notunun bu maddede
belirtilen notun altina diismesi durumunda yatinm kurulusu varanti/sertifikalarina
ihraglari ihrage: tarafindan durdurulur. Thragginin ihraci durdurmamasi ya da durdurmakta
gecikmesi halinde, s6z konusu ihraglar Kurul tarafindan durdurulur ve yeni yatirim
kurulugu varanti ve sertifikas: ihracina Kurulca izin verilmez. Ihra¢ edilmis ve islem
gormekte olan yatinm kurulusu varantlari ve sertifikalar ise islem gérmeye devam eder.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinme: ¢ikarlannin korunmasi amaciyla piyasa
yapici, Borsa Bagkanlifi’ndan ilgili oldugu sertifika siralannmin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici veya siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak
hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumunda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili sertifikalarin iglem sirasi gegici
olarak durdurulur. islem siras1 durduruzlduktan sonra Teblig’de belirtilen siire icerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, sertifikanin iglem siras1 vade sonuna kadar kapali
kalir.

Sertifika ihraggisinin herhangi bir sertifikada yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
thrager ile ilgii iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim
sertifikalari igleme kapatilir.

Ilgili maddelerdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla Ihrage: sertifika ihracini asagidaki

sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

o Ihragcinin sertifikalar gergevesinde yiikiimliiliikklerini yerine getirmesinin veya
sertifikalara iligkin riskten korunma islemlerinin hukuka aykin veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

o Her tiirlii vergi artigs ve diger sertifika siireclerinde maliyetlerin Snemli derecede artis1,
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e Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak gdstergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

o [llgili dayanak gostergenin islem sirasinin kapatiimas, likidite veya piyasa kosullarinin
onemli dl¢lide olumsuz etkilenmest,

» Sertifika ihraggisinin herhangi bir sertifikada ytikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihragei ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi

Yatirrmcilanin bu maddede yer alan hususlara ek olarak igbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.2.4 no’lu maddesini incelemesi gerekmektedir.

Aynca 4.3.1 Piyasa Bozulmas1 maddesinde belirtilen durumlar akabinde sertifikalarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda sertifikalarin islem strasi siirekli olarak

kapatilr.

5.1.9. Yatirimcilara satin alma taleplerini geri ¢cekme imkam veriliyorsa, taleplerin
geri ¢ekilebilecegi siire
Y oktur.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori
bazinda halka arzda yatirrmcilara tahsis ve dagitim esastarn hakkinda bilgi

Yoktur.

5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
Y oktur.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis Yatirim
Kurulugu Sertifikas: miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

Y oktur.

5.3. Yatirm Kurulusu Sertifikalarmmn satiy fiyath veya fiyatin tespit
edildigi/edilecegi yintem ile nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Sertifikanin satig degeri, dayanak gosterge fiyati, dayanak gsterge temettii demeleri, carpani
temel alinarak hesaplanacaktir.

Isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no.lu maddesinde yer alan itfa fiyat1 hesaplama
formiilleri, s6z konusu sertifikalarin vadesi boyunca herhangi bir andaki degerinin
hesaplanmasi i¢in de kullanilmaktadir. Asagida da yer alan formiiller kapsaminda, itfa degeri
hesaplanirken sertifika 6mrii boyunca varsa biriken tiim temettii degeri ve ydnetim gideri
hesaplamaya konu olurken, ilgili satig fiyatimin hesaplandig giin igin jse¢ o.giing dek bip

. N ]
29 ANONIM



degerler kullanilmaktadir. Hesaplamada yer alan bir déviz kuru olmasi durumunda ise ilgili cari
kur degerikullanilmaktadir.

{BIST-30 Endeksi Uzlag: Fiyati + Birikmis Temettii Degeri - Toplam Y®8netim Gideri) * Sertifika Doniigiim Orani

(DAX® Endeksi Uzlagi Fiyati * Doviz Kuru Uzlagi Degeri (EUR/TRY) - Toplam Yadnetim Gideri) * Sertifika Doniigitm Orani

Ayrica, arz talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlan da satis fiyatini etkileyen diger
faktorler olarak goze ¢arpmaktadir.

Sertifikalarin ihract Borsa Istanbul Yapilandinlnus Uriinler ve Fon Pazan’nda (“YUFP™)
yapilacak satiglar ile gereklegtirilecektir. Nihai ilk satis fiyatlan, Borsa Istanbul’daki ilk islem
tarthinden bir giin o6nce ihragginin web sitesi ve KAP aracilifn ile kamuya duyurulacaktir.
Sertifikalarin piyasada islem gérmeye baslamasi ile alig ve satig fiyatlan farklilik gosterebilir.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihk

5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik Ak Yatinm tarafindan ger¢eklestirilecektir.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Sabanci Center Kule 2 4.Levent 34330 Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri

Yoktur.

5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yatinm | Yiiklenimde Bulunulmayan Yatirim
Kurulusu Sertifikalarimn Kurulusu Sertifikalarimin
Yetkili Olusturulmugsa | Araciifin Tiirii | Nominal Degeri Halka Arz Nominal Degeri Hatka Arz
Kurulus | Konsorsiyumdaki (TL) Edilen Sertifika {TL) Edilen Sertifika
Pozisyonu Orani (%) Oranm (%)
Ak Yatirim en iyi payret - 20.000.000 TL %100

5.4.4. Aracihik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Ak Yatinim hem ihrag¢¢i, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetlerini ylirittecektir.

Thragta yiiklenim kullanilmas: planlanmamaktadir,

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihragginin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilece

Yatirnm Kurulusu Sertifikasi basina maliyet:
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Aciklama

Maliyet

SPK Ucreti

I. Thrag edilecck varantlarn itibari degerinin binde ikisi (%0,2) ve
ihrac: takiben azami tadeviil giiniindeki varant sayisi ile diizeltilmis
satis fiyatimin ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutar {izerinden binde
ikisi (%0,2) oraninda iicret édenir.

II. Ayrica, yatinnm kurulugu varantlarinin ya da sertifikalarinin satiga

sunulmasindan sonraki alti aylik dénemi izleyen alu ig giinii
igerisinde, azami tedaviil giiniindeki yatirim kurulugu varanti ya da
sertifikast sayisi ile diizeltilmis satig fiyatinin ¢arpilmasi suretiyle
bulunan tutar (izerinden hesaplanan binde iki (%60,2) oranindaki
iicreti Kurul hesabina yatirilir,

. 500.000 TL (Ihragc:

Bilgi Dokiimani
onay: sirasinda)

Ilerleyen asamalarda
hesaplanacakuir, (alt
aylik dénemi izleyen
alt1 is giinii igerisinde)

Borsa Kotasyon

Kota alinan her bir sertifika (her bir ISIN) icin

.. ] 1000 TL + BSMV
Ucreti
Sertifikalar igin kotta kalma licreti ddenmez.
BIST-30 Endeksi :
Sabit Ucret: 70.000 TL
Borsa Endeks | 1) sisken Ucret: Uriin biiyiikligiinin onbinde dordii (4 bps) yillik sabit
Lisanslama T e e
. tcretin lizerindeyse sabit iicretin iizerinde kalan tutar
Ucreti
DAX Endeksi :
Y1k ticret = (Itibari deger * 0,0005) EUR
Kisa vadeli araglar igin : 200 TL + BSMV
Takasbank ISIN Uzun vadeli araglar igin : 600 TL + BSMV
Ucreti
Kaydi Sermaye Piyasasi Araci fhra¢ Hizmet Bedeli:
kayden yaratilan sertifika adedinin onbinde 171 (%60,01)
Ust limit;
' 6.139,30 TL+ BSMV / ISIN veya 163.659,82 TL + BSMV / yilitk
MKK Thrag ve

ftfa Ucretleri

Sertifika Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli:
Odenen tutarin yiizbinde %5’i (%0,005)

(Alt limit 2.053,81 TL + BSMV / islem - Ust limit 102.282,65 TL +
BSMV / islem)
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5.6. Talepte bulunan yatirnmcimin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Sertifika yonetim gideri Ihrag¢1 tarafindan belirtenecek ve agiklanacak sabit bir oranin (haftalik
yaklasik %0,02 (onbinde iki) [yillik %1 (ylizde bir)]), her haftanin ilk ig giinii, bir dnceki islem
giiniine ait dayanak varlik/gosterge kapanis degeri ile ¢arpilmasiyla hesaplanir. Hesaplanan
haftalik deger sertifikanin degerinin iginden diigiiliir. Yonetim gideri hesabinda kullamilacak
olan ve isbu sermaye piyasasi notunda belirtilen senelik oranin haftalik karsihg sertifikanin ilk
islem giiniinden itibaren baglayarak bir senelik takvim y1l esasiyla yapilir. Bu tutarlanin toplami
vade sonu hesabinda Toplam Yonetim Giderleri bilegenini olusturur.

Yatinmcilar, menkul kiymetlerin alim satinmyla ilgili olarak hizmet aldiklari araci kuruluglara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Sertifikalarin déniisiime konu olmas: halinde nakdi
uzlag1 sonucunda 6deme yapilan iiye (yatirtmcinin islem yaptigi kurum) tarafindan MKK’ya
ddenen tutarn onbinde 1'i kadar Nakit Odeme Hizmetleri bedeli 6denebilir.

Aynca, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 9. boliimiinde yer alan “Yatinm Kurulugu
Sertifikalari ile Ilgili Vergilendirme Esaslart” bagligmin da incelenmesi gerekmektedir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Yatirim Kurulusu Sertifikalarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile
islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler

Sertifikalar Borsa Istanbul’un Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazani’nda (“YUFP™) islem
goreceklerdir.

Sertifikalarin Borsa’da kotasyonu ve islem gdrmesine iligkin esaslar, Borsa Istanbul’un
01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasas: Isleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslan
belgesine gore hazirlanan Pay Piyasas1 Prosediirii’nde yer alan “Sertifikalanin Borsada islem
Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” belgesinde diizenlenmektedir.

Yatinm Kurulusu Sertifikalannin borsada ilk islem gérme tarihleri 11/11/2022” dir.

6.2. Ihrac edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki Yatirnrm Kurulusu Sertifikasi
grubundan Yatirnm Kurulusu Sertifikalarinin halen islem gérmekte olduklar: tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nun 18.02.2021 tarnih ve 9/259 sayil karari ile onaylanan
izahname ve 10.03.2022 tarih ve 12/388 sayili karan ile onaylanan izahname kapsaminda Ak
Y atinm Menkul Kiymetler A.§ tarafindan ihrag edilmis olan Yatinm Kurulu Varantlari Borsa
Istanbul Yapilandintmis Uriinler ve Fon Pazarn’nda islem gérmektedir. Her iki izahname
kapsaminda Ak Yatinm Menkul Kiymetler A.§ tarafindan daha 6nce ihrag edilmis bir Yatinm
Kurulusu Sertifikas1 bulunmamaktadir.:
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6.3. Borsada islem gorecek olan Yatirnm Kurulusu Sertifikalarimin hangi durumlarda
islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

1 Mart 2016 tarihli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasast Operasyon Direktorliigii tarafindan
yaymlanan Pay Piyasasi Prosediirii'niin 4 numarali ekinde Sertifikalarin Borsada Islem
Gormesine iliskin Usul ve Esaslar belirtilmistir. Bu gergevede madde 4’te “Sertifikalarin
Pazardan Cikartilmasi” ve madde 12'de “Sertifikalarin Siralarinin Gegici olarak Isleme
Kapatilmas1” bagliklan altinda ilgili diizenlemeler asagidaki sekilde detaylandirilmistir. Isbu
Sermaye Piyasast Araci Notu kapsaminda ihrag edilen sertifikalar da ayni usul ve esaslara tabi
olacaktir.

6.3.1 Sertifikalarin Pazardan Cikartilmas:
Borsada islem goren sertifikalar;

a) Sertifikanin vadesinin dolmasi,

b) Dayanak varlign gosterge olan sertifikalarda dayanak gostergenin hesaplanmasinin
ve/veya agiklanmasinin durdurulmasi

c) Sertifikaya yatinmeci ilgisinin smrl olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu talebiyle ve
Kurul’un onayiyla yatinmei menfaatinin gozetilerek sertifikalar erken itfa ettirilmesi

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikanhirlar.

6.3.2. Sertifikalarin Siralarinin Gegici olarak isleme Kapatilmasi
a) Dayanak gdstergesi birden fazla paydan, bir sepetten olusan sertifikalarda séz konusu

paydan herhangi birisinin siras1 kapatildiginda sepet sertifika sirasi1 da isleme kapatilir.

b) Dayanag: endeks olan sertifikalarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa
dahi sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettidi siirece sertifika
sirasi da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yagsanmasi durumunda sira
isleme kapatilabilir,

c) Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmci ¢ikarlarinin korunmasina ydnelik
olarak piyasa yapici ilgili oldugu sertifika siralarimin gegici olarak igleme kapatilmasinm
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigii’'nce degerlendirilir,

d) Piyasa yapictnin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurmasi
ya da piyasa yapicl olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlaninda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
sertifikalarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. islem sirasi1 durdurulduktan sonra
Tebligde belirtilen siire icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapic: atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadig siirece)
sertifikanmin iglem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

e) Sertifika ihraggisinin_herhangi bir sertifikada yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihrage ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢inin titm
sertifikalan igleme kapatilir. -
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Ek olarak igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nun 4.3.1. “Piyasa Bozulmasi” boliimiinde erken
itfa gerektiren durumlar agiklanmustir, béyle bir erken itfa durumunda s6z konusu sertifikalarin
islem sirasi siirekli olarak kapatilir.

Aynca dayanak gbstergenin islem gordiigii piyasalarin kapali olmas: durumunda veya
thragginin faaliyet siirdiirdiigii piyasalarin resmi tatil olmasi durumlarinda kotasyon verilmez
ya da Borsa’dan ilgili sertifikalarin iglem siralarinin gegici olarak kapatilmas: talep edilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslar
a) Piyasa yapicinin unvani: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

b) Piyasa yapicihik esaslari hakkinda bilgi:
Teblig’in 13. maddesi geregince Yatirim Kurulugu Sertifikalarina iligkin izahnamenin ya
da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi igin yapilan bagvuru sirasinda ihragei tarafindan
bir arac1 kurum piyasa yapici olarak belirlenerek Kurula bildirilir. ilgili madde uyarinca
ihraggl ve piyasa yapici arasinda piyasa yapiciliginin kapsamini ve sartlanim belirleyen
bir sozlesme yapilir. Ayrica 1 Mart 2016 tarihli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasasi
Operasyon Direktérliigl tarafindan yayinlanan Pay Piyasasi Prosediiri’niin EK-3 madde
7’sinde belirtildigi ilizere Piyasa Yapici iiyeler Borsa tarafindan hazirlanan Piyasa
Yapicithk Taahhiitnamesi’'ni imzalamak zorundadir. Aym prosediirin EK-4 madde
7’sinde Sertifikalara iliskin piyasa yapicilik isleyis esaslan aksi belirtilmedikge
varantlardaki gibi oldugu belirtilmistir. Ayn1 prosediiriin EK-3 madde 8’indeasagidaki
genel kurallarina yer verilmistir;

a) Piyasa yapici, sorumlu oldugu sertifikalarda mevcut diizenlemeler gergevesinde
ahig-satig seklinde ¢ift tarafli veya alig/satis geklinde tek tarafl: kotasyon vererek
pityasa olugmasina ve iglem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimlidiir.
Sertifikalarda sisteme girilen tiim alim satim emirleri éncelik kurallarina uygun
olarak kendi aralaninda ve/veya piyasa yapici kotasyonlan ile esleserek kismen
veya tamamen isleme doniisebilir.

b) Her sertifikada en az bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve bir piyasa yapici iiye
birden fazla sertifikada piyasa yapicilik yapabilir.

¢) Bir iiyenin girdigi bir normal emir, éncelik kurallarina uygun olarak, ya bir
kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle
esleserek islem goriir.

d) Sertifikalar seansin agilis, giin ortas1 ve kapanig boliimlerinde alim satima konu
olamaz.

e) Piyasa yapici iiyenin FixAPI ve OUCH kullanicilan ve bag temsilcileri kotasyon
gingi/degisikligi yapabilir.

f) Piyasa yapici liye, her bir ihrag¢: igin ayri ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi
sertifika ve bu sertifikalara ba:élkn‘im islemlerinde kullanilmak {izere belirlenmis
olan hesap numarasml.fnumaralari\'m kullanarak kotasyon girer.
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g) Bir sertifikada piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve

islemler baslayabilir.

h) Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar ¢ergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman Onceligi kurallan cergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici

emirlerle eslesir.

1) Piyasa yapicilar, girmig olduklan kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik
kurallan ¢ergevesinde degisiklik yapabilirler.

j) Pay Piyasas1 Prosediirii'nde gegerli olan emir ve islem kurallann aksi
belirtilmedikge sertifika igtemleri i¢in de gegerlidir.

Aynca $0z konusu prosediiriin EK-3 madde 11’inde piyasa yapicinin kotasyon giris
kurallan ve kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadigi haller detayh olarak
belirtilmistir. Bu prosediire Borsa Istanbul internet sitesi aracilig ile ulagilabilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damsmanlhik yapanlar hakkinda bilgiler

Y oktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlarti ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler

Ak Yatinm’in 2020 ve 2021 yillanna iligskin bagimsiz denetim raporlarint hazirlayan kurulusa iligkin
ozet bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Denetim Kurulusunun Unvani

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Zeynep Uras, SMMM (2021)
Talar Giil, SMMM (2020)

Denetim Kurnlugunun Adresi

Siileyman Seba Cad. BJK Plaza No: 48 B Blok Kat: 9 Akaretler
34357 Besiktas / istanbul

Ak Yatinm’in 2020 ve 2021 yillanna iligkin finansal tablolarn www.akyatirim.com.tr ve
www.kap.gov.tr internet adreslerinde de incelemeye agik tutulmaktadir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda, kurumsal derecelendirme notlan hakkinda yer alan
bilgiler Derecelendirme Kurulusu SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme
Hizmetleri A.$. tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmigtir.

Ilgili kurulusa asagidaki internet adresinden ulasilabilmektedir:

SAHA Rating: www.saharating.com
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Ak Yatinm, iigiincli sahislardan saglanan bilgilerin aynen ahindigini, ilgili iigiincii kisilerin
yayinladigy bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

8.3. ihraggiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmin anlami hakkinda
bilgi

8 Ekim 2021 tarihi itibanyla SAHA Kurumsal Yo6netim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli
ulusal kredi notu ise A1+ olarak teyit edilmistir. G6riiniim her iki vade icin de stabildir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
08/10/2021 tarthinde https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/968938 adresinde yayinlanmstir.
Ayrica SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.$.’ye ait internet
sitesinde, http://www.saharating.com/~saharati/wp-content/uploads/2021/10/AKMEN-
Derecelendirme-KISA-2021-10-08.pdf adresinde de yer almaktadir.

Derecelendirme raporunda yer alan a¢iklama uyarnnca, uzun vadeli kredi derecelendirme notlar
bir yil iizeri orta ve uzun vadeye iligkin mevcut goriigi yansitmaktadir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlari, en yiiksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baglayip en diigiik kalite
(temerriit) olan D’ye kadar verilmektedir. AAA derecesine sahip kuruluslarin, en yliksek kredi
kalitesine sahip oldugu ve bu firmalarin finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetinin
son derece yiiksek oldugunu belirtmektedir.

8.4. Diger hususlar

Yoktur.

9. YATIRIM KURULUSU SERTIiFIKALARI ILE ILGiLi VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1 Uyan ve Bilgi Notu

Bu béliimde yer alan vergilendirmeye iligskin agiklamalar halihazirda yiinirliikkte olan mevzuat
kapsaminda yatinmecilann bilgilendirilmesi i¢in derlenmistir. Dogru olduguna inanilan ve son
yasal uygulamalar alinmasina ragmen bu bilgilerin kullaniimasi ile ortaya ¢ikacak herhangi bir
sorundan ihragcr hukuken sorumlu olmayacaktir. Yatinmeilar vergi konusundaki tiim bilgileri
mali miisavir ve/veya yasal mercilerden edinmek, dogrulatmak ve son yasal diizenlemeleri takip
etmek suretiyle yatinm karan almak zorundadir.

9.2 Miikellefiyet

Gergek kisilerin gelirleri Gelir Vergisine tabidir. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVKn) ikinci bdliimiinde “Tam Miikellefiyet” ve ligiincii boliimiinde “ Dar Miikellefiyet”
kavramlan ac¢tklanmaktadir.
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Tam miikellef statiisiindeki gergek kisiler Tiirkiye i¢inde ve yurt diginda elde ettikleri gelirlerin
tamamu tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler.

Asagida belirtilen kigiler tam miikellef sayilir:
- Tiirkiye’de yerlesmis olanlar,

- Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagh
olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaslan

Tiirkiye'de yerlesme (GVKn, Md-4):
Asagida yazili kimseler Tiirkiye'de yerlesmis sayilir:

1. Ikametgaht Tiirkiye'de bulunanlar ({kametgah, Kanunu Medeninin 19'uncu ve miiteakip
maddelerinde yazili olan yerlerdir);

2. Bir takvim wil1 iginde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla oturanlar (Gegici ayrilmalar
Tirkiye'de oturma siiresini kesmez.)

Tiirkiye'de Yerlesme Sayilmayan Haller (GVKn, Md-5):

Asagida yazili yabancilar memlekette alti aydan fazla kalsalar dahi, Tiirkiye'de yerlesmis
sayillmazlar:

1. Belli ve gegici gorev veya is igin Tiirkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla gelenler;

2. Tutukluluk, hiikimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonulmus
veya kalmig olanlar.

Tiirkiye'de yerlesmis olmayan gergek kisiler dar miikellef sayihirlar. Bu kisiler sadece
Tirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler (GVKn, Md-6). Ancak
bunun igin/gerektiginde dar miikellef olduklarim, yasamakta olduklan dilkelerin resmi
makamlarindan getirecekieri “mukimlik belgesi” ile ispat etmek durumundadirlar. Yurt disinda
¢alisan Tiirk vatandaglari da dar miikellef olarak kabul edilmektedir.

Kurumlarin kazanglan, kurumlar vergisine tabidir.5520 sayihh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVKn) birinci kisminda “Tam Miikellefiyet” ve “ Dar Miikellefiyet” kavramlan
agiklanmaktadir. Buna gore;

Asagida sayilan kurumlann kazanglari, kurumlar vergisine tabidir: (KVKn, Md-1)
a) Sermaye sirketleri.

b) Kooperatifler.

c) Iktisadi kamu kuruluslan.

¢) Dermek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler.

d) Is ortakliklar.

(2) Kurum kazanci, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olusur.
Kurumlar agisindan ise tam ve dar miikellefiyet (KVKn, Md-3):

N
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(1) Tam miikellefiyet: KVKn 1 inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarin
tamannm lizerinden vergilendirilirler.

(2) Dar miikellefiyet: Kanunun | inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni ve ig
merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar
tzerinden vergilendirilirler.

9.3 Miikellef Gruplar Bazinda Menkul Kiymet Kazanglarinin Vergilendirilmesi

9.3.1 Tam Miikellef Gergek Kisi ve Kurumlarin Menkul Kiymet Kazanglarinin
Vergilendirilmesi

Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu
Tam Miikellef Gergek Dayanak varligi hisse senedi veya hisse | Yillik beyana tabi
Kisilerin senedi endeksi olan sertifikalardan elde | degildir. Bagka

edilen kazanglar %0 stopaja tabidir. nedenle beyanname
Yatinm Kurulugu . . . .

: Diger sertifikalardan (dayanak varhgi verilirse de
Sertifikalarindan elde . . . . . .
edilen kazancl hisse senedi veya hisse senedi endeksi beyannameye dahil

en kazangiar disinda olan) elde edilen kazanglar edilmeyecektir.

lizerinden %10 tevkifat uygulanir.

Tam Miikellef Anonim, eshaml komandit, limited Kurum kazancina
Kurumlarin sirket ve yatinm fonlarinin elde ettigi dahildir
gelirlerde stopaj %0'dir. Diger kurumlar
(dernek, sendika, vakif vb gibi)
agisindan;

Yatirim Kurulusu
Sertifikalanndan elde
edilen kazanglar
-Dayanak varligi hisse senedi veya hisse
senedi endeksi olan sertifikalardan elde
edilen kazanclar %0 stopaja tabidir.

-Diger sertifikalardan (dayanak varlig
hisse senedi veya hisse senedi endeksi
disinda olan) elde edilen kazanglar
iizerinden %10 tevkifat uygulanir.

9.3.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisi ve Kurumlarin Menkul Kiymet Kazanc¢larinin
Vergilendirilmesi

Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu
Dar Miikellef Gergek Dayanak varlig1 hisse senedi Stopaj nihai vergidir.
Kigilerin veya hisse senedi endeksi olan Beyanname verilmesi s6z

sertifikalardan elde edilen konusu degildir.
kazanglar %0 stopaja tabidir.
Diger Yatinm Kurulugu
sertifikalarindan (dayanak

Yatinm Kurulusu
Sertifikalanindan elde
edilen kazanglar

+]
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varlig1 hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanclar iizerinden
%10 tevkifat uygulanir,

Dar Miikellef Kurumlann | Anonim, eshamli komandit, Stopaj nihai vergidir.
limited sirket ve yatinm Yillik beyana ve dzel
Yatinm Kurulusu N e
. fonlannin elde ettigi gelirlerde beyana tabi degildir.
Sertifikalarindan elde . Gy
stopaj %o0'dur.

edilen kazanglar
Diger kurumlar (dernek,
sendika, vakif vb gibi)
agisindan;

-Dayanak varlig hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
sertifikalardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.

-Diger sertifikalardan (dayanak
varhg: hisse senedi veya hisse
senedi endeksi disinda olan)
elde edilen kazanglar tizerinden
%10 tevkifat uygulanir.

9.4 Yatirim Kurulusu Sertifikalarinin Vergilendirilmesine iliskin Mevzuat
9.4.1 Gelir Vergisi Kanunu

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayith Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci
maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikartlmas: ve elde
tutulmas siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans
kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmistir,
Soz konusu diizenleme 1/1/2006-31/12/2025 tarihleni arasinda uygulanacaktir.

Buna gdre “Yatinnm Kurulusu Sertifikalar: ile Yatirirm Kurulusu Sertifikalarindan elde edilen
gelirler” vergi tevkifatina tabi olacaktir.

Gergek kigilerin Yatinm Kurulusu Sertifikalarindan elde edilen kazanglar, 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) gegici 67°’nci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup,
yillik Gelir Vergisi beyanina veya miinferit beyana tabi degildir. Bahse konu kanun maddesine
iligkin vergi oraniarim belirleyen Bakanlar Kurulu Kararina gore; “tam ve dar miikellef gergek
kigi ve kurumlarca, paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan ve Borsa Istanbul 'da
iglem goren Yatirim Kurulusu Sertifikalarindan elde edilen kazanglarda vergi tevkifat orani %0
olarak saptanmugtir”. (22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili Kararname). Bunlann disinda
kalan (dayanak varliklan yurtdis: endeksler, emtialar ve déviz kurlar1 vb. olan) sertifikalar i¢in
vergi kesintisi orant %10°dur. -,
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9.4.1 Kurumlar Vergisi Kanunu

Kurumsal yatinmcilar yoniinden “Yatirim Kurulugu Sertifikalarindan” elde edilen
kazanglardaki vergi durumu da séyledir:

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisi matrahina dahil
edilir. Tiirkiye’deki anonim, eshamli komandit, limited girket, yatinm fonlarn ve aym
mahiyetteki yurt digt kurumlann GVK Gegici 67. madde kapsaminda elde ettifi tiim gelir
unsurlarinda(mevduat ve repo faizi hari¢) vergi kesintisi oran1 %0°dir. Bu nitelikte olmayan
diger kurumlar (demek, sendika, vakif vb gibi) agisindan ise; dayanak varhg; hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan sertifikalardan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi %0 oraninda,
dayanak varhig hisse senedi veya hisse senedi endeksi olmayan (dayanak varhklart yurtdisi
endeksler, emtialar ve ddviz kurlan vb. olan) sertifika kazanglarinda vergi kesintisi %10
oraninda uygulanir.

9.4.2 Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun Ikinci Kisiminda istisna edilen hususlara yer verilmektedir.
Kanundaki 17. maddenin 4. Fikrasiin g bendine “....................., Tirkiye'de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglary ... ............... teslimi” vergiden istisnadir.
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari olan “Yatinm Kurulusu
Varantlan™ ile “Yatinm Kurulusu Sertifikalar”nin bu ¢ergevede elden gikanlmasi KDV’'den
1stisnadir.

9.4.3 Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

6802 sayihh Gider Vergilei Kanunu’nun 29. maddesinde Banka Ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden miistesna durumlar agiklanmaktadir. Kanunun 29. maddesinin (p) bendin gore;
“Arbitraj muameleleri ile vadeli islem ve opsiyon sézlegmelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar vergiden istisnadir.

19.01.2012 tarihli 89 Seri No’lu Gider Vergileri Genel Tebligi’nin E Bendinde “Varantlarin
Vergilendirilmesi”ne iligkin agagidaki agiklama yer almaktadir.

“6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Tiirkiye'de kurulu borsalarda
gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sizlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna edilmistir. Hukuki agidan opsiyon
sozlesmelerinin dayanak varhk itibariyle simirlandirdmis bir cesidi olarak kabul edilen
varantlar icin de, Tiirkiye'de kurulu bir borsada islem gérmeleri durumunda séz konusu
istisnamin uygulanmas: gerekmektedir. Dolayisiyla, BIST te islem goren varantlara iliskin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna olup, Tiirkiye'de
kurulu borsalarda islem goren opsiyonlarin vergilemesine yonelik agiklamalar, varantlar icin
de gecerli olacaknr.”

Bu ¢ergevede Yatinm Kurulugu Varantlan ile Yatinm Kurulusu Sertifikalannin bu gergevede
Banka ve Sigorta Muameleléri Vergisi istisnas: kapsaminda oldugu degerlendirilmektedir.
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9.4.4 Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayili Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’na (VIVKn) gére Tiirkiye Cumhuriyeti
tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve
Intikal Vergisine tabidir. “Mal” tabiri VIVKn’nun 2. maddesinin (b) bendinde “miilkiyete
mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair bitiin haklan ve
alacaklar” olarak tanimlanmaktadir.

Veraset ve Intikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda mal iktisabeden
salmstir. Bu kapsamda gerek Yatinm Kurulusu Varantlannin ve gerekse Yatinm Kurulugu
Sertifikalarinin veraset veya ivazsiz bir surette intikalinde Veraset ve Intikal Vergisi dogabilir.
Bunun i¢in beyanname verilmesi ve verginin ddenmesi yiikiimliiligii s6z konusu olabilir.

9.4.5 Damga Vergisi

488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (DVKn) Ek (2) Sayil: Tablosu'nda Damga Vergisinden
istisna edilen kagitlar siralanmaktadir.

Bu tablonun IV-19. maddesinde “Bankalar veya aract kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar
araciligiyla yapilan, belirli bir vadede onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayall olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
pivasast araciny, mal, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yviikimmliliigtinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile bu sozlesmelere iligkin olarak
diizenlenen diger kagitlar” vergiden istisna edilmektedir.

Tablonun IV-36. maddesinde de “Sermave piyasas: araclarimn ihracina iliskin olarak
diizenlenen makbuz ve kagular, konut finansmarm kuruluglarinin konut finansmani islemleri ve
bu kuruluglarin ipotekli sermaye piyasas: araglari, varlik teminatly menkul kiymetler ve variik
Jinansman fonlarint temsilen menkul kiymet ihraci ve bu ihraca konu teminatlaria ilgili olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar. " vergiden istisna edilmektedir.

Yatinm Kurulusu Varantlan ve Yatinm Kurulusu Sertifikalarina iliskin diizenlenecek ve
taahhiit igerecek her tirlli anlasma, sozlesme vb. kafitlar i¢in Damga Vergisi
degerlendirmelerinde, yatinmcilanin Damga Vergisi Kanunu’nun hiikiimlerini dikkate almak
suretiyle islem tesis etmeleri tavsiye olunur.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sabanci Center, Kule-2, 4. Levent 34330 Istanbul adresindeki
ihraccinin ve piyasa yaprcisinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www.akyatirim.com.tr ve https://varant.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasai'r_gf_sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

41




Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Ek.1:

Kurul tarafindan 10/03/2022 tarihinde onaylanan Thragg1 Bilgi Dokiimam kapsaminda daha
dnce ihrag edilen yatinm kurulusu sertifikas: bulunmamaktadir, ayn1 IBD kapsaminda ihrag
edilen yatirnim kurulusu varantlarina iligkin bilgiler ise asagida yer almaktadir :

Daha
Once
Ihrag Kap'ta
Edilen Yaymlanan
Toplam Satis fhra¢ SPAN/OZET
Tutar Tiirii Tutar{TL) Vade Yontemi| Tarihi Tarihi
Yatinnm Kurulugu 26.05.2022 Halka
1.Tertip Varant| 19.000.000 31.05.2022 Arz 15.03.2022 | 14.03.2022
Yatinm Kurulusu 27.06.2022 Halka
2.Tertip Varanti 19.000.000 30.06.2022 Arz 12.04.2022 |11.04.2022
Yatirim Kurulusu 26.07.2022 Halka
3.Tertip Varanti 19.000.000 29.07.2022 Arz 17.05.2022 | 16.05.2022
Yatirim Kurulugu 25.08.2022 Halka
4. Tertip Varant 19.000.000 31.08.2022 Arz 07.06.2022 | 06.06.2022
Yatirim Kurulusu 27.09.2022 Halka
5.Tertip Varants 19.000.000 30.09.2022 Arz 05.07.2022 | 04.07.2022
Yatinm Kurulusu 26.10.2022 Halka
6.Tertip Varanti 19.000.000 31.10.2022 Arz 02.08.2022 | 01.08.2022
Yatirnm Kurulusu 25.11.2022 Halka
7.Tertip Varanti 19.000.000 30.11.2022 Arz 06.09.2022 | 05.09.2022
Toplam 133.000.000
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