UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. IDACAPITAL
IVMELENDIRME GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGIiSIKLIGI

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Idacapital ivmelendirme Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag
belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aliman 2.6 /0% /7ol tarih ve 12233903-33000. 280 bsay il
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL
A grubu katilma pay1 sahiplerine veya bunlarin yasal temsilcilerine taninan yonetimsel haklar:

A grubu katilma paylari yalnizca Idacapital Finansal Danigmanlik A.S. yonetici ortaklari Anil Gékgen
KORPINAR ve Cem BAYTOK ’a satilacaktir. Fon, katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya
yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla A grubu katilma pay1 ihra¢ edecektir.

Fon Toplam Degeri’nin %1’ine denk gelen A grubu paylar, yatirim komitesi se¢iminde, Fon’da olusan
karin dagitiminda, Performans Ucreti’nin 6denmesi ve isbu Ihrag Belgesi ile Fon’a iliskin bilgilendirme
dokiimanlarinda yer alacak olan diger imtiyazlar biinyelerinde barindirmaktadirlar.

YENI SEKIL
A grubu katilma payi sahiplerine veya bunlarin yasal temsilcilerine taninan yonetimsel haklar:

A grubu katilma paylar1 yalmzca Idacapital Finansal Danigmanlik A.S. yonetici ortaklart Anil Gokgen
KORPINAR ve Cem BAYTOK ’a satilacaktir. Fon, katilma payi sahiplerine taninan hak ve/veya
yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amactyla A grubu katilma pay: ihrag edecektir.

Fon Toplam Degeri’nin, en az %1’ine denk gelen A grubu paylar, yatirnm komitesine aday
gostermede, Fon’da olusan nakit fazlasinn dagitiminda ve yonetim iicretinde imtiyazlan
biinyelerinde barindirmaktadirlar.

ESKI SEKIL
Fonun stiresi :

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satig1 ([lk Kapanis) tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 5 (bes) yili tasfiye donemidir.

Kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi karar ile Fon igtiiziigiiniin ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un
siiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Fon’un siiresine iliskin olarak Fon igtiiziigiinde ve isbu ihra¢ belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiiriirliige girig
tarihinden en az 30 (otuz) giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir.
Bu siire iginde katilma paylarii Fon’a iade etmek isteyen yatirimcilarin iade talepleri gergeklestirilir ve
degisiklikler bu taleplerin gergeklestirilmesi sonrasinda yiiriirliige girer.

YENI SEKIL
Fonun siiresi :
Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satigt (Ilk Kapanis) tarihi ile
baslar Fon siiresinin son 2 (iki) yil tasfiye donemidir. Yatirnm Dénemi, Ilk Kapams’tan itibaren

Zﬁkg yudir. Bu dénemden sonra fon, mevcut girisim sermayesi yatinmlarmna yapilacak ek
y.atnruiglar da dahil olmak iizere herhangi bir girisim serm yeSI yatirimi yapmayacaktir.




Kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi karari ile Fon igtiiziigiiniin ve isbu ihrag belgesinin Fon’un
siiresine ilisgkin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde Fon’un siiresine iligkin olarak Fon igtiizigiinde ve isbu ihra¢ belgesinde
degisiklik yapilmast talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiriirlige giris
tarihinden en az 30 (otuz) giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Bu siire iginde katilma paylarini Fon’a iade etmek isteyen yatirimcilarin iade talepleri gergeklestirilir ve
degisiklikler bu taleplerin ger¢eklestirilmesi sonrasinda yiiriirliige girer.

ESKI SEKIL
Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi :

Fon portfoyii; Fon Igtiiziigii, bu ihrag belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fonun girigim sermayesi yatirimlar1 portfoyii yatirim komitesi tarafindan; fon portfoyliniin girigim
sermayesi yatirimlari haricindeki varliklardan olusan bgliimii, Portfoy Yoneticisi Emre HUNTURK
tarafindan yonetilecektir. Emre HUNTURK, 28/12/2013 tarihli Tiirev Araglar Lisansi ve 29/12/2013
tarihli Diizey 3 Lisansina sahiptir.

YENI SEKIL
Portféy yoneticilerine iliskin bilgi :

Fon portfoyii; Fon Igtiiziigii, bu ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fonun girigim sermayesi yatirimlar: portfdyii yatinm komitesi tarafindan; fon portfSyiiniin girisim
sermayesi yatirimlar1 haricindeki varliklardan olusan boliimii, Portfoy Yoneticisi Firat BARAN
tarafindan yonetilecektir. Firat BARAN, 01.06.2014 tarihli Diizey 3 Lisansi ve 21.12.2014 tarihli
Tiirev Araclar Lisansina sahiptir.

ESKIi SEKIL
Fon kurucusunun yonetim kurulu ityelerine iligkin bilgi :

Utku OZAY
(Yonetim Kurulu Bagkani)

2012 — Devam Unlii Alternative Asset Management Limited Tiirkiye (Istanbul) Irtibat Biirosu
(Yonetici Direktor) '

Altug DAYIOGLU

(Yonetim Kurulu Bagkan Vekili, Genel Miidiir)

2018 — Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (Genel Miidiir)
2017-2018  Ata Portféy Yonetimi A.$. (Genel Miidiir Yardimcisi1)
2012-2017  Odeabank A.S. (Grup Miidiirii)
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2§/O§7@QO6 tarihli Diizey 3 ve 23/09/2006 tarihli Tiirev Araglar Lisansina sahiptir.




Cevdet Uygar AKSOY

(Yo6netim Kurulu Uyesi)

2020 — Devam Unlii Yatirim Holding A.S. (Y6netici Direktor)
2017-2020  Unlit Menkul Degerler A.S. (Yonetici Direktor)
2012-2017  Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Kurulu Uyesi)

09/01/2005 tarihli Diizey 3, 08/01/2005 tarihli Tirev Araglar ve 30/05/2015 tarihli Gayrimenkul
Degerleme Lisansina sahiptir.

Emre DILBER
(Yonetim Kurulu Uyesi)

2015 —Devam Unlii Alternative Asset Management Limited Tiirkiye (Istanbul) irtibat Biirosu
(Direktor)

29/12/2013 tarihli Gayrimenkul Degerleme Lisansi ve 28/12/2013 tarihli Konut Degerleme Lisansina
sahiptir.

Tahir Selguk TUNCALI

(Yonetim Kurulu Uyesi)

2012 — Devam Istanbul Varlik Yonetimi A.S. (Y®netici Direktor)
2002 -2012  Unlii Menkul Degerler A.S. (Yonetici Direktdr)
YENI SEKIL

Fon kurucusunun yénetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi :

Utku OZAY

(Yonetim Kurulu Bagkani)

2012 —Devam Unlii Alternative Asset Management Limited Tiirkiye (Istanbul) Irtibat Biirosu
(Yonetici Direktor)

Siileyman Aykut SARIBIYIK

(Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)

2022 — Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Devexperts (Genel Mitdiir Yardimeisi)
VeriZeka (Kurucu Ortak)

Science Wave Capital (Kantitatif Analist,Gelistfﬁi&}i/Quantitative Developer) i

P S




oy
S5
5

ey

i
A TR

21/09/2008 tarihli Diizey 3 ve 20/09/2008 tarihli Tiirev Araclar Lisansina sahiptir.

Cevdet Uygar AKSOY

(Yonetim Kurulu Uyesi)

2020 — Devam Unlii Yatim Holding A.S. (Y6netici Direktor)
2017-2020  Unlii Menkul Degerler A.S. (Yo6netici Direktor)
2012-2017  Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Kurulu Uyesi)

09/01/2005 tarihli Diizey 3, 08/01/2005 tarihli Tirev Araglar ve 30/05/2015 tarihli Gayrimenkul
Degerleme Lisansina sahiptir.

Emre DILBER
(Yonetim Kurulu Uyesi)

2015 —Devam Unlii Alternative Asset Management Limited Tirkiye (Istanbul) Irtibat Biirosu
(Direktdr)

29/12/2013 tarihli Gayrimenkul Degerleme Lisanst ve 28/12/2013 tarihli Konut Degerleme Lisansina
sahiptir.

Tuncay KULI
(Yénetim Kurulu Uyesi)

2002 — Devam Unlii Yatinm Holding A.S, Operasyon, Teftis, ig: Kontrol, Risk, Governance —
Grup Damigman

2001- 2001 Bayindir Menkul Kiymetler A.S. TMSF adma Yén. Kur. Murahhas Uye & Genel
Miidiir Yardimcisi

ESKI SEKIL

Yatirim komitesine iliskin bilgi :

Kurucu nezdinde 7 (yedi) kisiden olusturulan yatinm komitesi, en az ikisi Kurucunun daimi iiyeleri
olmak tizere iiyelerin cogunlugu ile toplanir ve kararlar toplantiya katilan iiyelerin oy ¢okluguyla alinir.
Yatinm Komitesi iiyesi A grubu pay sahiplerini temsil eden Aml Gokgen KORPINAR ve Cem
BAYTOK 2 (iki), diger her bir iiye 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Yatirim komitesine iliskin diger esaslar
yatirimet sdzlesmesinde yer almaktadir.

L

Y¥atiim komitesi iiyelerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.
%




(Girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecritbeye sahip yonetim kurulu baskani —
Yatirim Komitesi Bagkani)

2012 - Devam Unlii Alternative Asset Management Limited Tiirkiye (Istanbul) Irtibat Biirosu

(Yonetici Direktor)

Altug DAYIOGLU
(Genel Miidiir — Yatinm Komitesi Bagkan Vekili)

2018 - Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (Genel Miidiir)
2017-2018  Ata Portfoy Yonetimi A.S. (Genel Miidiir Yardimcist)
2012 - 2017 Odeabank A.S. (Grup Miidiirii)

28/05/2006 tarihli Diizey 3 ve 23/09/2006 tarihli Tiirev Araglar Lisansina sahiptir.

Emre DILBER

(Dort yillik yitksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi olarak atanan yatirim komitesi iiyesi)

2015 - Devam Unlii Alternative Asset Management Limited Tiirkiye (Istanbul) Irtibat Biirosu
(Direktor)

29/12/2013 tarihli Gayrimenkul Degerleme Lisanst ve 28/12/2013 tarihli Konut Degerleme Lisansina
sahiptir.

Anil Gokcen KORPINAR (Yatirim Komitesi Uyesi)

2013 - Devam Idacapital Finansal Danismanlik A.S. (Y®6netici Ortak)
2019 - Devam WorqCompany (Y 6netim Kurulu Uyesi)

2018 - Devam MentalUP (Yénetim Kurulu Uyesi)

2011-2013  Turkreal Investments (Y 6netici Ortak)

RHEA GSYO (Yonetici Ortak)

Base MK Investments (Direktor)




2006 - 2007  Capital Partners (Yatirim Koordinatorii)
2005-2006 TSKB GYO (Uzman)

Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan verilen Bireysel Katilim Yatirimcisi sertifikasina sahiptir.

Cem BAYTOK

(Yatirim Komitesi Uyesi)

2013 - Devam Idacapital Finansal Danigmanlik A.S. (Y®netici Ortak)

2019 - Devam WorqCompany Finansal Danismanhik A.S. (Y&énetim Kurulu Uyesi)
2019 - Devam Ayasis Yazilim ve Bilisim Teknolojileri A.S. (Yénetim Kurulu Uyesi)
2017 - Devam Reengen Enerji Teknolojileri A.S. (Yonetim Kurulu Uyesi)
2011-2013  Egeli & Co PYS. AS.(Yo6netici)

2011 -2010 Centeurea Capital (Yonetici Direktor)

2008 -2010 RHEA GSYO A.S. (Yonetici Ortak)

2003 —-2007 BBF Partners A.G. (Kidemli Uzman)

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan verilen Bireysel Katilim Yatirimeis: sertifikasina sahiptir.

Giilenay OZBEK

(Yatirim Komitesi Uyesi)

2020-Halen Idacapital Finansal Danigmanlik A.S. — (Yatirim Miidiirii)

2016-2020 Ata Holding A.S. (Yatinnm Danismani)

2016-2011 Egeli & Co. Tarim Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. (Yatirim Miudiirii)
2006-2011 Reform Kurumsal Damigmanlik ve Yo6netim Hizmetleri A.S. (Kurumsal Finans
Danigmani

2004-2005 HeidelbergCement AG (Strateji Gelistirme Uzmant)

2003-2004 Arel Asset Management & Group LLC (Finansal Analist)

2002-2003 Swiss Consulting Group LLC (Danigsman)




2020-Halen Idacapital Finansal Damigmanlik A.S. (Bas Hukuk Miisaviri)
2020-Halen WorqCompany Finansal Danismanlik A.S. (Bag Hukuk Miisaviri)
2017-2020 Kolcuoglu Demirkan Kogakli Hukuk Biirosu (Avukat)

YENI SEKIL
Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kurucu nezdinde 7 (yedi) kisiden olusturulan yatirim komitesi, en az ikisi Kurucunun daimi tiyeleri
olmak iizere iiyelerin ¢cogunlugu ile toplanir ve kararlar toplantiya katilan iiyelerin oy ¢okluguyla alinir.
Yatirim Komitesi iiyesi A grubu pay sahiplerini temsil eden Aml Gok¢en KORPINAR ve Cem
BAYTOK 2 (iki), diger her bir iiye 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Yatirim komitesine iliskin diger esaslar
yatirimei szlesmesinde yer almaktadir.

Yatirnm komitesi {iyelerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Utku OZAY

(Girigim sermayesi yatirimlar: konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu baskan1  —
Yatirim Komitesi Bagkani)

2012 — Devam Unlii Alternative Asset Management Limited Tiirkiye (Istanbul) irtibat Biirosu

(Yonetici Direktor)

Ciineyt YUNGUL
(Genel Miidiir)

2022- Devam Unlii Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir
2014 - 2021 NN Hayat ve Emeklilik A.S.- Yatirim Yonetimi Miidiirii
2009 — 2012 Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. — Fon/Portfoy Yoneticisi

21/02/2007 tarihli Diizey 3 ve 21/02/2012 tarihli Tiirev Ara¢lar Lisansina sahiptir.

Emre DILBER

(Dort yillik yiiksekogrenim gérmils ve girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi olarak atanan yatirim komitesi iiyesi)
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(Direktor)

29/12/2013 tarihli Gayrimenkul Degerleme Lisanst ve 28/12/2013 tarihli Konut Degerleme Lisansina
sahiptir.

Anil Gokgen KORPINAR (A Grubu Katilma Pay: Sahipleri Tarafindan Aday Gésterilen Yatirim
Komitesi Uyesi)

2013 - Devam Idacapital Finansal Danigmanlik A.S. (Y&netici Ortak)

2019 - Devam WorqCompany Finansal Danismanlik A.S. (Yonetim Kurulu Uyesi)
2018 - Devam MentalUP (Yo6netim Kurulu Uyesi)

2011-2013  Turkreal Investments (Y&netici Ortak)

2008-2011 RHEA GSYO (Yonetici Ortak)

2007 -2008  Base MK Investments (Direktor)

2006 - 2007  Capital Partners (Yatirim Koordinatorit)

2005-2006  TSKB GYO (Uzman)

Hazine ve Maliye Bakanlif tarafindan verilen Bireysel Katilim Yatirimcis: sertifikasina sahiptir.

Cem BAYTOK (A Grubu Katilma Pay: Sahipleri Tarafindan Aday Gdsterilen Yatirim Komitesi
Uyesi)

2013 - Devam lidacapital Finansal Danmismanlik A.S. (Y6netici Ortak)

2019 - Devam WorqCompany Finansal Damismanlik A.S. (Y6netim Kurulu Uyesi)
2019 - Devam Ayasis Yazilim ve Bilisim Teknolojileri A.S. (Y6netim Kurulu Uyesi)
2017 - Devam Reengen Enerji Teknolojileri A.S. (Yoénetim Kurulu Uyesi)
2011-2013  Egeli & Co PYS. AS.(Yonetici)

2011-2010

Centeurea Capital (Yonetici Direktor)

2008-2010 RHEA GSYO A.S. (Yonetici Ortak)

2003 2007 BBF Partners A.G. (Kidemli Uzman)

ine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan verilen Bireysel Katilim Yatirimeisi sertifikasina sahiptir.




Giilenay OZBEK (A Grubu Katilma Pay1 Sahipleri Tarafindan Aday Gosterilen Yatirim Komitesi
Uyesi)

2020-Halen Idacapital Finansal Danigmanlik A.S. (Yatirim Midiirii)
2016-2020  Ata Holding A.S. (Yatirim Danismant)
2016-2011  Egeli & Co. Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (Yatinim Miidiirii)

2006-2011 Reform Kurumsal Damismanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S. (Kurumsal Finans
Danigsmani

2004-2005 HeidelbergCement AG (Strateji Gelistirme Uzmant)
2003-2004  Arel Asset Management & Group LLC (Finansal Analist)
2002-2003  Swiss Consulting Group LLC (Dantsman)

Ozge Gizem YERLIKAYA

(A Grubu Katilma Pay: Sahipleri Tarafindan Aday Gésterilen Yatirim Komitesi Uyesi)

2020-Halen Idacapital Finansal Danismanlik A.S. (Bas Hukuk Miisaviri)

2020-Halen WorqCompany Finansal Danigmanlik A.S. (Bas Hukuk Miisaviri)
2017-2020 Kolcuoglu Demirkan Kogaklt Hukuk Biirosu (Avukat)
ESKI SEKIL

Fonun yatirum stratejisine ve amacina iliskin esaslar:

Fon’un birincil yatirim amac1, Tiirkiye’de yerlesik sermaye ihtiyaci olan erken asama teknoloji tabanh
veya yenilik¢i is modeli olan girigimler ile iiriin ve hizmetleri pazarda miisterileri tarafindan talep gdren
ve gelirleri katlanarak biiyiimeye baglamis girisimlere Ar-Ge ve yenilik sonuglarinin ticarilestirilmesine,
yatirimlar1 ve istthdami artirmaya, yurt digina agilmaya ve ihracat yapmaya yonelik yatirimlar yaparak,
bu girisimlere digaridan alinacak olan ivmelendirme programlari vasitasi ile ivmelendirme danismanlig:
saglayarak, girigimleri elde tutarak ve bunlar1 elden gikararak yiiksek getiriler elde etmektir.

Fon, erken asama ve gelisme asamasindaki KOBIlere, birka¢ agamali yatirimlar vasitast ile 50 bin USD
ile 2 milyon USD arasinda sermaye ve sermaye benzeri yatirimlar yapacaktir. Fon, yenilik¢i, teknoloji
tabanli, sosyal ve gevresel fayda da saglayan kiigiik ve orta dlgekli sirketlere, odaklandig: sektor/dikeyler
(is plan igerisinde yer alan) dncelikli olacak sekilde sermaye ve sermaye benzeri yatirim yapacaktir.

Fon halka acik olmayan bilyiime potansiyeli yitksek mali yapisint kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin ihra¢ etti§i bor¢lanma araglarina yatirim
yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif
m amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.




Fonun, yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler: gida, saglik, bilisim, finansal teknolojiler, big-data,
perakende teknolojileri de dahil olmak iizere teknoloji, ulastirma, imalat, finans ve perakende
sektorleridir. Fon bu sektoriin disindaki sektérlere de yatirim yapabilecektir. Fon 6zellikle saglik,
finansal teknolojiler ve bunlarla ilgili diger sektorlere yatirim yapmay1 amaglamaktadir

Fon’un yatirim stratejisi temel olarak, yeni nesil girisim sirketlerine (start-up) baslangi¢ ve biiyiime
agamalarinda yatirim yapmak, bu sirketlere digaridan alinacak olan ivmelendirme girisim programlar:
vasitast ile ivmelendirme damigsmanhg: saglamak ve sirketin gelisim veya ileri asamalarinda satis,
birlesme, halka arz, kurucu ortaga satis, stratejik ortaga satis, sirkete satis, finansal yatirimciya satis gibi
yontemlerle yatirimi sonlandirmaktir. Fonun yapacagi girisim sermayesi yatirimlar: ile ilgili gerek giris,
gerekse ¢ikis kararlar yatirim komitesince verilir ve kurucu yonetim kurulunca onaylanur.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma
degerli iiriin geligtirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarmin (normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde soz
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmast
durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yapilacak yatirimlar yatirim komitesi tarafindan belirlenir.

Yatirimlardan ¢ikislarda ise kurucu ortaga, yoneticilere, stratejik yatirimciya, bagka bir fona veya sair
iigiincii kisilere satis ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir.

YENI SEKIL

Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligkin esaslar:

Fon’un birincil yatirim amaci, Tiirkiye’de yerlesik sermaye ihtiyaci olan erken asama teknoloji tabanh
veya yenilike¢i is modeli olan girigimler ile iiriin ve hizmetleri pazarda miisterileri tarafindan talep géren
ve gelirleri katlanarak biiyiimeye baslamis girisimlere Ar-Ge ve yenilik sonuglarinin ticarilestirilmesine,
yatirimlari ve istihdami artirmaya, yurt digina agilmaya ve ihracat yapmaya yonelik yatirimlar yaparak,
bu girisimlere disaridan alimacak olan ivmelendirme programlart vasitasi ile ivmelendirme danigmanligi
saglayarak, girisimleri elde tutarak ve bunlari elden gtkararak yiiksek getiriler elde etmektir.

Fon, erken asama ve gelisme asamasindaki KOBI‘lere, birkag asamali yatirimlar vasitasi ile 50 bin USD
ile 2 milyon USD arasinda sermaye ve sermaye benzeri yatirimlar yapacaktir. Fon, yenilikgi, teknoloji
tabanl, sosyal ve cevresel fayda da saglayan kiigiik ve orta 6lgekli sirketlere, odaklandig1 sektor/dikeyler
(is plan1 igerisinde yer alan) 6ncelikli olacak sekilde sermaye ve sermaye benzeri yatirim yapacaktir.

Fon halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon girigim sirketlerinin ihrag ettigi ve kurucusu tarafindan Icazet
Belgesine baglanmis borglanma araglarina yatirim yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan
yatirim yapabilir.

Fonun, yatirim yapmay: hedefledigi ana sektorler: gida, saglik, bilisim, finansal teknolojiler, big-data,
perakende teknolojileri de dahil olmak iizere teknoloji, ulastirma, imalat, finans ve perakende
sektorleridir. Fon bu sektoriin digindaki sektérlere de yatirim yapabilecektir. Fon 6zellikle saglik,
1 teknolojiler ve bunlarla ilgili diger sektorlere yatirim yapmay1 amaclamaktadir.




Fon’un yatinim stratejisi temel olarak, yeni nesil girisim sirketlerine (start-up) baslangic ve biiylime
asamalarinda yatirim yapmak, bu sirketlere disaridan alinacak olan ivmelendirme girisim programlar:
vasitast ile ivmelendirme danigsmanligi saglamak ve sirketin gelisim veya ileri asamalarinda satis,
birlesme, halka arz, kurucu ortaga satis, stratejik ortaga satis, sirkete satis, finansal yatirimciya satis gibi
yontemlerle yatirimi sonlandirmaktir. Fonun yapacagi girisim sermayesi yatirimlart ile ilgili gerek giris,
gerekse ¢ikis kararlart yatirim komitesince verilir ve kurucu yonetim kurulunca onaylanir.

Yatirim yapilacak girketlerin seg¢iminde esas alinacak kriterler; Katithm esaslarina uygun alanlarda
faaliyet gosteriyor olmasi 6n sart olup; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk
sahibi deneyimli ve ig etigi sahibi y6netim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabet¢i marka degeri yaratma giicii, siirdiirlebilirlik ve katma degerli tiriin gelistirme potansiyeli
olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazl paylar) satin alim1, profesyonel yonetim olmasi
durumunda ¢ogunluk paylarinin satin ahmi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yapilacak yatirimlar yatinm komitesi tarafindan belirlenir.

Yatirimlardan ¢ikislarda ise kurucu ortaga, yoneticilere, stratejik yatirumciya, bagka bir fona veya sair
iiciincii kisilere satis ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir.

ESKi SEKIL
Fonun yatirim sinirlamalar ve risklerine iligskin esaslar :
Smirlamalar ve Riskler:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
smirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam deZerinin en az %80’inin (ylizde seksen) bir veya birden fazla girisim sermayesi
~ yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 (yiizde seksen) orani Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (ylizde on) gegmesi halinde girisim
sermayesi yatirim sinirt asgari %51 (yiizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarim yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor
ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile yiiriirliige konulan Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hitkiimleri ¢gergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci
6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari ve anonim ortaklik paylart,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatinim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo iglemleri vaad sdzlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler,
f) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalart,

e %g) Varantlar ve sertifikalar,




i) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel
tasarlanmig yabanct yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

J) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan
yatirimlar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki anonim ve limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirum tarihini takip eden 1 (bir) yil iginde anonim sirkete
doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yo6netim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim girketinin y6netim kontroliiniin saglanmasi halinde ise
satin alima iliskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart digindaki yatirimlarim yonetiminde asagidaki
yatirim smirlamalaria uyulur:

1.Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

2 Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylart, Fon portfoyiine dahil edilemez.

3.Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere Teblig’in
18. maddesinin tigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin
azami %10’una (yiizde on) kadar yatirim yapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarima dahil edilmez.

4 Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

5.Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmast amaciyla nakit
tutulabilir.

6.Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine
dahil edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

7.Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

8.Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan ag¢ik pozisyon tutari Fon toplam degerinin %20’sini
(yiizde yirmi) asamaz.

9.Yatirnm sinrlarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden
azami 2 (iki) yul i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarma uyumun ilgili 2
(iki) yillik siirenin tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim smirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarima yeniden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a

svuruda bulunmasi miimkiindiir. 7




Finansman riski: Finansman riski ilk asamada fonun satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya
varhgm bedelini 6deme kabiliyetini Slgmektedir. Doner sermaye ve/veya merkezi biitgeden kira ve
hizmet bedellerinde eksiklik olmasi riskini kapsamaktadir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim
sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 5lgmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikiglarm: tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldirag riski: Fon portf6yiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
varant, sertifika dahil edilmest, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangic
yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasit sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerinin %20'sini asamaz.

Kredi riski: Sirketin islem yaptig1 her bir kargt kurumun sozlesme yiikiimliililklerini kismen veya
tamamen yerine getiremedigi durumlarda ortaya ¢ikacak olan risktir. Bu gibi durumlarda Yatirim
Komitesi ayni giin iginde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali visk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiiktimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

Operasyonel risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim girketinin operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
etkenler de olabilir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve
yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi yiikiimliiliklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Piyasa riski: Kur, faiz ve hisse fiyatlart gibi piyasa degiskenlerinin fiyatlarindaki oynakhgm fon
portfoytindeki varliklarin degerlerinde meydana getirebilecegi degisikliktir.

Faiz oram riski: Girigim sermayesi fonunda yer alan faiz oranindaki degisimlere duyarl yatirimlarin,
faizlerdeki dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma riskidir. Bir diger
faiz orani riski ise, faiz degisimlerinin iskontolanmis net nakit akimlarina olacak etkisidir.

Kur riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

Yogunlagma riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde fon portfoyiindeki
s6z konusu varhigin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya gikacak riski ifade etmektedir.

Faaliyet ortami ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorlerdir.

Sefmaye yatirimi riski: Yatirum yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olp§ab1fecek kayip riskidir. ;




Karsi Taraf Riski: Xarsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Fesihte Tazminat Riski: Proje anlagmasinin zamanindan once fesih edilmesi halinde finansman
saglayicilarin tam tazmin edilememe riski bulunmaktadir.

Miichir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep nedeniyle
sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

YENI SEKIL

Fonun yatirim smirlamalart ve risklerine iligkin esaslar

Sinirlamalar ve Riskler:

Fon portfdylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinmn yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’inin (yiizde seksen) bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmasi zorunludur. %80 (ylizde seksen) orani Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamas:dir.

2. Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigsim sirketlerine
dogrudan yaptigi yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (yiizde on) gegmesi halinde girisim
sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 (ytizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirimlarin y6netiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan Katim Finans ilke ve esaslarinca
uygun anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglart,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirlige konulan Turk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayil1 Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satimi yapilabilen Katihm
Finans ilke ve esaslarinca uygun, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglart ve anonim ortaklik
paylari,

¢) Katilma hesaby,

d) Kurucusu tarafindan icazet Belgesine baglanmis Yatirim fonu katilma paylar,

¢) Nema vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikala«

h) 'lirev arag iglennenuin nakit teminatlart ve primleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali Katilim Finans ilke ve esaslarina uygun para ve
sermaye piyasasl araglari,

j) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglar.

-Eon, girisim girketi niteligindeki anonim ve limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
111e llnﬁmd sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip ‘den 1 (bir) y1l iginde anonim slr%@te
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5. Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yo6netim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi g¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise
satin alima iliskin pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

6. Yatirim Donemi sonunda, Fon’un girisim sirketlerine yapacagi yatirnmlarinin en az 20 Milyon
Tiirk Liras: bedel ihtiva eden kisminin, istanbul’da yerlesik girigim sirketlerine gerceklestirilmis
olmasi planlanmaktadir.

Uygulanacak her tiirlii yatinm karan Katihm Finans ilke ve esaslarina uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarin ynetiminde asagidaki
yatirim smirlamalarina uyulur:

1.Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye
piyasast araglarini 6diing alamaz.

2.Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, Fon portfGyiine dahil edilemez.

3.Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan girketlere Teblig’in
18. maddesinin ti¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin
azami %10’una (yiizde on) kadar yatirnm yapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

4.Borsada iglem gormeyen varlik ve iglemler Fon portfdyiine dahil edilebilir.

5.Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmast amaciyla nakit
tutulabilir

6.Borsada islem goren dis borglanma araglarmin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine
dahil edilmesi veya Fon portfGyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

7.Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

8.Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amactyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan ag¢ik pozisyon tutari Fon toplam degerinin %20’sini
(yiizde yirmi) agsamaz.

9.Yatirim sinirlarma uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden
azami 2 (iki) y1l i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim smirlamalarina uyumun ilgili 2
(iki) yillik stirenin tamamlandigi hesap doéneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
smirlamalarima yeniden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a
basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

10. Fon tarafindan, asagida yer alan faaliyetleri yapan  girisimlere yatirim yapilmayacaktir:

a) Yiiriirliikteki mevzuata aykiri sekilde bir {iriiniin iiretimi, ticari veya hizmetin verilmesi ile
ilgili faaliyetler,

b) Hukuka, kamu diizenine, genel ahlaka aykin alanlar,




d) Miinhasiran gayrimenkul yatirimlari,

¢) Siyasi veya etnik icerikli faaliyetler.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Finansman riski ilk asamada fonun satin alacag: bir girisim sermayesi sirketi veya
varligin bedelini 6deme kabiliyetini 6lgmektedir. Doner sermaye ve/veya merkezi biitgeden kira ve
hizmet bedellerinde eksiklik olmasi riskini kapsamaktadir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim
sermayesi girketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikiglarim1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Katilim esasl islem riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminn iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic¢
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini asamaz.

Faizsiz Finansman riski: Sirketin iglem yapti31 her bir karsi kurumun sézlesme yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen yerine getiremedigi durumlarda ortaya cikacak olan risktir. Bu gibi
durumlarda Yatirnn Komitesi aym giin icinde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

Operasyonel risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasthigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar:
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarmin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve
yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi yiikiimliiliklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikkleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Piyasa riski: Kur ve hisse fiyatlari gibi piyasa degiskenlerinin fiyatlarindaki oynakligin fon
portfoyiindeki varhiklarin degerlerinde meydana getirebilecegi degisikliktir.

Kur riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag
zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sunlasma riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde fon portfoyiindeki
g o i o N o .
usu varligin degerinde ya da deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade etmektedir. i




Faaliyet ortami ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorlerdir.

Sermaye yatwrumi riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Kargsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksaklikiar sonucunda 6demenin
yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Fesihte Tazminat Riski: Proje anlasmasinin zamanindan once fesih edilmesi halinde finansman
saglayictlarin tam tazmin edilememe riski bulunmaktadir.

Katilim Finans ilke ve esaslarina uyumsuzluk riski: Fon I¢ Tiizigii’nde tammlanmis Katthm Finans
ilke ve Esaslar’’na uygun olarak Fon varliklarina dahil edilmis bir iiriiniin, daha sonra bu vasfimt
yitirmesi durumunda konusu varhigin Danisma Komitesi ile birlikte degerlendirilerek belirli bir
siire icinde Fon varliklarindan ¢ikarilmasi riskini ifade eder.

Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep nedeniyle
sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

ESKI SEKIL

Digaridan alinan hizmetlere (degerleme, hukuki danigmanlik vb.) iligkin bilgi:

Fon, asagida belirtilen danismanlik ve degerleme hizmetlerini Kurucu’nun Yoénetim Kurulu kararina
istinaden alabilir.

Degerleme Danigmanhigi: Yatirum yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi
kapsaminda degerleme raporlari hazirlatilmasi i¢in alinan hizmettir. Fon, yatirim yapmadan &nce ve
yatirim siiresince bu hizmetten faydalanabilir.

Hukuki Danigmanlik: Ttim hukuki risklerin saptanmas: ve yatirim igin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmasi i¢in alinan hizmettir. Detayli hukuki inceleme ¢alismasi, yatirim yapilacak girigim
sirketinin kurucu dokimanlarinin, faaliyetleri kapsaminda sahip olmasi gereken tiim onay/izin, lisans
ve ruhsatlarinin, marka patent haklarinin, ¢evresel mevzuat dahil olmak iizere ilgili her tiirlii mevzuat
ile uyumunun, tagmir tasinmaz maddi ve gayri maddi mal varliklarina iligskin sahiplik durumunun,
calisanlariyla yapmis oldugu yonetim ve hizmet s6zlesmelerinin, miisterileri, tedarik¢ileri ve diger
ligiincii sahislarla yapmis oldugu alum-satim, is birligi, danismanlik, kira, kredi, finansal kiralama ve
benzeri s6zlesmelerinin incelendigi, sirketin aleyhine agilmis veya agilmasi muhtemel uyusmazlik ve
davalar ile bu davalarin muhtemel sonuglari ile ilgili analizleri de igeren bir rapor hazirlanmasint kapsar.

Finansal Danismanlik: Yatirim yapilacak girisim sirketinin finansal raporlarinin gergek durumu yansitip
yansitmadig1 konusunda alinan finansal denetim hizmetidir. Detayli finansal inceleme ¢alismasinda,
sirketin varliklarmun tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok sayim1 yapilir;
Sirke tvalacaklarmm tahsil siiresi, sirketin borglarini 6deme kablllyetl gelir kompozisyonu ve kir marjlari
»’gfbl buigularm tespitinin yani sira tiim borglarin ve arslllklarm eksiksiz olarak kaydedlhp




kaydedilmedigi incelenir. Ayrica, muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligine ve
glivenilirligine bakilir,

Vergi Danismanhigr: Yatirim yapilmasi planlanan girigim sirketinin tiim igslemlerinin vergi kanunlari
agisindan risk teskil edip etmeyeceginin tespiti i¢in alinan hizmettir. Detayli vergi inceleme
¢alismasinda, belge diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun
olarak yapildiginin, vergi kayitlartyla bor¢larin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal giivenlik ddemelerinin ve bor¢larinin incelemesi yapilir.

Sektér Danismanligt: Yatiim yapilmasi planlanan girisim sirketinin icerisinde bulundugu sektordeki
konumunu ortaya koyan, ilgili sektoriin mevcut yapisini, 6zelliklerini ve gelecek donemde sektorde
yasanmasi muhtemel gelismeleri analiz eden bir ¢aligsma hazirlanmast i¢in alinan hizmettir. S6z konusu
calisma ayrica sektordeki en iyi uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi ve daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesinin yani sira sektér oyuncularinin taninarak rekabet
analizinin yapilmasim kapsar.

Teknik Danigmanlik: Yatinm yapilmasi planlanan girigim sirketinin {iretim ya da hizmet sunmada
kullandigt tesislerinin, arastirma- gelistirme faaliyetlerinin durumunu tespit etmek, kullamlan
teknolojiyi ve iiretim veya hizmet siirecini degerlendirmek amagh bir ¢alisma hazirlanmasi igin alinan
hizmettir. Bu inceleme ¢aligmasinda iiretime ya da hizmet sunmaya yonelik is akiglari test edilir ve
verimlilik artis1 saglanabilecek alanlar tespit edilir. S6z konusu g¢alisma, iiretim yapilan ya da hizmet
sunulan tesislerdeki ¢evre, is saglig1 ve giivenligi uygulamalarinin incelenmesini de kapsayabilir.

Insan Kaynaklar1 Damigmanligi: Yatinm yapilacak girisim sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesi, sirketin calisanlar1 ile baglantih olarak Is Kanunu’ndaki hiikiimlerden kaynaklanan
sorumluluklar ve finansal yiikiimliiliikler ile ¢alisanlarin doniisiim orani, kidem tazminati ve varsa izin
yiiklerinin tespiti kapsaminda alman hizmettir. Yapilacak caligmada ayrica, ¢alisanlarin mesleki
yetkinlikleri de degerlendirilir.

Operasyon ve IT Damigmanligi: Yatirim yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Biligim
sisteminin degerlendirilmesi kapsaminda yazilim {iriinlerinin sertifikasyon durumu, teknoloji diizeyi ve
sirketin bu alanda gelistirilmeye agik yonlerine ek olarak, sistemin siirekliligi, yedeklenmesi, acil durum
veya ig siirekliligi planlari incelenir.

Risk Istihbarat Damismanligi: Uygun goriilmesi halinde, yatirim yapiimasi planlanan girisim sirketinin
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin arastiriimasini kapsar. Ek olarak tiim sigorta poligeleri ve riskleri
incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

Proje Gelistirme ve Kontrol Hizmetleri Danismanligi: Proje gelistirme ve kontrol hizmetleri de dahil
olmak tizere fon portfoytiniin gelistirilmesi ve alternatif yatinm imkanlarinin aragtiritlmasina yonelik
alinan hizmettir.
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siirecin planlanmasi, alis/satisa konu sirketin deger tespitinin yapilmasi, detayl teknik, mali ve hukuki
inceleme ¢aligmalarinin koordine edilmesi, tanitim hazirliklarinin yapilmasi, potansiyel ortaklar ile
temaslarin baglatilmasi tekliflerin degerlendirilmesi ve detayli miizakere siireglerinden olusur.

Halka Arz Damismanligi: Girisim sirketinden ¢ikis asamasinda paylarin halka arz edilmesi igin alinan
yatinm bankaciligi hizmetleridir. S6z konusu hizmetler; halka arz hikayesinin gelistirilmesi; arz
stratejisinin belirlenmesi; arz zaman planmin yapilmasi; denetim firmasi, hukuk biirosu gibi
danismanlarin segimi ve danisman firmalarin koordinasyonu; SPK, Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. gibi resmi kurumlara yapilacak raporlamalar
ve basvurularla ilgili siireglerin yonetimi; yurt i¢i ve yurt disinda 6n pazarlama faaliyetlerinin
yiriitiilmesi; analist bilgilendirmesi ve siire¢ sunumlarinin hazirlanmasi ve sunumlara katilim
saglanmasi; pay satisi igin konsorsiyum kurulmasi ve pay satisinin yonetilmesi siireglerinden olusur,

Girisim Ivmelendirme Danigmanlig1: Idacapital Finansal Danismanlik A.S. tarafindan gelistirilen erken
asama girisimlere yonelik Innovate21st Ivmelendirme Yatirim Programi kapsaminda ivmelendirme
yatirnm danigmanligi hizmetlerinin alinmasini kapsar.

YENI SEKIiL

Disaridan alinan hizmetlere (degerleme, hukuki danigmanlik vb.) iligkin bilgi:

Fon, asagida belirtilen damigsmanlik ve degerleme hizmetlerini yatirnm komitesinin onayiyla
Kurucw’nun Yonetim Kurulu kararina istinaden alabilir.

Degerleme Danismanhigt: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmast
kapsaminda degerleme raporlart hazirlatiimas: i¢in alinan hizmettir. Fon, yatirim yapmadan 6nce ve
yatirim siiresince bu hizmetten faydalanabilir.

Hukuki Danigmanlik: Ttim hukuki risklerin saptanmasi ve yatirim icin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmast igin aliman hizmettir. Detayli hukuki inceleme c¢aligmasi, yatinm yapilacak girigim
sirketinin kurucu dokiimanlarinin, faaliyetleri kapsaminda sahip olmasi gereken tiim onay/izin, lisans
ve ruhsatlarinin, marka patent haklarinin, ¢evresel mevzuat dahil olmak iizere ilgili her tiirlii mevzuat
ile uyumunun, tasinir tagmmmaz maddi ve gayri maddi mal varliklarina iligkin sahiplik durumunun,
calisanlartyla yapmig oldugu yonetim ve hizmet stzlesmelerinin, miisterileri, tedarik¢ileri ve diger
tiglincii gahislarla yapmis oldugu alim-satim, is birligi, danigmanlik, kira, faizsiz finansman, kredi,
finansal kiralama ve benzeri sozlesmelerinin incelendigi, sirketin aleyhine a¢ilmis veya agilmasi
muhtemel uyusmazlik ve davalar ile bu davalarin muhtemel sonuclari ile ilgili analizleri de igeren bir
rapor hazirlanmasini kapsar.

Finansal Danigsmanhk: Yatirim yapilacak girisim sirketinin finansal raporlarinin gergek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda alinan finansal denetim hizmetidir. Detayl finansal inceleme ¢alismasinda,
sirketin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok sayim1 yapilir;
s.girket alacaklarmin tahsil siiresi, sirketin borglarmni 6deme kabiliyeti, gelir kompozisyonu ve kér marjlart
jg‘iﬁ?"“':agqglgularln tespitinin yant sira tim borglarin ve
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kaydedilmedigi incelenir. Ayrica, muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligine ve
giivenilirligine bakilir.

Vergi Danigmanligi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar
acisindan risk teskil edip etmeyeceginin tespiti icin almman hizmettir. Detayli vergi inceleme
calismasinda, belge diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun
olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla bor¢larin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarinin incelemesi yapilir.

Sektér Danigmanligi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki
konumunu ortaya koyan, ilgili sektoriin mevcut yapisim, 6zelliklerini ve gelecek donemde sektérde
yasanmasi muhtemel gelismeleri analiz eden bir ¢alisma hazirlanmast i¢in alinan hizmettir. S6z konusu
caligma ayrica sektordeki en iyi uygulamalara gére kistas raporunun olusturulmas: ve daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesinin yan: sira sektdr oyuncularinin taninarak rekabet
analizinin yapilmasin kapsar.

Teknik Damismanlik: Yatirim yapilmas: planlanan girisim sirketinin {iretim ya da hizmet sunmada
kullandig1 tesislerinin, arastirma- gelistirme faaliyetlerinin durumunu tespit etmek, kullanilan
teknolojiyi ve iiretim veya hizmet siirecini degerlendirmek amagh bir ¢aligma hazirlanmas: igin alinan
hizmettir. Bu inceleme ¢alismasinda {iretime ya da hizmet sunmaya yo6nelik is akislari test edilir ve
verimlilik artis1 saglanabilecek alanlar tespit edilir. S6z konusu ¢aligma, tiretim yapilan ya da hizmet
sunulan tesislerdeki ¢evre, is sagligi ve glivenligi uygulamalarinm incelenmesini de kapsayabilir.

Insan Kaynaklari Danismanhig: Yatinm yapilacak girisim sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesi, sirketin calisanlari ile baglantili olarak Is Kanunu’ndaki hiikiimlerden kaynaklanan
sorumluluklar ve finansal yiikiimliliikler ile ¢alisanlarin doniisiim orani, kidem tazminati ve varsa izin
yiiklerinin tespiti kapsaminda alinan hizmettir. Yapilacak ¢alismada ayrica, ¢alisanlarm mesleki
yetkinlikleri de degerlendirilir.

Operasyon ve IT Danigmanligi: Yatirim yapilacak girisim sirketinin operasyonlarmin degerlendirilmesi,
sektériindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve biligim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Biligim
sisteminin degerlendirilmesi kapsaminda yazilim iiriinlerinin sertifikasyon durumu, teknoloji diizeyi ve
sirketin bu alanda gelistirilmeye agik yonlerine ek olarak, sistemin siirekliligi, yedeklenmesi, acil durum
veya ig siirekliligi planlar1 incelenir.

Risk Istihbarat Damigmanligr: Uygun goriilmesi halinde, yatirim yapilmasi planlanan girigim sirketinin
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin arastirilmasini kapsar. Ek olarak tiim sigorta poligeleri ve riskleri
incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

Proje Gelistirme ve Kontrol Hizmetleri Danigmanhgi: Proje gelistirme ve kontrol hizmetleri de dahil
a",volmak\*?};bere fon portfdyiiniin gelistirilmesi ve alternatif yatirim imkanlarinin aragtirilmasma ydnelik
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Sirket Alim-Satim Danigmanligi: Yatirim yapilmasi planlanan girigim sirketinin paylarinin alinmasi ve
¢ikig asamasinda paylarin satilmasi i¢in alinan yatirim bankaciligt hizmetleridir. S6z konusu hizmetler,
siirecin planlanmasi, alig/satiga konu sirketin deger tespitinin yapilmasi, detayli teknik, mali ve hukuki
inceleme ¢ahigmalarinin koordine edilmesi, tanitim hazirliklarinin yapilmasi, potansiyel ortaklar ile
temaslarin baslatilmasi tekliflerin degerlendirilmesi ve detayli miizakere siireglerinden olusur.

Halka Arz Danigmanlig1: Girigim sirketinden ¢ikis asamasinda paylarin halka arz edilmesi i¢in alinan
yatirim bankaciligi hizmetleridir. S6z konusu hizmetler; halka arz hikayesinin gelistirilmesi; arz
stratejisinin  belirlenmesi; arz zaman planmin yapilmasi; denetim firmasi, hukuk biirosu gibi
danismanlarin se¢imi ve danisman firmalarin koordinasyonu; SPK, Borsa Istanbul A.S., istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. gibi resmi kurumlara yapilacak raporlamalar
ve bagvurularla ilgili stireglerin yonetimi; yurt i¢i ve yurt diginda On pazarlama faaliyetlerinin
yiiriitilmesi; analist bilgilendirmesi ve siire¢ sunumlarinin hazirlanmasi ve sunumlara katihim
saglanmasi; pay satig1 i¢in konsorsiyum kurulmasi ve pay satiginin yonetilmesi siire¢lerinden olusur.

Girisim Ivmelendirme Danismanligt: Idacapital Finansal Danismanlik A.S. tarafindan gelistirilen erken
asama girisimlere yonelik Innovate21st Ivmelendirme Yatirim Programi kapsaminda ivmelendirme
yatiim danigsmanlig1 hizmetlerinin alinmasini kapsar.

Katihm Finans Damsmanhg: Yatirnm yapilmas: planan girisim sirketlerinin ve varhklarin
katilim esaslarina uygunlugunun denetlenmesini kapsar.

ESKI SEKIL

Fon birim pay fiyat agiklama donemine iliskin esaslar:

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat a¢iklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden Fon’a iliskin
alim-satim iglemi gerceklestiriimez.

Giinlitk olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki varlik, islem ve yiikiimlilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar gercevesinde
degerlenir.

Katilma payi alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii 6demelerinin
gergeklestirilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa agiklanarak nitelikli
yatirimcilara bildirilecektir.

[k kaynak taahhiidiinden sonraki 24 ay boyunca alim talimatlari, her giin kabul edilir ve ayin son is
giinii hesaplanan pay fiyati iizerinden bir sonraki is giinii gergeklestirilir. Ilgili ay i¢inde pay alim
talebinde bulunan yatirimcilara katilma pay1 satis islemleri ayin son is giinti hesaplanan fiyat iizerinden
bir sonraki is giinii gergeklestirilir.




Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden Fon’a iliskin
alim-satim iglemi gergeklestiriimez.

Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikkler Kurul diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Katilma pay: alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii/istirak pay1 karsithginda
alim talimati verilen donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa ag¢iklanarak nitelikli
yatirimcilara bildirilecektir.

[k kaynak taahhiidiinden sonraki 24 ay boyunca alim talimatlari, her giin kabul edilir ve o giin
hesaplanan pay fiyati lizerinden bir sonraki is giinii ger¢eklestirilir.

ESKI SEKIL
Fon mal varligindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar :

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist
sinirt, fon toplam degerinin yillik %30’udur. Yatirimer sozlesmesinde belirlenen hallerde Fon’dan
karstlanacak performans iicreti bu sinira dahil degildir.

Fon’un toplam gider orani i¢inde kalmak kaydiyla, yatirim yapilan siire boyunca Toplam Fon Katilim
Tutart’nin yillik %2,5 (yiizdeikibuguk)’inden ve Tasfiye Siiresi boyunca Toplam Fon Katilim Tutar’nin
yillik %1 (yiizdebir)’inden olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen
5 is giinii icerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Toplam Fon Katilim Tutari, fona yapilan toplam kaynak taahhiit miktan ile fona devredilen istirak
paylarmin devir sirasinda belirlenen degerinin toplami olarak hesaplanmaktadir.

Yatirmmcilar, Fon’un kurulusundan baslayarak ilk Kapanig’tan itibaren 24 (yirmidort) aylik siire
boyunca( Taahhiit Toplama Dénemi ) kaynak taahhiidiinde bulunmak veya istirak paylarinin Fon’a
devredilmesi suretiyle Fon’a katilabilirler.

Pay gruplari bazinda yonetim ticreti farkliligi bulunmaktadir. A ve B Grubu pay i¢in yonetim {icreti fon
stiresi boyunca yillik %1 (yiizdebir)’dir. C Grubu pay i¢in yonetim iicreti ilk 24 ay boyunca yillik %2,5
(yiizdeikibuguk) ve Tasfiye Siiresi boyunca yillik %1 (ytizdebir)’dir.

Tiim paylar i¢in yonetim ticreti ilk 24 ay boyunca yillik %2,5 (yiizdeikibuguk) ve Tasfiye Siiresi boyunca
yilik %1 (yiizdebir) oraninda yonetim ticreti tahakkuk ettrilerek Fon birim pay fiyati hesaplanir ve
agiklanir. A ve B grubu pay sahiplerinin yonetim licret iadesi Kurucu tarafindan ilgililere dagitilacaktir.

Yonetim ticreti giinliik olarak hesaplanip tahakkuk ettirilecek olup, aylik dénemlerin sonundan itibaren
5 (bes) is giinii igerisinde tahsil edilecektir.

Yonetim iicreti ilk katilma pay1 satisi (Ilk Kapanis) tarihinden itibaren islemeye baglar.

Yonetim ticretine iligkin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir,

Fon malvarligindan karsilanabilecek harcamalar:
oS
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b)Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c)Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢)Portfoydeki varlikiarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta iicretleri,
d)Portféydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii iicretler,

e)Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu her
tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f)Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklan,

g)Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar1 ile
belirlenen masraflar, (yabanct para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk
Lirasi’na ¢evrilerek kaydolunur.)

§)Portfoy yonetim licreti ve performans iicreti,

h)Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek
hukuki danigmanhik karsilig: 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu igtiiziik tahtinda
cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki danismanlik hizmeti alimlarindan dogan ticretler (S6z
konusu ticretlere ve tahsil esaslarina Yatirime1 Sézlesmesi’nde yer verilmektedir),

1Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

i)Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

j)Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,
k)MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

DFon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi icin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

m)Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
n)KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu) giderleri,

0)LEI kodu ile ilgili giderlert,

p)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

c¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen
Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.




Fon portfoyiinden karsilanir. Yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplammin st sinirt, fon toplam
degerinin yillik %30’udur. Yatirime:r sozlesmesinde belirlenen hallerde  Fon’dan kargilanacak
performans ticreti bu sinira dahil degildir.

Fon’un toplam gider oran: iginde kalmak kaydiyla, Yatirim Dénemi boyunca Toplam Fon Katilim
Tutarr’nin yillik %2,5 (yiizdeikibuguk)’inden ve Yatirim Donemi’nden sonra ise Toplam Fon Katilim
Tutari’ni yillik %1 (yiizdebir)’inden olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Toplam Fon Katilim Tutari, pay alim talimati gerceklestirme tarihlerinde fona 6denmis olan
toplam her bir kaynak taahhiidii tutarinin fona aktarildig: giiniin 1 (bir) is giinii 6ncesinin TCMB
ABD Dolar déviz alis kuruna béliinmesi sonucunda ulasilan ABD Dolari cinsinden degerlerinin
toplaommin; fona devredilen her bir istirak paymin devir sirasinda belirlenen degerinin ilgili
paylarmm fona devredildigi giiniin 1 (bir) is giinii 6ncesinin TCMB ABD Dolan déviz alis kuruna
boliinmesi sonucunda ulastlan ABD Dolari cinsinden degerlerinin toplamina eklenmesi suretiyle
bulunan degeri ifade eder.

Pay gruplar bazinda yonetim ticreti farkliligt bulunmaktadir. A ve B Grubu pay i¢in yonetim iicreti fon
stiresi boyunca Toplam Fon Katihm Tutart’min yillik %1 (ylizdebir)’dir. C Grubu pay igin ynetim
ticreti ilk Yatirim Dénemi boyunca Toplam Fon Katithm Tutar’mn yillik %2.5 (yiizdeikibuguk) ve
Yatirim Donemi’nden sonra ise Toplam Fon Katilim Tutary’mmn yillik %1 (yiizdebir)’dir.

Tiim paylar igin yonetim ticreti Yatirim Donemi boyunca Toplam Fon Katihm Tutar’’nin yillik %2,5
(yiizdeikibuguk) ve Yatirnm Ddénemi’nden sonra Toplam Fon Katihm Tutary’min yilhik %1
(ylizdebir) oraninda y6netim ticreti tahakkuk ettrilerek Fon birim pay fiyati hesaplanir ve agiklanir. A
ve B grubu pay sahiplerinin yonetim iicret iadesi Kurucu tarafindan ilgililere dagitilacaktir.

Yonetim iicreti Fon’dan Tiirk Lirasi olarak 6denir. Yonetim iicretinin Tiirk Liras: karsihigimnin
hesaplanmasinda yonetim iicretinin 6denecegi is giiniiniin 1 (bir) is giinii 6ncesindeki TCMB ABD
Dolari1 doviz alis kuru dikkate alimir.

Y onetim ticreti giinliik olarak hesaplanip tahakkuk ettirilecek olup, aylik donemlerin sonundan itibaren
5 (bes) is giinii i¢erisinde tahsil edilecektir.

Y 6netim ticreti ilk katilma pay:1 satis1 (ilk Kapanis) tarihinden itibaren islemeye baslar.

Yonetim tcretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

Fon malvarligindan kargilanabilecek harcamalar:

a)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b)Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

c)Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢)Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl: sigorta ticretleri,
d)Portfoydeki varhklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin &denen her tiirlii Gicretler,

e)Va‘r@;klarm nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen ve bupun, dxsmda Fon un miikellefi oldugu her
tu,rlu ve 1 resim ve komisyonlar, %




f)Finansman giderleri, kar payi orani, komisyon, masraf ve kur farklari,

g)Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu kararn ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk
Lirasi’na gevrilerek kaydolunur.)

g)Portfoy yonetim licreti ve performans iicreti,

h)Kurulug da dahil olmak tizere Fon’un portfdyiiniin olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek
hukuki danigmanlik karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu igtiiziik tahtinda
cevaz verilen her tiirlii danigmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan iicretler (S6z
konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirimer Sozlesmesi’nde yer verilmektedir),

1Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

i)Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

JFon adina yapilan sdzlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,
k)MKK ve Takasbank’a &denen iicret, komisyon ve masraflar,

DFon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan pazarlama, satig ve dagitim
giderleri,

m)Defter, tasdik, fétura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
n)KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu) giderleri,

0)LEI kodu ile ilgili giderleri,

6)icazet belgesi masraflar ve buna iliskin damsmanlik iicretleri

p)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen
Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

ESKI SEKIL

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligskin esaslar:

Genel Esaslar:




katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin  yatirimcilara  devredilmesi  suretiyle
gerceklestirilebilir.

Fon katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin
Kanun’un 13’iincii maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde {iye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunfudur.

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlart i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarast verilir ve iglemler bu 6ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kaynak Taahhiidii:

Yatirimetlar, Fon’un kurulusundan baslayarak Ilk Kapanis’tan itibaren 24 (yirmidort) aylik siire
boyunca (Taahhiit Toplama Donemi) kaynak taahhiidiinde bulunmak veya istirak paylarinin Fon’a
devredilmesi suretiyle Fon’a katilabilirler. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni yatirimei kabul
edilmeyecektir.

Ayrica yatinmcilar, Ik Kapanig’tan Taahhiit Toplama Donemi’nin sonuna kadar ek kaynak
taahhiidiinde bulunabilirler.

Odeme Cagrist:

Kurucu, katilma payi satin alma tarihinden en az 5 (bes) is giinii 6ncesinden Yonetici’nin YOnetim
Kurulu tarafindan uygun goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek
suretiyle, Taahhiit Toplama Donemi de dahil olmak iizere yatirim donemi boyunca (ilk kapamstan
itibaren tasfiye donemine kadar), girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar
yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak iizere yatirim hedefi ve stratejisi
cercevesinde belirtilen herhangi bir amagla 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Odeme ¢agrisina iliskin esaslara yatirimet sézlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimc1 sézlesmesinde yer alan usule gore yapacagi ¢agriyi takip eden
5 (bes) is giinii iginde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme cagrisi iizerine, bir defada veya farkhi
tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Alm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist kaynak taahhiidiiniin
8denmest i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanir.

Miitemerrit yatirimcilara iliskin diizenlemeler yatirimei sézlesmesinde yer almaktadir.
Katilma Payi Alimlart:

JIET( panig’ta her bir katilma pay1 satisi 1 (bir) TL tizerin ! ;1 gerceklestirilecektir.
Ik Rap:




Takip eden ihraglarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak
katilma pay1 sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gére
belirlenir.

Ihrag edilen katilma paylari, her bir yatirime tarafindan 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantil1 olarak
satin alinacaktir. Ancak Kurucu, Ilk Kapanig’ta yahut devam eden ihraglarda bazi yatirimcilarin
6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1 alim haklarini kisitlayabilir.

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Yonetici’nin yatirimel
sOzlesmesinde yer alan usule gére yapacagi 6deme ¢agrisint miiteakip yatirimeilar tarafindan verilecek
pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 5 (bes) is giinii icinde Y6netici tarafindan yerine
getirilir,

[lk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan siire boyunca, yatirime1 pay
alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Doénemi’'nde Fon’a yeni yatirimci kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii digindaki katilma pay1 alimlar1 nakit
veya istirak payi karsiliginda olabilir. Bu durumda katilma paylarimin satisindan 6nce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve katilma paylari bu sekilde belirlenen
degerden fazla olmamak lizere, belirlenecek deger karsiliginda ihrag edilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara kargilik
gelen katilma paylarinin yatirimei hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimct adina para piyasasi
fonlarinda nemalandinlir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 13.30°a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandiriimasina ayni giin, saat 13.30°dan sonra tahsil edilen tutarlarin nemalandiriimasina takip eden
i giinii baslanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1
alimini takip eden ilk is glinii yatinnmeiiarin hesabna nakit olarak iade edilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas: araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢tkmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve kattlma paylarinin ahm satimi1 durdurulabilir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri Kurucu’nun onayinin alinmasi kayd:i ile
miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan
kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
iglemlerini yiiriiten kuruluga iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlart Fon siiresi ve
takip eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin bilgilerin MKK ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katiima pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Fon:a giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ticretinin katilma paylarinin elde tutuldugu siireye
gore Hé“%planmasx ve benzeri bir nedenle devredilen katllmi\‘?aylarma sahip olmaktan kaynaklanan
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ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliilikler de devredilen
katilma paylariyla birlikte devralan yatirrmciya geger.

Katilma Pay1 Satimlar::

Fon katilma paylari temerriit durumu ve tasfiye dénemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebilir.

Fon siiresi sonunda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli Fon
siiresinin sonundan itibaren 3 (ii¢) ay icinde Igtiiziigiin 16. maddesi ¢ergevesinde yatirimcilara ddenir.

YENI SEKIL
Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar :

Genel Esaslar:

Fon katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarinin fona devredilmesi ile, katilma paymnin fona iadesi, yatirimcilarin katilma
paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya
katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarmin  yatimecilara  devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir.

Fon katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin
Kanun’un 13’iincii maddesi cergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim
ve satum talimatlar1 icin ayri ayn olmak lizere miiteselsil sira numaras verilir ve islemler bu dncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kaynak Taahhiidii:

Yatirimetlar, Fon’un kurulusundan baslayarak Ilk Kapanig’tan itibaren 24 (yirmidort) aylik siire
boyunca (Taahhiit ve Talep Toplama Dénemi) kaynak taahhiidiinde bulunmak veya istirak paylarinin
Fon’a devredilmesi suretiyle Fon’a katilabilirler. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni yatirimet
kabul edilmeyecektir.

Yatirime: sozlesmesinde yer alan istisnalar sakli kalmak kaydiyla yatirimeilar, 1k Kapanis'tan
Taahhiit ve Talep Toplama Dénemi’nin sonuna kadar ek kaynak taahhiidiinde bulunabilirler.




Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden en az 5 (bes) is giinii 6ncesinden Yonetici’nin Yonetim
Kurulu tarafindan uygun gériilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek
suretiyle, Taahhiit ve Talep Toplama Dénemi boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin
verdigi diger yatirumlar1 yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak, Fon’un 6deme tazmin ve diger
yiikiimliiliiklerini karsilamak ve bunlarla siirli olmamak {lizere yatinm hedefi ve stratejisi
cergevesinde belirtilen herhangi bir amagla 6deme ¢agrisinda bulunabilir. Taahhiit ve Talep Toplama
doneminden sonra ise Fon’a iliskin giderleri karsilamak ve Fon’un 6deme ve tazmin ve diger
yiikiimliiliiklerini karsilamak amaciyla 6deme ¢agrisinda bulunulabilir.

Odeme ¢agrisina iligkin esaslara yatirimcei sézlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimei sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi ¢agriyi takip eden
5 (bes) is giinii iginde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun ddeme ¢agris1 tizerine, bir defada veya farkh
tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Al talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist kaynak taahhtdiiniin
Sdenmest igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatma gore hesaplanir.

Miitemerrit yatirimcilara iligkin diizenlemeler yatirimei sézlesmesinde yer almaktadir.
Katilma Pay1 Alimlar::

[Ik Kapanis’ta her bir katilma payi satis1 1 (bir) TL iizerinden gergeklestirilecektir.

Takip eden ihraglarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi ve istirak pay1 karsihiginda katilma pay: ahhm
talimatlar: karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma pay1 sayisi, kaynak taahhiitleri icin
alim talimatinda belirtilen tutarin nakden 6denmesini/ istirak paylan icin Istirak Pay’’nin Fon’a
devredilmesini takip eden giin hesaplanan Primli Fon Birim Pay Degeri’ne gire belirlenir.

Giincel Degerleme Pay Degeri’nin iizerinden son Degerleme Tarihi’nden hesaplama giiniine
kadar aciklanan toplam kiimiilatif Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) + %6 (yiizde alt) orami
uygulanarak hesaplanan pay degerini ifade eder. Ay ortasindaki hesaplamalar icin en son
agiklanan ayhk TUFE oramimin ay basindan itibaren gegen giin sayis1 kadarhk karsihg
hesaplanir.

Giincel Degerleme Pay Degeri ise en son Degerleme Tarihini takip eden ilk Fiyat Raporu’ndaki
Fon Birim Pay Degerini ifade eder. Degerleme Tarihi GSYF Tebligi’nde diizenlenen esaslar
dogrultusunda girisim sermayesi yatiromlarmin degerlemesi icin hazirlanan raporun tarihini
ifade eder.

Ihrag edilen katilma paylari, her bir yatirimci tarafindan 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak
satin almacaktir. Ancak Kurucu, Ilk Kapanis’ta yahut devam eden ihraglarda bazi yatirimcilarin
ddenmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1 alim haklarint kisitlayabilir.

Yatinmetlar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Yonetici’nin yatirime:
sozlesmesinde yer alan usule gore yapacag: deme ¢agrisini miiteakip yatirimcilar tarafindan verilecek

ay.alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 5 (bes) i %unu igcinde Yonetici tarafindan yerine
tixilir, K




Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhtidii disindaki katilma pay1 alimlar: nakit
veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda katilma paylarinin satisindan 6nce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylar1 bu sekilde belirlenen
degerden fazla olmamak iizere, belirlenecek deger karsiliginda ihrag edilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimat1 karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik
gelen katilma paylarinin yatinmer hesaplarina  aktarilmasma kadar yatinmer adina  vaad
sézlesmelerinde nemalandirihir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 13.30a kadar tahsil edilen tutarlarm
nemalandirilmasina aym giin, saat 13.30°dan sonra tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden
is giinii baglanir.

Katilma payi alimina, yukaridaki yontemle nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. Soz
konusu getiri, katilma pay1 alimin takip eden ilk is giinii yatirimetlarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri Kurucu’nun ve Yatirnm Komitesi’nin
onaymmn alinmas1 kayd: ile miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma payt devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasifiarint haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiirtiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari Fon siiresi ve
takip eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKKya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Fon’a giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde tutuldugu siireye
gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yiikiimliililkkler bulunmas1 durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen
katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

Katilma Pay1 Satimlar:

Fon katilma paylar: temerriit durumunda ve Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon siiresi sonunda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli Fon
siirgsinin sonundan itibaren 3 (li¢) ay iginde I¢tiiziigiin 16. maddesi ¢ergevesinde yatirimeilara ddenir.




ESKIi SEKIL
Kredi alinmasi 6ngoriiliiyorsa, konuya iligkin bilgi :

Fonun son hesap donemi itibariyle hesaplanan toplam degerinin azami %50°si (ylizde elli) oraninda
kredi kullanilabilir. Kredi kullanimmin gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi kullaniimasi
halinde bunlarm niteligi, tutar, faizi, ddenen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulus ile geri
ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

YENI SEKIL
Faizsiz Finasman alinmasi 6ngoriilityorsa, konuya iliskin bilgi :

Fonun son hesap donemi itibariyle hesaplanan toplam degerinin azami %50’si (ylizde elli) oraninda
faizsiz finansman kullanilabilir. Faizsiz finansman kullanimmnin gergeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi
gereklidir. Faizsiz finansman kullaniimasi halinde bunlarin niteligi, tutar;, kar payr orami, 6denen
komisyon ve masraflar, alindigt tarih ve kurulus ile geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 (otuz) giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.




