
ATLAS PoRTFÖY YÖNETiMi A.ş,,NiNI<URUCUSU oLDUĞU ATLAS PoRTFÖY
ı öNETl'\,ıl A,ş, l LkAoLoJl oDAxLl cjRişiv sl R1lAYfsl \ A rlruM t o\l

xATILMA PAYLARINA İLlŞxİN lHRAÇ DELcEslDlR

hbu ihraç belgesi scrmalc Piyasas Kurulu'nun 24102/2022 tarihve 10169saylıl kaİan ile

Ancqk, bu bglggnin onaylanmsı. bu b9lgodeyeİ alan bil8ilerindoğ olduğunun Kuruloa
lekeffuIü anlamlna 3clnğyeceği cibi, ileili fon kanlmapa}Laın! il]şk]n birtavsiye olarakdg kabul

Fon kaıllma Pallan; içıü/ük, jhraç belgesi ve !a6ı yatl.mcl bilgi formundaki esaslar
çe$evesiDde satş başlangüç ıalihj olant be]irlenen l9l0t/2022 üarihinden itibaren, işbu ihİaç
belgcsinde ilanedilen dağıın kanaLlan aracıIüğlylanito]ikIiyaılnmcıam sunuI.cakılr

Fon kurucusuna!e işbu ihİaç bcL8esin9kohü foh ka!lmaparlanna ili§kin bilgiler ı§ağ,dı

l(urucu ile kınhı payısahipl..i dr!9,ndaki il§kile.dc içtü?ülrvc işbü ihruç bcıg§i
hükilnteri ikscrmly. Pİylsası Kanunu v€ ilgili n€vzJıl, hükaln bulünmıyın hnllerde ise
yatlr|mclsözlcşnesihnküml.riileBorçhrx.ıunu'nunvcİılcıakdihüküml.riuygul.nır.

F on ku.ucu sunun ticarcı unvanl ve Aılas Ponfur Yğneıimi A Ş. (Kr0cu/Yğ.e|ici )
Maslak Mh, Ta§yoncas sk. T4 Apt. tU/B29 Maslak l45]

ihraca ilişkin yetkili olgan Aılas Ponta! Yöneıimi A,Ş. Yö.elim Krİulr'nun 2]/l l/202l
blihve202l/4ı gv]l Kirın

Kall]fra paylaınln pgzarlama vo
doğ lmln1 8cr9ekleşftecğk ku.uou
ve lasa pon6y yönotin şirk ıIeii
ilc kaılln, payıann]n a]lm
salmü.a aracl]lk ede.ek yalnm
kuruluşlannın ıicarcı unvınl

^(lı: 
P.n]il Yijn.li]İ] 

^ 
S ( (unüctr]Yiineıic] )

lon kalIlma paıIad rurliçinde vrvğ!ı yündlşjnda rerleşik
niıel]kli! nm.,19ms,t makİr

Kaıl]ma pa}]n! iliş]rin asgari i§lem

Allas Ponföy Yönelimi A,Ş. Teknoloji odakh cirişim se.mayesi

l, li]r !ın ]\\ \ , ,!
!-on'un suresi lasfiyğ dönemi dahil 7 (yedi) y,ıdt, Bu süre ilk
k, ln I pJ)-,r §a.Dlrln gerçeIlelmesi jle ba)Iar. lo1 §O.eqr,n
son 2 (iki] rnü lasnycdöncmidir.
Xu, n,J. on.e.iıde Yo'l.T l<on"e.inir oraJlrl alndl )MDLJ
)ötl,tr.J,Lldk...,,'e o.i),u7llgOlUr\e rbuil6çbelgesin.n
Fon'un sürcsinc ilişkin maddesi.in ııdil eılilnesine İa6r
vcrilcbilii. Bu du.umdo, Tebliİ'in 14, moddesinde bolirlengn



esasIü çeı!ğvesinde Fon'un süEsine ilişkin olamk Fon
içtüzüğündc !c işbu ihİaç belgesi.dğ değişiklik yapnn6ı
1.|ebiyle Kurul'a başwİulur. söz konusu değişiklik, değişikIiğin
yürü üğe ri.iş larihinden en az 30 glin önce katllma payl
sahiplcrinc cn lrgun habcneşm. vasta$yla biIdiİiln. Bu s0ic
içinde, kaüılma payl sahiplerinden anllan değişikliğo ilişkin
J)8un ,\ J',r, Ljts,lllt \tneje1 td,lr, pJ) gl:r'el'1iı
ka.]fr a 6ıvlann1 iade lılğolğri eeicekIe§riIn.

]'!i \atrclü! !i]ı0 ! t|İü Yc1l]rcli Uıvaıı: Aıks Ponöy Yönetjmi A,Ş.
Merkez Adresi: Madak Mh TaşyonğJ sk. T4 Apl tU/B29
M.sl.k l453 sdnlğ/htanbul
in|9met.dresi| ;w.atıasDortfo!.com.tl

Porıliiy saklayücısjnln unvanl ve Unvınl: QNB Finans Yatiifr Mğnkrl Dğğğleİ A.Ş.
Adre§i| gsentepe MahaLlesi, Buyükdeİe caddesi, Krislal Kulc
Binag No:215 K.t] 6_7. ]4]9,ı sisIi / i§inbuı

Ponliiy yöneıici]crinc iIişkin bi]ei Fo. ponföy0; Fon lçtuzuğü, bu ihİ,ç belgesi ve T€bIiğ huk0nlei

Foıun girişim srDayesi po.Iöyünün yönetimi KurucuaYöndici
nezdinde oluşlurulan yat!ıfo ıohıesi ıaoİndan yönetilsekıi..
Fo. portfuy0nün giri§im semayesi yallnmlail d§lndaki
valıklada. oluşan bölğmğn yönelimini aşağldaki ponnjy
yönelici le.ince yapı lacakı l.:

zuhaI TopaloğIu, Dürcy 3 ]t.t2,2007-204913
TOEV Aiaçla. 31.12.20l0 _ 30l825

Göknm cd@z, Düzey ] 21.09.2008 -2Ml55
T{jğ Aroçlar20.09.2008 - 9245l4

Fon kurucusunun ıönetnn kuiulu
Yönetin xurülu B!şkln| vekili

202l _D€vam: Ad6 Poniöy Yönetini A,Ş,]Yönetin (Urulu

202l _Devah] cloudone BiIişin ve Tek.oloji A.Ş.;
Yönelin Kurulu B.şkan! Şrket sohibi

2020 D§ım: YoExim Tic.A.Ş,j Yönetim K!rulu Üysi-

20l7_Dcvam : creditwesl Faklorinİ A.§.i Yönelin Kuolu
Bo§kanvekili (Riskin Eİken saptanmas (omitesi Üyesi )

20l9_Devom: creditwestbok Kıbils; Yö.etin Kurulu Üyesi



20l5 Devm: Als Leventcay.inenkul j.ş.san.vc TIc. A,Ş.i
Yönetin (urulu Başk.. vetili

20l3,202l: Atlds Poıfir, YönetimiA,ş.; Yönetin KUrulu

2008 Devm: Milimeırik ln§aaı Talnhüt ve Tjc.El A.Ş.i

Etğkın vıkk$ AI,TINBAŞ
YonĞlin Kurutr B.şkın vekili

20l8_DetM Alılnba§ Ku)um\uluk İhald lhmcat san. ve Ti..

20l8_ Devm,All]rbarD.fok..oe Matrclİk H metLen A Ş.

.ıoıo_ oe"m egs x,),._l,r Pd,rlona A.Ş. Yöndim

ıol ı_oevam: ,eıtnfu rıvmetıl ııldenleı Bosdl A.Ş.

2.0 L8_Devm: Aln6 MenlulDele[lerA Ş. Yöndim KurdIu

2;ıs_De!an: oisa Rafriei A.Ş. Yönetin (udlu üyesi

zıh.|ToPALoĞLU
Yönerin xuruh Üyesrccn€l Müdi.

20t6_ Devam: Atl6 Po..fijy Yönetimi A,Ş,; G..el MOdüi

20l]_20l6: AlIas Ponfuy Yö.etiniA.Ş.j Direklör

20l0_20l]: clobal Menk u l Değeller A.Ş, i L.vent Şube MüdO.u

202l _Devm: Eİciyas celik Boru A.Ş, Yön€tim Kurulu Üyesi

1.1l trı kolı 1.si,jc ili)ki]] biL_!i Fonun girjşim semayesi yalnnlan portfuyüınün yöneıimiyle
ilgili işlemler yatjnm komitesi tgnlındgn yü.i[illü.,
Yll,.fr (ooilesi üye say6l al! (6) olaİak beliienmi§ olup, üç
(]) ülye Kulucu ıaianndan, 0ç (]) tlyğ he Fon yaılnmcıla



Ygtl.nlan Kofoitesi, 6gati oh8k arda bir, gğek olms1
(9m.ye aktanm/pay devri/ku0cu vasnnda yanım vb.)
durumDnda bu ptriyoda bağl1 ka]maksgın günluk ola6İ loplMtr.
(oriıelir'oplrnu !elo.orni,aplJü nd,FUn i\l:i/ul\:iliın lelinr
urulül Toplontlarijziki oldak vela eIeklİonik onamda yapılt.

3'ü Kotılma Payl sahiplei Temsilcisi (ıedgvüldeki kgtlma
paylannın yanJndan fazla$na sahip olan yallnmoılğr ıargnndaı
boliftnon), ]'ü de Kuruou Temsilci§i o]mak ürerc üoplam 6
k l Ja ulu/uIlJr vı,.,n rotri,e.i ğ1 az iLni Kdrucu'ndn dai n:
üyele.inden olmlk üzele en az dön üyenin kalıhmlylatoplontr vğ
ıoplanlya kaılanI.nn oyçoklulu ile karal anİ. Bn önerihakklndo
çoğunluk müspeı oy kullosa dchi. }atııfo kotrıosi başıonfln
ncncoJ.uIdtra. taI ıdcon.,ircddcd.lmD.aJ.ltr.Bndnenre
dail meni ve müspet oylaın eşilolnr§ dürunund, isğ yaınm
konitesi başka.lfu. oyu üstün soyllr ve yotnn komitesi
başkanınln oyu doğrulıusundak!6i allnnlş kab!l edilir,

Kurucu ıaranndan aıanan üyelele ilişkin bilciıe. aşağ,da ,e.

se.d.rAhınb9ş -i cirişin s9rmayği yınrlmı!rı koı(unda
en.z b9ş yılhk ıecrüb€ye slhİp yön.tin kİrılü alyği olırık
ıt,n$ Ylllnm konli€si alyeli)

2007 }llında Northcaslcrn Ünilesitesi (ABD) hleme böluoünü
bitiİmişıir, 2009 yll]ndo Regğnt Businğss s.hool. Regğnts
Üniveditesj ( lnciılğie ) t0ksek lisansfu ıamamlm§tır. ons
Yapl Tasanm Inş vc Tuizm A,Ş. de kuiucu hkseda. Yönetim
Kuiulu Üresi 2008_2018 ylllan arsrndaj stglik cayrimenkul
ccLinş.san.Tic. A.Ş. de 2009_2018 yll]o] a6§nd! Yğnelin
Ku.u]u üyeliğilrde bulunmuştu.. Milinetik lnş.sa..Tiğ A.Ş.d.
2009 ylllndan bcri Yönetim Kuruluğu üyeliğidevo el,Tektedn.
AtLas Portjiy Yönetimi A.Ş. deLurucu hissğda. YönetinKurulu
Başkın, gö.evini 2013-202l ylll& araJnda yapmDhr. Al9r

t \e., G.),inenlu ilı.Jn.\e i.. 
^.ş 

de \nan ı0l5 den bel.
Yöneıim (urulu Ba§kan vekili 8örevini siıdümekledn.
crediısest Faktoring A.Ş, de Nign 20l? dğn beri Yönelim
KUİulu Başka. vckili vc Riskin Erken sıpbnması komitesi
Üreliğini sürdümekıedi..crediı§esı Blnk Lld. ( Kuze, Klb s )
Nisan 2ol7 den beİj Yönğtim Kuİulu Üyesidi.. Halen Allas
Pon6y Yönğimi A.Ş, de 202l ıılI Kufucü Hissğdir Yönetim
Kurulu Başkan vekili oIarak devam eımektedn

i.,



Gökhan cın|tg-(Şirkea bilnyc§inde döny llü yolüsk
öğrcnin g6rnü ve girişih s.rnlyeli yci,.nl.rı konusunda
cn ü b§yıuılü te.ilbeycsdhir,lüi§i olırık ltının Ydt|.ım

BoğaziÇi Ünivesilğsi'.in Ekononi Bölilmü'hden l993 ylllnd.
mean olmuştu., 1999 yl]lnda ktsıbul Ünilecitesi Ekonometi
Bölünu'nün aİademik kadrosun! Ara$lmg Göevlhj olalqt
aıann§ıll, Örcl sektö.deki iş hEyatln! he cüiel] AGD Mlli
M0§avnlik §irkğüinde denöüçi yardmcfl olarak ba§lmD vc
sinvesı Yönetim Danlşman],ğfnda fon yönelimi bnimindğ his$
sonodianalkti olamk dcvan cımiştir. Daha $nraJnda 2004_2006
y,lla. alasünda KuveytTü.k'de işa.*lğr (ditkt yat.frld)
depadmdjnda ya. n ralhti oIMk vo 2007_20ll yllIan
aİasndo ise Teİa Menkul Değe.lelin aİoşııma birimindekıdemLi
hh§ senedi ınalisli ol.ak çallşm§tr. 20l 1-20l7 ylllad aiagndı
ise HsBc Potlty Yönetimi'nde kldemli hisse senedi fonlan
yönelioisj olaak cörev yapfoışı,., Halihazİda Add Ponlö,
Yönctin i'nd c pon Ry yö.cı icisi oleak çall şmakıadtr.

zuh.l Topaloğlu - (Yönetin Kurulu Üy6i , cen€l Müdür
Yat|nm (omit6i Üy6j )

l935 !1lünda Kalıdehiz Teknik Ünilcreiısi Iktkal bölümilnden
mczun olmuşıur l984ynlnda Muhasebe elemanı olarck baş]adığl
işhayaılnai 2012 ylllna koda çeşitli banko ve araol kurumlarda
cenel Mildul vekili, §ube Mildu.lğğ0 göre!lerinde bulunmuştur.
A'd. oorlö) Yö ,tri A Ş lle '0l2 ) l.ndJ pod'b yörel..üi
oIaiak başlam§tf.20t6 ylİndan itibee. cenel Mud& yöneıim
kuİulu üyeliğine devam eımektedn,

ilk.r sÖzDiNLER-( Yü(ür,n Konilosi B!şbnü )

2oo5 yüllnda Pennsüste Ünive§iıesinde (ABD) Bilgi si§temle.i
i§lğtmesi bölümünden mezun ol6ü$ur. 2005-201,1 ylllaİ 116lnda
NGN lima§nda Yönelici onak olaİak göEv yapm§ 20l4 ynlnda
plyLannl satm§t]İ. 20l0yülından beri Bir]eşik Ödeme Hizmetleri
A,Ş. de Kulucu onak cEo görevini sordüm€kter]iİ. 20l4 ylllnd.
Nl r Bi|.1T H /ret el. A.Ş.de Yöneıi: onal oleak .ö,e\ine

Asİ Tüğçğ sÖzDiNLER_ (Yıtl.ın xoniıesi Bışk.n

,2o|) ) l t, (o. L 1ne,. le. l ndOJ,. Vuteld[l gi \. ko.on
bölünleİindğn mezun oIdu. Pwc §i&eıinde KUİumsal Finansnı.

| 1l1lA1411

L



çallşİ. 20l6 ylllndı REiüehen Yatınm A Ş. (urumsal Finansman
bölilmünde çahştl. 20t7_20l8 yıllan .ragnda Eczğbaş, Gdp
sıİatejik Pla.lama vO Finans böl ml]nde Analisı olaİak ça]üştl.
20l8yhdabeii Bağünsz Fi.ansaIDanlşmd oIatak Ş irkğt saİn
Ahn],Yat.]n.ü sunu,n]|.

ilko cERMiRLiciL ( Yıl,nh KonilBi ÜyBi )
2009 ]ılıida Phihdğlphia Ünivmiıosi (^BD) Moda EDdü§tisi
Yönelimi bölümünü bit]rdi,20] 0 y,L,nda philadelphiı Ü.ivğrsitesi
{ABD)Moda Yödeıini kon!sunda y0ksck lisans yapt1.20l0 -20l2
yllla.nda Ralph Laulen İrmaİnda sat]n A]ma Yöneticisi olaEk
ça]§! 2012 2016 ,|lla an§nda Tomny Hilfiggr fiimaslnda
\ tr üLİa \e.ar.) \ one.lnioIo.,|\.LnlJİd| 50]6),,rda1beri
Gaabo Flowğd&Erenıs lima9nda Kurucu onak oIarak dcvom

\ n Jrn |n]Jnll hiu,ndle,i

otrtr r.İi .rn].l ı]/!l. J i.ı tın

Fonun ygılnm sıraqninc
ron, büyüme poıansi}eli yükset anonit vö liniıed

şirkelet sefuaye aktınm1, pay de!İi yoIuyla onakİk vcya
giiişim §nkeıleiinin kurucusu olmay ı hcdcflcm.kıed ir.

Fonun yaniım }apmayl hedenediği girişim şiİketlerinin foliyeı
a.anlr şJ,la.d - ağd.^]l oolBk. yen.'.lnuloJ,lel ,e)a )e. i)
mode]leriiğ sahip gilişin şnkellerine!e}a yuniçi ve yundl§lnda
kuoIu 8irişin odakİ kolekıif y.ılnm kuruluşlanno yaılnm
\apmalltr. ton. polal\JeL 3örre,i dl munda. bu.elıöneİin
driıli cll,|elde de fo,i).'ğoJef1 gi,iYT ;,rellğin.

lorLr yaü . İ ..ra.cjiirdc Jeni .i modellerine ,ahip 8irbim
şnkede.ik ftaml hıei başlanglç a§5masnda iste. erke. veya dgha
ileriki aşamalaİdo ohun, "farkh teknolojile. kullanfu veya
inovasyon sağlgyan" 3i.işim şnkederini ifade etme*ıedir,
Fonun yatln6 §6rğjisidahiliide aynca; halih,zdı yeniliıçi 5ir
teknoloji grişin şi*eıi sayllmanaİa beraber geI*kle inovatif
yenilikçi bir tğknoloji !e!ı yeni iş modelleİi alafu.da fa.liyet
gösıeEbilecek diğeİ girişim şirkeıle.i ile ıja.i hayaıa dair
yenilikçi hizmeı ve üron sığlayabilcccai dcac .ndrilen diğer
gnişim şnkeıleri ile diğer kolektiayatDn @açlanna dd }alııh
yapllnas da bulu.maktadr,



Fon hglka açık olmayan 8irişim şrkede.inin ih.aç eliiği
bo4lanma daçla na yatlnm yapabili. YalrünlardD
kaynaklran İiskin ygllnmg yönlendjrilen anapara niklaı ile
iltrh o.Tf,l [J)o)'d.JJğ.. .bligoe bntrhnsr g,,),n
şi.keılerine semale yaıdm] yapmak 0zeE yund§mda kolektif
ya, , İ.nr )13 \J,u d kJ,u Jl aİa dogrudan iofi|n iapobili.

Fo. ya!ın tapndl& Grih iıibanyla ,un dışında kurulu
olma]<la bİlıktc son yllltk finan$l lablolann. göc lallkla.nıD
en az %30'iTürkiye'de kurulu bağİ o.taklık ya da i$nakleİden
olu§d şi.tedea de yr!ın yapabilir.

Yatli|,ı yap,lloak şirkederin seçidindğ os6 ahn.cak
kritcncİi kurumsaI yönclim aIly.p§lna kavuŞıurulabiliİ, alryapı
yrtın vğ himetle.i tonusundı denğyimli, operasyonel 3eli§ime
uygun, su.düİebilnlik !e koüma değerli üliln yoltma polrsiyeli

Yatınmlardan çlk§ sıEıejileri: borçlanma aaoı
yannmLanndan nla lcra saılş, ortak olmak veya şirkel kumak
yoluyla ygpılan yaıı.jnlardan ise hılk. aE, k!rucu onala s,tlş,
§otjjk onağı 9ll§ vcya üçüncü tarala sotış yöntemleri iLe

l]onun yaılnm sı rlaınalad %8o'inin bn veya bi.den aazla
oluşms] rcrunludu!, %80 oBnı

gi.işim semayesi laİım

Fontrn lop]am değcinin cn az
gii§im seİmayesi yatınmlndan
Tebliğ'de beıirlenen asexri

Fon podlijyünde yer ılan gn\in sğmayesi yatüdml&.ln
yönetim inde aşağıdcki yltıİ m § n İlomalaına ryulul I

. lol J1. b, h.ip odlen içindc: lll-(2.a §a)ll clnım
scmayesi Yaılnm Fonla.na llişkin Essls Tebliği'nde lTebliğ)
belirtilen KoDI niteliğini §ağlayan girişin şi.ı@ılerine doğfu d.n
)ap ğl )d lmIol.n. ion ıop'@ degerin,n ool0'ulu 

8eçme§i
hılinde gnişim somıyesi yaınn §nİfm ,s8di %5t olara(

- Fon, gnŞim şnkeü niı.liĞindeki limncdşrkğtlğa yatnn
)ap,bi Y,, .,- ,J, L1, il,ba., il. llİ ü.d Jirkı olan gili,im
nİle.]e,inir. jll Jaunm jrihini El.p eden bİ )ll i,inde ononiT
şirk91€ dönüşilm i§lemle.inin tamamla.nasl rcİunludut.

_ FonIafln ghişin şiİk€lleineyapoağl oltıkık hokiı rcren
girişim semayesi yaüıın hı, fon jıe girişinşi.keıle.inin}öneıin
kontol[no sahip mevcut onaklel ,ia§nd, inzaIanaca( bit pay
sahioliği sözlesmesi cerevesinde seıceklesıiriln, Fon ta6ind5n



girişim şi.ketinin semayesini lensil eden paylonn tamamlnf
iktkaD cnilmesi leya giiisin §irkeıinin yönetim ıonı.oıünün
s!ğIanmas halinde de sahn allm! ilişkin inzalaneak bil pay
devİi sözleşmesin in imzalanİ.

fon portfoyünde yor ılan gi.irin sern.yeri y.ılrm|ar|
d,ş,nddıi yat,rınlü.ün ybnoltnlnde ryağ,dıki yıhrün
§lnIrlamrlırına uyuİur:

_ Fon, semaye pitasaİ amçtdınl aç,ğa sahnz, kEdili
menkul klymeı işlemi yapanoz ve sermaye piyasası araçlannı

T0.€v aoçlora sldece poniryıerini dö!iz, faiz ve piysa
risklerigibi İisklcİok §l (orunak onoclyla ıamf olabilr. Torcv
ıraçlar nğde.iyle mo.uz ksİnan oçıİ Pozhyon luıln fon topıam
değeii.in %2otini a§anaz. Bu madde kapsanf,j! y,püloak
değenendimelerde yatjnmcl]ara en son bildnilen fon ıop]am
dcğeij esas aIlntr. vanğli işlem ve opsiyo. Pitas.sanda
ge4€kleşıirilen işlemlerin nakit ıeninatlail da fo. pontbrune

- Fon, giri§ifo sğmayesi yat.nlan düşndakiyat.mldda
payla nı saıln ald,ğl ortaklMfln heİbrgi bit şeİild.
yönedmlerine kat]lm! anel gildenez ve }önelimde lemsil

_ Kutücünun ve yönğticinin paylan, Fon ponfurünğ dahiI

, Fon'un op€rasyonel işleml€İi nedeniyle oluşobileek
1ikid jtğ ihıitactln kar§,la.nas1 anaclyla nakil ıüıulobilir.

_ Fo., ancak Tüİkiye cunhuriyeı Mğ*ez Bankas
ıaİaflndan aİm saılml yapılan pa6 bninb.i ilzelind€n ihİıç
ğdi]fo işyEbancl §e.maye piyaslsl aoçılnno yannm yaplıabili!,

_ Fo. ponöyonde bulunın yabancl semare piyasasl
araçlan sann ahndığl vcya kot olduğu diğcr bosaIaida
sat]labiln. Bu senılye piygssj aİaçlan Türkiye içinde,
Tüİki!.dc !cy. d§5ada yonoşik ki9iIerc s,tIam.z ve bu

_ Yınnm yapllacak yabancl *m.ye pitasal ançIğ,nl
ihrı9 eden kuruluşlar hakkında vc değ€nomoyc csasolacal ffyat
hackeıleri konusunda gerckli bilgileri kurucıryönetici gğla.
Yönclici lbna allnacak yabancl semayğ Diyasa§ ağçlrı.,n labi
olduğu ilgili ülke m9vzu!ıloa görc bo6ada satlına ve
bedelleriıin tİansfetine ilişin k§tlmaIann bulunup
bulunnadlğlnı ao§ı,mık zo.u.dıdİ. Bu tü. kıs{lamalon olsn
semaye piylsdı graç]an ponffjye ohnamr. |-onun yabancl
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işlcmlcri o ülko düzo.1omcl..inc görc fuliyeı gösleEn oiacü
kuiuluşld vaJıa§yla yürijlülür. Yabancl boBalüa fo. adına
lerilen nü$eri eniİleri ve bunlann 3€rçekleşıiğin. ilişkin aracı
kuiuluşbinan alfnlş ıe}nler, ödcne vc ılhsilat makbuzla.lon

_ Bo$ada işIğm 8ömcycn lallık!e işlemlei fon ponltrune

- Bododa işLem gö.en dlş borçlonma araçlannf, bosa
dDmda yapllacak işlemb il. lon po.Iöy0ne dahi1 edilme§i Vsya
lon porllöyündcn çlkarlüImas milDkündür.

Yaifm nnflamala na uyumun Fon'un hesap dönğmi
sonundoki toplam değel ıablosu itibaii iIe gğlanmsı
d,Ll lUdU, )L \Jdd!i, cbl.s. göre Fona \eİi]en bga,i
kaynaktaahhüdunünıoplannas]nl bki]redenumi jki yül içinde
yıı,nmı yönlendi.ilmesi arünlu olup, yatınm sıntrlamala.na
lJurJna.gğ|\9)nslEa\10lLrü1)d,hd)önlerd .lmenn 1

t,mamIındlğ1 hcsa! döneminin sonunda §ağlanmaİ
gclc.İchcd.İ .on'J, leo',ğd( h.l".fn J€.1 \e J/aİ,
yullnm İnrlamlla.no uyun sğIamamal halinde, ,atli|m
. n,,LT. J, 1J y. idc1 urLİ $ALann9.1.ç|, er .0,- \r, ln..i
ıaIobiyle Kuİucunun Kurul'a baş!uruda b!lunnıs momkündl]İ.

I'on toplgm değe esas ah.ılak, pon6yc cn az !e en lazlı
aLInobilecek va.],k ve i§lğmlcr a§ağldaki ıabloda Eösterihıhln,

vARLlKü. iŞLEM'ı'ÜR

(amd ıc \c)a Özel ser]oİ

Kamu veheya Özel sehö. D§
Bo( Jnnr! Aü!LJn (Eü.obond
Takasbınk Para Piyasas ve
Yuniçi organizc Pa.a Pirass]

Menkul Klynğt Yaınm Fonu
Kaıllma Paylan. Boreo Ya!!m
Fonu Kaı,lo, Paylan,
calrimenkul Ya!ın Fonu

yuniçi !e Yund,ş onak],k

TFö
,./ l/L],



* ıon'un, bİ hesap dönemi içinde| Tebliğ'de beli.lilen
KoBl niıoliİini sğlayan gİişim şnkeıleline doğrudan yapılğı
.ı" 1J 1. l!1 ,JplJn o.ge, İ. ""|0'Jlu 8e,nen hıirde
g.lnlrnJ]A.,JJ |n in, r a.ga, oo.1 oL.İa! ,Jgu an,.

|* Yun d,şnda yelleşik olüp bo^ada işlen gömeyen vo

"el ,re pour.i)eh idr),1),,\elhf ion,oplJn dcgcİ 1ir a/aİ
ool0'.fu l.d,, } il, r yap,lJb,Itr Bu )altrlrl.r giri)in
sema!ğsi !aınm İ.danaladna dahil edilnez.

l.dı\lı tıhnnı (r!ıqni r! risk pİ)fili tlikkılt ıhnİraI
heln,lenen, Fon'un Lırş,l§ıhile.cği ıonloI rhkkri.şığxlıki

Piya§o Rislri: Piyog ski ile fon ponlöy[ndğ ki vdllkladn
değ€rindğ, iaiz .İınlan. onakİk payı fiyaıla. ve döviz
kunanndgki dolgaLanmalor nene.iyle troydaİa gel.bilmk ar
iiski ifade edihektedii. sğz konusu thklci n d cıar lailna aşağ,da

ı_ Fıİz orın, Riski: Fon podörünğ fairc dayaİ varllkladn
(borçlanma aİacl, te6 rcpo !b) ve kin senifikaldnnın dahil
edilmesi halinde, söz konus! ldıklailn değeri.dc piyasalarda
ya§a.abilecğk faiz oianlafl d.ğişimleri nedeniyle oluşan riski
iflde eder. cirişim semoyesifonunda yel al,. faizoİanlanndaki
d.t6iJ.L..c J!!ı.], !.nnmlon0. hiz]crdcki di ıa]ann]a

Var]lğo Doy!]l Menkul

VJhl T.nri,rlıl, \Teİktrl

l'akasbank Para Piyasa§
Glenleİi ve Yuniçi o.gsnize

ipoığğe Dayah / İpoıek
l.]n i]r l Naı]ku K,vmcı].l
Yabancl scmaye Piyasas
AnÇlan (Yabanc1 Boİçlanma
Alaçlaı, Yıbanc, Ki.a

^ 
1tr l. l)]ael k yDreıl]

M]deİL€l ]le hlil]lJ dıj-xİ Pt.x
\. §.m.v. n]vxsn,mc.
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dolayflyla dahı yüksek bir

b xur Risı{iı Fon poitltyüne
dahiI edilmğsi halindğ, döviz
değişik]ik]er nede.iyle l'on'un

fina.sn moliyeıin€ yol açma

yabdno pld .insinden varhkloln
kurIannda neydana 8elebilsğk
ndruz kalaeğl z,fu olasllğınl

c-orlekltkPıyıIiyıtfuski| Fonponö}One onakllkpa}l dahil
ediLmesi hılinde. Fon ponöyünde bulunln oltlkhk paylğnnın
iiy,tlaında meydda gelebilğcek değişikIiklei nedenitlğ
pontyun mruz kaIocağ zataİ olasİğln ifade etmekıedit,

Fin.nsnın Rbki: Fonün ihıiy.ç duyuIduğunda İnansnan
kaynaklaana ulaım g0çlüğil çekmesi nedeni ile fon ponöyünğı
a.ıra uğfum a d unm udur. F ii ınsman .kki ile i lk aşımad. lonun
saın a]acağl bİ girişim sermayesi şnketi leya vanlğ,n bedelini
ödone kabiliyeli ölçOlmekıcdir. ikinci a§amada ne yaıl m
yap,lon bneiişim semcyesi şirkcıinin $n.adan ihıiıdç Juyrcağ1
ionLna veya semote ıd§fln fon ldaİndın kaişnanabilmo

Kırşı T3r.l Riski: (aİşl ıeatı sözleşmeden kaynaklanan
/j\umlu]'j\leİini )erine ge'mel ,iemere' \e\.)J )e,f
celnemfres] veya ıaıas işlomleiinde odaya çlkan als,kıklar
sonuğunda ödenenin yaplIımıma§ rkkini ifade etmekedir.

Kaldraç Yıraian işlem RhkiI lon pontrüne ıü.ev oraç (squ!,
ladeli işlem !e oDsiyoı söz]eşmele.i), sakh tülal araç. varını,
sğnilika dahil edilmesi, ileri lalönü Ghvil/bono !e aIıln aljm
işlemlerinde ve diğer heİhgngi bn yönlemle koldfaç yaratan
benzeİi işlemleıle bulunuhİas halinde, başlanglç }at,nh, ile
başlangıç y.tnm,nın üZğrinde poznyon allnma$ sebğbi iIğ lbnun
başlangüç yaılnmlndan daha yilksek aİar kaydedebilme olsllüĞl
ka]dtraç riskini ifadeeder Türgv
aç1k pozisyon ıulaa t'on toplam değeİinin %20sini a§amu.

Ljkidiag Riski| Fon poİttjyünde bu]unan finansal vdhklaın
ineı.ldici ,nda p,Ja€ fi)dlıdJn 10lde djtrlri:l:lIeTrT.i
halindğ odaya çjkan zaml ola§llğldİ

Ya!ım yaplIan şiİkcılori. y.tırlm sürcsi boyunca değerleriıin
nakul vo doğ.u bir şekilde tğspn edjlenenğsiyl€ ilgili riskleri
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opdasyonel .h!, aonun ve yıt n yopnan gii§im şiıkelinin
opö@yonğl sureçleindeki aksamalar rcnucunda arat oluşnal
ola1l1ğln, ifade ede,. opeİısyonol rkkin kaynaklan eslnd.
kullanıla shtemlerin yetesizliği, başd6ız tönetin, pesonelin
hoıal, yo da hileli i§lemleri *ibi kuıum içi etkenl.rin yanl nıa
doğal afctlcr, rekabeı koşull!ı, ,oliıik iojim değişikliği gibi
kUİum dıŞ, ctkenle.de oldbilir.

Yoğunlışnı Riski: Fonun tk bn 8irişim sem5yesi şirkeıine
}allnm yopmas halinde ion po.iörundeki söz konusu va ,ğın
d€ğğindğ y, da ödene kabiIiyelinde onoya çlkacat riski ifade

Kor€lısyon Riski: Fa.lill finansaI vtrİklann piy6a koşulla.
alıında beınli bi. zm,n dilini içerisinde aynı anda değer
kızrmas ya da kaybeınesine psalel ollmt, en , iki ldkll
finansal urhğln birbi.le.i ile olan pozitif veya negatif yönlü
ilişkileri nodeniyI€ doğabilecek za6r ihtifoslini iaade ğdcr.

Me,zUıı Dgğişiİliği Ristd: Fonun p,yladn,n sanldığl dö.enden
,e d0z€nleyici oto.iıele.in düzenlmel9.i.de

ne)ofua geleb lecc\ dcg ş|\ler nedenlJle o.Jm.J/ rh,lenne!
iiskidir, Aydğa yaılnm yaprlo Şnkedeii. kanun nezdi.de
yütü m lülütleriı i yerine geftemefoes i neden iy l€ olUş6n risklerde
bu kapsamda değerlendnih. velgi yük0mlülükl..i de bu

urli Rbı| \ Jtrlr yapl an )..leı]el.n m9.i )ıllütrlulDllğ 1i

lerinğ getiiomeme riskin i ifode eder.

F6ih Risıi: Yat,.m rapılaak §irkeılorin yaılnn ve hizmetleriyle
ilgili anıaş6alann fcsih cdi]nosi riskidn.

Fssiİie Tazmjnıi Ri9tii Yatın ,apnacak şrkctloriı yalnm ve
h3lıellelD e,ld l Jn Jf d J, n /a1 mjir dn!e fe.ih ediln..
halinde linansmın sallaylcjla n lgm lrmin edilenem€.hkidi..

!!.inrnjk dci](Lo. ul]\ l1.x|,ıJ lnIn i,

Mücbit seb.p Riskİ: Ya!ın }ap,ltr 3itişim sermyesi
şjlkeıinin he.hangi bt n0cbit sobep nedeniyle sözleşmel€.dğİ
kay naklanan ed im le.in in yerine gğtirilememsi riskid n.

ci.işİm Şirlreti F,.liy€li Riski: ciİişim şirkeıinin yatnnd,
bulu.up laaliyeı sösterdiği olanda pllnıoan ve h€denenen



Yatıam yapllan şi*eıletin ,önelseı veya moıi bunyeleri.e ait
soiunlar nedeniyle oluşabilecek kaylp.kkidn.

As8..i k.y.ak üahh[dü tulaı
(TL) KaliJIlullinjij\Jıc!e uIloİJIin]e|cbiİr

Girişim semayesi yaılnnlanna
ilişkin !]lnan hizmeneİo
(değenğmc, hukuki dafu§franl]k

Kurucuiun gnişim somayesi yfftrlmlaına ilişki. oldak Yöncıim
Kurulu Karad olmak koşuluyla d§ailda. aşağlda bcliiilcn
danlşmaDhk hizmeıleri ahnab]lir.

]) Değerleme Dan|şm!nİğ: Yaünm yapllmıJ planlanan
gni§id şnkğd.in pa, dğğeiinin hğsaplmnı§ krpsam0da
değe.leme İaponan hazdatılmaİ için almln hizmelti.,
Fon, yalüm yoPmadan önce vo yal,nn sotsin.e bu

Hukuki Dın§nınllk: TOm hukuki iisklerin sapıanması
ve yatınm iç]n geEkli ıOm hukuki dokümanİa.n
hoztrıanna! için aİnan hizmeltir. DetıyIl hUtuki
inceIeme çall§nasL yannm yapllacak 8rişim şirkcıinin
kuİucu dokuman]ann]n, laaliy€ıle.i kapslm,nda sıhip
olna§ geiekğn tüm onar/izin, lkms vo iuhsanelnl..
maika paıenı hakIaınln. çcvrcsol m€vzual dehil oınak
uz€re ilgili hcr tü ü mcvzuaı ilc UyumunUn, laşfr
ıa§nmaz fraddi vc Eayri naddi nal vanlkhnna ili§kin
sahip]ik durumunun, çahşanlaıyla yaPm§ olduğu yön€tim
Ve hidet sözle§nğl€.inin, m0neliIeii. tenarikçileri ve
diğor üçüncü şah§lad. yapm§ olduğu allm+.ıım, iş
birliği, dgnlşnanllk, kna, kredi, finansal knoloma ve
benzeri söz]eşme]eİinin incele.diği, şnketin aleyhine
açllm§ vcya.çılmas muhlcmcl uyuşmazllkvedavola.ilc
bu davallnn muhtemel sonuç]an ile jlgi]i an!]izıeii de
jçerei bil iopor haztlanma§nı kıpsai.

[ina.sıl Daı§maıl,k| Yoı,nn yap,locEk gi.işim
şiikğtinin finansıI iiponanfun geİçek durunu ydİlıp
}anJhad,ğı konusunda al,nan finangl dcndim
hiznğtidir, Detıyl1 finınsal inc€leme çall§nrİnda,
şİketin !anlklannln ıespiıi, olacak hesopla.nD güvenli
ırahkla mutabakaalj detayh stok saıınl }aplltr] şirket
ala.akla .ln l,hsiI sü@si, şi&eıin borçlan.l öieme
kabiIiycıi, ecln konpozisyon! ve kar marjlail gibi
bulİulailn tcspiıinin yanl §raıün borçladn vc kar§llıkladn
eksiksiz olaıak kavdediliD klrdedilnediği inceleni.,
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Ayaca, nuhasebe, İaponama ve iç konıİol sisıemleri.in
yetğliliğine !e g0veiili!liğinö büİıtr,

4) v..gi Dan§nlnl,ğı: Y,nnn yapllns1 planlmn gnişim
şirkeıinin tun iş!enleİini. lergi kmUnlan ıç§lndan İisk
leşkiı edip etmereceğinin ıespiıi için alma. hizm€tır.
Dğmyll ve8i inceIeme çalı§nas,nda, bglge douninin
vğgisel uygunluğunun, bermnm.lcrin vc ödcnclorin
rnevzüala ırygun olaük yaptldlğfm, !ğgi kayıtltrlyld
borçlann mulabakaılnın, anlaşmaleın uy8unluğunun,
bordrc ve sosyal golenlik &em€leri.in !e bo.çld nln

5) sekıör D.nDmonl,ğı: Yatl.m yapılmls plsnlamn
gii§im §irketinin iPisinde bu]unduğu sektördeki
konumunu onaya koyan, il8ili sekıö.un nevcuı yapffl,
özelliklerini ve geleoek döneoıle sğktöldğ ,aşdmasl
nuhtomcl 8clişnelei analizeden biİ ç9ı,şna h@trlrm61
için ahnon hiznett. sözkonusu çaİsma aynca sektördeki
en iyi uygulamalara görc kdas İapoİunun oluşturulmsı
ve daha eıkin yöıeıim için perfomans krited€rini.
bğlirlenmesinin ygnı ıra sektör oyün.ulafln ıafunaİik
rekabet anaıizini. ıapnma§n, kapsar

6) Teknjk D.n§m!.lık] Yaıln6 ,arülma§ pldlanm
gnişin şiİkeıinin üElim ya dd hinel srnmada kullandığı
üesislerinin. am§tlma- geli§time faliyetleriıin durummu
tespil eınğk, kulIınllan tgknolojiyi ve ğEıim veya hizmet
süİccini dcğc endirmek amaçh bi. çıllşna hdrl,.n,sl
için ahnan hizmettir. Bu inc.lemeçall§ma§nd, ürelinoya
da himel sunn,ya yö.eIik iş ak§la. ıesı edilii ve
\c, mlll,\ an§l .aglrna6i'§el !lalla- ıe.r:ü edi||, sö?
konusu çahşna, 0retin y.plle ya da hinet sunulan
tğshlcrdcli çcvre, iş sağllğı vegolenliği uygulanalafm
incelenmesini de kap§ayabilr.

?) i"sin x.rn*tln D.n,şn.nlığl: Yaİnm yapılaoak
giiişim şiil€ıinin olganiEyon yopslnm inçelenmesi.
şirkeii. çahşanlan ilc bağıant,ı, oığak Iş Kanunu'ndaki
hük0mlerden kaynakIanan sorumluluklar ve nnansal
yukümLil]ükler ile çahşrnlrı. dö.üşüm oran,, kıdem

j/ir yJIleİ:nin'e,pili tJp.m,nd:
ahnan hizmeni, YdPılığak çaIl§mada aynca, çal,şonlann
mğ§eki teıkinlikIori de değeİlendirilir.



8) opensyon lo IT D.n,şn.nİğl: Yaılnn yapllacak
gi.işim şnkeıinin ope.asyonleının değe endirilncsi,
sktöründeki en i!i uy8ul@aIarln beliienmesi ve hilişin
shtğminin dğğğleidiüilmesini kapsal. BiIişim siscminin
değeİlendnilmesi k.psaml.da yaz,l,n ürünle,i.in
gniljkaston duonu, teknoloji d04ri ve şnkedn bu
aIanda geli§tirilmey€ açlk y.'nlgrine ek olam]ü, sistemin
sürekliliği, yedekıennesi, acil du.un vğra i§ 3ürekliliği

9) Riskistihbomt DanEnanıığ|: Uysun gö.ülmesi halind9,
yanım yq]llm!§ ,lanlan,n giri§in §irkeıi.in halrkfda
pilasa ve nndsıl bjIgiIciin ara$nlmas,nı kapsaİ. Ek
olamk tum sicong ıoliçele.i ve .isklğri incelğno€k, bir
risk raporu da orcıilcbiln

l0) Proje Goli§ri.ne le Konrrol ilizne|l€ri Dan§n.nİğ,:
Prcjc gelişdrmeve kontrcl hiznetıe.ided6hil olndlOtrğ
lon poanjyOniln gelişıirilmcsi vc ilıcrnaıil yaıl.m
imkanlannln ara$nlmasna yönelik alınan hideün,

II)Şirket Ahm_sıaım Dan§manl|ğı| Yaıı n yapnn,İ
planlsnan gnişin şnkeıinin palldfm aı.na§ ve ç&ş
aşamaJnda payIann saıllma$ için aİn ygtlım
bankaclllğü hizmelleridir, söz konusu hi7netlor, surecin
planlanmas, allrsotışa ko.u şirkğtin değer lespninin
yopllmosj dğb}ll ıek.ik, mali vc hukuki inceleme
çall§nalan.m koordinc odilnesi, tlnıım hazİllkllnn]n
yapnmaJ, potansiyel oİtakla. ile ıemdıdün başlal1lman,
ıeklinerin değerleİdirilmesi !e detayı nuatelc

l2]Hıl[a An Dlnşmanl,ğ,. g,lr,n 1.l'd,nder çlllr
aşoasndapa}la n hrlka au ediImcsiiçid aİ.r yatınm
bar\J.,l gl t,mcllerid.İ sd/ lonu,u hi4eılel: ha]lo sn
hikaresinin gelişıni]mesi; az sftleji§inin bğlirlenmesi;
a9 7,nan plınlnh yapllma§; de.eıim İrm6,, huktrk
borosu rribi dan§m.nlann seçimi ve dgnışman fimalsnn
loo,d,a.)orü: §pK. B!,,J l unbLl a >, iqJ-J lL!
ve sıİlMı Bank61 A.Ş., Merkezi Kayıt Kurul!şu A.ş.
3lb rc.İ. (un nlalo )dplld,l ,apu,lfrrlJ, \e
ra»Lrularl, i8:| .d,e! elln Jöneı n.: )Jn .çi \e )ln
dlşlnda ön paaİlama igaliy€tle.inin rllli]tülnesi; anrlisı
o,8,|eno fe5 ve 5ure! \Jnumlanrln loztrlanma.l ,e

nrı j]ln ]Ji,] [.o\İ! !uor



!e pay saıışln1. yönedlfoesi süreçlerinden

FoD birinı pay İ}aı açıklan! Fon'a iIişki. bilcimaçIl oIarak gunl[k fiyal açlklanİ, cnoak
.ö/ koıJ.u fi)d ]dİinder fona ilişkin .hn_aun ,lcİ,

Günlük ola.aİ aç*la.an fiyal hesaplamasnda aon pontnyündc
yer aIr eilişim semaresi yaıı nl haicindeİi ladlk. işlen ve
,ukomlulukleİ Kuİul doEnlemeleİine uyeun ola6k gonlok
olrak değeneni*en, gn\im semayesi yatnmla n,n
değerinin ıespitjnde Tebliğ'in 20. mlddesiıdeki hukonler9

Fon kaİlmapayı aLlmlna esas teşkiledecek firaı 6 alda (Altl
gy) bir30 Hazian vğ]]l Ardllk cünO hesaplantr ve ı.kip enen

Fiyat rapo.Iaı alt ayhk ddnğnlelde duzğnleniİ vc dö.cm
50ıunuüakiOeden l0 iş günü içe.is inde Klrula göndğril ir.

Fon Donliyğnde yer olan ldn,kl!İi değelüeme esas Ian n, ilişkin
ola.sk, ıl l4.2 say,l, Ya! n Fonladnf Finangl Raporlama
Esaslanna İIişkin T€bliği'nd. (Fin sal Roponama Tebliği) }ğ,
alan dcğ.rlomcyc ilişkin esasla6 uyulu.,

l eb.is in 20 moode.. L/ol.n(, lo1 podEyO1de ye, J1,1 g,r n
..n a)en )Jİ,,trlJ,,n.n dğle, 1,n 6ga,i olaral h.§ao don€mi
sonu itibari tespitedilmesi Bereklidn.

Hesap döneminin bitininden önceki üç ly içeri§inde Kuiul*
uy8un g&ülen değeneme kuruluşlan ıElfındd hr]rlrfu bn
dolcilenc İaporu buIunmas1 halinde, bu raporda tespiı edilen
dele.l )a,ln lor en !a.an alnm.q fnulo ılgili giirim
sematesi yannn,nf hcsap döneni $nu değeri olarak
kulıan,lndl nil6kundoi.

Bu çe.çe!ede, yılda bir İere değeİlehe ,opıla. dönonlerdğ,
fon'un yatl.m yaptlğl girişin şi.ketle.inin honuz y,lsonu
finansalıablola kesinleşnenişolduğundo, bu giİişim şiİketleri
için ron'un hesopdöneminin sonunaen yaİlnurihli olln l]nosal
tablole u zeİinden değen eme raporu hrdaıl lab iI it,

Giİişim Fmayesi yotnmlgnn]n değe.ıenesine ddyEnak EşkiI
ede. bilgi!e belgelerFon s0iesi !ebu süİğ.inbitnesini nüteakip
beş !1l boyunca KuiucD nezdinde gklanİ.
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Fon malvaİlüğlndan yapn.bile.ğk
haİğamaLaE iLişkin esanal

Fon'a iIjşkjn gid€rl€r fon po.tfoyünden kğşılonriyöndim üoİeti
d6h l l0T gidenerin loparlr n u.. Jrtr, br lop'm dogorrir
yüllık%20tidil.
Fon malvanlğından hecüağk olan yön.tim ucreli, loplm
kaynak lahh0dll lut nna 3öİe aşağldoki şekiIde r.virc.dilei.k
iıeili h$gi di]ime gjrjyotl o dilin slgl6,na gğ.e

0 Gltr) - 50.000,000( etli milyon)TLaİas: 2022y,İl
için ]0/09r022'yc kadrr dyl,k 25.000 TL+BsMv,
01/t0/2022 itibariylg ayhk 45,000 TL arİ BsMv
ollralü yöıctim ücreti iahı|.kuı e$rilir, Bu üc.e1
202J yllından başlamak iızere hettakvim yl1l başlnda
bnönceki y,l y|lhkTÜFEonn, kadaradnltr.
50.000.000 ( clli milron ) TL üstii : yllİk % 0,75 (

biDde yetmişbeş ) adı BsMv
Bu 0cret her a, sonunu ]zleyen bn hana içinde
kınl.uvx f.id,n ödcnccekn

Fon lanlğlndan va.l]abiIecet harcanaj.1:
Podoy i§leımesi ile ilgili haİcamala.,

,) Melzuaı geeği yopıldb Zdfu.lu l6cilvğ ilangideneri.
b) Fonun yel defieneii.e ili§kin 8iderler dahil olmal

üze@ noıer üci€lIeri.
c) Ponlbydcki vanlkknn sigona ücEıleİi,
d) Portfdydeki va ll(l&n veya bunla. lemsil eden

belselerin naki l veyg n ak i l€ bağ h siEota uctderi,
e) Ponlöydeİi va.llklaİa ili§kin saİIama ve değ€ eme

himetle,i için öde.en her ttltlu ucrcıler,
0 Vanlkk n nakde çevrihıesi ve tlanslerinde iinenen ve

bL, L1 d , iJ l,,1'Lr n 0lell.fi o dJ!u he.,0,1u \e,g,.
İesim v9 konisyonIat

g) Fiıansman gide.leri, faiz, komisyon, msma ve kur

h) Pon6ye allmlarda ve Ponliyden sallmldda ödenen
kunajlar ve komisyoİld ile aım vero satm
gerçekleşftese dahi hu amaçla yapdan ve Fon'un
faaliyelleli ile ilaili olduğu yö.elim kurulu ka6ı ile
belirlenen masionar, (yabücl p.ra cinsindon ylpılan
giderlerTCMB döviz saış kUru 0zind€n TOrt Liia9na

j) Kuİucunun gnişim semgyesi yaınmlanna ilişkin ola.dk
Yönotim Krnlu Kaian olmak k§ululla dl§-ian
sağlanan ıün danrmanlık hi7melve ücElleri!e Fon'un
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i§ ve işlemlğiie ili§kin aloacak hukuki da.§manlık

k) Katllna pa}lrı ile ilgili hd.afualaİ,
l) AEcl kuium konhyon ücr€live m66nan,
n)l-on !dın! yapılan sözIeşmelere i]işkin h€. ıOno gid.t vc

m$6l, harç ve noler ucretleri,
n)MK( !e Taksbank'a ödq9n uorcı. komisyon ve

oı Fon ponIt)undell \eLlllrjn pa.rlrmN ve ta..şl i\ln
kadanlıd paanma, satlş Ve dağltln gidelleii.

q) Endeks kullgnım giderleri,
r) Dener ıasdit, latum b6,ml, c_laturi, ğd.ftcr gibi b€18.

ve kaylldüatri ile ilgili harcmalar,
3) Tüz.1 KişiIit Kimlik Kodu ( LEt ) giden.ri
a) Kurulq uygu. 8ödle. diğer hecma]a..

Mevzuaı gereği yapllmo§ brunlu ilr 8iderleİi ve diğer

ı) Fon'un n0kelbn olduğr v€r8i ve "ve.gi Usul
knunu" 8ereği yapılan mali moş.vnlik gide.le.i,

b) B.ğ,m§zden€tim,serbeslnuhasğbecimali muşavrve
yeminli mali müşalirlik ve diğei hizm€lahmla.ndo
doğan ücret]er,

c) la\\in )lll e.a. allrbEt 0!eİ 6) ll donemleJin o1i)
gününde fon ıoplm değerinin yilz binde beşi odnında
kuru.u ıarafındln hegpllnan re ponlty saİlarlcsı
kdİndm on,}Lna,a\ Rd(l. odğ1o Kufullı.rel,

d) Mevzuot 8ereği yapılDal zorunlu ila. ve diğeİ

Po lö}deki vırlıklaın sa(]anmas] t'on ponoıhdeki l9rlük]ann Kuİul'un
dü]anlemğlerinğ göre saklama sözIeşnesi.de
çerçevesinde saklanmgJ zorunLudur,

Fon gğli. gider larkınln kaıllno
payl sahjpIorine akıanlnaslna

ron'da oluşan kaİ, kaıllna paylanbln içtüzükte ve işbu ihmç
belgesinde belinj]en esEsla.a cöre lespit edilen fi yadanna yan§r,
Fon podfuyonde bulunan odakllkpayl,nnln kd payIü! kar pa!1
da!,n üa,itn,. balang! gdnlrde kh.il ediltre,ne
bak,lmaks,z,n muhascb.l.şiniln. Ka!lma payl sahipl..i. paylann1
işbu ihmç bckcsindcbcliiloncn sürelerde Fon'a geri saınklannda,
işlemğ esas fiıati içğ.diği Fo.da olu§an kddın palla .l alm§

Fon, girişim seİmayesi }at,nmlelndan l€r elde edilmesi veya
nakit lazla§ }ırall]ma§ halindğ, kurucu yönğtin kuiülu kaİrn ile
kaüllm!Duu sahiDlerine karüvl dağ lbiln.

]i_i



Kal] n]i N]]xınİ] s.ı 5 Ktrlu.uıajanidan!.,çckc5ıi,i]i,

Foı kalülma paylan sadece Kuiul düzenleneleinde tanmlanan
niıeIikIi yaniımcn.a gıllabiln. Kallıma paylannln Kanunun
l3'uncu moddesi çe.çelesinde MKK n€zdinde ürc v. hak

§üip]€İj bıznda izlenmesi zorunludur.

Kurucu'nun kendi ad]na yapuğı işlemle. de dahil slına. tüm
kat lmapajl Jh .aun uLimaılanna ollm ve 5allm ıslima'loİ. i!i1
aJa aJü.o]m3l:i4re r:ilef > l. J rUTdJ! vğ,ih,.l}hnlc.bu
önceliİ nra§ na gör. geiçek le$ni ü,

sa!aş, elronomik kriz, ilğıişim sisıemlelini. çökmesi, se.maye
piyassı aİaçlannln ilgili olduğu piyeno kapann§l, bilaisay.r
sisüem]e.inde deydana 8elebileek aızltr gibi olağrustu
olaylJ, n orJ)J ü.kna! dlrurLnnda. Klru]ca u)gun görolme,i
halinde, fon birim pay d€ğe.i hesaplınnarabilir ve katlIna
plyl,ınf ıllm s,!m1 dürduiulabiIiİ.

Fo. poylan sadece Fon sü@si sonunda Fo.'a iade
edilebileceğinden yatınmcıhr adlna saılm ıalimaıIafl kurucu
tıai.dd oIu§tuoI.caktlr. Yatınm s,nrlamalonno uyum
sağlanması amacıy]a işbu ihiaç belcesinde ye! daİ Fon'aarunlu
kaıllma payl saİş/iadesine iıi§kin hutumlği sakıdr,

Ku.llm!plylnln saışl,|on biİin pay değorinin ım olaak nakden
ödenmesi leya bu değeİe kaİ§üllk geLen i§tnak paylnın fona
dovEdilmcsi; kallma payla nln fong iadesi is }at,nm!ılann
ka!lmo paylannln bu ihdç belcesinde boliilenen esasIara 8öro
nakde çevrilmğsi suieıiyL. 3crçokle$niln.

l§tiiak payla0fun Fon'a kabulünde gnişim şnketlerin,n
seçimindeki kİiıerler uygulgntr. İştnak parlıİ Fon tarannnan
,dnip olunan \e dege"en e ,dp.,! tre\\d, b, e.l l n 5il!clinj1
p")L,, la, ! "ltr,. L4rc inlm. pajlalnln ıoolam deseİinir
tespiıi için KLİulcı uygun görülen bn kuruluş laraf,ndan
değcnene BDoİu duzen]enir (alllma puI saİ§,ida esas allna.ak
dğğğl, hıztrlanın mporda ulaı]an doğorden fazla, ka.lma Dlyl
iadesinde esls aİnacgk değer hğ hatrldan mporda uI.şllan
dcğcİdcn az olamaz, Bu düzenLeneı değerleme .ıİorunun 0cftli
işlnlk pay]n, devledecek yaınncl ıranndan ka6l1anr. hti6k
paylannln Fon'g devİi korşı]lğında, devreden yalnncnda
Jei]dLcore ranolunü]] 6c i]lo1.n dlğü]ü]ln VUkx. oLn.,nık 0zcr.



söz konusu hukuki dğ! i ı!fomkndlğl gon aç,İhn@k nyal
ğporunda heMplanr birim katllma payı fryaİna göre
beli.lenecekolan ad9tıo talılmapayla. vrilsektn.

Kliülms Pıyı Aİm Talimotlan ,e Ahm Bedelinin Tahil

Kaynak ı.ahhüıleri dışfd! lİdç belgesinin Kurulca
ono}loma$nın a.dlndan bu ihla9 belgesinde bolidilen satış
ba§]anelç ta.ihinden iıibaren 36 ay bo!unca niıelikli yotlnmclh6
p,} .,'y )af hbil l Yeri /oltr,mll labLlu. yoodn kom.le§in n
ön onaylnl alnak kaydly]a KUncU'du. onaylna ıabidi., Bu
süiğnin sonu.dln iıibaen aons yeni niıelikli yall.mcı kabul

KaılIma payl sıh alhna$.do, kaynak ı@hhudü ödeme

çağ.lanna istinadcn Kurucunun ihiaç belgesi.d€ il,. edec.ği
katllnaporı ahn satlm]nln yaplacoğl yeileie başwrularak dm

Kaynak ı@hhude.inin, Kuruou Yönetim Ku.ulu t 6lından,
)JtrlrIa,, g del el gib.l on'un n&il lhıbaçl,nnl Iarrllmat'çir
yaıldmcl sözleşmesindo belirtilen usuı le.lo yatl n mcılaldo Fon'a
&enmesi ıalep enilr. Kayna( taahlıüdunü. ödcnmesi lalğbi
sondlnda yat,nm oı ! kay n ak laah hiıdü ödem e ıoleb inde beli ftilen
ıutatda alm talimaı vorni§ sarnr,

IhĞç belgesinin Kurulca onaylanm,sn,n ardından bu ihroç
belcğsi.de belinilen s!ılş başlanglçıaİihinden ilibaren l ayIlkslıre
kaynak bahh0dü ve iIk ı,lğp loplMa dönemi olğak
belnEnmiştir. Bu döncmdo yaıltlmcılarln verdikled katlIma payl
ahm tslinanm l ayhk süEnin son günODü lakip eden ilk iş
8thÜndo l TL değerualinden ge4ekleşti.ileektir.

HeI bir kaynak taahhildü iidemesi kaGllığlnda yaıınmcl
hesapla n! aktanlacak katılma payla.nn soysı, t ahhild0n
ödenmesin i lak ip eden ilk fiyaı iapo.undaİi fon bnim pay fiyaıma
Eörc bclirl€ni.. I]k blep toplama dönemi.de ıahsil.dilen k.y.ak
trhhüderi küşlİğ,nda ihiaç edilğcek lon pay saylsl.n
hesaplanmoınd! l pay l TL olg6k di*tlle aınİ.

K ayıoİ taah h ilı leri sodece nakil o larak veri l.bi lccckın.

fon iI. kalIma payl sahipl€ri aia§nda aldedilon yatıımoı
ij/]esn]e\j k]viıl ıa3 rlıiİl.ji,]i,] nd.İı.
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kaynak hanhüllerinin ödehe planlna. altve üsı linnlgrine, kayİak
ıenh ıle.ini. ycri.e 8etirilmen6i haIindğ Kuruou t!İof,ndan
allnacak üğdbnkre bu sözleşmedeyq vsilmekıedir,

Allm §ıi6 lnm karşlllğmda ııhsit edilen tUıtr i§Iğm
gerçekleşüilinceye kldar yatnmcl hesapl4ınd! herhangi bi.

Fon'un ilk kaüllma payl saıış talihini kkip oden 36 aylık suE
içinde he yilnm.llırhergon kat]lnapayl dl,m hlimaı, lerebilir,

K.)na\ j.tIOdo doncn içelq1de ve lIk üalep loplJhJ doi..i
so.rasnda bu ih6ç belgesinde be]irtilen ıarihleİde (0t ocok _ ]0
H-iran !e 0l Temnuz 3l A.allk dönemlerinde) pay aİm
talebinde Veya kaynak ıuhhüdünde bulunan yahncnaia taıllni
payl sa!ş işlemIori rlebin ilğtiIdiği ilgili .1t1 oyllk dö.emin bu
ihraç belgesinde teli.tilen gunle.inde hesaploban İyaı üzcindc.
ihİıç belgesinde belift ilen tarihle.de gerçekle§tirileekti.,

Trcn kınaDr] Jij,].mLe,i

Ahm sıılma konu ion birim pay değeri, ]0 Haziraı ve 31 A.allt

30 Haznan gunünü ıakip €den l. işgün0 ve ]l Aallk gunüntl
ıakip eden l. isgunü açlklantr

I ReS i 1olil grnlalfue dekk gelnesi holikde resri ıdlil gr.üfu
ıoki? eden ilk iş ai',ü baz a]ü|@khr

, on'J1 | l lJ|| napa)| \a|,l,J,,h,dl p eder tö a)I l,ure, 1ir
bilinire en ,ğkül ıalifu?k (AIM ralhüloa@ Eü, Fioıır
HMplınno l:onhi'ıdr) fu ra venlen pa, alün ıaljhallan, SEz
funlsu 36 a!ık üirenir biıinini ıakip eneı ayı illİ iş giküıde,
bn ön.lki iş gün 

"iin /ija| roPafu"dd hesapldmn pa, liyah
D!|inde, wnnc İelili]il Bıhın d6ühda kaıülra ,ayla.ınık

öY Yö
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iranarhü" he'dplonrosü, ilan edilnesj w alün ıali aılan h
wirc gefuilhüihe ilişkiı olaruk , kar.la yrikn ıabloda
belili len siülele rc ıralrr.

(ahlma Payü sıt§ Tıljm.tl.r| v€ sıı|9 Bedelini. Ödcnme

KaıIna payl.il Fon suresini. $nu.da Fon'a iade ğdilğbilir.

Fo. paylaı sadeco Fon sOresi so.u.da Fo.'a iadğ

edilebil€oeğinden y!ılnmc]lar sdına 9tlm talinaüldı Ku.ucu
l.mtnda1o J/u.uIa!.k olup, ")llca .aum ıa lmaİ \ell İesire
ceEk roktui. (stl]ma poylannln bedelleriFon içıüzüğuİun 16,

maddesive işbu ihraçbel8ğsinin "fon'un ıasffye şekli hakklnda
bil8ilel' böl0münde bğlidiIe. hususlaİ çeİçevesinde

ŞJ kaJr. .i. lu, .0,e irden on-e 8İ,rm .ema}fu
yotlnmlanndan çık§ o1masl, alacaklaDnı. ı!hsili ve sonr6lndd
borçlannln ödenmesi sonucu nakiı igzlas oluşma$ dufuhunda,
Kurucu Yönetim Kuİulu kaİanyla o]uşan nlki l-ıa§ k tllna
payl 9hiplerine kgtlıma payl iodesi yopll6ak sületirle pa!ldl

cnişim semayesi yaıDmlan d§lnda kalan yaılnmıar, ilgili
mevzuatta ön8öI{lq %20 oranlndaİi azani snn aşasa|
Kuiücü t.ni 8irişim sğm,ysi yaınml yapmaylp, söz lonusu
nakdin, zorunlu katılm!pgyl geriahnl (pay bozumu) ydpllnaİ
.u,e, )l.. k,, lnJ pJ), .ıl,ph,lne ddg ü,Ind{n" kfu ve{b,Itr.

Kanlma payIaanln Fon süİcsinin sonundo Fon'. iadcsindc İy8t
olaİak ron süİesinin son günü iıibari ile hazİlanaİ bağlmJz
denelirden leçrir For İ)d mporlanrdd l-.srpm6n bnin
katlna payl doğcri kullanntr. iad. ahaek toPlm pay ad.ni,
toplar dag llacal ıJıann pa) iJauna bölünmesi ile belnknir.
Herbirkat,lm!pgy,sahibi iad€ aına*k katıloap6rıdı.dd payl
orafundaki adeı katına payınl iade lolimon verniş kabul edilir.
Kurucu, hcrhan8i bn }alnmcrya parı olnnd ığkabul cdcn iddc
adedinden ialklı adotıe iade rapamaz. Bu şetildğ yapllan dağlnn
sonraynda, kaıllma payı sahibi.in sabip olduğu payte,.1oplm
kalllma paylan içiıdeki oBnı değişmey*kti,, ldde edilen
palldf ıutanail lon sürcsi.insonunu tıkip.den.n8eçalımlşı.cl
160) iş gilnOnde yatl.m.lnln hesdbfa yatııır.

i.l.



Fon kalltma payladi saılş başİangıç tdihinden itibaEn olualül
, t6, a) 

"(lEnnce 
nnc ikl yJ, . İ., Ja ,LlJl&alul Bu .ureli,

sona emesinden itibaİen ve Fon süresinin son 2 (iki) ylllnı
oluştuİan lasffye döneninde ply sahiple.i kalllma payl ahn veya
satn talebinde buluianaz, Fon'un va.lıklanfu. sa|lş1!
ahcakl!n.ın ıahsili!c borçIınn,n ödennesi sonucu nalit lazla§
oıuşıukçg, oluşr nakit lazla§ pay sahiplerine payla. oranında
dağ I]İ. Bu amaçla ihraç belresindğ beıinilen pay fiyaıl
açıklrma trlihleinde, Kuocu loD'daki nakiı mevcudunu
dikkale !]arak pay sahipleİine dağüldcdk toplsm tuıan ve ghip
oIduEu kaıllnı paıla. nispeıinde he. bir pay sanibini. alnı§
g r\e1 l.' l beli le,. tun pa} ."tlp e,! t.rd,le, .çin b.li.lelm l
oIallJj,loon.J T2| T, \emiş(sbLleoi]i Pa) 9hjplcnı.
pay sohiplcrinc bii€ysel sıklama hizheıi ve.en kuruluşlar,
beliİlenen tulaı alnaktan ve karşhğlıda denk sclcn miklaİda
kall]ma paylnj iıde etnektei inlin!edemez,

xJ, T3 po)lanr.n n tclll, Jd,ln- Ia. ar.,nda de!r.
nurlJndU, l.Jieik i )n,.,T,ld-o,"j"da §all.mapa).de\lln.n
gğrç.kleştiilebilmesi için devrglan kişi rc/veya kuiuluşlan.
niıelikIi yaılnmc1 vannannj haiz olduğuna ilişkin biIsi ve
belgeleİ , de\ir lerlcriri )u,ü,er ldruIL/ ,Ie,lne.
/o,un JdJ, De\|ü )le nleİilj JLrüıen ILrulLş,o/ (onü,L bils, re
belgele.iıenin etmck vc bunlad lon süresine ve as8ori olaok b9ş
y]] boyuDca muhafaa eımek zorundadr. Bu nadde kaps.mf daki
katılma payl deviİlcri, kıılma paylail.1n hak sahibi taılıhcıllr
BE. ,da atElllİ.n ,lc laİanldn, l,d IrJ pı), d.\i,l.,in.
ilişkin bilcilerin MKK'ya iletilmesinden devn işbmlerini yüdtcn
kuruluş sorumIudur. Bu maddc k.psınfda, kufucu da sahip
olduğu ka!lma paylann j diğeİ nitelikli yaılnmcıla6 dcvredebilr.
KalıIma pdylaİn0 Bo*a İtanbu]'da iş]en göİmesi ve Dorsa
kt.nbul'da niıclikli yannmcnai ara§nda devli nllnkün değildil.

KanImapaylünln sıtln vğ fona iadesinde gi.işçlk§ komisyonu

Fon içtüzüğü iie fingnsalraponann Fon içıüzOğo, ihroç Belgesi ve tnonsol İaporlan Kurucudan
vdlcya aIün sıha arıc1l1k yapac,k yallın lQruluşla.ndan ve
\JlL( JlJn nıe-neı.iıe, ndcr (,\ \{ 1 .,fo'lol l, l.trin

Fold i]i*in ),'l\ finlr.al ,,pU.d hF,ap d6rerinIa bıiTini
tıkiı eden 60 güni!]t] ayİk ara dönem İnansal rapodarise aia
dö.cminbitimini ıakipedğn ]0 g0n içi.deKAP1.}qmldnİ!e
Kurula gönderili., söz konusu nponat aynca Kurula yapnacak
bl d lr i hulerip 0 i) g'jniı içeİi.indeLoıllmapa)l §ahip.enne
en ulsun habcnsme vaİta§Vla iletilil. KAp'ı! ilan ediıeek



İnansal rapo .rda, ticaıi gf niıeliğindeki bilgile.i içeen

Fon içıüzüğü ve ihraç belgğsi kurucunun inlemet sitesinde ve

J]l]ıün J.]di]nirri r.Dı.at t!]t :l! ]HY Bıir.J/ t)drei]n] !. \'NlV A S
Kar Payü dağüıtrıl !e pennrmans
uİğiendinnesine ilişkin esasl.t

Kı!ln, paıı sahipl9.ine klr payı dağııılabiın,

ron, gji§im §eİmaye§i }atlımlal]ndan kar eIde edi]nesi veya
nakit Ii]zlas yaral,Ima§ halinde, kuru.u yönetifo kuolukaaİ ile
kanlma Dayı sanipletine kar payl dağnabilir. Kat dağlınnasna
kaiar vğrilen g0n fon yatnmcülar,] d,ğüllcakıuta.! dağltlm trihi
ve söz konusu dağüılmln lon İyatna e&isi hakloda
bil8ilendirilir. Kalrarı ğd9d9leri, kurucuyönetim kurulu kda nı
takip eden 5 i§ günü içerisinde gerçekleştirilir,

K]t n] nı)-ü sJhıne]i,rden ]irıl,.nJ J.eü !l

\D§ar.lo Mğlğır değcieha ye

Iloklşrd l} silleneli dohil olnak

'ırc 
For'rn ır Ei.hnelini|

üoPlon deİ ike ofunünü ifa.le

Fondan karşl]anan, portftiy yönetim ocr€ti dahil tum giderlenn
ıoplanlnln lon ıopl.n değerinğ göre osl sl.n ylll* o1,0]r o/o

20'dir.

Her hegp dö.eminin son iş günü itiblnyla belirl.nen yllhk fon
ıoplam gideri oİa.lnln iIgili dönene denk geIen l6nfln aşüllp
aalnadlğ1, iIgili döncm için hosapIanan günltlk oı,iaIama aon

top]am deEeri esas aİıaİak, Kurucu ıaronıd kontİol .dilit.
Ygp]lan konırolde belnlenen oİanlam aşıldlğ,ıln tespiıi halindc
ı§a tuıar y,hn son işgü.il iıibaıyla Kurucu tgmtndan Fon'a
ödennek üzorc lahakkuk cnnilitve ıakip enen heş i§ günü içinde
Kuİucu üarafınd5n ron'a ödenir.

Fon toplM gider o.!nı limiıi iç]nde kallnsa dahi fondan
yapllabileek harcanalai dü§lndi Fon'a gidğ. ıahakkuk e(iiile6ez
ve fon molvarlüğjndan ödenemez.

Kİcdi aljnma§ ğngörillü}o6a, fon, ihtiyaçlaınl voya ponİdyIeri iIe iI8ili naliyeılelini
karş]lamlk amaclyla aonun sn hesap dönemi itibari ilc
hosap]anan loplın değğrinin en f,]a %50\i o6nlnda kredi
lLLlana6iLiller. l\rcd aLnra,. h. indc l,ed,n.n ,,1,1. fd,/i.
al,nd,ğı taİih !e kuruıuş il€ ggti ödeldiği ıa.ihe ilişkin bilgil€.
hesap dönemini takip eden 30 8un içinde Kunla !o on uygun
habe.leşme !a ı$ıyla kaıl]ma payı sahiplerine bildirilir.

KoruBa amaçh lğrev araç

$len leri yap llm ıs öngö.iül iı],o6ı,
Tufo! araç]a.a sadece ponibylerini döviz, faiz ve piysı riskleri
gibi rnk|crc karşü koİufrak maclyIa kralolabilir. T0iev daçlar
r.d.liJ rns /l,h,anoç,lpo/i.Jon.uıal folbplamdegelin,r
%2otini asanaz. Bü naddğ ka.snındd !ıDılacaİ

M"W



değğlondimğlğdğ hsgp dö.emi so.undaki lon ıoplam değ9ri

Katılma paylannf satışrnds
kullanüIacak dağnjn kanal]an

Kotılma pa}laınln sal§1, (uİucu Anas Ponö! Yönelini A.ş.

ro. kanlma payI!ınln Bo6a'da lo [lüü ünl rujLJı bo^ndı jron gijıne]ccckll.

Kaıllna payIa.nln iştiBk payıan
karşülığlnda s.ılnp^atlhgyac!ğ]
hakilndabilgi.

Işıiİak paylaı kaİşlllğ, kaıılmapayl sal191 tapn abi lir.
lşınok paylanfun Fon'a kabulü Yatfm Komitğsi kdaİ ile
yaplltr bu konuda da girişim şirketlelinin seçimiDdeki kiterler
uyguIanr I§üak paylaı Fon tatafınd5. sahip olrnan ve
J.ğr, rTe ,"pU,L Te\cul h, dni)im ) elir n p3)lsl. lei!
olra( (/c.c i§.."l pdldlr1lopl.n delelln,n,e.p, lç1
Kuful'ö! uygun eö.uıen ts6i ve kuruluşla..a değeneme Bpoİu
düzcnIcniİ Bu d0renlenğn dea€rlğmğ raporunun Oc€li islink
pıy,nı dğlredecek yatıınol ıoranndon karşılanr,

l§ti.ak paylannln fon'a de!i kırş]hğ]nda, devEden yaıl nnc l ]ea
cn lazlabU değedcmerapoiunda belnIenonneğerğ ıekabül ğd.cek
şeki]de, söz konusu hukuki devrin llmamlandl& gün açıklaneak
İrat rıroonda hesaplanan biritr katılna parl fi}atlna gö@
belnIenccckolan adetıe kaıllma Davlad verilecektn.

Fon kanlma p.ylann,n
değğrle.inin yaıl mcjlara bildirin

Kuruounun Esmi inıemeü sitesi ol0 *ww.adasDolılov.com
adresi.den düyu.u lacakl l r,

Kalılm! paylğ nın saılı !c lona
iıdes]ne ilişkin esgs !e usuller

Kaılmapaylan.]n saİi !e lona iadesine ilişkin ess ve usullele
işbu ih6ç be]cesjnin "Fona kdl]na ve fondan arılnay! ilişkin
csasIal' bölOnihde yğr vğ.ilmektedir.

Kanhıa payllnnın saılı !o fona
iadesindğ giriş çlk§ konkyonu
uy8ulanlp/ü!gulannay&oğ]

Katlma paylaın,n s!İş ve Fon'a iadesinde eiriş çlkD komisyonu
uy8ulanmaz. Bu kapsamda Fon s0lesinin sonundati *oıllnapay,
iadesindc de sa!ş kom kyon u uyr u lan maz.

KanIma payld].ln sadee fon
süresinin sonunda nrkde

/dönüşıürillmcyğceğine ilişkin
bil8i Diğe. ıaraftan, giri§im semayesi yatınnlannı. bn kremlnl., Fon

.ule.i \il.de . l,. .ö/ lo,}L oLabJn Bu .a.,) .onucu, E,l ,İ
sğmıyğsi t.İİmlan d]şlndo ko]an yoıDmla., ilgili mevzualta
ön8öİulen 7020 orcn,ndaki Mmi snn a§dsa, Klrucu, Yrtım
1,on'..in1 UlD,1, ilrJl ldD'o yen. .ii,im 5em!)e.i
)dl,rl )dpmo)lp. so/ (onu.J naldin /ofunIL [dl n" pa) §ell
a ltr, lpa) oo/Lr J, )Jp,lnJk !J,.,Dl. kJ lnJ pa), ,al ipl., t
dağrtrhıaİng kgİar veİebilir. Bu durumda, 

'"20 
slnrlfu aşan

kflm, Kurucü'nu. dcha fazıosİın d!ğıtımına ilişkin bn kraı
oImad*ça, kamr ıarihini ıakip eden ilk sünoel fiyaı 6poru esas
ahngıak vatınmcnara londati oalla orrfda ve ka.lma

Yaniln.nır Fon s0İğli boyunca kallmı parln, ke.di ülepıeri ile
iade edemez|e.. Katülma Paylan sadece Fon silresi sonunda nakde



payldlnın Fon'a iadsi koşuluyla iakden dağ llr. Bu dağıım,
!.llnmcllgnn Foı'a zorunlu kallln. payı stıy'iad*i
gerçekleşlimesi (pay bozumu) suBıiyle yapnt.

Tsliye ülönenine ilişkin hokt]nleft de bu ihraç bel8esinde yer

Kaynak taahhüdü ıutannln, tahsil
eılilmesini müıeakip yatınma

Kıtlma pıyloınln nitc]ikli yatlnnclya saıl§na ba§landlğı ırih,
nütcakip e. geç 2 yıl içinde aseg.i kaynok ıehhüd0 ıuıailnln
tahsil edilmc§i zorunludul. A§gali ](aynak ıaıhhudu toplaml
tahsil edildiklen sonra en 8eç 2 yll içerisinde yallnma

Ka}nak iaahh0dü ödemele.inden
önce girişim seİmayesi ponliiyüne
ilişkin özel değerleme İapoİu
hıztrlat],n/trdatlImayacağı.a

değeneme fapofunu. bedeLinin
ödenme csasIaa hakklndı bilgi,

Kalnık ıdhhüdü ödemele.inden öne 8irişim $mayed
por nyünc ilişkjn özl değellene nloru hğdoma zorunıuluğu

Fon ihraç bğlg€sinde leyc yat]ımcl sözleşmesinde h0küın
bu JnmAl )9nlrla laJn.l ıaaLlhudü öienğ'ğ,nd.. öle giri, m
sem,yğsi pon füyün e il işk in özel değe nene rapoİu h.zrlaı l ln.sı

Kd\1,1 bl-|-0d'l ödeTelerinden once 8ilislm Jm.yc,.
poİlfuy0.e iIişkin hdtlangn değeileme raporunun bedeli. bu
ihİaç belgcsindc boIinilcn lon mallaillğlndd yap,ıdbilecek
hllcamalgr alılndo, girişim smayesi yaılnmlailna ilişkin oldak
düşddo al,nan himede. içiı ödenen bedeuer kapsmlnda
değerl.ndnilir. Ihmcl. gciçcklc§nene§i halinde hotrllnan
değe.leme mDorunun beneli kurucu iaranndan kannd(,

ıon'un risk yönetim sisıemi
hıkkjnda bil8iler (Gi.işim
somryesi yaılnmlaana ili§kin
iskle. ]çin !5.sa kurucunD.
yönelim ku.ulu kaİanna bağlanm§
risk limnErine v. P6tftj],ün paİa
!e 9maye piyasas amç vc
işlcmlctinn€n 01üşan bölünü için
kurucunun yöneıim ku.u]u
krannı üığlanms] zorunlu olan
risk linitlcİi.e ilişki. bi|giler)

Kurucu nezdjnde, PonİJy Yöneıim Şnkellerin€ !e Bu Şiketlenn
Frliyeılerin. llişkin Esaslaİ Tebliği nin l2. maddesinde belinilen
h0kilmlerin yanl sm giişim scrmayosi yaıfmlaa.a ili§kinc Jl.ra1 ,.[ \e l.Lioiıe İ.,li ile o,ger İLhlcmcl l,.klğ,n
yö.elioini de içe.en bir risk yönetim sisıemi oluştuİulmuşıur.
Rnk yön.lim hizneti.i sığlıya. birim, ponöyün yöneliminden
soiufo lu birinden bağlmJzdt. Risk yöndimini 8.rçeklo$rğğekbillrin pe,§ofL. 'o, L1 .iJ )onetim snleminin
oluşturulmasl.dr vc yöncıiminden sorumIudur.

Risk }6n9tim sisıemi, tönetilğn gi.işim semayesi yotınmlel
ponöyilniln na.uz lialabileceii tenrel riskleri,] bn nlanma$trü.
rhk ldlmlamaıaınn düzenli oh6k gören 8eçirilncsi.i ve
öncnli 3clişnelere palalğl olalrk güncellenmesini v9 m!ruz
L'l1n , J e, 1'uIJ, l bil )eIilde degeİlendnllmennj. .e.piıinl.
öl9üİOniı ve kontİolunğ içeİen bir rkk ölçum neka.izma§fun
oluştululmasln, iç.mektedir.

hsiTaşpn



Risk yönetin shEmi, yöneıil.n podliy0n yalnm stratejisi ile
\a,.J,n)ap.lar valln]r. 1)!p|rna\. li\k d04).ne Jy8rno.r.0l
oi!'ıJruloral (dIcJ'nLn l1 rontol JJm| üle b:itunl0l ı,/

Ayi|ca riişim somayesi yahnnlanna iıhkii tijm risk lünği
Ku.ucu ıoBflnülan Gnlfoldn§ olup, poıa3iyel lkkIeİ
belnlcneİek, ftlleri önleyici GdbirIo. konusunda ç.İşmaıar
yapllmışılr Giri§im semoyesi yaınnldlna özel ola6k
finansman riski, likidiıe dski ve diğğ maiuz kallnabilecek
.isklerin ölçğmunc ve takibi.ğ yö.eıik yönıenler il€ aon
poİİldy0no ülgulonaook srcs testlori !e sendryo analizl.ti
ölçümLerinin so.uçlaı doğrulıusunda ohnabiIcğğk ğ.lehler
ku İucunln R hk Yönetin i Pmsğd0iiünde beıirlen m işü.

\aJ,lJn lral)elleri 3eıeklcş..ecel Rn! Yoneıimi btrlmln n
görev,yctkiv€soiumluluklan dakuruc! Yönetin Kufu luk0aınu
b,ğlanan Risk Yönctimi PiosedOd].de yel almakladr. RiskölçOn
ve rgporlamalan gonl0ki uç aylık ve ylIl* Jkİklayapllacakıı..

Tgkibi yapdan risklere dai. ölçum vo önlenler aşağia

Risk Yönetin Bnih]naruz kol]nan riskıuı.nnl ilgili nelzuat ve
lon iahnmesi/ihıoç bolg€sinde be lirlenen h usus lar çerçovesinde
.isk pİocramlndan takip ğdel.
Pontny0n mduz kaldlğl piyog İiskisünlütvğ 0ç ayhk yapılacak
RMD anali/i ileoçde..L,. Öl.üm )oplb erq,Onanl& itın
gunlük lerilorkulbnndcak ve belirlenen elde tuh, soresi.e göre
hosap]anacak RMD değ€rleri %99 cüven araığl.da lalip

Ponlijye danil edilen gnişin smayesi şnkdled, rhk pofille.i
dikkaıe ahnMk yapnacak sinl]lasyonlaido clde ğdilecek
geınileri. kullanülnö] sureüiyle, İkk€ maruz değğılğr değeneme
.lonemlerinde he§apIaİa)J oMil edilebilİ Dohi eo,1me!i
isteniIdiği du.umda, gni§in soimayesi srkotıerinin riski ılikkate
ahnımk 5u şnkcncrj bo4ada iş]cm gören ben_r liskpoiIindcki
şirkeıleryada enılekslcr ilee§le§tirilecekın.
Pontnyon piyasa .iski gilnlük ve
hegplanalarla ölçuleekın



vYö Nıi

Faiz ıiski hegplamdında elde tuha süEsi dikkate dmnk lon
poİtöyünde bulun,. TRL ve döviz ci.si faize doyoll
enstiünanlai|n laiz değişimIgri kullanı|dlk simul6yonu y,pllr,
belir]enen 3üven düZlindğ za.a. (TRL) hegpknİ.

Kur riski hesaplama]dhda elde 1uıma sürcsi di*kaıe allnaak fon
po..löyü.dc bUlunr döviz cinsi vanlkbm il8iIi döviz kurundoİi
değişihlcr kullaılleak simolasyon }apıltr, bçlillenen goven
diüzeyinde zami (TRL) hesarla.tr,

Finansman rhki fonun ihli}sç duyduğu ffnosman kaynrklrınd
znafunda ve gerekli ölçilde uIaşamm,g ne.jeniyl€ maruz
kalabileceği ami olı!ı,ğ,nl ilade edei. Podttydeİi pm vğ
semaye piysas araçla nd,n sığlın,cok dümli nokn akıştail.
kar P.y, gğlidğri, lon ıllm taleple.i, cnişin semay€si yaıın
dönüşle.i Gal§ır kaynaklınan) ilğ fo. gideiıeii, Repo, TPP
boçlın6!, fon çıklş tolepleri, Girişim semat€si yatlıh tularldı
Gh$an İa!n,k|and) !€ (va.M) kreni ödcnc|eri düsolsek v€
Finol.n al all, .op.rn,ndr, be i üasaylmlor.lılnda ilğ,}e
dönok belnbnen yallnm dönğmi.de naıit ginş ve çlk§
sinülasyonu ylpılgcak ve Neı NakitAl$l ile KonuleFinansman

Likidiıe rnİi lonun na]üitçlk§laınln, nakit gnişleri veportltydeti
naki1 ve benzeri değoneİden ka§,lanamoma riskidi., Likidile riski
nıkil çlk§laınl üsm olaİok vo zamanlnda karşllayacok d0reyde ve
niıelikte nakiı mevcudunı leya nokit giİişino sanip
buIünrlnamss nedeniyle ka.şılaşnabilec€k zalar uılrıdr.

Likidite riskinin öIçOnu jçin bninci aşamada belrle.@k yall n
dönohi için naki1 akış bblosu olu$uolu., Ponfdyd.ki pği !e
sgm.yğ piyasaİ aİaçlğmdan sağlanac,k diıze.li nğkiı okışlan,
kar payı 8elnbİi, fon ,ın talepleri, onişim seftayc§i yalnm
dönüşleİi Gohnan kay.akloın) ile fon gideİleri, R.po, TPP
boİçIdma, fon çjk§ talepleİi, Girişim sem,yesi y.t.m ıutlna.
(aİŞt!n kgynoklanan) v9 (!aNa) k@di ödemeleri düşülor vc
celirIe,,. Ç k,llal, lah.lama oml ilc .,'J.l \ k,,lJ,ln n l on
]opkn Dele. ıe orarl hc§dpIaltr. Öngöriılen noIil gTdllerir,n.
na(il çlkrJ 1, 

'sDlh)amadlg. 
lakf.de. )Jlİ,İ lonnesine
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ciişim semaresi totınnla.nm ıikidile ıhki ölçümünde
§iıkeıleiin sektöt, alt{ektfu blzında fatkllılıklan göz önünde
bulundurula.ak şirkellerin yapsma uygun 9çil6iş i]naisıl

Finongl İasyola4 Fin,nsıl Risk, Likiditc, Yönğıim verimliliği,
ope€syonel vc.imıilik, opelasyonel Kanlllt altİda

Her bir Gi.işih semayesi Şirketi.in likidne riski ölçtlno.de
büıüD 8ruplaldan en az bir 6yo kull0ılm6fa dikkat edilil.
Böylğlikle, şi.ketin gdccc 3üçlü old!ğu findsal .asyolar
üEin,lcn 1ikiditesi.in ölçümlenmesinin önune s.çiIr.
Bii Gi şin semoyesi Şirkcı Yalnnl lona gndiği amr şnketin
i§ modeli ve ,,apA, incelenir. Daha öncc bcnzğr i§ nod€line ve
\1ntrB .onip bn )nkct fon, da\iled,loi)se on!eoen oel.amtri)
finansol İ.syolff ve ,ğtrhklaj Likidiıe öIçumlencsindğ kuıla.ıl .
Aksi ıa]üdirde, şitkcı tıp{lna uygun her bi. gruplad nmnsal
İ,slolai seçi]erek ağİnklan boliilenir. Dana sonra şirketin ail
o]duğu skıör0n bu msyo lardok i sk!]a değerleri o]uştriulu., ska13
dcgğI.,i olLrLrulLr^en a)n .elıo.oekl kJ .),l )irlelleİin

Fo.un Giİişim semaycsi Şirkeıi yatlnmllnndan oluşan
böI0munün likidite .kki, şiİkelleiin likidiG sütçini elkileyen
nnüsal iasyol..n, etkileme ölçulerine göre ağtrllklandfılD
nddlznb.nln al,nra. ,le bLldrı1 ,,.l (eğellni1 Fi§l Billml
üa6İndm behlenecek olan "zoiunlu Likidilgsyon kıgyBf' ile
bölunmesi ile buluna. iisk dğğellerin]n şi.kdle.in lon ioplm
değeİi içeli§i.deki ağtrhlrloa kulhnnamt hesapıanan "ağtrllklı
orlalama riskdğğğ.i" ile ölçulüİ,

Giişim sefueyesi Yahnmlül Ponay0 Likidite Risk Raporlrı
as8ari iüç ayllk periyoıta hgztrlanv ve ponfuy tönğticiıeıi] ge.el
nüd(lİveyönetim kuruIu.a ıaporlgnD. Fon için beinIenmiş olan
İisk değe.inin aşllma§ halinde Yöneıin Kuru]u bilgilendniln.

Fonu. işlem yoptrğl karşı tarain sözlğ§ne ge.eklerine uymayaml
/1(ümlu Jlunu .[Te. )J da umamğ ahJ,rda )erine
gğlimemesindon doloy, aİıta uğroha ihlimalidn.

Fonun işlem yoptıĞl ka§l üoi. sözl€şne gerekleİine uynayaİ,k
yukünlül0ğOniı k6men yg da tamamğn l0 iş gun0 içerkinde
ye.ine getirmediğidurumIırda Yoİ.m Komilesi aysl gün içinde
yazüll oloQk biLgilendnilccckit,



Kll(lrlıç !ıiit. lrluı lli\kiI

Kaldİaç yaraıa. \ıemlğre ilişkin olarık .nç baanda ar. lyn
hsaplanon pozisyonlan. mudak değqlelinin ropl0nsı Gun of
notionak) suretiyle ulışll.n toplam pozisyonun aon toplan
değerin.om.l "kaldtraç" olarckıanımlannalıadr.
Fonhr, türev araçları sadeca poilijyIc.ini döviz, friz ve piyso
ükle.i gibi .isklerc koİşl korumak m,c,yla ve içdlzilklcindğ
huküm buIunmak koşuluy]a ta6l olabilirleı TllrcV aüçla.
İedeniyle manz k llnr açık pozisyon Tulan lbn loplan
dcğcrini. %20'sin i aşmaz.
ronun Ialdra, )araıan,letr1.1Jen ka)nalt.anan rİkl.an,n
ölçüımundğ,ş!ğldaİi yöntem kuıla.llaaktt.
Açlk Pozkyon Tutan (sıinddYö.tem): sla.dan yöntem ile açlı
pozkyo. luta. xşağ,daki şekilde hesapIanri
Neıle$irme ve riskğn ko.unffa esasla.na konu olabil*ğk
pozhyonlar jçjn daç baznda arn ayn nel pozisyoılar
hesapla.aİak pozisyon lan n m ud ak ,lcğeri aın r.
Neıleştime ve riskıen loru.naya konu edil€meyen araçlam
ilişkin pozisyonlar hesap]angİok bunlann muıIak değeri sıntr.
Pozisyonlann ıopIam1 lonun açlk pozisyon tut .n1 ifadeed€r.
Kaldİaç ya6ıon işlenlerd€n kay.aklono. pozisyon bt]yüklilllcri
hesıplamal,.nda !e nellcştime ve riskıen konnma
lasaylmlonnda Yaıım Fonı!ınğ llişkin Rchbelde yğ aıdn

Ponfutun yargıt]ğl kaldlmç günIük yapllacaİ kaldraç dski
hogpIm,Ia( ile ölçülsekın.

Fon ponliiyünde y* aIan gi.i§id semayesi yannnlann,n
değerlemesinin kanlma paylannm ilİ ihraç enildiği ıdihi ıakip
.dğr l2 a)l\ jürcdebga. ] .e/.,orminJ.nehe.hegpd,lncmi
sonu itibari ile ,1ld, dsglri I kez Tebliğ'in 20. Maddesindeki
1rükilmlee !ygun olg6k yop!nhl

Kurucü taİİn ylptlğl şirkcllerin perfomonsnı ayllk ola6k
tlkip odeceİ ve operasyonlann işloyi§ini gğmek amaclyla
§irkellğ eı rapor talcp cdcbilccckti.

ilsili nğv2 ıl izleneİek mevzuat deai§iklikleri ve hukuİi
doğenendimeleİ gerektiğinde uznın bi hukuk İmasnda.
dan§manİk hizmeli oı,nabi]i..
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M,h l..l]e.r )öne,,l.bi.nesi içir )Jllnm Japll ş|.kellenn
[a.,llmç ve borç öoeme Iabi'i)cl )le llgili o2n'ü, her ay ı!5ip
edilereL bu oran]aa çğşitli noİJookonomik varsaynlar allında
,lTl ıeJlfİ uJgu dicol !e ri.l E§(il.d.b'Ie(eI dırun|fu itin
gerekli ö.lemlğ. allnüakhr. Bu slres ıesıleİde kuIlafuloca!
o.rlail. b-llan aşağıda ömek ola6t ve lmi$n:
Neı borç / öd€nhiş semayc otanl

(ar pay, yukufolülilğü/ opemsyone] nakit ak§ı

Fo. ıoplam ül8ğeİi üzgrind€n ihraççl baz.da ya!ım tullrlül
süİğkli ve dilzenLi olarak ıakipedilir,

Kuİucu, frliyet o.tamfdan kay.ajdrabilecek İistleri.n @
,dirmek 0a,e gelelli ledbirlcri almJk@, Ionğol 5nıemlenn.

lU l,rmalıa ve .ö/ kolJ,u \onEol si§kmIe.lin elIinliglni

serniycYaı|rınl Rbki:
Kurucu !at]ıh yaphğı tüm şiİkellerde yönetim kuıuIuna
ka|,lora( şrkğtin perfomansnl aylıtolo.k ükip edecekıi.

Fonun rasnye şekli baİtfda Fon'un suresj, ıasnye dönemi dahil ilk ka!Imalayl satışj tarihindc
bgşlgİrc'l'asİ!eDönenidshiltoplam7 (yeni)yıldtr.

].tr !tr.\ rır n.r ] l [ )r-ü]ü lıs]ir. Dijndni'Ji ,

Fonun sona cmesinde ve tasfiyesinde, )'atıİh aonldına ilişkin
doa.lemeleİ klyasc. üygulanr,

Melzuaıla öngöİülen §sfiye hallerinin olr§ma§ halinde Fo.
re\ru a )eİ \eliel c5d!la,J !e .ulelere Ly8Jn olJfu b.fi)e
edilir. ron'u. ıasfi ,esi ve sonaemesinde, !aııh fonla.no iIişkin
dOzeİlemelet kya*n uygUlantr.

Fon'ud, Yaİnm |onu Tcbligi'nin 28'inci maddcsinde belinilen
nedenleile sona ermesi,luİumunda, Fon pon8yondeki varIlklar
Kurucu ıratndan bonlda satjhr. Bu şgkilde saılşl mümkıln
olmayan Fon laİllklgn, açlk anlma veya poa ık vğyı hğ iki
usulun uygulanm61 su.eıil]e salllarak Daiava cevrilebiln. Bu

as,li,yon



yolIanakde döİüşen Fon vanlğ,, kltllnapoyl sahipleiine paylan

Tasfi),e dönenine 8i.ildiğinde Kurula ve fon kanlma payl
9h pIğ,ire oilgi\eİi.il lon'Jn u.fi)e dönemine 8ime§iie ).ni
yalnn lalirederine 9n veİilir.

Tasfiye ,lönonindğ hiçbir k.llıma payı ihrç edilemez, Fğsih
on.nÜn .ljoeer h(bİ kaü.lma pa)l hE! edjkrğ \e geli

Tedavüıdeki .üft kdı,lna payleınl. iadc allnmdı snEında
Kurol'a gerekli üaşvurunu. yapıımasnı ıakiben Fo. admı. ticmt
sicilinnğn silinmesi için keyfiyel Kurucü r6fı.d!n ıieEtsicilinc
tesci] !e ilan cııriln. Tica.eı siciline yapllan tescil ilğ birliliıe fon
so.a erer, Tescil ve ilana ilişkin belgele. (6) alt işgilno içinde

Fon b!şka biİ lonla bnI€§triIemğz leya boşka bn fona

Foh'Un ve fon yaınm.jlannün
leİgiIendni]nesi ]|e ilgili hususlar

r$s,qib gov,tr ıı].es]nden dc uIaş jlabi]iİ.

Kanu.i yetki vc sorunlu]uklanmjz danilinde ve görevimiz çerçevesi.de bu ih.sÇ|elce.inoc.o. J1,1 b.lgi]e.i1 gcl!cge uJgLn oldLsJ,J ıc ltfuı h.lce.iıJe bL bilgi]e.ı anlan 1,
değiştiEsk nitelikte bi. eksiklik üu]unnadlğmı beyan.deriz.
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