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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gerceklesmedigi,  ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP'ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 3 — 4 Mart 2022 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 25.02.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 28.12.2021 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi yontemine gore %50 ve Piyasa Carpanlart Analizine gore %50 agirlik
verilerek elde edilmis sirket degerlerine gore tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill); (;glfl:l“L) Agirhiklandirma Pay Bg?i? eger
INA Degeri 847 %50,0 9,7
Ana Pazar Endeksi 944 %10,0 10,9
Ulastirma Endeksi 777 %10,0 8,9
Yurtdis1 Benzerler 806 %10,0 9,3
Yurti¢i Benzerler 1.213 %20,0 13,9
Hedef Deger 919 10,56
Halka Arz Iskontosu %21,9
Halka Arz Fiyati 718 8,25

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar1 bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirketin 18.08.2022 tarihinde agiklamis oldugu 30.0.2022 tarihli finansallar1 ile info Yatirim’in
25.02.2022 tarihinde yayimladig: 28.12.2021 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki varsayimlar
ile gergeklesmelerin dzet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirketin 2022 yili beklentilerine goére 30.06.2022 tarihli gerceklesme oranlari asagida
gosterilmistir.
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(Milyon TL) 30.06.2021 | 30.06.2022 | 30.06.2021 | S1:12-2022 | Gergeklesme

Degisim Tahmini Oram
Hasilat 2257 563,9 149,8% 792,0 71,2%
Satiglarin Maliyeti 184,0 493.6 168,2% 690,1 71,5%
Briit Kar 41,7 70,3 68,5% 101,8 69,1%
Briit Kar Marji 18,5% 12,5% 12,9%
Faaliyet Giderleri 7,5 13,8 83,4% 21,4 64,5%
Esas Faaliyet Kar1 34,2 56,5 65,2% 80,4 70,3%
Esas Faaliyet Kar Marj1 15,2% 10,0% 10,2%
FAVOK 432 70,3 62,6% 118,3 59,4%
FAVOK Marjt 19,1% 12,5% 14,9%

Sirketin 2021 yilinin ilk yarisinda 225,7 milyon TL olan hasilatt 2022 yilinin ayn1 doneminde
%149,8 artisla 563,9 milyon TL’ye yiikselirken, 2022 yilinin tamam i¢in belirlenen 791,9
milyon TL’lik hasilatinin %71,2’si ilk yari itibariyla gergeklestirilmistir.

Sirketin 2021 yilinin ilk yarisinda 184,0 milyon TL olan satiglarin maliyeti 2022 yilinin ayn
doneminde %168,2 artisla 493,6 milyon TL ye yiikselmistir.

2021 yilin ilk yarisinda 41,7 milyon TL olan briit kar, 2022 yilinin ayn1 déneminde %68,5
artigsla 70,3 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2022 yilinin tamami i¢in 6ngoriilen 101,8 milyon
TL’lik briit karin %69,1°1 ilk ¢eyrek itibartyla gergeklestirilmistir.

Sirketin 2021 yilmin ilk yarisinda 7,5 milyon TL olan faaliyet giderleri 2022 yilmin ilk
yarisinda %83,4 artisla 13,8 milyon TL ye yiikselirken, 2022 yil1 i¢in tahmin edilen 21,4 milyon
TL’lik kismin %64,5’ine ulasmistir. Enflasyonist etkiler ve personel giderleri ile bilgi islem ve
disaridan saglanan fayda ve hizmetlerdeki artig faaliyet giderlerindeki artisin temel etkileri
arasinda yer almaktadir.

Sirketin esas faaliyet kar1 2021 yilinin ilk yarisinda 34,2 milyon TL’den 2022 yilinin aym
déneminde %65,2 artisla 56,5 milyon TL’ye yiikselirken, 2022 yilinin tamami i¢in tahmin
edilen 80,4 milyon TL’lik faaliyet karinin %70,31 ilk yariy1l itibariyla gergeklestirilmistir.

Sirketin 2021 yilinin ilk yarisinda 43,2 milyon TL olan FAVOK’ii 2022 yilmin ilk yarisinda
%62,6 artisla 70,3 milyon TL’ye yiikselirken, 2022 yilinin tamami i¢in hedeflenen 118,3
milyon TL’lik FAVOK ’iin %59,4°ii ilk yariy1l itibariyla gergeklestirilmistir.
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Sirketin 2021 yilinin ilk yarisinda 26,5 milyon TL olan net kar1, 2022 yilinin ilk yarisinda %92,6
artigla 51 milyon TL ye yiikselmistir.

[k yariyil itibariyla faaliyet sonuglar1 hedeflenenin iizerinde gergeklesmis olup, yil boyunca
ayni durumun artarak devam edecegi beklenmektedir.
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