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TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILINA ILISKIN ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Tiirkiye Hayat Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirnm Fonu’nun 01.01.2022 -
30.06.2022 doneme iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili
donemin son is gilinii itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarmin katilimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 — 30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

Yilin ilk yaris1 kiiresel piyasalar agisindan oldukca zor gegti. Fed Baskani Powell’in
enflasyondaki yiikselisi gegici olarak degerlendirmesine karsin ABD’de enflasyon yillik
bazda %38,6 seviyesine kadar ¢ikarak oynakligin yiiksek seyretmesine neden oldu. Yaklasik
son kirk yilin en yiiksek degerine ¢ikan enflasyondaki goriintii nedeniyle faizleri yilin ilk
ayinda 25 baz puan artiran Fed, daha sonra Ukrayna - Rusya savasinin baglamasiyla artan
enflasyonist baskilar nedeniyle daha biiyiik oranlarda faiz arittmi yapti. Varlik alimi
sonlandirmas1 karari da veren Fed, mayis ayinda 50, haziran ayinda ise 75 baz puan faiz
artirimi gergeklestirdi. Bilango kiiciilteme siirecine de baslayan Fed, boylelikle faizleri %1,50
- %]1,75 bandina c¢ekti. Rusya’nin harekati sonrasinda Bati, Rusya’ya sert yaptirimlar
uygularken, Rusya'dan gerilimi artiran hamleler geldi. Onemli bir petrol ve gaz ihracatcis
olan Rusya’ya yonelik ambargolarla petrol fiyatlarinda sert yiikselisler gozlendi. Bunun
disinda gida fiyatlarinda da yiikselis gozlenirken, bu durum halihazirda yiiksek seyreden
enflasyona yonelik endiseleri daha da artirdi. Buna reaksiyon olarak da o6zellikle Fed’in -
yukarida belirtildigi gibi - oldukga sahinlestigi gézlendi. Avrupa Merkez Bankasi da varlik
alim programinin beklenenden daha hizli bitirecegi sinyali vererek sahin bir durus sergiledi.
Bu arada Fed’in faiz karar ile birlikte iki yillik tahvil faizinin 10 yillik faizi yakalamasiyla
verim egrisinin yataylasmasi resesyon endiselerini beraberinde getirdi. Sirketlerin
enflasyonun karliliklar iizerinde baski yaratarak marjlar1 diisiirebilecegi sdylemleri de
resesyon endiselerini artirirken, yilin ilk yarisinin sonlarina dogru da bazi verilerin
yavaslamaya isaret etmesi resesyon endiselerini belirginlestirdi. Asya tarafina bakildiginda,
Japonya diinyanin aksine gevsek para politikasin1 devam ettiriken, Yen’de 6nemli deger kaybi
yasandi. Cin’de artan koronaviriis vakalari sonrasinda ilk yarinin 6nemli kisminda 6nemli
kentler kapali kalirken, ilk yarinin sonlarina dogru agilmalar goézlendi. Bu agilmalar verilerde
etkisini kismen gosterdi. Ote taraftan, otoritelerin tesvikler konusunda genel olarak isteksiz
oldugu gozlendi. Ozetle, enflasyonist ortamda yiikselen faizler resesyon kaygilarin artiririken
kiiresel varlik fiyatlarinda oynaklik yiiksek kaldi. Borsalar ise uzun bir aradan sonra yilin en
kot ilk yarisini geride birakirken, kiiresel risk barometresi olarak da izlenen ABD S&P500
endeksi %20,6 oraninda deger kaybederek teknik olarak ay1 piyasasina girdi. MSCI Gelismis
ve MSCI Gelismekte Olan Ulke endeksler de yilin ilk yarisinda sirasiyla %21,2 ve %18,8
oraninda diisiis kaydetti. ABD ekonomisinin de zayiflayabilecegi beklentileri bir ara Dolar
tizerinde baski yapsa da negatif risk ortaminda Dolar endeksi (DXY) %9,4 oraninda yiikselis
kaydetti. Rusya — Ukrayna savasinin da onemli etkisiyle zayif verilerin goriildiigii Euro
Bolgesi’nde ekonomideki asag1 yonlii risklerin belirginlesmesi Avro {lizerinde baski yaparken,
daha az sahin duran Avrupa Merkez Bankasi ile de EURUSD paritesi %7,8 oraninda diisiis
kaydetti. Ote yandan, resesyon endiseleri yilin son aylarinda emtialarda diisiise neden olsa da
Bloomberg emtia endeksi yilin ilk yarisinda %18 oraninda prim yapti. iki 6nemli iiretici
konumundaki tilkenin savagsmasi gida fiyatlarinda baskiya neden oldu ve bugday yilin ilk
yarisinda %12,7 oraninda ylikseldi. Yine arz endiseleriyle Brent petrol %44,8 oraninda deger
kazandi. Degerli madende ise net bir yon gozlenmezken, yil basina gore sl diisiis
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gozlendi. Sabit getirili tarafta, ABD on yillik tahvil faizinde yilin ilk yarisindaki kapanis
%?3,02°den gerceklesti ve yil sonuna gore 68 baz puan artig goriildii. Yurtdisi1 piyasalardaki
gelismelerin yurtigine de yansidigi ortamda, Tiirkiye’de yillik enflasyon %78,62 seviyesine
kadar yiikseldi. Ozellikle ikinci geyrekte giiven endekslerinde karisik bir seyir gdzlendi. Oncii
gostergelerden PMI verisi ise esik 50 seviyesinin hafif de olsa altina kaydi. Ote yandan, yilin
ilk yarisinda ekonomi ydnetiminin aldifi makro ihtiyati Onlemler, izlenen gelismelerin
basinda geldi. TCMB’nin zorunlu karsilik diizenlemelerinden TUFE endeksli menkul
kiymetlerin iskonto oranini artirmasina kadar bir¢cok karar takip edilirken, BDKK’1n haziran
sonunda finansal istikrarin gliclendirilmesine ve kaynaklarin daha verimli kullanilarak kredi
sisteminin etkin bir sekilde calismasia yonelik atilacak koordineli makro ihtiyati adimlar
kapsaminda, TL cinsinden ticari kredilere yonelik yeni diizenlemelere gitmesi olduk¢a 6nemli
idi. Bu arada TCMB yilin ilk yarisinda politika faizini %14 seviyesinde sabit tuttu.
Fiyatlamalara bakildiginda, iilke risk primimiz (5 yillik CDS) yilin ilk yarisinda 276 baz puan
artarak 847 seviyesinden ilk donemi kapatti. TL’de sepet bazinda (1 USD 1 EUR ortalamasi)
%17 oranminda deger kaybetti. Borsa Istanbul tarafinda ise enflasyonist ortamda sirketlerin
karliliklarin1 korumalar1 ve yiiksek iskontonun da etkisiyle BIST100 endeksi %29,5 oraninda
prim yapti.

2022 yilinin 2. Ceyreginde de yliksek enflasyon oranlari, sahinlesen merkez bankalarinin faiz
artinmlar1 neticesinde artan resesyon ihtimalleri ve Rusya-Ukrayna savasi takip edilen ana
konu bagliklar1 olmaya devam edecek. Artan resesyon endiseleri nedeniyle hisse senedi
piyasalar1 satig baskisi altinda kalsa da yliksek enflasyon ortaminda reel getiri arayisimiz
devam ederek hisse senetlerini en iyi varlik smifi konumunu Oniimiizdeki dénemde de
korumas1 bekliyoruz. Ote yandan iilkemizde yiiksek seyreden enflasyon oraninin, kiiresel
capta giliclenen dolar endeksinin ve yiiksek seyreden enerji fiyatlarinin iilkemiz adina 6ne
c¢ikan risklerden olmaya devam etmesini bekliyoruz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGIiLER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili donemin son is glinii itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri
tablolar1, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

01.01.2022-30.06.2022 arasinda portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen
komisyonlar asagidaki gibidir:

1) Pay komisyon Orant: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

2) Kesin Alm Satim Komisyon Orani: 0 - 0,000025+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

3) Kira Sertifikast alim satim komisyon orani: 0 - 0,000025+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

4) Takasbank Para Piyasast Komisyon Orani:

e 1-7 Giin Arast: 0 - 0,00003+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
e 8 Gin ve Uzeri: 0 - 0,000005 x giintBSMV aralifinda degiskenlik
gosterebilmektedir.
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5) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0 - 0,00001+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

6) Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0 — 0,00001+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

7) Borsa Yatirim Fonu Pay Piyasas1 Islem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0-0,000025+BSMV
araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadir.

N ORTALAMA | “Foy ey
GIDER TURU TUTARI VAL
ORANI % DEGERI
Yonetim Ucreti 7.852.711,47 0,42%| 1.875.665.611,82
Saklama Ucreti 95.065,05 0,01%
Denetim Ucretleri 10.717,71 0,00%
Kurul Ucretleri 116.912,05 0,01%
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 141.968,94 0,01%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 245,36 0,00%
Toplam Giderler 8.217.620,58 0,44%
Ek Yonetim Ucreti (*) 7.958.831,01

(*) 20.06.2017 tarihli Bireysel Emeklilik Sistemi Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1 Hakkinda
Sektor uyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)’nun “1.3. Fon
Performans1 ve Kesintiler” baglikli maddesinin “B” bendi kapsaminda Fon’un net getirisinin
performans esigini agmasi sonucu 7.958.831,01.-TL EK Fon Y&netim Ucreti kesintisi yapilmustir.
Ilgili madde kapsaminda yapilan bu kesinti, Fon Izahnamesinde ve ictiiziigiinde belirtilen FIGK ve
FTGK ’ya iliskin kontrollerde dikkate alinmamustir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2022-30.06.2022 doneminde Fon’da herhangi bir 0ding menkul kiymet islemi
gerceklestirilmemistir.

01.01.2022-30.06.2022 déneminde Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda VIOP islemi
gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2022 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar
3. Fon performans sunum raporu
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Murat SUZER
Fon Kurulu Bagkani

Gokgen Yaman AKGUN Giirol Sami OZER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi



