METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (MHN)
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2022-30.06.2022 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isglint itibariyle fon portfoéy degeri ve
net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022-30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

I - Dénem Icinde Fon Ictiiziik ve Izahnamesinde Meydana Gelen Dedisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu’nda “Dénem Icinde Meydana Gelen
Degisiklikler” bashdi altinda agiklanmistir.

II - Déneme Iliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti

2022 yihinin ilk geyredi, Ukrayna-Rusya catismasi, FED'in sikilastirma ve bilango
kigultme beklentileri ile enflasyon kaygilari gindeminin gélgesinde gecti.

ABD 10 vyilhk tahvil faizleri 2021 yilini ylizde 1,5 seviyesinde kapattiktan sonra
2022 yihinin ilk yarisinda 3,01’e ulasti. DXY Dolar endeksine baktigimizda da ABD
sikilastirma beklentileri ve tahvil faiz ylkselisiyle birlikte yil basinda 96 civarindan
Haziran sonunda 104 kararh bir ylkselis izledik.

2021 boyunca ciddi yukselisler kaydeden ABD hisselerinin siritkledigi S&P500 ve
Nasdaq100 endeksleri icin 2022 yih ilk yarisi 18-20 civari dlsUslerle sonuglanan bir kar
realizasyonu dénemiydi.

ABD Merkez Bankasi FED’in 2022 yili boyunca beklenenden daha hizli faiz
artiracadi ve bilanco kiclltmeye baslayacadinin anlasilmasi kar realizasyonlarinin temel
sebebini olusturdu. Nitekim FED, Mart ayinda 0.25, Mayis'ta 0.50, Haziran’da ise 0.75
puan faiz artisi yapti ve fonlama oranini %1.50-%1.75 araligina yukseltti. Temmuz
ayinda da 0.75 puan artis bekleniyor. FED Haziran sonunda %8.6'ya yukselmis olan yillik
tlketici enflasyonunu %2 hedefine dogru indirmeye calisacak.

2020 yili basindan beri Covid-19 krizi kaynakli enflasyonist riskleri tasiyan global
piyasalar artlk hem inatgi enflasyon, hem de bununla micadele sirasinda ortaya
clkabilecek olan resesyon riskini fiyatlamaya basladilar. Burada 6zellikle FED’in ve Biden
hikimetinin enflasyonun kalici ve inatcl bilesenleri konusunu basta yeterince
6nemsememis olmalarindan kaynaklanan kredibilite kaybi da kritik bir rol oynamakta.

Uluslararasi gelismeler

FED enflasyonun gecici oldugu tezinden kalici olabilecedi ve daha sahince
mucadele edilmesi gerektigi tezine dogru yumusak ama kararli bir gecis yapti. 2020
Mart’tan bu yana slren sifir faiz politikasina bu yil Mart'taki faiz artisiyla son veren FED,



genisleyerek 9 trilyon dolara dayanan bilangcosunu da vyil ortasindan baslayarak
klgUltecegini acikladi.

Donem boyunca dolarda dederlenme sirdi. Nisan basinda 98 yakininda olan DXY
endeksi, Haziran sonunda 105’e varmis, bu direnci de gecmeye calisiyordu. Pahali dolar
ve ylksek ABD tahvil faizi, tim dinya icin hem sermaye akislarini ABD lehine, gelisen
piyasalar aleyhine etkilerken, hem de alternatif sermaye maliyetini ylkselterek sanayi ve
ticarette yatirirm temposunu ve pay piyasalarinda dederlemeleri disirtcl bir etkiye sahip
oluyor.

Yila varil basina 80 dolar civarinda baslayan ham petrol fiyatlari, Ocak sonunda 90,
Subat sonunda 100 ve Mart'in ilk haftasinda 130 dolara vurdu. Acil olarak uretim artisi
ve ek tedarik goérismelerinin baslamasiyla birlikte Biden yonetimi, stratejik petrol
rezervinden satis dlustnduklerini acgikladi. Mart ayindaki varil basi 130 dolar zirvesiyle
buradan geri cekildigi 100 dolar arahdinda kaldi. Haziran ayinda 120'yi yeniden gegme
cabalari, OPEC'ten gelen Uretim artislari ve resesyon endiseleriyle yerini yeniden asagdi
harekete birakti.

ABD’de, birinci geyrek yilliklandirilmis GSYH daralmasi ylzde 1,5'ten 1,6'ya asagdi
yonli revize edildi. Uzayan Rusya-Ukrayna Kkrizinin etkileri, stregelen tedarik zinciri
sikintilari, artan enflasyon ve rekor dis ticaret aciginin birlesik etkisi yliziinden daralma,
2020 yilindaki pandemi kaynakl durgunluktan bu yana en derin noktada.

Euro bélgesinde ise tliketici enflasyonu yizde 8,6 ile Haziran ayinda rekor kirdi.
ECB Baskani Lagarde, Temmuz ayinda ceyrek puan ile basladiktan sonra gerekirse Eylll
ayinda daha yiksek faiz artirrmi yapacaklarini agikladi. Ingiltere Merkez Bankasi, art arda
besinci kez faiz artirarak politika faizini son 13 yilin en ylksek seviyesine c¢ikardi. Avrupa,
diger yanda Rusya gazindan yoksun kalacadi bir kis icin stok blyltme kaygisini yasiyor.
LNG alimlari, lojistik gerekgeler ve sert fiyat ylkselisi nedeniyle aksamis durumda
bulunuyor.

Cin’in yeni Covid-19 karantina dalgasiyla, hizmet sektériinde Mart ayinda son iki
yilin en siddetli daralmasini yasadigi ortaya cikti. Bunun Uzerine Nisan ayl boyunca
sanayi Uretiminin 6nemli merkezlerinden Sanghay bdlgesi kapanmaya sahne oldu.
Ekonomi ydnetimi genis tesvikler aciklasa da, yeniden acilma, Haziran ayinda
baslayabildi ve bu durumun tedarik zinciri aksamalarina ve enfasyon yukselisine énemli
katkisi oldu.

Ulusal Gelismeler

Tarkiye ekonomisinin 2021 yilinin doérdinci ceyredginde ylizde 9,1 bilylddugu
ortaya cikti. Bdylece yilin tamaminda blylime orani ylizde 11 olarak gergeklesti. Kamu
tiketimi biylumeyi yavaslatici, ihracat ve 6zel tliketim ise hizlandirici bir rol oynadi.

Borsa Istanbul, ikinci ceyrek boyunca asagi trenddeki S&P500’e géreli olarak guiclii
kaldi. Bu egilim, Haziran ayinin ikinci yarisindan itibaren sona erdi ama aradan gecgen 75
gun icinde BIST100, S&P500’e oranla yuzde 40 kadar prim yapmis oldu. Bunun en
onemli gerekcgesi, algilanan ylksek enflasyon karsisinda hisselerin belirgin bir alternatif



olarak éne ¢cikmasi. Hem bankalarin, hem de sanayi sektéru sirketlerinin enflasyona karsi
iyi savunma kurdugu ve reel bliylime patikalarini kaybetmeyecekleri distnultyor.

Yurt icinde en 6nemli Haziran ay! gelismesi, BDDK'nin blylk sirketlere getirdigi
doviz tutma kisitlamasi oldu. Bagimsiz denetime sahip blylk anonim sirketler TL cinsi
kredilere erigsebilmek igin tuttuklar doévizi sinirlandirmak durumunda kalacak. Kararin
gecici oldugunu acikladi.Karar sonrasi 17,5tan 16,1’e dogru sert disen dolar kuru, ayin
sonunda bu aralidin ortalarinda 16,7 civarinda dengelendi.

TUIK'in acikladigi yilhk TUFE, Mayis ayinda ylizde 73,5tan Haziran ayinda 78,6'ya
yikselirken ayhk artis miktari da 2,98'den 4,95%e cikti. Uretici fiyat endeksindeki
ylkselisin de 138,3’e ulasmasi, enflasyon beklentilerinde iyilesmenin gecikmekte
olduguna isaret ediyor. 23 Haziran'daki PPK toplantisi sonucunda politika faizi, Eylul-
Aralik2021 arasindaki 500 puanhk gevsetmeden sonra bu yil altinci kez art arda yuzde
14 seviyesinde sabit tutulmus oldu.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi:

BIST pay piyasalari, global dlcekteki olumsuz egilimlere ragmen negatif reel faiz
ortaminda beklenti satin almaya ilk ceyrekte devam etti. Mart ayinda BIST100 endeksi
surekli bir ylukselisle 1950 seviyesinden 2250 yakinlarina kadar yukseldi. 2022 yilinin ilk
Ug aylik seyrine bakildiginda, dolar bazinda endekslerin yatay dalgalandigi dikkat gekiyor.
Mart ayinda BIST100, bu dalgalanmanin alt bandindan st bandina dogru hareket ederek
iyi bir getiri sagladi. Harekette Ukrayna savasinda ateskes beklentileri, negatif faiz algisi,
ddviz kuru bazinda ucuzluk algisi ve iyi gelen bilancolar etkili oldu. Yabanci yatirrmcinin
sinirh satis egilimini sirdardtga gozlendi.

Borsa Istanbul, Nisan ve Mayis’taki diinya piyasalarina gore giiclii seyrinden sonra
Haziran boyunca sektérel farklilasmalar esliginde yatay-sinirh asadi hareket etti.
Perakende sektdrinde 6zel markal Grldnlerin satis bluyimesinin ylizde 70’e pazar payinin
da yluzde 40'a yukselmesi beklentileri olumlu yénde etkiledi. Otomotiv ve hafif ticari arag
satiglari, yihn ilk alti ayinda yillik bazda ylzde 9,3 geriledi. Turizmmde ise Rusya’dan talep
patlamasi yasanmasi sonucu tatil paketleri kisa donemde tiikendi, Temmuz ve AJustos
icin ise doluluk maksimuma dogru ilerliyor. Bankacilikta BBVA'nin Garanti Bankasi'nda
cagn fiyati ylkseltmesi sonrasi olumlu seyir, Haziran ayinin ikinci yarisindan itibaren geri
donda.

Tahvil Piyasasi:

Tahvil piyasasinda Ocak ayina 25’e yakin oranlarda baslayan uzun vadeliler,
Subat’in son haftasina kadar 22 altini gérdikten sonra 28 Subat'ta Ukrayna savasiyla
birlikte 6nce 24,5’a oradan bir aylik ylkselisle 28,5'a kadar yukseldi. Hisse senedi ve
tahvil piyasalarindaki ayrisma ayin son haftasina kadar siddetlenerek devam etti.
Ayrismanin en blUyldk sebebi enflasyon beklentileriydi. 28 Mart tarihindeki geri alim
ihalesi ve sonrasinda Ukrayna sorunundaki yumusama yonunde haber akisi, faizlerde
ayin son glnlerinde belirgin bir asagi harekete neden oldu ve ceyregi yizde 25e yakin
oranda kapattik.



Ikinci geyrekte uzun vadeli gésterge kagitta oran ylizde 21-25 arasinda dalgalandi.
Haziran ortasinda ylzde 25 yakinlarindan doért gin icinde 20 altina diserek esine az
rastlanir bir sert hareket yasadik. Bu durum, bankalara ddviz tevdiat hesabi karsiliklari
olarak 5 yildan uzun vadeli kagit tutma zorunlulugu getirilmesinden kaynaklandi. GES
icin talep toplama da Haziran ortasinda gercgeklesti. Klclk yatirrmciya ydnelik alternatif
bir yatirim araci, doévize ydénelimi bir miktar frenlemis oldu.

OST'lerde cok yiiksek faiz seviyeleriyle yapilan ihraglarda bile az talep gorildi.
Likidite sikisikligi ve nakitte kalma egilimi ay boyunca piyasaya damgasini vurdu. Bilesik
borclanma oranlari yizde 30'u gegme edilimindeydi. Eurobond piyasasinda ylizde 10’un
Uzerine gikan verim yerli yatirrmciya cazip geldi ve kan kaybi dénem sonunda durdu.

Doviz ve Altin Piyasasi:

Yila 13 TL civarinda baslayan dolar kuru, Ukrayna savasi baslayana kadar yatay
kaldiktan sonra hafifcge 15’e dogru ylkseldi. Ancak hareketin sakin ve kontrol altinda
olmasi, doéviz piyasasini diger piyasalar Uzerinde bir godlge olmaktan gikardi. Global
Olgekte glclenen Dolar, Avronun TL'ye karsi yataya yakin ve zayif seyretmesine neden
oldu. Nisan ayina 14,7 yakininda baslayan dolar kuru, Mayis'ta hizl yukari hareket etme
edilimindeydi. Haziran ise sirketlere yonelik doviz diizenlemesi ve GES satisl sayesinde
daha yatay gecti ve kur 17 civarinda kapatti.

2022 yihnin ilk yarisinda yatirrm araclarinin ve bazi endekslerin getirileri soyle
gerceklesmistir:

KYD Tiifex 79.25% | | BIST KYD Borglanma Arg. Fon Endeksi 13.31%
Enflasyon (TUFE) 42.35% | | KYD USD Eurobond TL 12.04%
BIST Katilim 50 Getiri Endeksi 37.56% | | KYD-DIBS 182 12.03%
BIST-100 Getiri Endeksi 33.31% | | KYD-DIBS 365 11.50%
BIST Katilim Tim Getiri Endeksi 32.14% | | KYD DiBS-547 11.26%
KYD-DIBS Uzun 30.01% | | KYD OST Sabit 9.51%
BIST-100 29.48% | | KYD-DIBS 91 9.41%
BIST KYD Hisse Senedi Fon Endeksi 26.05% | | KYD Euro Eurobond TL 9.40%
KYD Aylik Mevduat USD/TL 25.45% | | KYD Kira Sertifikasi Ozel 8.97%
Altin (IAB YTL / Kg.) 25.29% | | KYD OST Degisken 8.87%
Amerikan Dolar 25.00% | | KYD Kira Sertifikasi Kamu 8.34%
KAMU EUROBOND 0-5 YIL USD (TL) 20.08% | | Mevduat (Aylik Brit) 7.97%
Doviz Sepeti 20.07% | | KYD Kar PayI TL 7.58%
KYD-DIBS Tim 15.40% | | KYD O/N Endeks (Briit) 7.19%
KYD Aylk Mevduat EURO/TL 15.31% | | Mevduat (Aylk Net) 6.74%
Euro 15.14% | | KYD O/N Endeks (net) 6.08%

BIST-KYD Endeksleri: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan-Tiirkiye Kurumsal Yatirimcilar Dairesi endeksleri

OST: Ozel Sektér Tahvili

Kira Sertifikasi: Faizsiz sabit getirili yatirrm araci.

DIBS: Devlet Ic Bor¢lanma Senedi.

KYD Tiifex: TUFE’ye endeksli devlet tahvilleri.

Katilim 50 Endeksleri: Bizim Menkul Dederler ve Tiirkiye Katiim Bankalar Birli§i danismanli§inda Borsa Istanbul Ulusal Pazar'da islem géren
hisse senetleri arasindan segilen, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplamasi yapilan, katilim bankacilidi prensiplerine uygun hisse
senetlerinden olusan endekslerdir.

Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmistir.

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlar Istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmistir.



01 Ocak 2022 - 30 Haziran 2022 doéneminde fon portféylnin ortalama dagilimi
asadidaki gibi gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler gunliuk raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Yurtici piyasalarda Turk Lirasi cinsinden dusuk/orta riskli para ve sermaye piyasasi
araglarina ve paylara (hisse senetleri) yatinm yapilmistir. Dédnem igerisinde piyasa
kosullarina goére borglanma araliklarin orani azaltilarak hisse senetlerinin orani
artinlmistir. Portfoyde adirhkh olarak yer verilen borglanma araglarinin vadesi kisa
tutuldugu icin piyasa faiz oynakliklarinin etkisinden 6nemli 6lglide kacinmak mimkin
olmustur. Mevduatlarin fon portfoyi icindeki orani da sirekli olarak %15-%25 araliginda
tutulmustur. Kurul dizenlemeleri cercevesinde 1-7 aralidindaki fonun hedeflenen risk
degeri 3-4 dlizeyinde olup rapor déneminde risk dederi 4 seviyelerinde gergeklesmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili dénemin son is ginu itibariyle fon portfoy dederi
ve net varlik dederi tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Aracilik Komisyonlari

Fon yatirnm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Denizbank
A.S. ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile yapilmis olan sdzlesmeler gergevesinde
fon portféyl icin yapilan islemlere, islem bedeli (izerinden asagidaki oranlarda komisyon
6denmektedir.




KOMiSYON ORANI

BSMV Harig BSMV Dahil
TAHVIL VE BONO (KIRA SERTIFIKASI/EUROBOND) iSLEMLERI
Allm — Satim Yizbinde 2,00 Yizbinde 2,10
14:00 — 17:00 Arasi Ayni Gun Valérlu Alim-Satim Yuzbinde 4,00 Yuzbinde 4,20
REPO / TERS REPO ISLEMLERI ( * giin sayist) Yiizbinde 0,715 | Yiizbinde 0,75075
TAKASBANK BORSA PARA PIYASASI iSLEMLERI
OIN iglemler Yuzbinde 2,50 Yuzbinde 2,625
Diger Vadeler ( * glin sayisi) Yizbinde 0,30 Yizbinde 0,315
| HISSE SENETLERI ARACILIK KOMISYONU | Binde0,20 | Binde021 |
| VIOP ISLEM KOMISYONLARI | Binde0,15 | Binde0,1575 |

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylk tutarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Tiiri Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti . Yiuzbinde 4.65 (Alti Ayhk 0.84%)

Ek Fon Yonetim Ucreti : Yizbinde 2.33 (Alti Aylik 0.42%)

Aracilik Komisyonlari : Yuzbinde 0.41 (Alti Aylik 0.07%)

Diger Fon Giderleri : Yuzbinde 2.79 (Alti Aylik 0.50%)

Toplam Harcamalar : Yiizbinde 10.18 (Alti Aylhik 1.83%)

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi icin kurucu Sirket tarafindan Fon’a 15,767.60
TL alacak tahakkuk ettirilmistir. Bu tutar giderlerden indirildiginde fonun dénemlik
ortalama net gider orani 0.53% olarak hesaplanmistir.

* Ek Fon Yonetim Ucreti Haziran sonu icin hesaplanan kaydi tutarlar olup, yil sonunda
hesaplanacak tutarlar fondan édenecektir.

* Ek Fon Yonetim Ucreti tutar FTGK limit asim hesaplamasina mevzuat geredince dahil
edilmemigstir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2022 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolar
3. Fon performans sunum raporu



