ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirm Fonu’'nun
01.01.2022-30.06.2022 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022-30.06.2022 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

2021 yihinda yeni c¢ikan varyantlar ile glindemde kalmaya devam eden Covid-19, 2022
yilinin ilk yarisinda etkisini global anlamda oldukca azaltmistir. Cin’in Glke capinda olmasa
da lokal kapanma uygulamalarina devam etmesi nedeniyle bu noktada kismen ayrn
tutulmasi gerekir. Genel olarak global duzeyde pandemi Onlemlerine son verilmesi
ekonomik aktivitede ve istihdam verilerinde iyilesmeye imkan saglamistir. Ancak Subat
ayinda Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sicak c¢atismayi ddénmesi, emtia ve enerji
fiyatlarinin 2022'nin ilk yarisi igerisinde rekor seviyelere ulasmasinda blyuk rol oynamistir.
Gelismis ve gelismekte olan (Ulkelerin enflasyon verileri son 30-40 yilin en ylksek
seviyelerine ulagmistir. Merkez bankalari siki para politikalarina gegmeye baglamistir. Bu
reaksiyon her ne kadar resesyon endisesi ile ikinci geyrek igerisinde emtia fiyatlarinin bir
miktar gerilemesine imkan saglasa da, enerji ve 6zelinde dodalgaz fiyatlarindaki yuksek

seyir belirginligini korumaya devam etmektedir.

ABD Merkez Bankasi'nin (FED) enflasyon ile micadele konusunda faiz artirimlarina hiz
vermesi Ozellikle ilk yarinin sonlarina dodgru resesyon endiselerini daha belirgin hale
getirmistir. ABD'de 10 yilhk tahvil faizleri %3.50 seviyesine kadar yukseldikten sonra
Haziran ayini %3.01 seviyesinde tamamlamistir. Sene basindan bu yana ABD’de 2 yillik ve
10 yilhik faizler arasindaki farkin kisa vade lehine daralarak kapanma noktasina gelmis

olmasi, resesyon endiselerinin dnemli bir géstergesi konumuna gelmistir.

FED’in Avrupa Merkez Bankasi'na (ECB) gore daha hizli sikilasma edilimi ve Avrupa’nin
dodalgaz konusunda Rusya’ya badimhlidinin ylksek olmasi, EUR/USD paritesini 1.00
seviyesine kadar getirmistir. 2021 yihini 1.1370 seviyesinde tamamlayan parite, yilin ilk
yarisini ise 1.0484 seviyesinde kapatmistir. Dolar diger para birimlerine karsi da gugli
konumunu korurken, Dolar Endeksi (DXY) yilin ilk yarisinda %9.4 artis ile 104.7

seviyesinde kapatmistir.
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Rusya’nin Ukrayna isgali sonrasi, gelismis (lkeler tarafindan uygulanan yaptinmlar
dogrultusunda enflasyon ve ekonomik aktivitede énemli rol oynayan petrol fiyatlarn 2022
yilinda belirgin bir ylkselis yasayarak son 10 yilin en ylksek seviyelerine ulasmistir. 2021
yihint 77.5 Dolar seviyelerinden kapatan Brent tipi petrol, 2022 yilinin ilk yarnsini 115.0
dolar seviyelerinden kapatmistir. Manset emtia endeksi 2021 sonuna goére Haziran sonu
itibari ile Dolar bazinda %3.2 artis kaydederken, endistriyel emtialar %5.1 oraninda
gerilemistir. Ancak sliregelen Rusya-Ukrayna gerginligi ve kuraklik endiseleri ile birlikte
gida emtia endeksindeki ylkselis %16.5 olarak gerceklesmistir. Tim emtia gruplarinda ise
ortak olarak dikkat c¢eken konu merkez bankalarinin daha siki politika faiz setine
gecmelerine bagh olarak ikinci ceyrekten itibaren fiyat artis hizlarinin belirgin sekilde

yavaslamasi olmustur.

Global olarak faiz hadlerinin yikseliyor olmasi dederli metalleri genel olarak negatif
etkilemistir. Ilk ceyrek sonunda Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle primlenmesine ragmen,
ikinci ceyrekte faiz seviyelerindeki ylkselis ile birlikte gerek Altin gerekse de Gimius
gerileme edilimine girmislerdir. Dederli metallerden Altin, 2022 vyili ilk ceyredinde bir
onceki yil sonuna goére %5,9 deder kazanarak 2022 yilinin ilk ceyredini 1.937 Dolar
seviyesinden tamamlarken, Gimds ise ayni donemde %6,4 deder kazanarak ceyredi 24.8
Dolar seviyesinden kapatmistir. Ikinci ceyrekte ise kazanimlarin tamami geri verilmis ve
2021 sonuna gore Altin %1.2, GUumis ise %13.0 gerileme ile ilk yanyi sirasi ile 1,807$ ve
20.34$ seviyesinde kapatmistir.

Tlrkiye ozelinde dederlendirildiginde ise, 2021 yilinda uygulanmaya baslayan farkl para
politikalar ve yeni ekonomi modeli 2022 yih ilk yarisinda uygulanmaya devam edilmistir.
Artan enflasyon verileri dogrultusunda negatif reel faizin derinlestigi, yiksek kur ve yiksek
seyreden emtia fiyatlar ile cari agigin da ylkseldigi gdozlemlenmistir. TCMB politika faizini
%14 seviyesinde tutmaya devam etmistir. Globalde yasanan fiyat artislari paralelinde
TUFE'de %78.6, UFE'de ise %138.3 yillik enflasyon verileri ile 2022 yilinin ilk yarisi

tamamlanmistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilini 1,858 seviyesinde
tamamladiktan sonra yilin ilk ayinda goérece yatay bir seyir izlemistir. Ardindan yiksek
enflasyon ve emtia fiyatlarindaki artis temasi ile 2021 sonuna gére %40’a yakin
primlenmistir. Ilk yarinin sonuna dodru ise emtia fiyatlarindaki gerileme, mevduat
faizlerinin kismen ylkselmis olmasi, kredili islem faizlerindeki yilkselis ve CDS seviyesinin
800’ asmasi ile birlikte yilin ilk yarnisini 2021 sonuna gdre %29.5 artis ile 2,405
seviyesinden kapatmistir. Yabancilarin aksine yerli yatinmcilarin hisse senetlerine ilgisi
yodun olmustur. 2022'nin ilk yarisinda sanayi ve banka endekslerinin performansi birbirine
paralel gerceklesmistir. Ilki %21.3 ikincisi ise %21.7 artis sergilemistir. Yil basindan
itibaren dederlendirildijinde %6’ya yaklasan Dolar bazindaki toplam getiri ile BIST'in
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emsallerine gére daha iyi bir performans sergiledigi gérilmektedir. Islem hacmi olarak
dederlendirildiginde ise yilin ilk yarisinda aylk ortalama 43.2 milyar TL'ye ulasilirken bu

rakam gegen yilin ayni dénemine gére %38 oraninda artisa isaret etmektedir.

Faiz Piyasasi: Tlrkiye 10 yilik tahvil faizleri Mart ayinda %28 seviyesine kadar ulastiktan
sonra oOzellikle Haziran ayi igerisinde gelen munzam karsilik dizenlemesi ile bankalarin
daha fazla uzun vadeli bono tasimaya baslamasi 10 yillik bono faizlerinin 2021 sonuna
gore yaklasik 500 baz puan kadar gerilemesine imkan sadglamis ve 2022'nin ilk yarisini
%19.30 seviyelerinden tamamlamistir. Tlrkiye 2 yilhik tahvil faizleri ise %22.70 ile
tamamladigi 2021 sonundaki seviyesinden, dénem icerisinde %?28’in (zerine kadar
ylkselmesine ragmen 2021 sonuna goére yaklasik 180 baz puan artis ile 2022'nin ilk

yarisini %24.50 seviyelerinden tamamlamistir.

TL Mevduat Faizleri 2022 yilina yuksek bir seviyeden baslangig yapmistir. 1-3 ay vadeli,
%?21’e yakin bir seviyeden yila basladiktan sonra kur korumali mevduatin ve TCMB'nin
politika faizini %14.00 seviyesinde dedistirmeden muhafaza etmesine bagh olarak TL
mevduat faizleri Subat ayi sonuna kadar %17 seviyelerine gerilemis ve Mayis sonuna
kadar da o seviyelerde kalmistir. Haziran ayi igerisinde ise 200 baz puan civarinda bir

yukselis ile yilin 2022 yilinin ilk yarisini %19 civarinda tamamlamistir.

Turk Lirasi: 2021 yilini Dolar karsisinda 13.33 seviyesinden tamamlayan Turk Lirasi,
2022 yihinin ilk yarisi igerisinde 2021’e kiyasla daha sinirh da olsa deder kaybetmeye
devam etmis ve 2022 yili ilk yarisini 16.66 seviyesinden kapatmistir. USD ve EUR sepetine
karsi ise yilbasindan bu yana deder kaybi %19.8 olarak gercgeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BiLGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin allm satimina Yapr Kredi Yatinrm Menkul
Dederler A.S., HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S.,
HSBC Bank A.S., Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. ve Yapi Kredi Bankasi A.S. aracilik
etmektedir.

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Kira Sertifikasi alim satim Komisyonu : Ayni gin valérld; 0,000015, ileri
valorld; 0,00001
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iii. Gelir Ortakhidi Senetleri Komisyonu : Ayni gin valorla; 0,000015, ileri
valérii; 0,00001
Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

pay! ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

FON: FYY Ort. Fon Neg}l:;:lk Degderine
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.173761
Aracilik Komisyonu Gideri 0.014760
Diger Fon Giderleri 0.028217
SPK Kayda Alma Ucreti -
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000736
Tescil ve Ilan Giderleri 0.017142
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000979
Saklama Giderleri 0.006422
TOPLAM 0.242017

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinirn fon net
varlik dederinin yillik % 0,365'i (ylzdesifirvirglllcgylzaltmisbes) olarak uygulanacaktir.
Ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun
asiimasi sebebiyle 23,070.33-TL karsilik ayrilmigtir. Sene sonu itibariyla fonun kurucudan
alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is gunl iginde Sirket

tarafindan fona nakden iade edilecektir.

BOLUM D: ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAGC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2022-30.06.2022 déneminde Fon adina vadeli islem ve 6din¢ menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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