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TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGiISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2022 — 30.06.2022 DONEMI)

1- GENEL BIiLGILER

Tiirkiye Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik

Fon’un Unvam
Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon’un Ad1 Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

200.000.000.- TL (ikiyiizmilyonTL)

Fon Tutari ve Pay Sayist | 5 130,000,000 (yirmimilyar) Adet

Avans Tutan 100.000.-TL (yiizbinTL)

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa fliskin Kurul Karan 12/08/2005 541
Kurulusa iliskin Kurul izni 10/08/2005 32/1018
Fon Ictiiziigii Tescili 23/08/2005 124047
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 26/08/2005 6377

3- FON KURULU UYELERI

Murat SUZER Fon Kurulu Bagkani Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Gokgen Yaman AKGUN  Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Ayse Seher AYDIN, F.Ozgiill AVSAR MUMCUOGLU, Fatimet Tinemis Sarthan, Gokgen Yaman
Akgiin, Kenan TURAN, Kerem YEREBASMAZ, Muhammed Tiryaki, Oguz ZIDDIOGLU, Oguzhan
OZER, Ozkan BALCI, S.Ozan DOGAN, Serkan SEVIK, Umit YAGIZ, Ziihal BAYAR
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5- PIYASA DEGERLENDIRMESI

Yilm ilk yaris1 kiiresel piyasalar agisindan oldukca zor gecti. Fed Bagkan1 Powell’in enflasyondaki
yiikselisi gegici olarak degerlendirmesine karsin ABD’de enflasyon yillik bazda %8,6 seviyesine kadar
¢ikarak oynakligin yiiksek seyretmesine neden oldu. Yaklasik son kirk yilin en yiiksek degerine ¢ikan
enflasyondaki goriintli nedeniyle faizleri yilin ilk ayinda 25 baz puan artiran Fed, daha sonra Ukrayna
- Rusya savasinin baglamasiyla artan enflasyonist baskilar nedeniyle daha biiyiik oranlarda faiz aritimi
yapt1. Varlik alimi sonlandirmasi karar1 da veren Fed, mayis ayinda 50, haziran ayinda ise 75 baz puan
faiz artirmm1 gergeklestirdi. Bilango kiiciilteme siirecine de baslayan Fed, boylelikle faizleri %1,50 -
%1,75 bandina ¢ekti. Rusya’nin harekati sonrasinda Bati, Rusya’ya sert yaptirimlar uygularken,
Rusya'dan gerilimi artiran hamleler geldi. Onemli bir petrol ve gaz ihracatcist olan Rusya’ya ydnelik
ambargolarla petrol fiyatlarinda sert yiikselisler gézlendi. Bunun disinda gida fiyatlarinda da yiikselis
gozlenirken, bu durum halihazirda yiiksek seyreden enflasyona yonelik endiseleri daha da artird.
Buna reaksiyon olarak da 6zellikle Fed’in - yukarida belirtildigi gibi - oldukca sahinlestigi gozlendi.
Avrupa Merkez Bankasi da varlik alim programinin beklenenden daha hizli bitirecegi sinyali vererek
sahin bir durug sergiledi. Bu arada Fed’in faiz karar ile birlikte iki yillik tahvil faizinin 10 yillik faizi
yakalamasiyla verim egrisinin yataylasmasi resesyon endiselerini beraberinde getirdi. Sirketlerin
enflasyonun karliliklar iizerinde baski yaratarak marjlar1 diisiirebilecegi soylemleri de resesyon
endiselerini artirirken, yilin ilk yarisinin sonlarina dogru da bazi verilerin yavaglamaya isaret etmesi
resesyon endiselerini belirginlestirdi. Asya tarafina bakildiginda, Japonya diinyanin aksine gevsek para
politikasint devam ettirirken, Yen’de onemli deger kayb1 yasandi. Cin’de artan koronaviriis vakalari
sonrasinda ilk yarinin 6nemli kisminda 6énemli kentler kapali kalirken, ilk yarinin sonlarina dogru
acilmalar gdzlendi. Bu agilmalar verilerde etkisini kismen gosterdi. Ote taraftan, otoritelerin tesvikler
konusunda genel olarak isteksiz oldugu gozlendi. Ozetle, enflasyonist ortamda yiikselen faizler
resesyon kaygilarin artirirken kiiresel varlik fiyatlarinda oynaklik yiiksek kaldi. Borsalar ise uzun bir
aradan sonra yilin en kot ilk yarisin1 geride birakirken, kiiresel risk barometresi olarak da izlenen
ABD S&P500 endeksi %20,6 oraninda deger kaybederek teknik olarak ay1 piyasasina girdi. MSCI
Gelismis ve MSCI Gelismekte Olan Ulke endeksler de yilmn ilk yarisinda sirastyla %21,2 ve %18,8
oraninda diisiis kaydetti. ABD ekonomisinin de zayiflayabilecegi beklentileri bir ara Dolar iizerinde
baski yapsa da negatif risk ortaminda Dolar endeksi (DXY) %9,4 oraninda yiikselis kaydetti. Rusya —
Ukrayna savasinin da dnemli etkisiyle zayif verilerin goriildiigii Euro Bolgesi’nde ekonomideki asagi
yonlii risklerin belirginlesmesi Avro iizerinde baski yaparken, daha az sahin duran Avrupa Merkez
Bankas ile de EURUSD paritesi %7,8 oraninda diisiis kaydetti. Ote yandan, resesyon endiseleri y1lin
son aylarinda emtialarda diisiise neden olsa da Bloomberg emtia endeksi yilin ilk yarisinda %18
oraninda prim yapti. ki 6nemli iiretici konumundaki iilkenin savasmasi gida fiyatlarinda baskiya
neden oldu ve bugday yilin ilk yarisinda %12,7 oraninda yiikseldi. Yine arz endiseleriyle Brent petrol
%44,8 oraninda deger kazandi. Degerli madende ise net bir yon gézlenmezken, yil basina gore sinirh
diislis gozlendi. Sabit getirili tarafta, ABD on yillik tahvil faizinde yilin ilk yarisindaki kapanis
%3,02’den gergeklesti ve yil sonuna gore 68 baz puan artig gorildii. Yurtdisi piyasalardaki
geligmelerin yurti¢ine de yansidigi ortamda, Tirkiye’de yillik enflasyon %78,62 seviyesine kadar
yiikseldi. Ozellikle ikinci ceyrekte giiven endekslerinde karigik bir seyir gozlendi. Oncii gostergelerden
PMI verisi ise esik 50 seviyesinin hafif de olsa altina kaydi. Ote yandan, yilin ilk yarisinda ekonomi
yonetiminin aldigr makro ihtiyati dnlemler, izlenen gelismelerin baginda geldi. TCMB’nin zorunlu
karsilik diizenlemelerinden TUFE endeksli menkul kiymetlerin iskonto oranmi artirmasina kadar
bircok karar takip edilirken, BDKK’in haziran sonunda finansal istikrarin giliglendirilmesine ve
kaynaklarin daha verimli kullanilarak kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasina yonelik atilacak
koordineli makro ihtiyati adimlar kapsaminda, TL cinsinden ticari kredilere yonelik yeni
diizenlemelere gitmesi olduk¢a 6nemli idi. Bu arada TCMB yiln ilk yarisinda politika faizini %14
seviyesinde sabit tuttu. Fiyatlamalara bakildiginda, iilke risk primimiz (5 yillik CDS) yilin ilk
yarisinda 276 baz puan artarak 847 seviyesinden ilk dénemi kapatti. TL’de sepet bazinda (1 USD 1
EUR ortalamas1) %17 oraninda deger kaybetti. Borsa Istanbul tarafinda ise enflasyonist ortamda
sirketlerin karliliklarin1 korumalar1 ve yiliksek iskontonun da etkisiyle BIST100 endeksi %29,5
oraninda prim yapti.
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2022 yilinin 2. Ceyreginde de yiiksek enflasyon oranlari, sahinlesen merkez bankalarinin faiz
artirimlart neticesinde artan resesyon ihtimalleri ve Rusya-Ukrayna savagsi takip edilen ana konu
bagliklar1 olmaya devam edecek. Artan resesyon endiseleri nedeniyle hisse senedi piyasalari satig
baskist altinda kalsa da yiiksek enflasyon ortaminda reel getiri arayisimiz devam ederek hisse
senetlerini en iyi varlik smifi konumunu dniimiizdeki désnemde de korumasi bekliyoruz. Ote yandan
tilkemizde yiliksek seyreden enflasyon oraninin, kiiresel ¢apta giliclenen dolar endeksinin ve yiiksek
seyreden enerji fiyatlarinin iilkemiz adina 6ne ¢ikan risklerden olmaya devam etmesini bekliyoruz.

6- FONUN PERFORMANS BiLGIiLERI

30.06.2022 tarihi itibariyle fonun degeri 0,086778 TL olarak gerceklesmistir.

01.01.2022- 30.06.2022 tarihleri arasi fonun getirisi %26,19, karsilastirma olgiitii getirisi %17,14
olarak gerceklesmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERIi

30.06.2022
Fon Net Varlik Degeri (TL) 147.091.649,74
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 1.695.033.328,611
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,086778
Portfoy Dagilim % 30.06.2022
Ortaklik Paylar 56,47%
Devlet Tahvili 13,18%
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 Katilma Paylari 13,12%
Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma Paylari 8,36%
Ozel Sektor Tahvili 4,27%
Kira Sertifikas1 TL 3,49%
Vadeli Islemler Nakit Teminatlari 0,57%
Takasbank Para Piyasasi 0,54%
TOPLAM 100,00%

8- FONUN YATIRIM STRATEJISI ve KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarimin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik ¢ercevesinde kurulan grup emeklilik planlar1 ve sdzlesmeleri kapsaminda belirli kisi ya da
kuruluslara tahsis edilmek iizere kurulmus olan grup emeklilik yatinm fonudur. Fon, portfoyiliniin
tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran
ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un varlik
dagilimi 6nceden belirlenmez.

Fon karsilastirma ol¢iitii olarak; %25 oraninda BIST 100 Getiri Endeksi, %35 oraninda BIST-KYD
DIBS Tiim Endeksi, %15 oraninda BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %25 oraninda BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi kullanilacaktir.
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9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2022 — 30.06.2022 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarii gerceklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriisiilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1)  07.02.2022 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Fonun “Fon Portfoyiinde Yer
Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclarinin” asagidaki gibi degistirilerek Fonun
izahnamesinde gerekli degisikligin yapilmasina karar verilmistir.

ESKI SEKIL
VARLIK ve iSLEM TURU EN AZ % EN COK %
Yurti¢i Ortaklik Paylari 10 40
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 35
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar 10 60
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli/ Katilma Hesabi (TL) 0 25
Gayrimenkul Sertifikalart 0 20

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Yatirim Ortakligi 0 20
Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
YENI SEKIL
VARLIK ve ISLEM TURU EN AZ % EN COK %
Yurtici Ortaklik Paylart 35 65
Yurti¢i Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 35
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglari 10 60
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar (TL/Déviz) 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi1 (TL/Ddviz) 0 25
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylart ve Yatinm Ortaklig
Paylan
Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar: 0 100
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar 0 10
ipotek ve Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege ve Varhga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayalh Para ve 0 20
Sermaye Piyasasi Araclari
Yapilandirilmis Bor¢lanma Araglar: 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlar / Sertifikalar 0 15
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2)  09.02.2022 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Miidiirliigii’niin ilgili talebi tarafimizca da uygun
goriilmiis, 16.12.2021 ve 20.12.2021 tarihli giinlerin olaganiistii giin olarak kabul
edilmesi ve geriye doniik test ¢calismalarinda dikkate alinmamasina karar verilmistir.

3) 18.02.2022 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
biinyesindeki I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol
edilen fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve
risk degerinin siklikla “5” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon tanitim
formundaki “4” olan risk degerinin “5” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde gerekli
bildirimlerin yapilarak degisikligin KAP*ta ilan edilmesine karar verilmistir.

3) 14.03.2022 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan 01.01.2021 - 31.12.2021 doénemine ait Bireysel
Emeklilik Yatirim Fonlar1 denetim raporu incelenmistir.

5)  28.04.2022 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 01.01.2021 - 31.12.2021 dénemine ait “Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetim Raporu‘ ile 31.12.2021 tarihli “Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari* Fon
Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler g¢ergevesinde
incelenmis, hazirlanmig finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu, kar ve
zarar1 ile ilgili gergek durumu diiriist bir bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon
igtiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigr goriilmiis, Fon’un
01.01.2021 - 31.12.2021 donemine ait yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve onaylanmstir.
Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina karar verilmistir.

6)  09.05.2022 tarih ve 6 sayili fon kurulu toplantisinda; Tiirkiye Hayat ve Emeklilik
A.S.nin kurucusu oldugu fonlar i¢in 2022 Yili Bagimsiz Denetimine iligkin olarak "PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile anlagsma yapilmasina
karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigi altinda bulunan “Stirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ta da yayimlanmaktadir.

Murat SUZER
Fon Kurulu Bagkani

Gokgen Yaman AKGUN  Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



