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DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dedisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2022-30.06.2022 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,bagimsiz denetim raporunun, bilango
tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022-30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

2022 yilinin ilk yarisinda kiresel olgekte enflasyonun ylkselen seyir
icerisinde olmasi ve merkez bankalarinin sikilasma 6nlemleri, kiiresel blylime
beklentilerinin asadi yonli revize edilmesine ve stagflasyonist fiyatlamalarin
goérilmesine neden olmustur. Subat ayinin son haftasinda gergeklesen Rusya’nin
Ukrayna’ya yonelik baslattigi askeri operasyonla birlikte piyasalarda global
anlamda sert satislar gortlmuistir. Operasyona karsilik ABD ve AB’nin Rusya‘ya
yonelik acikladigi yaptirim paketleri, piyasalarda volatil fiyat hareketlerine neden
olmustur. Savasin etkisiyle Emtia ve enerji fiyatlarindaki artis kliresel capta yiksek
enflasyon endiselerini artirmistir. Asya bdlgesinde pandemi kaynakli siki kapama
tedbirlerinin uygulanmasi, 2021 yilinda goérilen tedarik zincirindeki aksamalarin
devam edecedi ve kiresel buylimenin olumsuz etkilenecedi endiselerini
beraberinde getirmistir. Ote yandan, Haziran ayiyla birlikte Cin’de vaka sayilarinin
azalmasi sonucunda kisitlamalarin gevsetilmesi ve Cin Merkez Bankasi’'ndan gelen
genisleyici para politikasi adimlarinin devamina yonelik mesajlar risk istahinda
toparlanma gorutlmesini sagladi. Kiiresel anlamda artan enflasyon kaygilari, Cin ve
Japonya haricinde merkez bankalarinin  parasal sikilasma adimlarini
kuvvetlendirmistir. FED’in Mart toplantisiyla 25 baz puan olarak baslattigi faiz artis
surecini, Mayis ayinda 50 baz puan ve Haziran ayinda 75 baz puanlk faiz artislari
takip etmistir. FED’in enflasyonu dustrmek igin faiz artislarini strdirecedine
yonelik mesajlar piyasalarda resesyon endiselerini beraberinde getirmistir. Faiz
artislant sonucunda ABD 10 yilhk tahvil faizleri 1,51% seviyelerinden 3,47%
seviyelerine kadar ylkselmistir.

Klresel hisseler, ylkselen enflasyon, resesyon kaygilari ve jeopolitik
riskler sebebiyle zayif performans sergilemistir. S&P500 endeksi %20,6, Avrupa
Euro Stoxx 50 endeksi ise dolar bazinda %26 dlsus géstermistir. Savasin neden
oldugu enerji krizi ve biriken talep genel olarak emtia fiyatlarinin ylkselmesine

neden olmustur. Brent petrol bu dénemde %46 vylikselis kaydetmistir. Kiresel




Dolar Endeksi (DXY) %09,4 artarak Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) para birimleri
karsisinda deder kazanmaya devam ederken, MSCI GOU endeksi %18,8 distis
gostermistir. USD’nin klresel anlamda glvenli liman algisiyla deder kazandidi ve
kiresel anlamda faizlerin arttigi bir ortamda yurt ici piyasalarda USDTRY %25
ylkselis gosterirken, BIST100 endeksi TL bazinda %29,5 ve USD bazinda %2,6’lik
pozitif performans sergilemistir.

Bu gelismelere paralel olarak Coklu varlik fonlarinda yerli hisse senetleri
ve tahvillerdeki ylkselis pozitif katkida bulunurken, fonlardaki, yabanci hisse ve
Eurobond’larin olumsuz performanslarinin negatif yansimalari olmustur. Fon bu

kapsamda %19.30’luk getiri elde ederek 2022’in ilk yarisini sonlandirmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKiIN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net

varlik dederi tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC
Yatirim Menkul Dederler A.S.,Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatirnm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirrm Menkul
Dederler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB
Yatinm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirm
Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirnm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Credit Suisse AG ,Deutsche Bank
AG ,JPMorgan Bank ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z

konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

1-Pay komisyonu: Azami 0,0004 (Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S. icin komisyon
oranina BSMV dahildir.)

2-Yabanci pay komisyonu: Azami 0,0009

3-VIOP komisyonu: Azami 0,000294

4-Altin islem komisyonu: Azami 0,0001

5-Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutan (zerinden BIST tescil Ucreti

odenmektedir.




6-Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutarn (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

7-Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Uzerinden BIST tescil tcreti 6denmektedir.

8-Ozel Sektér Borclanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektdr borglanma
araglart ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari

Uzerinden BIST tescil tcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa pay! ve tescil licreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon

toplam dederine orani yer almaktadir.

Ort. Fon Net Varhk

FON: AZY Dederine Orani
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.488707
Aracilik Komisyonu Gideri 0.047057
Diger Fon Giderleri 0.010417
SPK Kayda Alma Ucreti 0.005956
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000140
Tescil ve Ilan Giderleri 0.000000
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000440
Saklama Giderleri 0.056001
TOPLAM 0.608717

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinir fon
net varlik dederinin yillik %1,35’i(ylzdebirvirgilotuzbes)olarak uygulanmaktadir.
Her takvim yilinin son isglnu itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin
asihp asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan glinlik ortalama fon net varlik degeri
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin
asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinl iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir.



BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasl’
nda 128,835,694.60TL'lik kisa; 133,824,814.70TL’lik uzun VIOP islemi
gergeklestirilmistir.

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 20,074,984.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 23,970,422.70 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 252,157.82 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 52,538.52 TL

01.01.2022 - 30.06.2022 ddéneminde Fon’‘da herhangi bir 6ding menkul kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midur Yardimaisi Direktor (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)




