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Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.

Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya A¢iklanan Bilgilere iliskin Rapor

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Fon) 1 Ocak — 30 Haziran
2022 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasit Kurulu’nun Seri: VII-128. 5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinrm Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirrm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:

1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirlt kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Aziz Murat Demirtas, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Temuz 2022



Allianz ()

AZY-Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 9.06.2006

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 191.861.859
Birim Pay Degeri (TRL) 0,065869
Yatinmci Sayisi 7.218
Tedaviil Orani (%) 29,13%
Borglanma Araglari 46,10%
- Ozel Sektdr Borclanma Araglari 25,72%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 17,67%
- Finansman Bonosu 1,59%
- Ozel Sektdr Kira Sertifikas 1,12%
Ortaklik Paylari 37,39%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 9,39%
- Perakende 5,60%
- Bankacilik 5,37%
- Otomotiv 4,42%
- Cam 2,66%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2,09%
- Holding 1,87%
- Demir, Celik Temel 1,02%
- Madencilik 0,87%
- Elektrik 0,79%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,74%
- Dayanikh Tiiketim 0,61%
- Tletisim 0,57%
- Kimyasal Uriin 0,44%
- Diger 0,44%
- fletisim Cihazlari 0,31%
- Saglik 0,21%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 7,88%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 3,51%
Teminat 2,25%
Vadeli Mevduat 1,57%
Yabanci Ortaklik Paylari 0,92%
- Diger 0,92%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,38%
Futures 0,00%

Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilmesi konusunda karari portféy HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina goére portfdy yoneticisinin en uygun
portfoy dagiimini yapacagini diisiinen yatinmcilar igin kurulmus bir fondur. Ayrica
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar
dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Cem Sekerci

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi portfoytinii Yonetmeligin 5. maddesinde yer alan varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina
yatirarak hem sermaye kazanci, hem de temettii ve faiz geliri elde etmektir. Birikimlerin yatirima ne sekilde
yonlendirilmesi konusunda karari Portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfoy yoneticisinin en
uygun portféy dagiimini yapacagini diistinen yatinmailar igin kurulmus bir fondur. Ayrica izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.Fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfdy degerinin %50’si ve fazlasi olamaz. Ayrica, Fon
portfdyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari
Fon portféy dederinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev
arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
degder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildidi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihracgi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

LETE ) F]

ronlr | Seitinin Bk | oram (o) | e tandars | Seinin Bk | B0\ potin Topiam Dojr
(%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (*¥) Net Aktif Degeri
2017 18,50% 17,57% 15,47% 3,17% 3,20% 0,0645 6.566.288,58
2018 8,28% 9,11% 33,64% 5,03% 4,58% -0,0439 5.773.626,48
2019 25,02% 23,41% 7,36% 5,03% 0,06% 0,0175 5.054.663,46
2020 17,20% 18,98% 25,15% 6,27% = = 5.035.016,80
2021 33,32% 37,34% 79,89% 13,33% - - 190.474.786,54
2022 (***) 18,72% 79,25% 61,68% 0,63% - - 191.861.858,95

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin (2022 icin 6 aylik) dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin / esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.
(*¥**) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (18.016%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
Performans doneminde BISTTLREF endeks getirisi 7.19% dur.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Miistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Emeklilik Gozetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve kuruluslarin
denetim, gozetim ve kontroll altinda olan, katilimin géndillilik esasina dayandigi bir sistemdir.Emeklilik yatirim fonlari, emeklilik sirketlerinin katiimcilarin birikimlerini
dederlendirmek igin kurduklar fonlardir. Bu fonlar, portfoyiinde yer alan menkul kiymetlerin degerlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirim fonlarina benzer; uzun vadeli
bir yatirim araci olarak degerlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %18.72 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %79.25 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
60.53 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lciitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,4887% 970.337,09
Denetim Ucreti Giderleri 0,0004% 873,43
Saklama Ucreti Giderleri 0,0560% 111.190,58
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,0471% 93.431,99
Kurul Kayit Ucreti 0,0060% 11.825,35
Diger Faaliyet Giderleri 0,0106% 20.961,57
Toplam Faaliyet Giderleri 1.208.620,01

Ortalama Fon Toplam Degeri 198.552.109,85

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,6087%

5) Performans sunum déneminde fon izahnamesinde yapilan degisiklikler asagida 6zetlenmistir;

A) 22.01.2022 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan “BIREYSEL EMEKLILIK TASARRUF VE YATIRIM SISTEMI KANUNU ILE BAZI KANUNLARDA VE 375 SAYILI KANUN
HUKMUNDE KARARNAMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR KANUN” kapsaminda Sermaye Piyasasi Kuruluna 13.06.2022 tarih ve 27493 sayili yazi ile yaptigimiz talep
30.06.2022 tarih ve E-12233903-325.07-23453 sayili izin yazisi ile onaylanmis olup fon izahnamesinin “VIII. Nolu maddesinin Devlet Katkisi bélimii “Isveren tarafindan
odenenler harig katilimcr adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylarinin %30’una karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katiimci hesabina aktarilir.”olarak revize
edilecektir.

B) Fonun finansal raporlarinin bagimsiz denetimi yapan kurulus, Denge Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. olarak belirlenmistir.

0 _ ii 0 0 | O [ - 0 i [ _
2.01.2017-31.12.2017 %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST 100 + %20 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %25 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD

DIBS Kisa

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %20 BIST 100 GETIRI + %25 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-
1.01.2018-1.01.2019 :

KYD DIBS Kisa
2.01.2019-... %100 BIST-KYD TUFE Endeksi (31/12/2021)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve karsilastirma 6lglitiintin / esik degerinin birikimli getiri orani

01.01.2022 - 30.06.2022 18,72% 19,33% 79,25% -60,53%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist siniri fon net varlik degerinin yillik %1,35'i (yiizde bir virgll otuzbes) olarak uygulanmaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lgimiinde kullanilir. Karsilagtirma 6lgiitti (benchmark) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgiitli (izerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.





