SERMAVYE PIYASASI ARACINOTU

Goldman Sachs International
Sermaye Piyasasi Arac: Notudar

. . . AL
Bu sermaye piyasasi araet notu, Sermaye Piyasast Karuly (Kurub)’nea™’ /Y
tarihinde onaylanmigtr.

Ortakhgmmzin toplam 58.000.000 TL tutarindaki ikrag tavam: kapsamindaki yatirm
kurulusu varantlamom ve sertifikalaruun halka arz edilecek 2.780.006 TL lik lasminm

halka arzina iliskin sermaye piyasas: arac notudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas
araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabuil edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
gercevesinde ihrag edilecek vatym kurulusu varantlarina ve sertifikalarmna iliskin
ihrageinin yatirumcilara karst olan ddeme yiitkéimliiligs, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti alana alinmanugtr, Ayrica balka arz edilecek yatirum kurubugu
varantiarimin fiyatinsn belirienmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrace bilgi dokiimam ve bzet ile birlikte gecerli bir
izabname olosturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatimm kurulugu varantlarma iliskin
yatirim karaviar ihragee bilgi dokiiman:, sermaye piyasast arae: notu ve ¢zetin bir biitlin
olaralc degerlendirilimesi sorucu verilmelidir,

Bu sermaye pivasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage: bilgi dokiimam
16/11/2021 tarihinde, ihrage bilgi dokiimans giincelleme metni 30/06/2022 tarthinde ve dzet
J% fett 3o) Jtarihinde, ortakhfimuzn www.egoidmansachs.ca?}s.tr adresti ve piyasa yapicilifis
gorevini listlenecek ve halka arzda satiga aracilik edecek Unili Menkul Degerler A.S.'nin
www.unlumenkalcom adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinfatma Platformu
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Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)nun 107uncu maddesi uyarnea, izahnameyi!
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yamitict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zarariardan ihrager sorumiudur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli oimas: halinde; halka arz edenier, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragemin yonetim kurulu iyeleri kusurlanma ve
durnmun gereklerine gire zarariar kendilerine yiikletilebildigi Slglide sorwmludur,
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deperleme huruiuslar: gibi jzahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporiart haurlayan kigi ve kurumilar da
hazirladiklar raporiarda yer alan yanhs, yanidtics ve eksik bitgilerden SPKn hiikdimleri

ger¢evesinde sorumludur.

Kurulea 11/11/2021 tarihinde onaylanan ikracgg: bilgi dokiiman: kapsamunda daha
nce ihrag edilen yatirum kurulusu varant ve sertifikalarma iligkin hilgilere asagida 11
numarah “EKLER” boliimiinde yer alan EK-1'deki tabioda yer verilmektedir.

U varuntlor ve Younm Kurulugu Sertifialan Tebligi (VIL-128.3) vyunmen, yatwim kurulugee varanti ve Sertifikas: ihracmda kellandacak
jzahnamenin birden fazle befgeden olugacak sekilde hazirlanmam zoruniu clup izalname, isbu ihrager bilgi dekiimany, sermaye piyasast ract notu
ve dzetten olugmakiadic.
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KISALTMA VE TANIMELAR

TANIMLAR

Bayanalk Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsass veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicisi tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara
dayanak olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Bayanak Varhik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun
onayina istinaden baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Ek Kesinti Olayi: 4.2.4 numarali béltimde tamimlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma Islemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azligi Claylan, Finansal Riskten Korunma islemi
Maliyetinin Artmasi ve Gdeme Aczi Bagvurulan.

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak G8sterge ile ilgili Endekse iliskin bilgilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasindan esasen sorumlu olan, sz konusu Endeks icin belirlenen
SpONSOr.

Fesih Tutari: Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda ilgili
Varantin kalan zaman degeri gbz oniinde bulundurularak fesih tarihi 8ncesinde Dayanak
Variik/Gostere karsilifinda gergege uygun piyasa fiyatida tespit edilen, her bir Varanta iliskin
tutar,

Hesaplame Kurulugu: {hraggi Bilgi Dokiimam ve igbu Sermaye Piyasast Aract Notu tahtinda
Varantlara iligkin ttun hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin iglemlerin/hesaplamanin kesintiye
ugramamasi koguluyla, ilgili borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varha/Gostergeye
iligkin hesaplamalarin ve/veya iglemlerin yapildigs herhangi bir giin.

G5 Goldman Sachs International,

Ihracei: Goldman Sachs International. I

Ihrag¢e: Bilgi Dokiimans: Sermaye P:yasas{}(u;u u kaaf%nddn F1/11/2021 tarihinde 59/1640 say:
ile onaylanan ve KAPta 16/11 /2&’% tarihinde yaym{a@an ihrages bilgi dokiiman: ve KAP’ta
30/06/2022 tarihinde yaymnlanan 1hi~:ag:g:1 bslgr dekum‘ém guncellem{. mietni.
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fhrae Fiyat: Varantlarin, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notunda ve Ozette ilan edilen, borsadaki
ilk satis fiyatr.

Isteme Koyma/Kuliamim: Varantlann verdigi hakiarin kullanmr.

Isteme Koymia/Kullanym Fiyati: Varantin isleme konuldugu tarih itibariyle 6nceden sabitlenmis
satin alma veya satis fiyatr.

islem Tarihi: {sbu Sermaye Piyasast Aract Notunun ilisigindeki Ek-2'de belirtifen tarihler.

Itibari/Nomina! Deger: 1 Kurugtan az olmamak fizere, varantlarin [hrage: tarafindan belirtenen
degeri.

Kanun Degigikligi Olays: (a) (vergi kanunlan dahil) ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya degistirilmesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlari, deviet makamlari, idari makamlar, yasa
koyucular, diizenjeyici kuruluslar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlar: dzhil)
ilgili kanun ve diizeniemelere iligkin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsayr: [sbu Sermaye Piyasalani Araci Notunda belirtilen bir Varantin ka¢ adet Dayanak
Varlik/Gosterge’ye denk geldigini gdsteren oran,

Nihai Degerleme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Tarihi’nden farkhi
olmasi halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir,

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varhik" tamminda belirtilen herhangi bir pay.

Pivasa Yapier: Sorumlu oldugu yatimm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
dtiriist, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamak ile likit ve stirekli bir piyasanin olugmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak {izere, sirekli kotasyon vermekle yiikiimid olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis yatirim kurulugu.

Satis Tarihi: Varantlarin borsada alim satiminin basladig tarih.

Sermaye Piyasasi Aracy Notu: Borsada 15!@;1; ;,brecek veya ihra¢ edilecek sermaye piyasas:
araciun Gzellikleri ve bunlarla i tgk:h hﬁk,v yﬁkm&i}fﬁk ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon

ile ilgili bilgileri igeren belge. 5}“ N *:a %
ﬁ” h‘ ;'/':j:"“' I-_.:‘. o] i‘g %
U I
Uzlagi: Nakit ddeme (“Nakit U?ias‘g"% vl:/veya daya ¥ ]bvﬁrlsklaim teslimat: ("Fiziki Uzlagi").
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Vade Tarihi: Varantlann vade tarihi ve/veya son Islem Giinii. Varantlanm sadece vade tarihinde
isleme koyulabilecek olmasi sebebiyle (Avrupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aymidir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmug fhrags: Bilgi DokGmanina uygun olarak ihrag edilecek
yatirim kurulugu varantlan ve sertifikalar:.

Varant Tebligi: {0 Eylol 2013 tarihli ve 28761 say1l Resmi Gazetede yayinlanan VI1-128.3 sayili
Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalarr Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa Borsa {stanbul A.S.
fstanbul
BSMVY Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
Takas Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Kurulusu

. ONAYLAR

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER
DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR
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SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

1‘
KISILER

Kanuni yetki ve sorumiuiukliarimiz dahilinde ve girevimiz ger¢evesinde bu sermaye
piyasasi sraci notunda ve eklerinde yer alan sorumiu oldufumuz kisuniarda bulunan
bilgilerin ve verilerin pergefie uygun oldufunu ve sermaye piyasasi arac notunda bu
bilgilerin anlamun: depigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiiriii makui

dzenin posterilimiy eldufunu beyan ederiz

ihrage
Goldman Sachs International
Vekilinin
Ad, Soyady, Gorevi, imza, Tarih

Sorumiu Oldugu Kisim:
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SERMAYE PIVASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
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2 RISK FAKTORLERI

2.1

fhrac edilecek yatirm kurulusu varantfarma iliskin riskler

Varantlar riskli yatnm araglandir. Diger sermaye yatinmlarina kiyasla, ilgili iglem
maliyetleri ile yatirilan sermayenin tdmafmmfga Kayby mimkin olup, zarar riski yukseltir; aksi
agikea belirtilmedigi stirece Varantlar %b‘ft geﬂrl séxélamamaktadxr
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Varantlara yap:lan yatirmlar asagida agiklanan gesitli risk faktdrierine tabidir. Varantlara
iliskin olarak risk faktorlerinin tiimi titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatinm karan
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatirim yap:imasimn dogal bir sonucu
olarak ortaya cikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirim  Kurulugu
Varantlanna/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemekte olup, yatinmeilarn  Sngdriilmeyen risklerle
karstlagilabileceginin  farkinda olmalart ve bu durumu kabul etmeleri gerekmektedir.
Yatirimetiann, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu nun tiimiinii ayrintil bir sekilde incelemeleri ve
yatirim karar vermeden dnce kendi goriislerini olugturmalan gerekmektedir, Ayrica yatirumeilar
tarafindan Varantlara iliskin yatnm karar verilmeden once Ihragg: Bilgi Dokiimani’nm 4
numarali béliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapilacak basarth bir yatirum, Varantiarin fiyatlarina etki eden degiskenlerin iyi
kavranmasina baglidir. Bu degiskenierin fiyatiara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International“in gerekse diger ihraggilarin bilgilendirme dokiimantarini incelemeleri tavsiye edilir.
Goldman Sachs’in hazirfadipn bu doklUmanlara ve ilgili diger materyallere (video, biilten vb.}
www.goldmansachs.com .ty  internet  sitesinden cretsiz  olarak  erigmek  mitmkiindiir.
Dokimanlara erisebilmek igin yatirnmeilarin web sitesine kay1t yaptirmasi istenebilir,

Yatirimeslar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantiara
dayanak teskil eden diger kalemlerle yaplan islemlerde deneyim sahibi olmahdirlar. Yatinmeilar,
Varantlara yapilan yatinmlann getirdigi riskleri anlamali ve yalnizea (i) kendi finansal, vergisel
veya difer durumlarim dikkate alarak Varantlara yatirm yapmanin uygunlugunu; (ii) isbu
Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda yer alan bilgileri ve (iit) Dayanak Varlify/Gostergeyi hukuk,
vergi, mali veya diffier danismanlart ile titiz bir yekilde degerfendirdikten sonta yatirim karan
vermelidir, Varantlar defier kaybedebtilir ve dolayistyla yatirrmeilar Varantlara yaptiklars yatinmin
tiim{ind yitirme riskine karst hazirlikh olmalidir. Varantlarn vadesine kalan siire ne kadar kisaysa
Varantlarin degerindeki-diisis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varligin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma gire
Dayanak Varligin/Gstergenin kompozisyonu veya hesaplama yGnteminde gelecekieki olasi
degigikliklerin yonilnd, zamanlamasini ve biyiikliiginti degerlendirdikten sonra yapiimalidir,
¢linktl bu yatinmin getirisi, diger faktorlerin yant sira, bu degisiklikiere de bagh olacaktir.
Varantlar tzerinde birden fazla risk fakiori ﬁyp@@mﬁg etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli
bir risk faktdriintin etkisi dngbriilemeyebilgdeg | gi’bubwd?% fazla risk faktoriiniin bir araya gelmesi
durumunda bunun Varantlar tizerindeki gﬁim onusunda het:hangl bir glivence verilememekiedir.
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2.1.L. Varantlgmn  pivasa  dederinin  veya getirisinin Davarak Varbiiin/Géstergenin

performansina baglh olmasma jliskin risiler

Varant sahipleri, Dayanak Varliklarin/Gastergelerin degerinde dalgalanmalar olmasi riski
altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlann degieri ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir,

Uzlas: Tutarinmm ve meveut ise uzlagi tirin{in, faiz oranimin ve/veya Varantlann uzlagi
zamaninin Dayanak Varlifin/Gostergenin performansina dayali olmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanzak Varligin/Géstergenin degerinde dalgalanmalarin ofmasi riskine maruz kalmaktadir; bu
dalgalanmalar, Varantlarin deferini ve Varant sahibinin beklenen getiri oramnt olumsuz yénde
etkileyebilecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin Varant sahibi icin dezavantajl hareket etmesi
halinde, bu durum Varant Sahiplerinin dnemli kayiplara maruz kalmasi sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin gelisiminin Varantlatin faiz oram ve/veya
uzlasisi {izerinde olumsuz etkiye sahip olmasinmn beklenmesi halinde, bu durum ayni zamanda
Varantlann piyasa fiyati tizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlanin piyasa fiyati, vade
stirelert sirasindaki [tibari Degerlerinin ve/veya fhrag Fiyatlarinin alunda olabilir ve Varantlarin
nihai vade tarihi ncesinde satilmalar halinde stz konusu satistan elde edilen getiri, yaimm
yaptlan sermayeden dilsiik oiabilir. Varantiann uzlagisindan dolay: belirgin bir kaybin veya hatta
topyekun bir kaybmn gérlinir olmast halinde, piyasa fiyati bu dogrultuda diser ve séz konusu
satista, bu durumla baglantili yitksek bir kayip meydana gelir. Uzlasi islemierinin Ihragg:
tarafindan gergeklestirildigi ana kadar Varant sahibinin Varantlar elinde tutmas; halinde dahi,
Varant sahibinin kazang beklentilerinin karsilanmamasi veya benzer vade ve piyasa faiz oramina
sahip olan herhangi bir sermaye piyasasi yatinmimn sagladift kazanca ulagilamamas: giindeme
gelebilecektir; zira Varantlara iliskin tim &demeler ancak s6z konusu uzlas: aninda belii olacaktir.

llgili Dayanak Varligin/Géstergenin hareketleri; bir dizi faktérden etkilenmektedir ve
tnceden tahmin edilemez, Dayanak Varhfin/Géstergenin orami veya fiyati zamanla dnceden
bilinemeyen degisime tabi olabilir ve bu degisim derecesi "oynaklik (volatilite}” olarak bilinir.
Dayanak Varligin/Gdstergenin oynakligs, hilklimet eylemleri de dahil olmak Gzere, ulusal ve
uluslararasi finansal, politik, askeri veya ckonomik olaylardan ve ilgili piyasalardaki katilimeilarin
faatiyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden herhangi biri Varantiarin degerine
olumsuz y6nde etki edebilir. Oynakhig: ylksek olan herhangi bir Dayanak Varligim/Géstergenin
oynaklifi daha diisitk olan herhangi bir Dayanak Varhiga/Géstergeye gore degerinin daha sik
ve/veya daha yitksek bir boyutta artmasinin veya diismesinin muhtemel ofmasina karsin, oynaklik,
s6z konusu oranin veya {tyatin yoniine Jgaé;erejﬁefneégedxr Dayanak Varhiktaki/Gostergedeki ve
dolayisiyla da Varantlardaki fiyat haxeke"tiéﬁ Fhraa;gﬁ ‘w;;f fheaggiya bali olan sirketler tarafindan
Dayanak Varlikta/Gdstergede veya Day"iﬁak ‘;mirgade&t%rgeye iligkin finansal riskten korunme

islemleri veya diger biiyik gaph ?éi&r;:lerm yapx}masx *sebebwie de meydana gelebiiir. Bu
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baglamda, bilhassa dezavantajii durumlarda olmak iizere (8rnegin, Dayanak Varligin/Gostergenin
diigik likiditesi halinde), bu tiir bir iglemin Dayanak Varlipu/Gstergenin fiyat performansi
fizerinde belirgin bir etkiye sahip olabilecegi ve bu sebeple stz konusu fiyatin ilgili Varanta iligkin
kosuilarda dngoriiien belirli esikleri agmasma veya belirfi egiklerin altina diismesine sebebiyet
verebilecepti de Varant Sahipleri tarafindan g6z 6niinde bulundurulmalidr.

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varlifm/Géstergenin Varant Sahibi igin aleyhte
performans sergilemesi halinde stz konusu performansin Varantlarin uzlagisi ncesinde zamanla
iyilesecegine glivenilerek hareket edilmemelidir. Bu duruinda, istem maliyetieri de dahil olmak
lizere, yatirilan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi riski soz konusudur, Bu risk,
ihragginin finansal giiciinden bagimsizdir.

2,12, Uzlag: ncesindeki 6demeler

fhracin sadece, Varant Sahibi taratindan Vade Tarihinde isleme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak olmasi sebebiyle, Varantlarin vade siiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz odemesinin veya difer dafitumin yapilmayacafi Varant Sahipleri tarafindan dikkate
alinmahdir. Varant Sahipleri, Varantlani Vade Tarihi 6ncesinde satabilirler ve bu satigtan
kaynakianan getiri, elde edebilecekieri tek getiri  olabilir. Bununla birlikte, satisin
gerceklestivilememesi ve tiirev piyasa fiyatinin agag: diigmesi halinde Varant Sahipleri olumsuz
bir etki ile kargi karsiya kalabilirler.

2.1.3. Varantiarn olafaniistii feshi ile ilgili riskler

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda Jhragg: tarafindan olagantistil feshin éngorillmesi
halinde Varant Sahipleri, fesih tutarimn Varantlarin piyasa fiyatina egit olmas: sebebiyle kayip
riski altindadirfar, ki piyasa tutari sifir dahi olabilecektir. Varant Sahibi aym zamanda, fesih
tutarina iligskin yeniden yatirim riski altindadtr.

Belirli kogullar altinda (6rnegin, Varantlara iligkin kosullarda diizeltme yapilmasimin
mitmkiin olmamas: halinde), lhragei, olafaniisili fesih hakkina sahip olabilir. Aynea, Dayanak
Varhgin veya Dayanak Gostergeye bagli finansal araglarin alim satiminda kesintilerin olmast veya
herhangi bir Ek Kesinti Olay: veya Kanun Defpigikligi Olayinin meydana gelmesi haii gibi, isbu
Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda dngdrilen hallerde olaganistii fesih mamkiindiir, Fesih hakkimn
kullamilmas: halinde, Ihrage: tarafindan ‘Ymamjgar sifir dahi olabilecek olan uygun ptyasa
fiyatindan itfa edilecektir, Olaganiistil ﬁ@@ﬂi %1&’1:;1de ng‘r@%nt Sahibinin yeniden yatirim riski altinda

oidugu da géz 6niinde buiandus‘ulmaﬂdsf BLE, da Varaﬁiig sz konusu Varantin iktisap edildigi
anda mevecut olan piyasa sartlarma;?!gyas!,é d'xba az":lehtf olan piyasa sartiarina dayal olarak
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feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece fhracer tarafindan ddenecek olan tutarla
yeniden yatirim yapilabilecek olmast anlamina gelmektedir.

fhrage: tarafindan olaganiisti fesih haklanin kullarilmas: halinde, Varant Sahipleri,
Varantian artik ikincil piyasada satamayacaklarini veya Varantiann kosullarinda Varant Sahibine
isleme koyma hakki bngdriilmiis olmass halinde Varantlar arttk isleme koyamayacaklarim dikkate
almalidiriar.

2.1.4. Varantlarm hukuks aviorihk veya imkansizitic sehebivle erken feshi ile ilgili viskier

{yi niyet ve ticari agtdan makul bir yaklagimla, ihragei’nin kontrolil disindaki sebeplerle, (i) bir
Kanun Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen bagh olarak Ihraggr’min Varantlar’a iliskin
yikiimldlitklerini yerine getirmesinin veya (if) bir Kanun Degisiklizi Olayi'na bagh olarak
fhraggr’nin veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar’a iliskin riskten korunma iglemlerini
siirditrmesinin, hukuka aykirt veya imkansiz hale geldiginin veya gelecek oldugunun [Thraget
tarafindan tespit edilmesi durumunda [hraggr’nin Varantlar's feshetme yetkisi bulunmaktadir. Bu
durumda ihracer, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi Slglide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar ddeyecektir; bu tutar, séz konusu fesihten (hukuka aykwiiik veya imkansizlik goz Gniinde
bulundurulmaksizin) hemen dnce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulusu’nun iyi niyet ve ticari agidan makut bir yaklagimia hesaplayacag adil piyasa
degerinden, riskten korunma islemierine iliskin olarak fhraggt tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi
cercevesinde  belirlenecek olan sona erdirme masraflan mahsup edilerek belirlenecektir.
Varantlann makul degeri, baslangig yatuimmizdan dnemli miktarda diigik ve hatta sifir olabilir.

2.1.5, Dizeltmeler, pivasa bozulmasi veya olafantisti fesih halinde [hrace veva Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir vetkisi dogruitusunda ahnan karariardan
kavpakiznan riskier

Varant Sahipleri, Varantiar ile baglantih birtzkim olaylar dogrultusunda, {hragg: ve/veya
Hesaptama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkileti dogruitusunda Varantlara iliskin
olarak ¢esitli kararlann alinabilecefii veya tespitlerin yapilabilecegini ve bu durumun Varantlarin
degeri ve getirisi tizerinde olumsuz etkiye sahip olabileceZi riskini g6z éniinde bulunduruimahdr.

Varantlarn vadesi boyunca, Varantlara iliskin olarak Dayanak Varlija/Gostergeye veya
bilesenterine iligkin diizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalar veya olaganistli fesih olaylan gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya ¢ikabilir ve bu durum fhragg: ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan
Varantiarin kosullart kapsaminda birtakim Iggwavlmq&lmmasm: veya tespitlerde bulunulmasin
gereldirebilir. S8z konusu kararlar veya ;ﬁ%%i%i@é?lhré&égmg/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
kendi makul takdir yetkileri dogrultusﬁ@a%e ghineel p:igy%g&zkowiian gbz 6niinde bulundurularak
alimr ve yapihr. [hracgr ve/veya Hegagiafmﬁ%uﬁﬁusﬁl faiféfmdan takdir yetkisinin bu sekilde

kullamlmasi, Varantlarin degeri ve geﬁ@'ﬁg‘aﬁéﬁeﬁmﬁ‘@? etkiye sahip olabilir.
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Piyasa bozulmalarinin ortaya ¢ikmas: veya varhji, Varantlara iliskin Kosullar dikkate
alinarak tespit edilir. Béyle bir durumda, Varantlar igin gegerli olan ilgili nihai sartlara uygun
olarak belirli referans tarihler (6rnefin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantlarin
getirisi olumsuz etkilenebilir, Piyasa bozulmalari Varantlarin fiyatina etki edebilir ve uzlasilarini
geciktirebilir. Referans tarihin mimkiin olan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasinin
s6z konusu giine kadar devam etmesi veya Dayanak Varlyin/Gostergenin séz konusu glinde
hesaplanamamas: halinde, {hraget ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan sz konusu Dayanak
Varhgin/Gostergenin defieri miimkin olan son glinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir. Bu hitktimlerden herhangi biri Varantin degerini ve getirisini olumsuz
ydnde etkileyebilir. |

Diizeltme tedbirleri (6rnegin, Dayanak Varhgin/Gostergenin kotasyonuna son verilmesi
veya Dayanak Varhign/Gostergenin hesaplanma seklindeki degisiklik), Varantlara iliskin
kosullara uygun olarak yapilir. Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin diizeltme tedbirlerinin
uygulanmas halinde, diizeltme tedbirine dayanak teskil eden tahminlerin daha sonradan hatah
oldufiunun ve stz konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine oldufunun ortaya
ctkabilecedi ve soz konusu dilzeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme tedbirinin 6ncesinde
sahip oldugu veya baska bir diizelime tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan daha kotil bir ekonomik
duruma getirebilecegi goz ardi edilemez.

Varantlara iligkin kosullar kapsaminda, fhraggi ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iligkin kosuilarda diizeltme yapiimasinin - milmkiin olmadi@inin tespit edilmesi halinde,
thrageimin Varantiart olaganiistii feshetme hakkina sahip olabilecepi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamalidir. Thraggr ve/veya Hesaplama Kurulugu, olaganistii fesih halinde Varant
Sahiplerine ddenecek olan ilgili piyasa fiyatuu kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirleme
hakkina sahiptir,

Olaganitstii fesih durumunda, planianan vade sonu igin Varantlara iligkin kogullarda ortaya
konan itfa formiiliine dayali olarak hesaplanan herhangi bir tutarin ddenmesi hususunda herhangi
bir yikiimltltik veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutarr §demesi s6z konusu degildir.
Olaganiistii fesih halinde uygun piyasa fiyati belirlenirken Hesaplama Kurulusu tarafindan gesitli
piyasa faktorleri goz oniinde bulundurulabilir. Bu faktérler genellikle Ihraggi’nin temerrlde
dilstlimesi olasilifi da igerir; s6z konusu olasihik, Fesih Tutarinin belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmis ve likit sekilde alim satumi yapilan borglanma araglarinin getirileri veya
kredi marjlari kullanilarak hesaplanmaktadir. Da}@,ﬁgak varlifil pay olan sabit vadeli Varantiar’da,
pay alun teklifi neticesinde fesih durumun@a’;fm hassa pa}*zghm teklifinin ifanindan éneeki on islem
gUniindeki ortalama &rtill oynakitk vg ,beiﬁenen temaﬂﬁ]er dikkate alimirken (Makul Deger
Ydntemi), bedelin miinhasiran veya 4 '1gtizlrj{h og&mk nglgdm 5dg,mmsr halinde teorik gercege uygun
degerin belirlenmesi igin Fesih Tutaunm“‘v‘a:deh «zﬁlrem}e_fb,ersiﬁarsndalu mutat usuie uygun olarak
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belilenmesi amaciyla ahm  teklifinin ilam  sonrasindaki Dayanak Varhifin fiyatmin
kullanilabilecei dikkate alinmahdir. Makul Deger Yontemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degerinin gbz éniinde bulundurulmasini saglar. jhrage: ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen piyasa fiyaty, [tibari Degerin veya jtfa tutarinin veya ddenen alis fiyatimn (ilem
maliyetieri de dahil) belirgin bir sekilde altinda olabilir ve en kotll durumda sifir (0) olabilir.

2.1.6. Vergilendirme

Varantiann potansiyel yatnimeilan ve saticilan, Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin kanunlan ve
uygulamalarina uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sair masraflar ddemek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmahiditar. Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasas: Araci
Notw'nun 9. madde hiikiimlerine tabi olup, Varantlara iligkin muaccel herhangi bir tutarin
ddenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya masraflarin Sdenmesi kosuluna
bagl olacaktir,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimerlar, kendi bagimsiz vergi
miisavirlerine  damigmahdirlar, Ayrica yatimcilar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi
makamiarinca uygulanma geklinin zaman iginde defisebileceginin bilincinde olmalidiriar. Buna
gore herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak yapilacak vergise! islemleri kesin olarak
dngdrmek mimkiin olmayabiiir.

2.1.7. Kuilanum veya teslimat bildirimi ve resmi belgeler

Varantiarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasma iliskin hitktimlere tabi olmas
ve bir kopyasinin Takas Kuruiusu’na iletiimesi kaydryla, ana kurutusun bu bildirimi isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen son saatten sonra almast halinde; bildirim, usuliine uygun olarak
bir sonraki is gliniinde teslim edilmis kabu! edilecektir. Boyte bir gecikme, nakit uzlag1 ydnteminin
benimsendigi Varantlarda, uzlas: sirasinda gecikme olmasayd: sdenecek nakit tutarda artis veya
azalisla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir kullanim déneminde
kullamlabilecek Varantlar stz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kullanim bildirimi hilkiimstiz olacaktir.

isbu Sermaye Piyasast Araci Notu hitktimleri uyarinca gerekli herhangi bir resmi belgenin
testim edilmemesi, Varantlar gercevesinde belgenin teslim edilmis olmas: halinde ddenecek tutarin
kaybina veya yapilacak herhangi bir tesjumhm@hnamamasma yol agabilir. Yatinmeilar, bu
hitkiimlerin Varantlara uygulamp uyg,mla:;m&ya@ag‘i‘mgd,\%%lyguianacaksa ne sekilde uygulanacagimi
kesin olarak anlamak amaciyla isbu §%maye Plyasasr’;&gam Notu'nu incelemelidirler.
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fsbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu hikiimlerine uygun bir sekilde kullamilmayan
Varantlarin siiresi dolacak ve bu Varantlar hilkiimstiz® kalacaktr. Yatuimeilar, Varantiarn
kendiliginden kullamima tabi ofup olmadifmy, isteme Koyma bildiriminin ne zaman ve nast|
gegerli bir sekilde teslim edilebilecegini §grenmek amaciyla isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nu
incelemelidirier.

2.1.8., Kullanum ve uzlasy risii

Varantlarn kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlagi, yiriirlitkte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi olup, lhrage1 sz konusu mevzuat ve teamitier gercevesinde Sngriilen iglemieri
tiim makul gayreti gostermesine raimen yerine getiremeinesi halinde ‘bu durumdan sorumlu
olmayacaktir. Ancak [hragel, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iligkin gorevlerini
ifasinda temerriide dilsmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.9, Kullanmm ve uzlas zamani

Varantlarda uzlasi, kullamm bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir stire iginde
gerceklesecektir. Bu gecikime, iki uzlagi tiird igin de gecerfidir.

Yukarda belirtiten hususa ek olarak, Varantlann nakit uzlagt ile kullanilmast halinde,
kullamm tarihi ile kultanima iliskin nakit tutarin belirlendigi tarih arasinda bir stire olabilir. Meveut
oltas halinde, kullanum tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarth arasindaki bu sfire Sermaye
Piyasast Aract Notu’nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasast Aracl
Notu'nun 4.2.4 numarali maddesinde belirtilen piyasa bozulmasi olaylarmin ortaya gikmas
halinde 6nemli derecede daha uzun gecikme sireleri ile kargilagifabilir. [1gili nakit tutar, gecikme
olmasaydi 6denecek olan tutara nazaran azalma veya arti gbstereblir.

Yatimeilar, yukanda belirtilen gecikmelerin kendi nakit akislan lizerinde etkisi
olabilece@inin farkinda olmahdir.

2.1.10. Ugiineii taraflarin halka arza katthon

Turkiye'de Varantlarin ihraci piyasa yapiciligma tabidir. Pivasa Yapics, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlarn alun satipuni yapar ve yatinmeilarin talebini kargslamak
icin Varantlara iliskin pozisyonlar alir. Dogas) geregi, piyasa yapicihigy, Varantlara iligkin farkit
goriislere sahip olan piyasa katthmeilar arasindaki iglemlere aracihk edilmesini icerir. Sonug
olarak yatmetlar, Piyasa Yapic: tarafindgn. Marant Sahiplerinin yatirim hedefleri ile uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatipm ”;B%iéﬁ@?gke ters olan pozisyonlarn alinacagmi
beklemelidir. Piyasa Yapicinin, uyggngfgﬁ'rﬁldﬂgﬂ“segﬂgéﬁ piyasa yapiei sifatiyla veya bagka bir
sekilde herhangi bir Dayanak Vari1g§ﬁ§§s§érgehi.d‘§ahi@ haline gelmesi halinde, oy kullaniimass
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veya muvafakat verilmesi de dahil olmak lzere, sahip oldugu sifatla Piyasa Yapict tarafindan
gergeklestirilen islemierin Varant Sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda olmas: gart olmayip, bu
islemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ite uyumsuz olmast mitmkindir.

ihraggt Bilgi Dokiimam tahtinda yapiiacak Varant ihraglarinda ve Varantlar & Sertifikalara
lliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapicihg Sozlegmesi’nde belirtildigi Uzere GSI, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantlara iligkin olarak adil ve sitrekli fiyatlamanmn Unlii aracilifiyla
Borsa [stanbul’a génderilmesini saflayacaktir. Varantlara iliskin olarak Piyasa Yapicist olarak
hareket eden Unli, Borsa [stanbul’a gnderilen kotasyon emirleri tizerinden gergeklesen islemleri
GSPye iletecektir. Unlii ve GSI ayrica igbu faaliyete iligkin olarak Borsa Istanbul diizenlemelerine

uyumu saglamakla ytikiimtidar.

2.1.11. Davanak Varlk olan pavlara iliskin riskler

Makroekonomik faktsrierdeki olumsuz bir gelisme, pay fiyatinin olugumu {izerinde
olumsuz ctkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlagi Tutarimi
velveya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlar: olumsuz yonde etkileyebilir.

Pay fiyatinmn degisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz oram ve fiyat
seviyesi, kur geligimleri, pofitik kogulfar gibj makroekonomik Faktorierin yam sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve dagitim politikas: gibi sirkete dzgi faktorlerle
belirlenir. fgili makroekonomik faktérlerde herhangi bir olumsuz geligme sdz konusu oldufunda,
bu durum, pay fiyatimn olugumu tizerinde olumsuz etkiye sahip ofabilir ve bu dogrultuda,
Varantlarin degerini ve/veya Uzlap Tutarmi ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya
teslimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varhg pay olan Varantlarm Varant Sahipleri soz konusu paya iligkin olarak
ddenen temettiilere veya diger dagitimlara katilmayacaklardir. Bu sebeple, bu tir Varantiarin
getirisi, s0z konusu Varant Sahibi tarafindan siz konusu paylara gergekte sahip olunmug ve 56z
konusu paylara iliskin temettitlerin gergekte alinmus olmast halinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmis olacak getiriyi yansitmayacaktir. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara iligkin olarak
gercekte ddenen temettillere  iligkin herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmayacakiardar.

Pay thraggist tarafindan séz kanug{gw.payg%iliskin olarak digerlerinin yamt siwa temetti
bdemeleri, sermaye artmmlar veya _p&ﬁ’fé;nﬁ; "gqriff-_;:gh;i}maSI hakkindaki kararlar gibi iglemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bqﬁ}}nﬁﬁizﬁigeréé&%tiri]ebi]ir. Bu islemlerden herhangi biri
pay deferi lizerinde olumsuz etkiyeggegiip Qléﬁb'?lir:ﬁg'éu%?%gruhuda, Varantlarin degerini vefveya
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Uzlag: Tutarimt ve/veya Varantlar kapsamindaki diger ddemeleri veya {eslimatlan olumsuz yonde

etkileyebilir.

2.1.12. Davanak Gasterge olan Endeksiere Hiskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli Snemli riskler bu alt kategoride
tammlanmaktadir. Bu alt kategorideki riskler, thragg: tarafindan gerceklestirilen degerlendirmeye
dayal: olarak dnemlilik derecelerine gore siniflandirilir. En 6nemli riskler 8ncelikie belirtilir.

a) llgili endeksin fivats ile badlanul: olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olusumy, Endeksin fiyat olugumu {izerinde olumsuz
etkive sahip ofabilir ve bu dogrultuda, Varantiarn degerini ve/veya Uzlasi Tutarin velveya
Varantlar kapsamindaki diger §demeleri veya teslimatlars olumsuz y6nde etkileyebilir.

Dayanak Gosterge ofarak Endekse bagl: olan Varantlar, Varant Sahipleri agtsindan, ilgili
Endekse dayanak tegkil eden varhk simiffarina liskin karsitastiriiabilir nitelikteki bir portfoydeki,
Brnedin sentetik pay portfylerinden olugan pay (6zkaynak) endeksler, dogrudan yatirimdan
kaynaklanan riskler ile karsilagtirlabilir nitelikte riskler ile baglantiidir. Endeksin fiyatinin
olusumu, ilgii Endeksi olugturan miinferit endeks bilegenlerine baghdir. Miinferit endeks
bilesenlerinin fiyatinin olusumu, sermaye piyasalarindaki faiz oram: ve fiyat seviyeleri, kur
gelisimleri, politik kogullar gibi makroekonomik faktdrierin yan: sira, endeks bilesenieri olarak
paylar s6z konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortakiik yapiss ve
dajgitim politikas: gibi girkete dzgt faktorlere baglidir. Bu tiir makroekonomik faktorlerin olumsuz
pelisimi halinde, bu durum, endeks bilegenlerinin ve Endeksin bir bittiin olarak gelisimini ve bu
dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlag Tutarint vefveya Varantlar kapsamindaki diger
sdemeleri ve diger teslimatiar: olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temetti getirisi kayby riski

Varant Sahipleri, Endeks bilesenlerine iligkin olarak tdenen temetiitlere veya diger
dagitimlara katrimazlar,

flgili Endeksin olusturulmasmni ve hesaplanmasint  diizenleyen kuratlar, Endeks
bilesénlerine iliskin olarak dagitilan temettiilerin endeks seviyesinde artiga yol agmamasini
ongormis olabilir; drnedin bu durunké‘fffys i Eﬁj‘gi&glerinde, tiim diger kosullarin sabit olmas:
kaydiyia, endeks seviyesinde du$0$§»ﬁy§ﬁaca§ileéc;,’i'{ti??:lDayanak Gostergenin bu tilr bir Endeks
pldugu Varantlarin Sahipleri, 56z lggrgg’usu_‘E,ifzifdé}@sﬁﬁigggge‘%erine iliskin olarak ddenen temettiilere

veya diger dagitimlara kattmazlarf Hgili Hj‘éﬁr}a}c}(ﬁa_ﬁg}fe}fgenin kutallars kapsaminda, bilesenlere
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iliskin ofarak dagilan temettilerin Endekse yansitilmasinm ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yiikseimesine yol agmasinin 6ngdrilimesi halinde dahi, s6z konusu temettiller baz: durumlarda

Endekse tamamiyla yansitiimayabilir.

¢) Endeksin olusumundaki degisiklik, hesaplanmas) veva sonlandiriimasi jle ilgili riskler

Endeks Sponsoru tarafindan yapilan, Endeksin olusumuna veya hesaplanmasina veya
sonlandiriimasina iliskin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayistyla da Varantlann deferini
velveya Uzlasi Tutarm: ve/veya Varantlar kapsammndaki difer ddemeleri veya teslimatlan

olumsuz olarak etkileyebilir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan soz konusu Endeksin bilegenlerine
ilaveler yapilabilir, s6z konusu Endeksin bilegenleri silinebilir veya degistirilebilic veya s6z
konusu Endeksin bilesenlerinden birinin veya birkagimin seviyesini degigtivebilecek diger
metodolojik degisiklikler yapilabilir. Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilegenin yerini aldif1
sirketten ve/veya bilesenden belirgin bir gekilde daha kot bir performans sergileyebilecek
olmasina bagh olarak - ki bu durumda Endeksin deBeri vefveya Varantlarin degeri ve/veya Uzlasi
Tutari ve/veya Varantlar kapsamindaki diger odemeler veya teslimatlar olumsuz olarak
etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistirilmesi, séz konusu Endeksin

seviyesini etkileyebilir,.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aynt zamanda, soz konusu
Endeksin hesaplanmas: veya Endekse iliskin bilgilerin  yaymlanmas degistirilebilir,
sonlandiriabilir veya askiya almnabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlarm
arzina ve salisina hichir sekilde katilmayacak ve Varant Sahibine kars: herhangi bir ytikiimlilige
sahip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan sz konusu Endekse
iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmaksizin iglem yapilabilir ve bu islemlerden
herhangi biri Varantin degerini ve/veya Varantlar kapsamindaki 8demeleri veya dier testimatlart
olumsuz olarak etkileyehbiiir.

dY Endeks ticretleri ile iligkili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanirken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edilen endeks ticretlerini igermesi halinde, bu durum, ilgili Endeksin seviyesini
ve bu dogrultuda, 56z konusu Endekse bagls olmak Vamntlarm degerini dilstirir.

Hgili Endeksin taniminda beiyt;lcﬁgl Lizere ft’gﬂryfjndeks endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen, Ve doiayrszylﬁulglh Endeksin seviyesini ve Endekse
bagh olan Varantlarin degerini dw;ﬁresn endcka uerqtlemp igerebiliv. Bu durum aym zamanda,
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Varantlarin vadesi sirasinda ikincil piyasadaki fiyatlamasi iizerinde bu yonde olumsuz etkiye sahip
otur. {lgili Endeksin taninuinda bu gekilde Sngorilmesi halinde, endeks ticretlerinde azami olarak
ilgili Endeksin tamminda belirtilen ist limite kadar degigiklik yapilabilir. Bu sebeple, yatinmeilar
tarafindan endeks ticretierinin sabit kalacag varsayilamaz. Endeks tcretlerindeki artiglar ilgili
Endeksin seviyesi Uzerinde ve dolayisiyla da Endekse bagh olan Varantiarn deeri tzerinde

olumsuz ctkiye sahip olur.

7.1.13. Zaman deberi kaybi riski

Varantlarin piyasa deferi, vadesine kalan zamana da baglt olabilir. Varantlann “zaman
degeri”, (Dayanak Varlifun/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak Uzere) difier
parametrelerdeki degisikiiklerden bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade
giintinde sifira esit olabilir.

2.1.14. Ovnakbk viski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki Grtald oynakliik (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varligin/Gostergenin Srtiilii oynakhii yiikselir ve/veya yilkselecefiine dair piyasada bir
beklenti olusursa varantin piyasa deferi artabilir. Dayanak Varhigin/Gostergenin ortiili oynakligl
diiserse ve/veya diigecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri digebilir.

2.1.15. Varantlarin pivasa deferd

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa deferi Uzerindeki birincil etken Dayanak
Varligin/Gostergenin  defieri ve oynakhigidi. Piyasa oynakligi seviyesi, gergek oynaklik
slotimierine ek olarak, biyiik oranda soz konusu piyasa oynaklifina karst yatnmeilara koruma
saplayan araglarin fiyatlar ile belirlenir. Bu araclarin fiyatlar, genel olarak opsiyon ve tirev
araglan piyasalanindaki arz ve talep ile belirlenir. Buniar ise, gergek piyasa oynaklify, beklenen
oynakltk, makro ckonomik faktorler ve spekiilasyonlar gibi faktdrlerden etkilenmektedir.

Alim ve Satin Varantianmm degerinde Dayanak Varhiginv/Gostergeye bagh olarak
beklenen hareketler isbu Sermaye Piyasasi Aract Notw'nun 4.1.2 numarah “Dayanak
varligin/gostergenin degerindeki degigimin yatiim kurufusu varantiun/sertifikasinin deferini
nast! etkileyecegine iliskin bilgi” boltimiinde agiklanmaktadir.

2.1.16. Varantiara iliskin riskten korunma gigg‘ t_&t:lendirmekeri
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koruma saglayabifirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlart Varantiardan elde
ettikleri kar ile karstlayabilirler. Ancak riskten korunma amactyia Varantlara yatirim yapan
yatinmelar ifave risklerie kargilasabilirfer. Dayanak Varlik/Gosterge kargisindaki risklere kargi
kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan yatirimetar,
Varantlarr bu sekilde kullanmanin getireceji risklerin farkinda olmaledirlar, Varantlarin degerinin
Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki hareketierle baglantil olacafina ve Dayanak
Varligin/Géstergenin  bilesiminin  zaman igerisinde degisebilecegine dair bir giivence
verilmemektedir,

Ayrica, Varantlan Dayanak Varligin/Gostergenin degerini dofrudan yansian bir fiyattan
paraya cevirmek het zaman muimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatinmn getirisi
ile Dayanak Varliga/Gostergeye dogrudan yapilan yatrimin getirisi arasindaki baginti seviyesine
dair herhangi bir giivence verilmemektedir.

2.1.17. Varantlarin Hkiditesi ile flgili risk

Varant Sahipleri, Varantlarin belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli bir fiyattan
sattlamamasi riski altindadiriar,

Varantlara iliskin piyasa yapiciligi igin gegerli olan sermaye piyasas: mevzuati hikmieri
saklt kalmak kayduiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iligkin piyasa sintriy
olabilir ve bu durum, Varanilarin deferine veya Varant Sahibinin Varantian ¢elden ¢ikarma.
kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

{hrager Bilgi Dokimaninda belitilen ihrag miktari, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabii} etmekle birlikte, merkezi sakiama kurulusu nezdinde tutuian, etkin bir sekilde
ihra¢ edilmis Varant hacmine iligkin bir bilgi icermemektedir. Bu hacim, piyasa durumuna gore
belirlenir ve Varantlarin vadesi‘sirasinda degigebilir. Bu sebeple, ilgili ihrager Bilgi Dokimamnda
belirtilen ihrag miktarna dayal olarak ikincil piyasada Varantlann likiditesine iligkin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug¢ g¢ikariminda bulunulmasinin mimkiin olmadigi
unutulmamahidir.

Ihrage: veya herhangi bir Goldman Sachs bagils ortakhig:, Varantlara tliskin alis ve satig
fiyat: teklif etmeyi taahhiit etmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya bagka tlirden
yitktimliiitige tabi degildir. [hraggr veya herhang,l_blr Goldman Sachs bagli ortakhifs tarafindan
verilen Varantlara iliskin alig ve satig ﬁy&ﬁa;x{ gerén, kotasyon emirlerine, Sermaye Piyasast
Kurulu ve Borsa [stanbul duzeniemelerme gymak kayd;y?ﬁq, herhangi bildirimde bulunmaksizin
son verilebilir. Varant Sahipleri, bu sgbepie Vdranﬂatm béiirh bir zamanda veya vade sireleri
sirasinda belirli bir fiyatta 5amamam¢i5§ rfskl alundadlr]ar ?h;aq;c;l veya herhangi bir Goldman
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Sachs baggh ortaklhif, Varantlar igin herhangi bir Varant Sahibi igin lehte olan herhangi bir alig
veya satis fiyat (fiyatlar) teklifi sunulmast ydniinde herhangi bir ylkiimliliige sahip degildir.

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayiyla ihrag edilecek ve piyasa yapicilifs
uygulamalari kapsaminda Borsa {stanbul'un Yapilandimimig Uriinler ve Fon Pazarinda iglem
gorecektir. Bununla birlikte, [hragginin veya herhangi bir Goldman Sachs bagl ortakhifinin
Varantlarin vadesi boyunca Varantlarm kotasyonunu veya alim satimma iliskin bir taahhildi
siirdiirmesi. yontinde herhangi bir yikiimliligi bulunmarmaktadir, Bu dogrultuda, belirli
Varantlara yonelik isleni piyasasinin olusturulmasi veya s6z konusu piyasadaki likidite
bakimindan herhangi bir giivence s8z konusu olmayabilir. ihrager tarafindan boyle bir clusturma
veya Varantlarin herhangi bir iglem piyasasindaki likiditesine iligkin herhangi bir sorumiuluk
iistlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yonde herhangi bir taahhiitte
butunulmamaktadir,

2.2,  Risk bildirim formuna iliskin aciidama

VATIRIMCILARA UYARL: Yatmmcilar, duruma gore yatirnm kurulugu varant
yatirsmlarimin tamamim veya bir béliimiinit kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIVASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Aaklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecefiimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasasi araglar1 alim satun islemieri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden bnce, piyasada karsilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mafi durumunuzu ve kisitlarmz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde ongorildiigli dizere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu”nda yer alan agapidaki hususlant anlamaniz
gerckmektedir,

Uyan

Islem yapmaya baslamadan once gg!;ﬁmﬁﬁﬁﬁmﬁ%dﬁgﬁnﬁz kurulusun “alim satim aracilis
yetki belgesi”ne sahip ofup olmadigim ?eﬁ%j\ﬁarﬁnt Ve Seftifika Tebligi’nin 13°lincl maddesinde
saytian diger kosuilarn haiz olup olmagﬁgﬁm) \ﬂko’ntroi e’di—nf% % Bu yetki belgesine sahip banka ve
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sermaye piyvasas: yatimm kuruluglarim www spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden

égrenebilirsiniz.

Varantlara [ligkin Genel Bilgi

Yatirmm Kurvlusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varligt ya da
gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamldigr varant
niteligindeki sermaye piyasast aracidir.

Varantin dayanak varlifini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa
stanbui A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olugturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas: Kurulu (Kuru}) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanida belirtilen
Dayanak Varlik ve gistergeler digmda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gdrmits endeksler gibi difer varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agrklamalar Kurul dilzenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglars (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi aract ahm satum islemini gergeklestiren yatinm kurulusu, sz konusu
setmaye piyasasi aracinin Szellikleri haklinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan dnce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yaturim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Islevis Esaslars, Hak ve Yiikiimlitikler

1. Varantlarin alim satimy, Kurulun onay: Uzerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek islem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecefi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayah olarak yapilir. Piyasa yapicilift kapsaminda, piyasa yapieist
yatinim kurulusu likidite saglamak {izere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekdi
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun
uygun géritsti tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisimin yatirm kuruluglan vasitasiyla yapilmast ve Borsa jstanbul’da islem
gérmesi  zorunludur. Borsa Istanbui*d& r$1erp géren varantlarin  islem sirasmn
kapatilmasma iligkin esaslar Borsg’ fsfaﬁbul *tarafmdqn belitlenir.

i?’ ;? /"Z-‘
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Dayanak varlig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaniinda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlasr bigimi
kaydi teslimat veya nakit uzlast olarak belirlenebilir. Dayanak varligl bunlann diginda

varlik ya da gisterge olan varantlarda ise nakit uzlast esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

Varant ihracindan dogan uziagt ylikGmitlglinin yering getirilmesinden ihraggi
sorumtudur. Garantsr bulunmas: halinde, ihraggt ile garantSr miiteselsilen sorumlu olur.

Varant thraclar kaydi olarak yapihir ve thragginin MK K iyesi olmast zoruntudur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz yatrm kuruiusu ile imzalanacak cergeve sbzlesmede belirtilen

fususlara ek olarak, asagidaki hususlarn anlamaniz gok onemlidir:

1.

EJI

Yatism kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden gerceklestirilecek
tim iglemler igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan g¢ikartilan ilgili her tirl mevzuat ve benzeri titm idari diizenleme hitktimleri

uygulanacaktir,

Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda yatirim kuruluguna yatrdigmniz paranin timiind kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz iglemin tiiriine gre yatirdifiniz para tutarins dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galisabilecegi gibi
aleyhe de ¢alisabilecefi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanclar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz dniinde bulundurulmahdir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigs dayanak varligs ya da gstergeyi $nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tatihte veya belitli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele dereti ile sinirfamamz mitmkiindiir.

Yatinm kurulusunun piyasada islem yapacafmz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracag bilgiler ve yapacai {avsiyelerin eksik ve dogrutamaya muhtag olabilecefi

Eo
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6. Varant ahm satimina ifiskin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kigiye farkhlik arz-edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
Bngdritlerin kesin olarak gerceklesmeme olasihiinin bulundugu dikkate ahnmalidir,

7. Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iliskin risk ydnetim politikasimn
izahnamede yer almasi zorunludur. [zahname, Teblif uyarinca ihrage1 ife piyasa yapieinin
internet sitesinde yaymlamir. Thraggimin risk yonetim politikasi, yatiim Kkararinezi
vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

8. Yabaner para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukanda sayilan risklere ek ofarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Tirk Lirast bazinda defier kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve ddviz
hareketlerini  kusitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satm
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. islemlerinize baglamadan once, yatirmr kurulugunuzdan yiikimld olacagimiz biitin
komisyon ve diger muamele ficretleri konusunda teyit almalisimz. Eger tcretler parasal
olarak ifade edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yanstyacaf ile ilgili anlagihir
ornekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatiimeiy: genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi  amaglamakia olup, varantlarin alm  satimindan  ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatinmlata
ybnlendirmeden 6nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmahisiniz.

3. TEMEL BILGILER

3.1,  Hallta arza iliskin Hgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatieri

Unlii Menkul Degerler A.$.’ye tidenen komisyonlar ve/veya Ucretler ile fhrages tarafindan
verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya
ticret alan aracilardan hizmet alinmast ihtimali hari¢ olmak {izere, Varantlarin halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tigiineli taraf gergek kisi veya tiizel kigi stz konusu
degildir.

3.2,  Halka arzin gerelicesi ve halka arz gclarlg;; inin kullanmm yeri
Jf’s' 5”9 ."p‘-~%

Varantlarin ihracindan elde edd«::n &gé’hﬂer V;;r'a; armn jhracindan kaynaklanan Gdeme
yilktimliliiklerine iliskin finansal ;tsfﬂ@n kmunma\:ﬁerglf ri icin ve lhragpinin olafan ticari
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faaliyetlerinin yiiriitiilmest amaciyla kullanilacaktir (her durumda, hragg, Varantlann ihracindan
elde edilen getirinin kullaniminda serbesttir).

4, FHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSY VARANTLARINA
/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatuom kurulusw varantiarma iliskin bilgiler

4,11, ihrac edilecelc vatiram kurulusu varantlarysertifikalarmm

a) Tiri: Lutfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

b) Tipi: isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar Avrupa
tipi olup, yalnizca Vade Tarihi’nde igleme koyulabilir.

¢} ESIN kodu: Littfen EK-2’deki tabloya bakimiz,

4.1.2, Davanak varlipu/gisterpenin _ deferindeki  defiisimin___vatirim _ kurulusu

varantunn/sertifilkasuun dederini nase! etkitevecefine iliskin bilgi

Alim Varantlarinda; Dayanak Varligim/Gostergenin degeri diigerse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhgin/Géstergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan slivesi sirasinda diisecegine
dair bir bekienti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri, diger tim faktdrierin egit
olmas: kaydiyla digecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin defcri artarsa ve/veya piyasalarda
Dayanak Varligin/Géstergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir
beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin egit olmas:
kosuluyia yiikselecektir.

Satim Varantlarinda; Dayanak Varlifin/Gostergenin deeri yiikselirse ve/veya piyasalarda
Dayanak Varhigimn/Géstergenin  degerinin  Varantlarin - vadesine kalan siiresi sirasinda
yilkselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar aitinda Varantlarin deferi, diger tiin
fakigrlerin egit olmas: kaydiyla dilsecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri diiserse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varligin/Géstergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diisecegine
dair bir beklenti mevcutsa, normal kosuilar altinda Varantlarin degieri diger tim faktérlerin egit
ofmasi koguluyla ylikselecektir.

Dayanak GUsterge bir endeks ise Veyﬁ bf pgﬂ‘ﬁisan dikkate alinarak hesaplan:yorsa, Dayanak
Gostergenin herhangi bir giindeki degeﬁ % btiésén!ezgnm aym gindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilegiminde v@ (Rlsk/i;ﬂdorl’ém tanimiananlar da dahil) faktrlerde
goriilen ve bilesenlerin  degerini ébtfk;je}iw v;.ya :i:fkalsamesl olasi degisiklikler, Dayanak

Gastergenin degerini, bunun neucesmtie ’de Vawnﬂam ydplldn yatinnmdan saglanacak getiriyi
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etkileyecektir, Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmaiar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgaianmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3. Yabtram kervlusu varantlariun/sertifilialaren hanei mevzuatn eére olusturuldupu

Varantiann ihraci, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu, Kurul tarafindan gtkanlan ve 10
Eylul 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayih Varantlar ve
Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayilt Resmi Gazete’de
yayimlanan VII —128.4 sayi}i Yabanci Sermaye Piyasast Araglar ve Depo Sertifikalari ile Yabanc:
Yatirtm Fonu Paylan Tebligi’nin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde ve Borsa Istanbul*un 01/03/2016
tarihli Pay Piyasasi Prosediiri uyarinca gergeklestiriimektedir.

414, Yatrm hurwlusu varantlavemm/sertifilalavinem  kavdilesti

haklanda bilgi

lhra¢ edilecek yatmim kurulusu varantlan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sartyer / Istanbu}

4.1.5. Yatirmmn_Kkerulusu varsntlapnm/sertifikalarmin hapei pars birimine gére ihrac
edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlan Tiirk Lirasy cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. ihracoimmn viikiimlililderini verine getirme swralamas: icinde jhraci planlanan
vatirim larulusu varantlarmim/sertifikalarmin yeri haklonda bilgi ile siralamayr
etiilevebilecek veyas Varantlarn ihraccnmie meveui va da pelecekteki difer
yiikiimiiiliikierinden sonra gelmesine vol acabilecek hiikiimlerin dzeti

thrageinin iflast halinde, Varant sahibinin alacag yUriirtitkte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayih Resmi Gazete’de yayunlanan 2004 sayils fcra ve iflas Kanunu (“FIK™) uyarinca
takip edilecektir. Yirtrlikte bulunan kanun gﬁr,ﬁé,l,, Yatiim Kurulugu Varant ve Sertifikalari gibi
sermaye piyasasi araglanndan dogan gazaca@gn &m‘z‘hyazh olimayan alacaklar arasmda yer
almaktadir. Thragemm teminatsiz ve ;sozi’eimcsej ydﬁép@uiuklermden olan Yatimm Kurulugu
Varantiar ve Sertifikalar, [IK’nin 205 pc; mdddcm uyalglcﬁ imtiyazl olmayan diger alacaklarla
birlikte dordiincti sirada yer aimakﬁad:ﬁ’: $bu sermaya pxyasasx araci notu tarihi itibariyle,
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{hraccnun birlegsmesi veya devrolmas: durumunda varant sahiplerinin alacaklarimin hukuki
durumuna iliskin bir belirleme yapmay: gerektirecek [hragginin planjadift bir birlesme veya
devralinma bulunmamaktadir. lhraggimin birlesmesi veya devrolmasimin stz konusu olmast
durumunda varant sahiplerinin alacagmnin hukuki durumuna halel getirmemek igin thragei, ilgifi
mevzuata uygun olarak gerek!i tedbirferi alacaktir.

4.1.7. Ihrac edilecek vaturun kurulugu varastianmm/sertifikalarmn yatirumoya sagladiiny
haklzr, bu haklarm kullanum ile isleme koyma esaslary, nakavt durumumna iliskin
hususiar ve bu haklara iliskin kistlamalar

Varantlar yatirmeilarina Dayanak VarhgyGostergeyi nceden belirlenmig bir fiyattan
(kullanim fiyaty) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varanti) veya satma (Satim Varanti) hakk
vermektedir. Bu hakk: elde etmek icin 8denen fiyat isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 2.1
no’lu boliminde belirtiten riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varhign/Gostergenin piyasa
fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakhigina, vadeye kalan zamana, temetti
bekientisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatma dayanmaktadir. Bunlarin yaninda
arz talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite sartlar da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir.

{a) ALIM VARANTI

Alun Varantlaninda, yaunmelar vade sonunda Dayanak Varhgu/Gostergenin Uzlagt
Fiyatimn Isleme Koyma Fiyatindan yiiksek oldugu dlglide yatirimetlar Varant adedini temsil eden
nakit bir tutar1 herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak
Varlign/Gbstergenin vade sonundaki Uzlag: Fiyati-isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan
daha diistikse, Varantlar: ellerinde bulunduran yatirumerlar yatirrmlarindan herhangi bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir;

Dayanak Varlik/Gsterge Vade sonu Uzlagt Fiyat: > [sleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlagi Fiyati = [sleme Koyma Fiyatr = Baga bas
Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyat < {sleme Koyma Fiyat: = Zararda

TRy

Alm Varantlarinda  vade sonyata: Vg}ran‘tm tkarda olma durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyat ile [sleme gf@yma Fiyati atasmﬁaki fark naldi olarak varant sahibine
tdenir, Eger Varant zararda veya basa jBas ISG{ fez h&ngl b;f ddcme yapilmaz ve Varant degersiz
olarak itfa olur. o X £
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(t) SATIM VARANTI

Satim Varantlannda yatinmedlar vade sonunda Dayanak Varhigm/Gostergenin Uzlast
Fiyatinin Isleme Koyma Fiyatindan diisik oldugu dleiide Varant adedini temsil eden nakit bir tutars

herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varlgfin/Géstergenin vade:

sonundaki gosterge Uzlast Fiyati [sleme Koyma Fiyatma esit veya bu fiyattan daha ytiksekse,
Varantiar: ellerinde  bulunduran yatmmcilar  yatirnnlarnindan herhangi bir getiri elde

edemeyeceklerdir,

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bag olma durumu:

Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Uzlast Fiyati < isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varhik/Gosterge Vade sonu Uzlag Fiyati = isleme Koyma Fiyati = Basa bag
Dayanak Variik/Gosterge Vade sonu Uzlag: Fiyati > isteme Koyma Fiyati = Zararda

Satim Varantlarinda vade sonunda Varantm karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyati
ile Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi fiyat arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine ddenir.
Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir 5deme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa

olur.

4.1.8. Yatirom kurulusn varantlarimm/sertifikalarinim thracina Hiskin vetkili grgan karan

Varantlarin ihraci GSI'nin Yénetim Kurulu fcra Komitesi tarafindan 6 Nisan 2021
tarthinde usuliine uygun sekilde onaylanmgtir.

Varantlarin ihract, {hrager tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak
onaylannustir. {hrager, tiim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir pargasi ofarak,
(Goldman Sachs International’in ana s6zlesmesinde Madde 2’de belirtilmigtir) paylara ve/veya
endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina velveya emtialara ve/veya
déviz oranlarina ve/veya diger varhiklara iliskin olarak varant ithrag etmeye yetkilidir ve Varant
ihrag edebilir. Varant Programi uyarinca, ihrage1 Tirkiye’de paylara, pay sepetlerine ve/veya
endekslere dayali varantlar ihrag edebilir,

Yénetim Kurulu lera Komitesi’nin 6 Nisan 2021 tarihij karan ile Ihrages, (i) BIST 30
Bilesenlerine Dayali Tek Dayanaga Endeg,sl'rﬁ-‘?;mmt_ﬁgarm (i) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST
Endekslerine Dayal: Tek Dayanaga Engéfésf{’Vﬁmnﬂﬁ%ﬁ;@(iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veyaBIST
30 Endeksine ve/veya Diger BIST;%E&%EQgrine\ Dﬁﬁaﬁ Sepete Endeksli Varantlarin ve (iv)
konvertibl doviz, kiymetli maden, i@ya,’gegerhhﬁ; gﬁh:islararam alanda genel kabul gdrmis
endeksler veya bu endekslere dayai{\paﬁgrgtbnﬁig&;{%g lik ve gistergelere dayall Varantlann
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ihracina ve bunlarin Borsa [stanbul’a kote edilmesine ve Borsa {stanbul’da islem gdrmesine iligkin

olarak karar almistir.

4.1.9. Yatirun kurulusa varantarimm/sertifikalarnm Kaydi ihrac Tarihi

isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi fhrag Tarihi
26 Temmuz 2022'dir. Litfen detayl: bilgi igin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 11 numarall
“EKLER" bslimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakiniz.

4,1.10. Yatinnm _kurulusu_varantlarimmn/sertifikalarimn _iizerinde devir ve tedaviiliing
lasitlayier veya bualary alanlarm haldevim kullanmagina_engel olacak kavitiari
bulunup belunmadifina iliskin bilgi

Varantiann Uzerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlart alanjarin haklavin
kullanmasina engel olacak kayitiar bulunmamektadir. Ancak, Varantlanin arzi ve isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu’nun dafitini, belirli tilkelerde kanunen yasaklanmig olabilir. Thragg1, isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu ellerinde bulunduran kisilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve
gereken yasakiara uymalarin talep etmektedir,

Amerika Birlesik Devleller

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 tarihti Amerika Birlesik Dévletleri Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkul Kiymetler Kanunu") cergevesinde kayda alinmamustir ve alinmayacaktir;
ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf olan belirli islemler
hari¢ olmak tizere, Amerika Birlesik Devletleri ierisinde veya ABD'li gahislara veya ABDi
sahislar namina veya hesabma arz edilemeyecek veya satilamayacaktr, (Isbu madde kapsaminda
kullamlan terimler kendilerine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki S Yonetmelifi’nde
verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmamis veya reddediimemistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li diizenleyici
kurum tarafindan isbu Sermaye Piyasas) Aract notunun dogrulupuna veya dofru oimamasma
dayah olarak karar alinmanugtir. {sbu Sermaye Piyasast Aract Notu, Amerika Birlesik
Devletleri'nde kullamlma amaci tasimamaktadir ve Amerika Birlesik Devletleri'ne veya Amerika
Birlesik Devletleri dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir ABD'li sahsa sunutamaz.

Devir Kisitlamalar:
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oldugu addedilecektir (bu madde kapsamunda kullanidan ve S Ysnetmeligi'nde tamimianan
terimler, kendilerine § Y&netmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir):

a. séz konusu alic, (i) ve Varanti hesabina iktisap ettigi salus (mevcut ise) Amerika
Birlesik Devietleri disindadir ve ABD'li sahis degildir ve (ii) arz edilen Varantlan
S Yénetmeligi’nin gerekliliklerini kargilayan bir kiyr Stesi islemde iktisap
etmekiedir;

b. soz konusu ahci, Varantlann Menkul Kiymetler Kanunu kapsamunda kayda
alinmadifim ve alinmayacagini ve Varantlarm § Yonetmeligi’ne dayal: olarak
Amerika Birlesik Devietleri diginda dafituna ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

c. kendisi tarafindan Varantlarin satin ahnmast ile birlikte, alici tarafindan séz konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi i¢in kullamlan fonlar, Varantlarn aher
tarafindan iktisap edildigi tarihten itibaren bu tarih de dahil olmak Uzere
Varantlardaki menfaatinin alict tarafindan elden gikarildif: tarihe kadarki her bir
giinde, Kanunun 4975 sayih Maddesine tabi olan bir "plan” olan, ERISA'nin
(Calisan Emeklilik Geliri Gtlivencesi Kanunu'nun) giivene dayali sorumbuluk
hiikiimlerine tabi ofan herhangi bir "calisan sosya! yardim plam'mn, dayanak
varhklarmda bu tir herhangi bir “galisan plam™nin veya “plan”in stz konusu
kurulustaki yatirimi sebebiyle "plan varliklarinm® yer aldigi herhangi bir kuruiugun
veya ERISA'nn 406 say:h Maddesi veya Kanunun 4975 sayili Maddesi
kapsamndaki hiikiimlere biiyiik &lgiide benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hitklimet, kilise plamnin, ABD digi veya
diger plamin varliklar: degildir;

d. alic, lhrager, aracs(lar), bunlarin bagls ortakliklari ve bagkalan tarafindan mezkur
beyantarin ve mutabakatlarin gergekligine ve dogruiuguna itimat edifecegini kabul
etmektedir ve

e. alict, s8z konusu Varantta esas itibariyle agagiida buyiik harflerle yazili olan

agiklamalarin bulunacagint bilmektedir.

S Yonetmeliggi’ne davali olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, fhrage: tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedigi siirece, gerekli veya uygun olabilecek bu
tir diger agiklamalara ilaveten asagidaki sekilde agiklamalan igerecektir:

"[$BU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMI$ HALIYLE 1933
TARIHLI AMERIKA BIRLESI &@E\«LEILE&I MENKUL KIYMETLER KANUNU
("MENKUL KIYMETLER K/gg’\iuﬁﬂf') KAPS%&INDA KAYDETTIRILMEMISTIR
VE  ETTIRILMEYECEKTIR' WE™ M’E;WL KIYMETLER ~ KANUNU
KAPSAMINDAKI KAYIT SAR?FLARJNA YQNE,LIK HERHANGI BIR MEVCUT
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MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL KIYMETLER KANUNUNA
TAB] OLMAYAN HERHANGI BIR ISLEMDE OLMAS!I VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERI'NIN VEYA HERHANGI BIR DIGER YARGI YETK! BOLGESININ
TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASI HARIC OLMAK UZERE, AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA
ABDLI SAMISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAK! S YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA
SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB Izahname Yanetmeligi kapsamindaki Halka Arz Saus Kisitlamalar

Avrupa Ekonomik Alani'min her bir tiye devietine ("Uye Devlet") iligkin olarak, asagidaki
hallerde s6z konusu Uye Devieite Varantlarm halka arzinin yapilabilecek olmasi harig olmak
tizere, Varantlar séz konusu Uye Devlette halka arz edilinemigtir ve edilmeyecektir;

A, Varantlara iligkin isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde bagka bir Uye Devlette onaylanan
ve [igili Uye Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnamenin yaynlandig
tarih sonrasinda, soz konusu Uye Deviette AB izahname Yonetmeligi'nin 1{4) Maddesi uyarinca
yaptianlar haric olmak Gzete Varantlarin arzinin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin Sngdrlilmesi; her haltikarda sz konusu izahnamede veya uygun girildigi
sekilde igbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
icerisinde, izahname Yonetmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete Tabi QOlmayan Arzin
6ngdrildugi isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tarafindan daha sonradan tamamliannug olmasi ve
jhrager tarafindan bu tiir arz amaciyla kullaniimasina yazil) olarak muvafakat edilmis olmasi

gerekmektedir;

B. herhangi bir zamanda, AB [zahname Yénetmeligi kapsaminda tanimlanan nitelikli
yatinmei olan herhangi bir tiizel kisiye yonelik olmast;

C. herhangi bir zamanda, bu tir herhangi bir arz igin Ihragg tarafindan tayin edilen
yatirim kurulugunun/kurulugtanmn 6n izainin alinmasina tabi olmak tzere, (AB izahname
Yonetmeligi kapsaminda nitelikli yatirimeilar olarak tammlananlar digindaki) 150'den az gerpek.
veya tilzel kisiye yonelik olmasi veya ;

P I
D. herhangi bir zamandﬂ‘ HAB fzahname *é Qgtmehgl nin 1(2) Maddesinin kapsamina

giren herhangi bir diger durumda qimas;, :

P
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su kadar ki, Varantlanin yukandaki (b), (c) veya (d) fikralan cergevesinde arzi, AB
jzahname Y®netmeligi’nin 3. Maddesi uyarinca izahname yaysnlanmasini gerektirmeyecek veya
AB [zahname Yonetmeligi'nin 23. Maddesi uyannca izahnameye iliskin bir ek veya tadil
olusturmayacaktir,

Isbu hikmiin amaglar dogrultusunda, herhangi bir Uye Devletteki Varantlara iligkin
"Varantlarin halka arz1" terimi, yatirimet tarafindan Varantlann satin ahinmasina veya Varantlara
istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kidacak sekilde, soz konusu arzin
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletigim
anlamina gelmekte, "AB jzahname Yénetmeligi" ise (tadil edilmis hakiyle) 2017/1129 sayili
Ytnetmetik (AB) antamina gelmektedir.

Birlesik Krallik [zahpame Yénetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalan

Birlesik Kralhk'ta Varantlann halka arzinin asagidaki hallerde yapilabilecek olmasi harig
olmak lizere, Birlesik Krailik'ta Varantlarin halka arzi yapilamayacaktir:

(a) Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci notunda, (i) Finansal Yonetim
Otoritesi tarafindan onaylannusg veya (ii) [zahnameye iliskin 74, Y 8netmelik (Tadil,
vb.) kapsamuindaki gecici hitkme (AB Ciis) uygun olarak Finansal Yonetim
Otoritest tarafindan onaylannng gibi islem gdrecek olan Varantlara iligkin
izahnamenin yaymntandifr tarih sonrasinda, FSMA'nin 86. Maddesi uyarinca
yapilaniar olmak {izere, Varantiara iligkin arzin ("Mualiyete Tabi Olnayan Arz")
yaptlabileceginin dngdriilmesi; her halilkarda s6z konusu izahnamede veya uygun
goriildigi sekilde kesin sartlarda belirtilen tarihlerde baglayan ve sona eren slre
igerisind_e s6z konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzin Sngoriildiigi kesin sartlarla
izahnamenin daha sonradan tamamlanmis olmasi ve lhrage: tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amaciyla kullamimasina yazih olarak muvafakat edilmis olmasi
gerckmektedir;

(b) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik {zahname Yonetmeligi’nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli yatirime: ofarak tammlanan herhangi bir tiizel kigiye yonelik

olmast;

(c) herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin fhraggi tarafindan tayin edilen
yatirmm kurulusunun/kuruluslanpimén. lzmmn alinmasina tabi olmak lzere, Birlesik
Krallik'taki (Birlesik Kra!l;ﬁ* Fzihame 3 '¥£§" tmeligi'nin 2. Maddesi kapsaminda
nitelikli yatirrmeilar olarak iammiananiaré adaki) 150'den az gergek veya tiizel
kisiye yonelik olmast ch
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(d) herhangi bir zamanda FSMAnin 86. Maddesinin kapsamina giren herhangi bir
diger durumda olmast;

Su kadar ki, Varantlann yukaridaki (b), {c) veya (d) fikralan gergevesinde arzi, FSMA'min
85. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasini gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik {zahname
Yonetmeligi'nin 23. Maddesi uyarinca izahnameyi tamamiaytcr nitelikte olmayacaktir.

Isbu hilkmiin amagtan dogrultusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlarin halka arzi”
terimi, yatiruncy tarafindan Varantlarm satm ahnip alinmamasina veya Varantlara igtirak edilip
edilmemesine ydnelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde s6z konusu arzin sartlarima
ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletigim anlamina
gelmekte, "Birlesik Kralltk [zahname Ydnetmeligi" ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibince i hukukun pargasim teskil etmek {izere, 2017/1129
sayih Yonetmelik (AB) anlamima gelmektedir.

Diger mevzuat kaynakl: kisitlamalar: Her bir aract tarafindan asafiidaki hususlar beyan ve
kabul edilmigtir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir aract tarafindan asagidaki
hususlarin beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktir:

a. Finansal Tanitim: soz konusu aract tarafindan, sadece, yetkili yahis olmamasi halinde,
fhraggt igin FSMA™un 21(1) maddesinin gegerli olmayacag Varantlarm ihraci veya
satisi ile baglantih olarak kendisi tarafindan alinan (FSMA™in 21. Maddesi (Finansal
Tamtim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatirim faaliyetinde bulunulmasina yénelik
davet veya tesvik iletilmistir veya sBz konusu davetin veya tesvikin iletilmesi
saglanmugtir ve sadece sbz konusu davet veya tesvik iletileceklir veya sadece s6z
konusu davetin veya tesvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b. Genel Uyrom: sdz konusu araci tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik Kralhk'ta,
Birlegik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlegik Krallik't kapsayan bagka bir sekilde
gergeklegtivilen herhangi bir eyleme iliskin olarak séz konusu tacir tarafindan
FSMA'nin ve Finansal Y&netim Otoritesi El Kitabinimn tiim gegerli hiikiimlerine riayet
edilmistir ve riayet edilecektir.

4,111, Yatrrim kurvlusu varantiarinn/sertifikalarinm

a) Tiivit: Liitfen EK-2"deki tabie&"&ﬁahsmz*ﬂﬁ{

by Itibari degeri: sbu Serm’dy; s‘i’fyasam Ar%c; Notu kapsaminda ihrag edilen tim
Varantlar i¢in 0.61 TL (lfKurus)’du L R

¢} Isleme koyma tarihi: Lt;;féﬁLK~2 dekl Iablg)gfﬂ bakin:z.
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d) Uzlas: sekli: sbu Sermaye Piyasast Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar
icin Nakit Uziagt yontemi kullaniacaktir.

¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Litfen isbu Sermaye Piyasas: Aracs
Notu’nun 4.2.4 numarah boiimiine bakimz.

Yatinm  kurulugu  varantfarinivsertifikalarintn Dayanak  Varlik/Gosterge adr  ve
ulagilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tiirti, ISIN kodu, 1lk istem Tarihi, Son Islem
Tarihi, Vadesi, [sleme Koyma Fiyat: ve Katsayis: 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EX-
2’deki tabloda gdsterilmektedir.

4.1,12. Takas esaslar:

Yatirtm kurulugu varantlarmm/sertifikalarimin takas islemleri Borsa [stanbul dilzenlemeleri
gercevesinde gergeklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarinin olusmast i¢in, Son Igiem Tarihinde
gereeklesen islemlerin takasinin tamamlanmasi gerekmektedir (Son Islem Tarihi 4 2 is gilndl),
Dolayistyla yatinm kurulusu varantlaninin/sertifikalarinin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
is glinl) sonunda belirfenir ve hak kullanim islemleri (Sen Islem Tariki + 3 is giini) sonunda
yapihir. Isbu Sermaye Pivasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantiarmsertifikalann Son
Islem Tarthi igin ldtfen 11 numaral “EKLER” boliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is glinii belirlenir.
Varant piyasasinda son islemlerin vade sonunda gergeklegebilecck otmast sebebiyle, Varantlanin
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS'ye gire hesaplarimda bulunan Varant Payiart esas alinir. Varant déniigiimiinde Isleme Koyma
Fiyat: ve Dayanak Gostergenin Uzlast degeri karsilastirilir ve Katsay1’ya gére her bir Varantin hak
kazandig: Uzlast miktart hesapianir.,

Varant donlgtimil vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Migteri hesaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve 6demeler, hraget tarafindan 8denen nakdin MKK
tarafindan yatinm kuruluglarmin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklesir, Varantin 6demesi {hraggimin MKS hesabina ddemeyi yaptifs tarih yani vade sonunu
takip eden liglinei is glintt olacaktir, Uzlagi ve takas islemleri MICK kuralianna ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir,

Varantlar MKK nezdinde iz erlmeﬁiﬁtﬁp, ddemeler MKK tarafindan liye hesaplanna
,af ﬁt 3:,,“, wr’w, ",

otomatik olarak gegmektedir. %, %%
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Tiim tdemeler, Sdemenin yapildigi ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir Sdemeleri ve
takas) diizenleyen ilgill mevzuat hitkimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Noty 9 no’lu
(Vergilendirme) botiimdeki hitkiimlere tabi olacakfir.

Apar ihmalt veya kasti eylemleri haricinde Ihrager veya Hesaplama Kurulusu’ndan
herhangi biri, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu gercevesinde &denecek herhangi bir tutarin
hesaplanmasindaki veya igbu Sermaye Piyasast Arac: Notu hitkiimleri uyarinca yapilacak bagka
bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden sorumlu tutulamaz. Varantlann satin
alint ve/veya elde bulundurulmasi, Varant sahiplerine, Dayanak Varlifa/GOstergeye veya bir
Nakit Uzlagi Tutarimin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varhiga iliskin (oy
kullanma, temetti hakki veya sair agtdan) hicbir hak vermeyecektir,

4,113, Yatirim kurvlusuy varzatlary/sertifibalarinda getivinin nasi sereeklesecedi ve nasi
hesaplandif:, Sdeme veya feslimin nasy vapitacads hakkinda bilei

Varantlarm vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
kullanilir, Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhik/Gasterge deferindeki degisikiiklere, beklenen
oynaklik degerine, dayanak varligin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz
oranlarina bagh olarak vade i¢inde degigir. Bunlarin yamnda arz talep dengesi, piyasa kosullan ve
likidite sartlart da Varantin piyasa fiyatiun olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa degeri
yukandaki kogullarin bir ve/veya birkaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde
gergeklesmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir. Bu durumda, yatirimeiiar vadesinden
dnce yatirumim kaybedebilir.

Yatirtmetlar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda
olmast halinde Varant donitslimil nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar i¢in vade sonu
nakit uzlagi Hesaplama Kurulusu tarafindan agafidaki gibi hesaplanir:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA Endelslerine dayalt Varantlar;

Alim Varantlan

Nakit Uzlas1 Tutars: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlags: Fiyat: — I_$!eme Koyma Fiyati)
X Katsay:

vi__-s
L5 u";\

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar‘z s:ﬂrdan aLlsﬁk ﬁ'{\l rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag: Bﬂra Bzrlmmdc en §dkm iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

.
/ AN

Goldman Sachs Interndtlo/,l,/ g Tt ?WL»« Unlxtlgienl\ui [‘;Degerlef AS.
Av. Ar.?f mﬁ%am 37 LI ‘Téj?:[
Frvume«lv ukuk Birosy N RIS e
e b

i
i




Satim Varantlan

Nakit Uzias: Tutarn ([sleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlags Fiyatr)
x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutart, sifirdan dilstik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutan, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asagida tanmima bakimz) tarafindan agiklanan ve agafida anlatilan Endeks Kapams Degeri
kullarulir,

Endelks Kapanty De@eri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Varant Dnilisimii)
Tarthinde Dayanak Gostergeye ait ofarak agiklanan giin sonu endeks kapanis degerini ifade eder.
Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile makul olarak betirlenecek bir giiniin sonunda, |igili Ulke veya [igili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin
Kapams Degeri ve Dayanak Gosterge igin lhrager ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten korunma

islemi yapan tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka

sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda Snemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgili, o glinki islemleri etkileyecek bir kisstlama veya sinirlama (taban fiyat: da dahil olmak tizere)
getirdigi takdirde Kapams Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyatmin kullanilmas: sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge basina deger esas alinacaktr,

Referans Kaynalk: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Turk Liras: ("TL")
Uzlagr Para Birimi: Tirk Lirast (*TL")

{b) Pava daval Varantiar:

Alim Varantlan

P
" .v‘f;, *&,}B

Nakit Uzlast Tuatari (Vade ngm Daycmak Varhl%;lﬁ?lag.l Fiyatt — Isleme Koyma Fiyati) x

Katsay: I . f.h.‘ ;5.
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Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan ditsik bir rakam olamaz.

Nakit Uziag: Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondahik basamaga yuvarlanacaktir.

Satim Varantlan

Nakit Uzlags Tutars: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlast Fiyatt) x
Katsayi

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlags Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagi Fiyati olarak agafida tanimianmms olan kapans fiyati
kullanulyr.

Kapaniy Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi {izere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak
agiklanan kapaniy seans: sonu glin sonu kapanig fiyatidir, Asagida belirtildigi Gzere herhangi bir
giln igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans
ile makuol olarak belirfenecek bir giiniin giin sonunda, ilgili Utke veya ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fiyatnda o giin Dayanak Varlifan Kapams Fiyat; ve
Dayanak Varhk igin Ihragg: ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin iktisap etme,
elinde bulundurma, devretime, satma, elinden gikarma veya baska sekilde kullanina piyasa fiyat
arasinda Snemii bir farklihk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkit islemleri
etkileyecek bir kisttlama veya suurlama (taban fiyatt da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyati yerine Dayanak Varlifin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullam/mass
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi Gzerinden hesaplanacak Dayanak Varlik
basina fiyaty esas ahnacaktir.

Referans Kaynak: Borsa [stanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL;’_).
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4.2. Dayanak varhga/dayanak gbstergeve iliskin bilgiler

4.2.1, Davanak varlipa/davanak gistergeye ilisldn hususiar

a) Dayanak varh@im / gdstergenin son Dayanak varligin/gstergenin isleme Koyma
referans fiyat: veya isleme koyma fiyats Fiyati igin igbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 11 pumarali “EKLER” biiimtnde
yer alan EK-2’deki tabloya bakinz.

b) Nakavt &zellikli yatmm kurulugu YOKTUR

varantiarmda bariyerin degeri
¢) iskontolu yatirim kurufusu | YOKTUR
gertifikalarinda dayanak
varhfin/gistergenin azami deferi

astergeye iliskin detayl: bilgi

genin tiiri ve dayanak varhi/

4,2,2, Davanak varhidn/ glister

(a)  Dayanak varhgm/gbstergenin gegmisi, gecmis performans ve degiskenligi haklunda
bilginin nereden ecdinilebiiccefi ve dayanak varitk vefveya gistergenin piyasa
fiyatinin  yatirun  kureluga varantim/sertifikasimin  vadesi boyunca kamuya
acikianmasma iligkin esasiar

BIST 30 Endcksiie, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayali varantlar igin Dayanak
Varligin/Gastergenin -~ gegmisi  ve gegmis  performans hakiinda bilgi  ve Dayanak
Varhigm/Gostergenin flyatinin Varantlann vadesi boyunca kamuya aciklanmasma iligkin esaslar
Borsa Istanbul’un wwiv.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Varhgin/Gstergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgt
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicitarina bagvurunuz,

(b)  Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihra¢gisunn unvam ile ISIN kodu

?aymnak Varhim ithraggismm Borsa {stanbul (BIAS) §SIN Kodu
dnvam Keadu
Akbank T.AS. AKBNK. TRAAKBNK9ING6
Argelik A.S. o il TRAARCLK91HS
is;lsan Elektronik Sanayi ve Ticaret }{Sbiisﬁ ~ v_,}i&;% TRAASELS9H2
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Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
lbirigg Demir ve Celik Fabrikalar: EREGL TRAEREGLO1G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSN9LIH6
Tlrkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARANGINI
Tiirkiye I Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTR9IN2
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
IS'{;Z:;:”‘:; {;?:::::?mir Celik KRDMD TRAKRDMR91G7
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMS1EQ
Haci Omer Sabanci Holding A.S, SAHOL TRASAHOIL910Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWOIE4
Tiirkive Sige ve Cam Fabrikalan A.S, | SISE TRASISEW21Q3
TAYV Havalimanlart Holding A.S. TAVHL TRETAVHO00018
Turkcell Hetisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91IMI
Tirk Hava Yollart A.Q. THYAO TRATHYAO91IMS
Tekfen Holding A.S. TKFEN TRETKHO00012
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas: A.S, TOASO TRATOASO9TH3
Tirk Telekomnikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRSSIES
\A/e;.tel Elektronik Sanayi ve Ticclr;iﬁ _N Vi},gﬂ;fm TRAVESTLO 1H6
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{c) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve erdeksin ihraggi tarafindan
ofusturulmus olmass durumunda endelsin tamn e endeksin ihracer tarafindan
olusturulmadig durumiarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse
iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Endeksin kimin Endekse iiias:ki.n i;iigixifn_ .

Daynnak Gu#e_rge endeksin adi mmﬁudan | | nereden edinilebitceei
- olusturuiduu e L
BIST 30 Endeksi (XU0G30) Borsa [stanbul A.S. | hitpsy//www.borsaistanbul.com/{r/

BIST BANKA Endeksi (XBANK) Borsa Istanbul A.S. | htips://www borsaistanbul.com/tr/

()  Dayanak varlik, menkul kiymetier sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kaymetin
afirlips ve menkut kiymetlerin ibracgdarin unvanlar ile ISIN kodiar:

YOKTUR.

(e)  Dayanak varbl/gésterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise
konuya iligkin bilgi

YOKTUR.

4.2.3. Davanak varhifvgostergeyi  etldleven pivasa dalgalanmasi veva ddemie
dalgalanmalarykarsikliklaring neden olan olaylarn aciklanmasy

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda islem gdren bir paydan
olusmaktadir. Dayanak Varhfin degeri, soz konusu payin kendisi, bulundugu sektdr, yerel ya da
global pay piyasalar, vergi ve diier mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik geligmeler veya
bekientiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgaianabilir.

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksieri, endeksi olugturan paylarn fiyatlarinda olusan
degisimleri endeksteki agliklar oramnda yansitmaktadir, Bu baglamda BIST 30 ve BIST
BANKA Endekslerini olugturan paylar: et%u mg;ae.ggk etken]er, agiriiklar: oraminda ilgili Endeksi de
etkileyeceklerdir. = e
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4.2.4. Davanalk varhl/giéstergede vapilan fivat diizeltmelerinin va da degisikiiklerinin thrac
edilen vatimm kurvlusu varantinysertifikasin nasy etkilevecedine iliskin diizeitme

kuraliar
Isbu 4.2.4, Madde kapsamindaki amagiar dogruitusunda;

“Birlegme Olayy”, ilgili Paylara iliskin olarak (i) tedaviildeki Paylarin timiiniin baska bir
kurulusa veya sahsa devri veya devredilmesi y&niinde gayrikabili rilcu bir taahhiit sonucunu
doguran, sdz konusu Paylarin yeniden gruplandiriimast veya degistirilmesi islemi, (ii) Paylarin
ibrageisinin baska bir kurulug veya sahsslta konsolidasyon, devralma, birlesme islemi veya Paylarin
ihraggist tarafindan bagka bir kurulug veya sahis ile baglayici pay takas: yapilmast (s6z konusu
Pay ihraggisinin meveudiyetini siirdiren kurulug oldufiu ve tedaviildeki Paylaninmin tUmiiniin
yeniden gruplandiriimasi veya degistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayic: pay takasi islemleri harigtir), (iii) herbangi bir kurulus veya sahis
tarafindan s6z konusu Payin ihraggisimin tedaviildeki Paylarimin tamaminin satin alinmasina veya
bagka gekilde elde edilmesine y8nelik olarak (s6z konusu diger kurulusa veya sahsa ait olan veya
s0z konusu diger kurulus veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylann tiimiiniin
devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu doguran devralma
teklifinde, aleni pay alun teklifinde, takas teklifinde, talebindé, dnerisinde veya diger eylemde
bulunulmas: veya (iv) Pay ihraggisimin veya istiraklerinin Paylanin ihraggisinin mevecudiyetini
stirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki (s6z konusu diger kurulusa ait olan veya séz konusu dier
kurulus tarafindan kontrol edilen Paylar disindaki) Paylarin tiimiiniin yeniden gruplandiriimas:
veya defistirilmesi ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen tncesinde tedaviilde olan Paylann,
bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarn yiizde 50'sinden azimi olusturmasiyla
sonuglanan, bagka bir kurulusla konsolidasyon, devralma, birlesme veya bagiayict pay takas:
islemi anlamina gelir; her durumda, birfegme tarihi (ilgili birlesme olayimn kapans tarihi) (a)
Varantin, Fiziki Uzlasinin gegerli oldugu herhangi bir Dayanak Varliga bagi oldugu hallerde
Uzlagt Tarihi veya (b} difier her durumda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan éncedir.

“Diizeltme Kapamg Tarihi”, Varantlara iliskin genel sart ve kosuilarda éngériilen tarih,
veya genel sart ve kosullarda ongérillen Dizeltme Kapams Tarihinin séz konusu Dayanak
Varhigm/Gostergenin fiyatinin herhangi bir tarihte belirlenecegini ifade edilmesine karsin herhangi
bir tarihin belirlenmemesi halinde, s6z konusu Dayanak Varliga/Géstergeye iliskin Diizeltme
Kapanis Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varhgawﬁ@s&e\ggmm fiyatina dayanarak [hraget tarafindan
ddeme veya varlik teslimatimin yaplhblleaegrbnmomr&hg%1hten tki iy glind 6nceki tarih olacaktr,

“Finansal Riskten Korunma ’Memienndeki E;aiui;nai.zr”, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulus’un makul ticari’s abas:nd ve iyl lliy@tfé hareket etmesine ragmen, Finansal
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Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulug’un Varantlar'a iligkin yitkiimlaliklerine dair finansal
riskten korumma islemi igin kullanilmast gerekli olan veya kulianilmas: uygun goritlen
islemi/iglemleri veya varhgi/varliklar, thrage tarafindan belirlenen sekilde (a) elinde
bulundurmasinin, edinmesinin, iglem yapmasinin, islemi venilemesinin, degistirmesinin,
stirdiirmesinin, nakde ¢evirmesinin veya eiden gikarmasimin veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesinin, kurtarmasiun veya havale etmesinin miimkiin, makul olarak uygulanabilir
veya uygun olmanast veya bu hale gelmesi,

“Finansal Riskten Korunma Istemi Makiyetlerinin Artmasi”, Finansal Riskten
Korunma Islemi Yapan Kurulug'un Varantlar’a iligkin yiikiimliililklerine dair finansal riskten
korunma iglemi icin kullamlmast gerekli olan islemi/islemleri veya varhg/varhkian (a) elinde
bulundurmasina, edinmesine, islem yapmasina, islemi yenilemesine, degistirmesine,
stirdiirmesine, nakde gevirmesine veya elden gikarmasma veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya gevirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iliskin olarak, vergi (Hesaplama Kurulusu
tarafindan dogabilecegi distiniilen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf ve tcret (aracihk
komisyonlart harig) artigi dahil ancak bunlarla sinirh olmamak Uzere, Finansal Riskten Korunma
islemi Yapan Kurulug’un (Ihra¢ Tarihi’nde meveut olan kosullara kiyasla) dnemli dlglide artan
maliyetlere maruz kalacak oldugu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma Igfemi
Yapan Kurulus’un kredi itibariin diigmesinden kaynakianan dnemli maliyet artiglan, Finansal
Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmasi olarak degerlendirilmeyecektir.

“Finansal Riskten Koruama Tslemi Yapan Kurnlus” Hesaplama Kurulugu veya
Goldman Sachs Group ityesi bir bagka kurulug anlamina gelir.

“Islem Sirasinm Kapatimasi/Kotasyondan Cikaribma”, ilgili Paylara iligkin olarak
(Birlesme Olay: veya Pay Aim Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple asagidakilerin
gerceklegmesi anfamina gelmektedir: (a) Hesaplama Kurulugu tarafindan sayilan durumlardan
birinin tespit edilmesi: (i) s8z konusu Paylarin Borsa {stanbul'da kote olmalarimin, iglem
gormelerinin veya bunlara iligkin olarak halka agik olarak kotasyon emri sunulmasinin
sonlandirilmis oimass; (i) sdz konusu sonlandirmanin gegici ofup olmadifinin veya gecici olup
olmayacafimn makul cercevede belli olmamast ve (iii) s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamast, yeniden iglem gdrmemesi veya buniara iliskin
yeniden kotasyon emri sunulmamas; veya (b) s6z konusu Borsann kuraliati uyarmcea s6z konusu
Paylarm Borsa [stanbui'da kote olmalarina, islem gérmelerine veya buniara iliskin olarak halka
agik olarak kotasyon emri sunulmasina songg;&le@cg:ntn Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya bu
durumun kamuya agik bilgilere dayanar gk” kfesnplam@}(wufusu tarafindan tespit ediimest) ve s6z
konusu Paylarin herhangi bir Kabqi” Edilebilir. qu%gfg derhal kote olmayacaZinm, islem
grmeyeceginin veya ﬁyatiandtrllma)!acagmm'Hesaplama }iuru lusu tarafindan makul bir kesinlik
ile tespit edilmesi. S
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“Kabui Edilebilir Borsa”, Borsa [stanbul ile ayni yarg1 bbigesinde Paylarin ahm satiminin
yapildig1 ana borsa, kotasyon sistemi veya islem platformu anlamina gelmektedir; su kadar ki, s6z
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platformunda mevcut olan likiditenin, Borsa
istanbul'da meveut olan likiditeye gtre makul olarak kiyaslanabilir seviyede oldugunun
Hesaplama Kurujugu tarafindan belirlenmis olmasi gerekmektedir. Stipheye mahal vermemek
adina, Kabul Edilebilir Borsa, tezgah Ustii alim satimi yapslan paylara iligkin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacaktir,

“Malkul Deger” duruma uygun diistigis dlgiide agafiida (A) veya (B) paragraflarina uygun
olarak Hesaplama Kurulugu tarafindan Uzlast Para Birimi‘nde hesaplanan tutar anlamina gelir:

(A)Bir Temerriit Olayr’nin meydana gelmesi ve bir Varant’a iligkin olarak herhangi bir
giinde bir tutar denecek olmast halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlaren
ilgili giindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S6z konusu tutar, Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun gorillen faktorier dikkate alinarak belirlenecek ve bunlaria
sinirli olmamak {izere stz konusu faktérler, (a) Hgili Dayanak Varlik(laryin ve diger
ekonomik degigkenierin alim ve satun fiyatlar dikkate alinmak gartiyla, iigili zamanda
Dayanak Varlik(lar)in piyasa fiyatlar veya deggerleri ile diger ekonomik degigkenleri
(faiz oranlan veya uygulamyorsa, déviz kurlan), (b) itfa veya uzlagt tarthine veya
befirlenmis bir erken itfa veya uzlagt tarihine kadar tedaviilde kalmus olsayd,
Varantlar’in kalan siiresini, (¢) niteligi uygun diigtdgii dlgiide, tahakkuk etmis faizleri
ve (d) Jhrager ve istiraklerinin kullandipi igsel fiyatlama modelierini igerecektir. Ancak
bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulusu, ihrager’nin Nitelikli Finansal Kurulug oldugunu kabul
edecek , veya Nitelikli Finansal Kurulug cimadigum tespit ederse, {hraggr’nm
Uygun }mansai Kurulus oldugu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir
yil veya daha kisa vadeli muaccel borglan oldupunu ve (b) Standard & Peor’s
Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlann halefi
kurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmast halinde Hesaplama
Kurulugu tarafindan makul takdir yetkisi uyarmeca segilecek bagka kurumiar
tarafindan stz kenusu borglara en yilksek derecelendirme notunun tahsis edildigini
kabul edecektir; ve
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(2) S6z konusu tutar, dayanak‘gvathl\:larm nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma islemi ermdepg%{aynak anaj ve F&es%aplamd Kurulusu tarafindan belirlenen

gider ve masrafiar da fia;fn qipqak ﬁ)me Ih{agg nin ve/veya istiraklerinin makul
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gider ve masraflari  dikkate alinarak Hesaplama Kurulugu farafindan
hesaplanacakiir; veya

(B) Digier hallerde, herhangi bir glinde, itfa veya takas tarihinden iki I Giinli dncesinde
Hesaplama Kurujusu tarafindan Varantlarin makul degeri olarak belirlenecek tutardir.
S5z konusu tular, Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen faktorler dikkate
alinarak belirlenecektir; bunlarla sinirli olmamak Uzere sz konusu faktorler, (a) ilgili
Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik depiskenlerin alim ve satum fiyatlart dikkate
alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Vartik(larym piyasa fiyatlar veya degetleri
ile diger ckonomik degiskenleri (faiz oranlars veya uygulaniyorsa, doviz kurlary), (b)
itfa veya uzlast tarthine veya belirfenmis bir erken itfa veya uzlag tarihine kadar
tedavillde kalmig olsaydi, Varanttarin kalan stiresini, (c) niteligi uygun diigtigi digiide,
lahakkuk etmis faizleri, (d) fhraggs ve istiraklerinin kullandig: igsel fiyatlama
modellerini, ve (g) Varantlar ile saflanan fonlamanin yeniden saglantnast igin
fhrager’nin maruz kalacag diger masraflar] icerecektir. Bu amagla stz konusu tutar,
varliklarm nakde cevriimesi veva ilgili finansal riskten korunma islemierinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahil

olmak tizere, Ihraggr’min ve/veya istiraklerinin makul gider ve masraflar dikkate
altnarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir.

“Mevzuat Depisikligi (a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda, (i) (buntarla
simrl olmamakla birlikte, vergi kanunlart da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (i) uygulanacak herhangi bir kanun
veya diizenlemenin yiriirliige girmesi veya séz konusu kanun veya dilzenleme ilzerinde yargt
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir depisikligin
yapilmasi (vergilendirme makamlan tarafindan gerceklestirilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x}
Varantlara iligkin finansal riskten korunma islemlerine ait pozisyonlarmim elde tutulmasinin,
devralinmasinin veya elden gikartlmasinin finansal riskten korunma isterni yapan kurulus igin
hukuka aykir hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yiikiimttttklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan kurulus, Thraggr velveya
{hrageintn bagly ortakliklarndan herhangi biri tarafindan dnemii miktarda artmig maliyetlere (vergi
milkellefivetindeki herhangi bir artig, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu lizerindeki
diper olumsuz etkiler sebebiyle olmasi da dahil ancak bununia simrh kalmamak ilzere) maruz
kalinacaginm tespit edilmesi, (b) Dodd-Franke-Wall Street Reformu ve Tiketicinin Korunmasi
Yasas! uyarinca, ilgili makamlarca s@%ﬂﬁ?ﬁ@nﬁsé -!Yag%ii.\tj{apsanunda diizenlemelerin yliriirlage
girmesi veya bu tiir kanunlann ve/vl_"‘,‘m &ﬁg;g}emeieﬁnt%orumianmasa (birlikte, "Dodd-Frank
Yasasi") neticesinde veya bagka bg} fse?bfzfyie, i_lgi\{,i pgyianln herhangi birinde menfaat sahibi
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islemi yapan kurulug icin hukuka aykirt hale gelmesi, veya Dodd-Frank Yasasimin herhangi bir
finansal riskten korunma islemi pozisyonunun elde bulundurulmasim hukuka aykint veya tavsiye
edilmeyen bir iglein haline getirmesi veya bu tiir varliklann elde bulundurulmasina iliskin
maliyetleri dnemli dlgiide arttirmasi.

“Miililestirme”, Payiarn timiinin veya herhangi bir Paym ihraggisimn varliklannin
timinln veya nemli bir b&lUminin millilestirilmesi, kamulagtirilmas: veya herhangi bir resmi
kuruma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmasi anflamina geimcktedir,

“Nitelikki Finansal Kurulug” Makul Degieri’nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir y1l veya daha kisa vadeli muaccel borglar asafiidaki derecelendirme
notlarina sahip olan Uygun Finansal Kurulug anlamma gelir:

M Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi {arafindan A-I veya daha yiiksek
derecelendirme notu, veya séz konusu derecelendirme kurufusu tarafindan ilgili
zamanda kullanian muadil derecelendirme notu; veya

(iD) Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yliksek
derecelendirme notu, veya soz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kulianifan muadil derecelendirme notu.

“Olaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iliskin olarak Iglem Strasimn Kapatilmasi, Odeme
Aczi, Birlesme Olay, Miililegtirme ve Pay Ahm Teklifi anlamina gelmekiedir. Olaganiistii
Olaylar, Potansiyel Diizeltme Olay: veya Borsa Istanbul'da islem goren iigili paylara ilgili paylara
dayali olarak borsaya kote ofan opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerine dair planjanmamis uzlas:
nitelifi tasiyan olaylar harig olmak tizere, ilgili paylara dayali olarak borsaya kole olan opsiyon
veya vadeli iglem sozlegmelerinin sartlaninda diizeltme yapilmasina sebep olan olaylar
kapsayacaktir,

“Odeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatinim fonundaki paylar hari¢) herhangi bir Paya ve
s6z konusu Payin ihraggisina iligkin olarak (a) s6z konusu Payin ihrageisinin ihtiyari veya zoruniu
tasfiyesi, iflasi, 6deme aczi, tastiye benzeri islemieri veya infisahi veya s6z konusu Payin
ihraggisina etki eden kargilastinlabilir nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle, (i) stz konusu
ihragginin tm Paylarinin herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya diger benzer gérevliye
devredilmesinin gerekli olmast veya (ii) stz konusu ihragginin Paylarinin sahiplerinin s6z konusu
paylart devretmelerinin kanunen yasakl: hale ,galmes;, veya (b) stz konusu ihraggiya iligkin olarak
ortaya ¢tkan herhangi bir Odeme Aczi O)lﬁyi é;in a.tmna rf@i;‘gektcdu

J\.E R f!.gr,

“Odeme Aczi Bagvurusu” Bir Pay a. 111<;km oiarg.k,i (a) (i) Pay ihraggist tarafindan veya

bir diizenleyici kurulug, denetleyici kuwlus veya Pay fhraq,t;ismm kuruldugu, organize oldugu veya
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merkez ofisinin bulundudu yetki alaninda Pay ihraggis: iizerinde tasfiye, fyilestirici dnlem veya
diizenleme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan, ddeme
aczi veya iflas veya iflas ve 6deme aczi kanunfan veya alacaklilarin haklarim etkileyen diger
kanunlarda dngorilen baska bir yasal islem baslatiimas: veya (i) Pay ihraggssi tarafindan buna
icazet verilmesi, veya (b) Pay ihraggis: veya sdz konusu diizenfeyici kurulug, denetleyici kurulug
veya digier yetkili kurulus tarafindan, Pay fhraggisimn sona ermesine veya tasfiyesine iliskin
bagvuru yaptimis olmast; her durumda, alacakhlar tarafindan baglatifan ve Paylarin ihraggisy
tarafindan icazet verilmeyen islemler veya bagvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak
degerlendirilmeyecektir.

“Odeme Aczi Olayy”, hethangi bir Paya ve séz konusu Pay [hraggisina iligkin olarak, (2)
s6z konusu Payn ihraggis: veya kuruldugu veya faaliyet gdsterdigi yargt bolgesindcki veya genel
miidiirltigiintin veys yonetim merkezinin bulundufu yarg: bdlgesindeki herhangi bir dilzenleyici
kurum, denetgi veya sz konusu ihragemin (zerinde tastiye, iyilestirici 6nlem veya diizenleme
konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulug tarafindan Payin ihraggtsinin
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacakhlarin haklanna etki eden benzer kanun
kapsaminda hitkiim verilmesi igin bir yasal islemin baslattimas: veya boyle bir yasal igleme
muvafakat edilmesi veya soz konusu ihraggimn infisahi veya tasfiyesi igin bagvuruda bulunulmasi
verilmesi veya sdz konusu diizenleyici kurum, denetgi veya benzer yetkili kurulus tarafindan bdyle
bir bagvurunun yapiimas: veya bayle bir basvuruya muvafakat edilmesi ve/veya (b) sbz konusu
ihraggimin aleyhine adli tasfiye veya iflas hiikkminii veya iflas veya adli tastiye kanunu veya
atacakhilarin hakiarina etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi bir hitkiim verilmesi
amaciyla bir yasal islemin baglatiinis olmas: veya infisahina veya tasfiyesine yonelik olarak bir
talebin sunulmus olmas: ve stz konusu yasal iglemin veya talebin yukaridaki (a) fikrasinda
tanimlanmayan herhangi bir sahis tarafindan baslatilinas: veya sunulmass ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasina yonelik bir hitkiimle veya infisahina veya tasfiyesine ydnelik bir hilkmiin veya kararin
alinmasiyla sonuglanmas: veya (i) her durumda s6z konusu yasal islemin baslatifmasindan veya
bagvurunun sunulmasindan itibaren 15 gilin icerisinde olmak lizere, reddedilmemesi,
diigitriiimemesi, tehir edilmemesi veya engellenmemesi anlamuna gelmektedir.

“Pay Ahm Teklify”, Pay ihraggisinin, resmi veya diizenfeyici kurumlar nezdinde yapilan
bagvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirtenen bu tir difer bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakk: veren paylarimin yiizde 10'undan fazlasintn ve ylizde 100'tinden
azinin satin alimmasi veya baska sekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya diger yollarla

elde etme hakkina sahip olunmasi iie sonuglanag!k herhangi bir kurulug veya salys tarafindan
yaptlan devraima, aleni pay slun tekhfj, "tak&g; ‘1@1{1}??‘5’«151 lep, oneri veya difer eylem anlamina
gelmektedir. "
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“Potansiyel Diizeltme Olayr”, agagidakilerden herhangi biri anlamma gelmektedir:

(2) (herhangi bir birlesme olay: sonucunda olmadif: siirece) ilgili paylarin alt paylara

(b} iigili payiarin mevcut sahiplerine (i) soz konusu paylarin veya (ii) temetti ve/veya pay

baliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandirilmasi veya ikramiye, aktiflestirme
yoluyla, Paylarin meveut sahiplerine bedelsiz olarak dagitilmas: veya temettil verilmesi
veya benzer ihraglar ve islemler;

ihraggist tarafindan  yapilan paraya gevirme isleminden clde edilen getirinin
ddenmesinde s6z konusu paylarin sahiplerine yapilan 6demeler ile orantilt olan veya
esit derecede hak sahipligii safilayan 8z sermaye payinin veya menkul kiymetlerin veya
(ii) herhangi bir bolinme veya diger benzer islem neticesinde pay thraggis: tarafindan
(dogrudan veya dolayh olarak) devralinan veya sahip olunan sermayenin veya diger
menkul kiymetlerin veya (iv) (Umi Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmek Uzere,
her durumda gegerli piyasa fiyatinmn altinda yapilan demeler igin (nakden veya diger
ivaz olarak) herhangi bir diger tiirden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarn
veya diger varhklarin dagitilmas), ihract veya temettii verilmesi;

(¢) Varantlara iliskin genel sart ve kosullarda belirtilen herhangi bir paya iligkin herhangt

bir olaganiistii temettii veya belirtilmemesi halinde, bir temettii veya bir kismmin
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi,

(d) karsilig tamamen 6denmemis olan ilgili paylara yonelik olarak pay ihraggis: tarafindan

yapilan cafn;

(e} ister karlardan ister sermayeden olsun ve s6z konusu geri alima iligkin karsihigm nakit,

0

menkul kiymet veya bagka araglar yoluyla oimasina bakilmaksizin ilgili paylarin pay
thraggist veya pay ihraggisimin herhangi bir igtiraki tarafindan geri alimu;

herhangi bir pay ihraggisina iliskin olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde
gergeklestirilen diizeltmelerin sz konusu haklarn itfa edilmesini miiteakiben tekrar
diizeltmeye konu olacak olmasi kogsuluyle, belirli olaylarin ortaya ¢tkmass Uzerine
imtiyazli paylarin, varantlann, borglanma senetierinin veya riighan haklarinin
Hesaplama Kurulusu tarafindan tWMn&n piyasa degerinin altinda dagtiimasinin
Gngdriildiigi, dismanca devrex{mﬂdl‘é k&r{ibybneinien herhangi bir pay sahipligi plani
veya diizenleme uyarinca p;iyrsz?htphgmakjaf‘;mp dagitilmasiyla veya stz konusu pay
lhraggisinin adi pay seneglenndefr t\’\ieya ?erm:ayga karsiligi alinan pay senetlerinden
ayrilmasiyia sonuglanan huffhang; byt ,(3 y’véya
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() ilgili paylarn, Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan teorik degeri tizerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlasurict etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olay)” Varantlara iliskin olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina

gelmekiedir:

i Borsa [stanbul ve Takas Kurulusu kuraliar: sakh kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iliskin olarak [hraggi’min, Varant sahibi tarafindan thraget’ya
yaptlan yazil bildirim sonrast muaccel hate gelen Uzlag: Tutari’mi veya diger fesih
tutarfari veya (faiz disinda) diger ddenecek tutarlar: ddememesi ve bu durumun
30 glin boyunca devam etmesi;

ii. GSI’nin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iligkin bir karar verilmest

veya gecerli bir karar alinmasi (6deme aczine diigiiimedigi durumlarda birlesme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yaptlandirma halleri haric).

“Uypun Finansal Kuorulus” Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krailtk veya Avrupa
Birligi igerisindeki yetki b&lgelerinden herhangi birinin kanunlarima gére kurulmus olan finansal
kurulus anlamina gelir.

“Uzlag: Dénemi”, ilgili borsada yaplan endeks veya paylara iliskin herhangi bir islem
fizerine, uzlaginin borsa kurallarina gére mutat olarak gerceklesecegi takas dénemi anlamina
gelmektedir.

“Yonetici/Karsilagtirma Oleitll Olayi Tarihi”, herhangi bir endekse iligkin olarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, agafidakilerin  gergeklestifi tarih anlamina
gelmektedir:

(a) s0z konusu endeksin Varantlara iligkin kullanum agisindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, teseilin, tammmanin, kabuliin,
denklik kararimin, onaymn, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynaklr veya yasal zorunlufugun gerekli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, tan1nmf:\;‘f'a“’]{;ei’crult:i denklik kararina, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer venlmeyp @Qeﬁk ‘ﬂgﬂ} Es@svurumm reddi veya geri gevrilmesi
sonrasinda, [hraggi veya Iﬁ‘es“dp!am&mmhxgu %dmnndcm herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme ka Jsamﬁpda sqz 59&%5115%1(@&!&5151 kultamimasina veya Varantlar
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kapsanindaki ilgili yiikimlGliklerinin  ifa edilmesine izin verilmedifi veya
verilmeyecefi tarih; ve

(c) soz konusu yetkilendirmenin, tescilin, taninmanin, kabuliin, denklik karanmin veya
onayn ilgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan askiya alindifi veya
gert alindif veya stz konusu endeksin veya séz konusu endeksin yéneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden cikanldigs tarih sonrasinda lhrager veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda siiz
konusu endeksin kutlaniimasina veya Varantlar kapsamidak; ilgili yitkiimliiliklerinin
ifa edilmemesine izin veriimedigi veya verilmeyecefi tarih veya her durumda, stz
konusu tarihin itk degerleme tarihi 6ncesinde olmast halinde, itk degerleme tarihi.

4.2.4.1.Dayanzak Varkk olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Potansivel Diizeltme Olayumn artava cikmast veya Borsa {stanbul'da_opsiyoniara

iliskin diizeltme vapilmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan (a) Potansiyel Diizeltme Olaymin ortaya ¢ikmis
oldugunun veya (b) Borsa Istanbul'da islem goren ilgili paylara iliskin borsaya kayitli opsiyon
veya vadeli islemn stzleymelerinin isleme konmasinda, uzlas ddemesinde veya herhangi bir diger
sartinda herhangi bir dizelftmenin yapilmis oldufunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulusu tarafindan séz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymn varhiins veya Borsa [stanbul'da
islem géren ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin ilgili sartlarindaki
diizeltmenin 58z konusu paylarin teorik degeri tizerinde seyreltici veya yogunlastiric: etkiye sahip
olup olmadif: tespit edifecek olup, boyie bir etkinin sz konusu olmas: halinde, (i) (sadece s8z
konusu Paylara iligkin oynakliktaki, beklenen temettilerdeki, menkul kiymet kredi oranindaki
veya likiditedeki degisikliklere tekahiil etmek lzere diizeltme yapiimayacak olmasi koguluyia),
Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu seyreltici veya yogunlastiricr etkiye karsilik gelmek
lizere uygun oldugu degerlendirilen, sz konusu Varantlar kapsamindaki isleme koymaya, uzlasiya
veya 0demeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla simirh kalmamak
lizere, Dayanak Varhk olarak herhangi bir paya bagl olan Varantlanin sartlanndan herhangi
birinde veya daha faztasinda, mevcut ise, ilgili dizeltme yapilacak ve (ii) séz konusu diizeltmenin
yiirtirlik tarihi belirlenecektir.

Herhangi bir Potansiyel Dizeltine. @!a}qgm ortaya ¢ikmasi sonrasinda degisiklikler
yapihirken, Hesapiama Kurulusu tazafmdd{:r yap;iﬂéa&‘ ‘wygun dilzeltme, gerektigi sekilde, Borsa
Istanbul'da islem goren paylara zhsktﬁ c;p‘s:yan»vaya y&ga@ islem sozlesmelerinde Borsa Istanbul
tarafindan yaptlan Potansiyel Dum?me { Olayf r\lea Efgﬁl diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yukumhmﬂnay&hﬁkm‘fﬂ ;;‘
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Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, igbu fikra
kapsaminda yapabilecefi herhangi bir diizeltmenin ticari bakimdan maku! bir sonu¢ ortaya
cikarmayacaginin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan fhraggy, Varantlart
asagidaki (iv) "Erken [tfa" fikrast kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

ii) Herhangi bir Olagantistii Olayin Ortaya Cikmast

Herhangi bir paya iliskin olarak bir Olaganustii Olayin ortaya ¢ikamast halinde, sonuglar,
asagidaki (a) ila (c) fikralarinda belirtildigi sekilde olacaktir:

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu Otaganisti Olaya tekabiil etmek iizere
Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun gorilen Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya
ddemeye iliskin degiskenler veya gartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinirh
kalmamak Uzere, Varantlarm sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapilacak uygun dizeltme ve séz konusu dizelimenin yiirdriik  tarihi
belirlenebilecektir, llgili dizeltmeler, sdz konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynakhktaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oramindaki veya
likiditedeki degisikliklere tekabiil edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun dizeitme, (buna ytkiimld olmamakla birlikte), Borsa
{stanbul'da islem goren paylara iliskin opsiyoniarda Borsa fstanbul tarafindan yapilan
Potansiyel Dizeltme Olay: ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit edilebifecektir
veya

(b) Borsa Istanbul'da islemn gdren paylara iligkin opsiyonlarin uzlast sartlarinda yapilan her
bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, siurlama
olmakstzin Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun oldufu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iligkin degigkenler veya sartlar da dahil oimak
tizere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde uygun ditzeltme yapilacaktir ve s6z
konusu dizeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin yurtrltik tarihi
oiacak sekilde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen ytiriirtitk tarihinden itibaren
yiirtirliige girecektir. Paylara iliskin opsiyonlarin Borsa Istanbul'da islem gOrmemesi
halinde, siirfama olmaksizin Varantiar kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iliskin
degiskenler veya sartlar da dahil oimak Uzere, meveut ise Varantlarin sartlarindan
herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesap]ama Kurulusu tarafindan yine Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun oldpg;.; c{eﬂerﬁﬁdmidsgz sckilde, Hesaplama Kurutugunun
tespitine gore soz konusu op§/ yg:ﬂﬂnn bu sé%gll’de istemn gormils olmasi halinde Borsa
istanbul tarafindan yap;la%ak’f duza}?mex}ze ssbgbget vermis olacak ofan Olagantistii
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Olaya karsilik gelmek iizere Borsa [stanbul tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilier
(mevecut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir veya

(¢) Hesaplama Kurulusu tarafindan thrages, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin tiimiingi
asagidaki (iv) "Erken [tfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendiriebilecektir.

i) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortava Cikmast

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlann gart
ve kosutlarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olayimin ortaya ¢iktiginin tespit edilmesi halinde,
thrage1, Varantlars asagidaki (iv) "Erken itfa" kapsaminda itfa etmeye yénlendirilebilecektir,

iv)  Erken [tfa

Yukaridaki (i), (if) veya (iii) kapsamnda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢ikmast sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan lhragginin  Varantlan  itfa  etmeye
yonlendiriimesi halinde, hragg: tarafindan, ilgili olaym ortaya ¢ikmasindan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP'ta fesih tarihine ("Fesih Tariki") dair bir duyuru ile bildirimde
bulunuiacaktir. Fesih Tarihinden itibaren gegerli olmak tzere, kismi olmamak kaydiyla
Varantlarm tiimil {hrager tarafindan itfa edilecek ve thraggr tarafindan her bir Varant sahibine, s6z
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin otarak Fesih Tutarina
esit olan bir tutar 6denecektir. Fesih Tutarma iliskin ddemeler, uzlast Tarihinde ve hem KAP'ta
hem de fhrager ve Piyasa Yapici’min internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine
bildirilerek yapilacaktir,

4.2.4,2.0ayanak Gisterge olarak herhangi bir endekse bagh olan Varantlardski Diizeltmeler

)] Halef Endeks Sponsoru veva Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Spensoru tarafindan hesaplanmamasi ve ilan edilmemesi
ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks sponsoru ("Halef
Endeks Sponsoru") tarafindan hesaplanmast ve ilan edilmesi veya (i) kendi makul takdir yetkisi
cergevesinde hareket ederek Hesaplama Kurujugu tarafindan tespit edildigine gore, s6z konusy
Endeksin hesaplanmas: igin ayne veya biiyiik 8l¢ilide benzer bir formiilit ve s6z konusu Endeksin
hesaplanmasina yénelik aym veya bily(ik olcude benzer bxr yontemi kuEIanan herhangi bir halef

T,

endeks ile defigtirilimesi hatinde, her 1k;$
Endeks oldugu addedilecektir.
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Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herbangi birinin ortaya ¢ikmis ofmasi ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun
gorilldugi sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis olmast
halinde, bu tiir herhangi bir olayin ortaya ¢ikmasi, uygun goriildagi sekilde, Endeks Degigikligi
veya Endeks Iptali (agagida tammlanmaktadir) tegkil edecek ve (ii) "Herhangi bir Endeks
Diizeltme Olayinin Ortaya Cikmast" hitkiimieri bu dogrultuda, gecerli degisikliklerin yaptimas)
koguluyla gegerli olacaktir,

i) Herhangi bir Endeks Diizeltme Qlavinin Ortaya Cikmas:

Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak (i) Niha Degerleme
Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi éncesinde, ilgili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halef
Endeks Sponsoru tarafindan ilgili endeksin hesaptanmasina iliskin formilde veya ilgili Endeksin
hesaplanma ySnteminde herhangi bir maddi degisikligin yapiimas: veya herhangi bir maddi
degisiklifin yapilacaginn ilan edilmesi veya s6z konusu endekste herhangi bir bagka yolla Snemli
bir sekilde (bilesenlerdeki degisiklikler, aktiflestirme ve/veya diger rutin olaylar halinde soz
konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik vontemde veya sz konusu formiilde dngdrilen
herhangi bir degisiklik disinda) degisiklik yapilmas: ("Endeks Defigikligi") veya ilgili endeksin
kalici olarak iptal edilmesi veya soz konusu endeksin yeni mevzuat hikiimleri sonucunda artik
kullaniimayacak olmast ve boyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin mevcut olmamasi
("Endeks Iptali") halinde veya (i) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, stz konusu Endeks
Sponsoru veya mevcut ise Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamasi ve
flan edilememesi ("Endeks Kesintisi" ve Endeks Degigikligi ve Endeks Iptali ile birlikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olayt") halinde veya (iii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde veya
diger ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tarib Sncesinde, iigili
Endekse iligkin olarak herhangi bir Yonetici/Kargilastirma Olgtitit Olayr Tarihinin ortaya gikmis
olmast halinde;

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, s6z konusu
Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar (izerinde maddi etkiye sahip olup olmadifi tespit
edilecek ve bbyle bir maddi etkinin sz konusu olmasi halinde, Hesaplama Kurulugu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu (ii) fikras: kapsaminda
yapabilecegi diizeltmenin ticari bakimindan makul olan bir sonug ortaya
¢tkarmayacagiun tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan fhragginin
Varantlan: agagidaki (iv) “"Erken l\g@ ka_gsammda itfa etmeye yOnlendirilebilecek
olmas kosuluyla, stz konusu m@eks*‘ﬁ;m )ygymlancm seviye yerine, icabinda, sadece
s0z konusu Endeks Duze!lm&fﬂlayihm hemer; éﬁ’u@smde 56z konusu endeksi olugturan
bilesenler kultanilmak iizere J;B;Dma sanbuk d@amk cote olmayan bilegenler haricinde)
kendi makul takdir yetkis: dqgml%usbméa hlﬁba?i&ngd Kurulusu tarafindan ilgili Endeks
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Diizeltme Olaymuin tncesinde gegerli olan, sdz konusu endeksin hesaplanmasina
yénelik formiile ve sz konusu endeksin hesaplanmasina iliskin y&nteme uygun olarak
tespit edilen, s6z konusu Nihai Degerleme Tarihindek: degerleme zaman; itibariyle séz
konusu endeks igin olan seviye kullamlarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyatt
hesaplanacaktir veya

(b) Hesaplama Kurulugu tarafindan stz konusu Endeks Diizeltme Olayimin Varantlarin
fizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadif1 tespit edilecek ve bdyle bir
etkinin 56z konusu olmas: halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantar, ilgili
endeks ile makul cercevede kargtlagtirdabilir nitelikte olmak (izere Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen, uygun gorilecegi sekilde, bagka bir endekse veya
endeksler sepetine karyi yeniden dayandiniabilecektir ve boyle bir yeniden
dayandiriima sonrasinda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, mevcut ise, sdz konusu
yeniden dayandirmaya tekabtil etmek lizere Varantlann herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlagisinda, 6deme sartlarmda veya diger
sartfarinda Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda
uygun oldugu belirlenen diizeltme(ler) yapilacaktir veya

(c) Borsa istanbul'da islem goren endekse iliskin opsiyon veya vadeli. islem
stzlesmelerinin isleme konmasinda, uzlagisinda, édenmesinde veya difer sartlarinda
yaptlan her bir dilzeltme sonrasinda, Hesaplama Kurufusu tarafindan, meveut ise,
Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun
oldugu belirlenen Varantlar kapsamindaki uzlagtya veya ddemeye iliskin degiskenler
veya sartlar da dahi} olmak tizere ancak bunlarla sinrls olmaksizin, Varantlarin
sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun diizeltmeler yapilacakur ve
s8z konusu diizeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin yiriidik
tarihi olacak sekilde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen yiirtrliik tarihinde
yilrirlige girecektir. Endekse iligkin opsiyon veya vadeli iglem sdzlesmelerinin Borsa
isianbul’da islem gbrmemesi halinde, Varantlar kapsamindaki uzlastya veya Gdemeye
iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak Uzere ancak buniaria sinirht ofmakstzin,
meveut ise Varantlarin sartlanndan herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama
Kurulugu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi maku! takdir yetkisi
dogruitusunda uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulugunun
tespitine gore s6z konusu opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin bu gekilde islem
gormils olmast halinde Borsa is}ggl};__gﬁl} tarafindan yapilacak diizeitineye sebebiyet
vermis olacak olan herhang;ﬁbjgz@,q;g%bgl etmek lizere Borsa Istanbul tarafindan
belirlenen kuraliar ve tearrﬁ!lg?;“@nﬁqg}:ut i;g{;:’j;{r:égerans alinarak diizeltme yaptlacaktr;
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3] bu iglemlerin, (A) herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda herhangi
bir zaman hukuka aykirt oimass veya olabilecek olmast veya (B) yukaridaki (a), (b)
veya (c) fikralarinda dngoriilen eylemlerin ifasinin Hesaplama Kurulusuna yénelik
gecerli ruhsatlandirma yartlarina aykiri olacak olmasi halinde (veya o strada
herhangi bir tespitin yapiimig olmnas durumunda hukuka aykurt elacak veya sdz
konusu ruhsatlandirma gartlarma aykirt olacak olmasi halinde) veya

(1)  Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dofrultusunda, hangisi
uygun ise, yukaridaki (a), (b) veya () fikralarinin higbirinin lhraggidan, Hesaplama
Kurulusundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri igin ticari bakimdan makul
bir sonuca ulagmayacaginin tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulugu tarafindan fhracc, asagiidaki (iv) "Erken jtfa" fikrasina uygun olarak
Varantlant itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iih) Herhanei bir Bl Kesinti Olayimin Qrtaya Cikinasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarm gart
ve kosullarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olayinin ortaya giktigymin tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulugu tarafindan fhragei, Varantlar agagidaki (iv) "Erken itfa" fikrasia uygun
olarak itfa ctmeye yonlendirilebilecektir.

iv)  Erken ltfa

Yukaridaki (i), (if) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢tkmasi sonrasinda Hesaplaina Kurulusu tarafindan {hraggmin Varantlart itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, fhragg tarafindan, ilgili olaym orfaya gikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta sonlandirma tarihine (“Fesih Tarihi”) dair bir duyuru ile
bildirimde bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin timil fhrage
tarafindan itfa edilecek ve Ihrager tarafindan her bir Varant Sahibine, 562 konusu Varant Sahibi
tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iliskin olarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar
Sdenecektir, Fesih Tutarina iliskin 6demeler, hem KAP'ta hem de lhraggr ve piyasa yapici
kurumun internet siteferinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yaptlacaktir.

4,2.4.3.Dayanak Varkgin/Gistergen in F ig@t;ﬁm«.@ﬁzeltilmesi
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Varhik/Gasterge fiyatinin daha sonre diizeltilmesi ve bu diizeltmenin itk yayin sonrasindaki bir
Uzlagi Dénemi icerisinde Borsa istanbul tarafindan ilan edilmesidir, Bu hallerde, séz konusu
diizeltme sonucunda (mevcut ise) Sdenmesi veya testim edilmesi gereken tutar Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmasi halinde, stz konusu Dayanak
Varlik/Gosterge fiyatlarinda yapilan diizeltmelere bagli olarak Varantlarm fiyailarinda gerekli
dizeltmeler yapsacaktir, Ancak, Varantlar’m itfa tarihinden sonra Dayanak Varlik/Gosterge
fiyatlarinda yaplan ve ilan edilen dizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi veya hesaplanmass,
vefveya belirli bir tertip ihraca iligkin olarak belirlenen herhangi bir olayin ortaya ¢ikip
¢tkmadiginin tespit edilmesinde Hesapiama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacaktir,

4.2.4.4. Hukuka Aykarihk ve Imkansizlik
Ihraggr, iyi niyet ve ticari agrdan makul bir yaklasimla, kontrolii disindaki sebepletle;

(i) bir Kanun Degisikligi Olayi’na tamamen veya kismen bagh olarak Varantlar’a
itigkin yiikiimlillitklerini yerine getirmesinin; veya

(i) bir Kanun Degisikligi Olayi’na bagli olarak Ihraggi’min Varantlar’a iliskin riskten
korunma islemlerini stirdiirmesinin,

hukuka aykirr veya imkansiz hale gelmesi veya gelecek olmas: durumunda Varantlar's
feshetme yetkisine sahiptir bulunmaktadir,

Bu durumda, ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi dlgiide, Varant sahiplerine bir
nakit tutar 8denecektir; bu tutar, soz konusu fesihten (hukuka aykirilik veya imkansizhk gdz
dniinde bulundurulmaksizin) hemen dnce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant
i¢in Hesaplama Kurulugu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimia hesapianacak maku]
degerinden, riskten korunma isiemlerine iligkin olarak tarafirmizea tek ve nihai takdir yetkimiz
gercevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflar; mahsup edilerek belirlenecektir. Varant
sahiplerine yapilacak odemeler, hem KAP'ta hem de [hrager ve Piyasa yapicl kurumun intemet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir,

4.3. Diger

BORSA ISTANBUL ENDEKSLER] HAKKINDA YASAL UYARI
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BIST 30 ve BIST BANKA E’ﬁd%ksiéz‘r § Eﬂﬁé&gsier”) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olusturuimakta ve hesapianmakta olmfﬁnd;:}qsf“&{fkgkmium fikri ve sinai millkiyet haklar: Borsa
Istanbul’un mitkiyetinde kalacakm*_ Borsa. Istanbul Ende}gslerm veya Endekslerdeki herhangi bir
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bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz oidufuna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullandan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &tiird, Endekslerin
hesaplanmasindaki vefveya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanbghk, gecikme ve/veya
ihmalden veya Endekslerin finansal bir tirline uygulanmasindan kaynakianan sorumluluk kabul
etmemektedir. Borsa {stanbu! hi¢bir sekilde Endeksler bazinda olusturulan bir Varant (“Finansal
Uriin™) igin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uriin’de kullansimas: Borsa Istanbul’un bu diriinii onayladigini veya amaca uygun buldugunu ifade

etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS™), unvan, logo, milikiyet ve marka ile ilgili higbir fikri ve
endiistriyel miilkiyet hakkimin kullaniimas: ile isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nda tanunianan
Varantlann ihracina iligkin olarak hi¢bir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yukumliiliik altma
givmez. Isbu dokiimanda BIAS’a atifta bulunulmug olmas:, Varantlarin BIAS tarafindan ciro
edildigi veya tavsiye edildigi anlam: tasimamaktadir, BIAS Varantlann ¢tkanlmasi igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir slpheye
mahal vermemek i¢in belirtiimelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya
yeterliliini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Deferi’nin
herhangi bir finansal (irline uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yaniig, thmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa karg: sorumtuluk kabul etmemekiedir.

5, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1.  Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bitgiler, tahnsini halka arz takvimi ve halka
arza katimak icin yapimas: gerekenler

51.1. Haiks arzm tabj oldudu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un Kkotasyon onay: ile ihra¢c edilecek ve Borsa Istanbul
Yapilandinimig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gérecektir,

5.1.2. Halka arz edilen vatirim kuruluse varaptlarinin toplam adedi ve mikings

Topfam 2.780.000 TL nominal degerli 278.000.000 adet Varant ihra¢ edilecektir.
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513, Halka arg siiresi fle halka arza katihm haklanda bilgi

5.1,3.1.Halka arz sfiresi ve tahmini halka arz takvimi

flgili bilgiler igin lutfen 11 numarall “EKLER” bélimiinde yer alan EK-2’deki tabloya
bakiniz.

5,1.3.2.Haika arzn bagyuru siiveci ile basvuru verleri ve satig sekii

fhrag edilecck Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirimig Urfinler ve Fon Pazari’nda
Borsa’da satis yontemi gergevesinde hatka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile
bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Uinli Menkut Degerler AS.
tarafindan gergeklegtirileccktr. fhragg Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant ihraglannda,
fiyat hesaplamalars ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii aracihgtyla Borsa Istanbul’a
Jetilecektir. Unli, GSI tarafindan ihrag edilen iriinlerin adil ve devaml: olarak fiyatlanmasinda
GSI'yi kontrol edecektir.

Piyasa yapici, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir piyasa olugmasina ybnelik
olarak meveut dizenlemeler gergevesinde alig-satig seklinde ¢ift taraflt kotasyon vererek piyasa
olusmasina ve iglem gergeklegmesine katkida butunmakla yikiimlidiir. Bu amagla yatirimcifar,
islem emirlerini hizmet aldiklart araci kurumlar vasitastyla verebilecektir, Bu cergevede islemler
Pivasa Yapici tarafindan verilecek kotasyonla baglayacak olup, yatinmetlar alim emirlerini yatirum
kurutuslarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatirim kurulugu aracthgiyla katlabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami mikfariar hakkmda bilg
YOKTUR.

5.1.5. Yatirmm kurclusy varastysertifikast almak icin basvuru vapilacak verler ile bunlarn
bedellerinin_sdenme veri ve sekii ile teslim siivesi de dahil vatirim kurulusu
varantlarmmn/sertifikalarinis teslimine iliskin bilgi

(&)  Basvuruyapilacak yerler Hle yatirim kuruiugu varentysertifikas: bedelferinin ddenme
yeri ve gekline iliskin bilgi

Iy

Varantlar Borsa Istanbul Yapxia.ndm‘fb 1%’“‘2)@,‘5»@?&*@6 Fon Pazari'nda islem gOrecektir.
e oot 0 PN g

Halka arz borsada satig yontemi ile gerc;ei;’;lég;ac winden dglayl; yaunmeilar emir iletimine aractlik

veya islem araciligma yetkili herhangi ~bir ffgfﬁ;ﬁ\‘ karphisu vasitastyla Borsa Istanbul'da

pergekiestirilecek atim islemi iie halka atyakatia '1i’im4ra'%k‘¥{5§1rumlarm milsterileriyle varantlara
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iliskin herhangi bir islem gergeklegtirmeden ve sézlesme imzalamadan 8nce varantiann isleyis
esaslarim ve getirdigi hak ve yitkiimlilikler ile séz konusu islemierin risklerini agikiayan ve igerigi
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas:
Araglart Risk Bildirim Formu“nu kullanmalar ve s6z konusu formu musterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatirimeilarimin séz konusu fermu okuyup anlamss olmalart ve ilgili formda
belirtilen hususlar géz dnline alarak islem yapmalar gerekmektedir,

()  Yaurim kurnluse varantiarmin/sertifiialarmm teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/scrtifikalar, satisin tamamlanmasini miiteakip sermaye
piyasast mevzuafl gercevesinde MICK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye

baslanacaktir,

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: ile eszamanh olarak MKK
kayrtlarina alinacaktir,

Varantiar satigtan sonraki ikinci glin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirmmes
hesaplarina yansitifacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarinm se sekilde kamuva duyurulacag hakkmda bilgi

ihrager tarafindan, Varanta iliskin alim satim emirleri Piyasa Yapicisi aracihf ile Borsa
{stanbul’a iletilecektir. $6z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen islemler ile Piyasa Yapicisi
tarafindan gergeklestirilen dier ahm satim islemlerine yonelik bildirimler KuruPun &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri c¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracthgiyla yapilacakur. Ayrica thragei, lhraggida idari sorumiulugu bulunan kisiter,
buniar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin dizenlemelerinde
tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim iglemleri glinlitk
olarak, Piyasa Yapicy tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel
durumlariy kamuya agiklanmasina iliskin ditzeniemeleri cergevesinde kamuya agiklanacaktir.,

5.1.7. Basvuran vatirnmailay tarafindan satis fivatann fizerinde Sdenen tutariarn iade sekli
hakfanda bilgi

YOKTUR.

Goldman Sachs International .['Jhluil\/?@nku! Degérier A.S.
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5.1.8. Yatrsm kurvlusu varantlaroun/sertifikalarinm satissnim ne zaman ve hapgt sartlsy
altinda iptal edilebilecefi, durdurulabilecefii veva ertelencbilecefii haklunda aciklama

{hraggr Varant ihracini Kaydi [hrag Tarihi ncesinde iptal etme haklan sakli tutmaktadir.
Kaydi Ihrag Tarihi sorrasinda, fhraggi, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut
olan vitkiimliilitklerinin yerine getiriimesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykirt veya uygulanamaz oldugunu veya kontroldl disindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten
korunma pozisyonlarm siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadigim tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak {zere yriirlikieki kanunlarin izin verdigi olgtide
Varantlan erken feshedebilir. lhraggmin Varantlar: erken feshetmesi durumunda, fhraget
uygulanacak hukukun izin verdigi 6lgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadifina bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varhiga/Gostergeye bagl riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemest
sebebiyle yaptigi masraflan gikardiktan sonra elde edilen tutan ddeyecektir.

213, 2,14, 2.1.5 ve 4.2.4 no’lu bdlimdeki hususlar sakh katmak kaydiyla, Thrages
Varantlarin ihracim agagidaki sebepler de dahif olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a, Ihrageinin Varantlar gercevesindeki yiikiimlitttiklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykm veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandigr durumia kargilagtinidifinda) dogrudan
veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, har¢larda ve masraflarda dnemli artiglara
sehep olacafing tespit etmesi;

b. {hraggmin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlar: satin aimastmn, olugturmasinin,
yeniden yapiandirmasinin, bu pozisyonian birbirleriyle ikame etmesinin, stirdiirmesinin,
bu pozisyonlarin kapatiimasinin veya satibmasinin (“Riskten Korunma istemleri”) kismen
veya tamamen hukuka aykin veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldigini veya her triil vergi artisi, vergi menfaatleri veya [hragginin vergisel durumuna
iliskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak tizere (Varantlarin halka arzina baglandigi
durumla karsilastinildifinda) dogrudan veya dolaylt olarak Varantlara iligkin riskten.
korunma islemleri igin katlandif maliyetlerde, vergilerde, hargiarda veya masraflarda veya
licretlerde nemli artislara sebep olacagun tespit etmesi;

C. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir D“z@/ag&k ‘{alegltafGostergcxlln seviyesinin veya
fiyatumn belirlenmesine iliskin olarak, ixvgiﬁadl};x yon 1_ veya Hesaplama Kurulusu'nun
herhangi bir Dayanak leIzgm/GostcgrgLnmcm?ryesm.. :f&ya fiyatini belirleme yeterlifigini
olumsuz yonde etkileyen bir olayin rﬁaydvaiwa"gﬁim631 ST
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d. Bir Dayanak Varligm/Gostergenin kottan ¢ikarilmasy, birlesme olayi, pay alim teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varlifin/Gostergenin hesaplanmasina iliskin
formilde veya yontemde veya yatirm kararlarinda, politikalartnda, strateji, yonetim veya
kurucu belgelerinde dnemli bir degisiklik meydana gelmesi veya [hragginin kendi makui
takdiri cergevesinde belirleyecepi bagka snemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varhfgn/Gostergenin snemli slgide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miichir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep [hragemnin yikiimlgltklering
yerine getirmesini engelleyecek veya snemli oletide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamina geimektedir ve bir sistem hatas, yangin, bina fahliyesi, dogal veya insan
iiriinii felaketler, silahh catisma, terdrist eylemler, isyan ve isci ayaklanmalar ve diger
benzer etkili durumlari da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her tiirli Referans Varhigin alim satumi da dahil
otmak tizere) iliskin likidite veya piyasa kogultannin dnemli dlgiide olumsuz etkilenmesi;

g. ihragemin gelirlerinde dnemii bir olumsuz etki goriimesi veya finansal veya ticari
durumunda &nemii bir degisiklik meydana gelmesi.

5.1.9. Yatwmetara satin alma taleplerini geri cekime tmkam veriliversa, taleplerin geri

cekilebilecedi slire

YOKTUR.

5.2. Damtim ve takhsis plani

YOKTUR,

53, Yatm kurujusu varantlarmn/sertifikelaninin satis fivay _veva fivatmn_tespit
edildipi/edileceiti vontem ife nihai fivatin kamuya aciklanma siireci

Varantlarin satis degieri Satis Tarihindeki Dayanak Varlik/Gosterge fiyati, Varantin isleme
Koyma Fiyatt, Dayanak Varhktaki/Gostergedeki beklenen oynaklik deferi, vadeye kalan zaman,
temeltil beklentisi ve piyasa faiz oranlarma bagh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile
hesaplamur, Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite gartlan da varantn satig
fiyatim etkiler.

. Her bir tertip igin Varant bagina ;rlkﬁsétagﬁyhn,,Borsa Istanbui’da satigtan bir giin dnce
fhraggsmin  www.goidmansachs.com.ty”™ Hdresli ™ Ve, it Menkul  Degerler A.S.'nin
www.unlumenkul.com adresli internet gité?siuggive”ayﬁﬁé“gﬁamuyu Aydiniatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Va%fa,\jt]arfi(Boréa}15&%@1]’(1&1 islem gdrmeye baglamasindan

itibaren alim ve satim fiyatlart degisikliic ghstershilin =7 7
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54,  Arachk viiklenimi ve halka arza aractlile

5.4.1, Halka arzs araciii edecek vetkili kurulus hakkinda hilgi

Halka arza aracilik edecek vetkili kurulus merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
Ne:21 K1 Maslak 34485 Sanyer, Istanbul, Turkiye adresinde buiunan Unlit Menkul Defierler AS.

olacaktir,

5.4.2. Halka arzm vapilacadi iilkelerde ver alan saldama ve 6deme Kuruluglarini isimieri

YOKTUR.

54,3, Aracihk tirii hakkmda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan ¥Yiiklenimde Bulunulmayan
Yayirrm Kurulugu Yatrim Karulugu
Varantlarimn/Sertifikalarimn | Varantla rinn/Sertifikalarunis
Olusturalmugsa Halka Arz Halka Arz
Yetkili Konsorsiyumdaki Aracthim Nominal Edilen MNominal Edilen
Kurulug Pozisyonu Tiird Degeri (TL) Varanta Degeri (TL) Varanta
Oram {¥s) Crani (%)
Uniﬂ En i }’i
Menkul - Gayret - . 2.780.000 100
Degerler Aracihif
AS.

5.4.4. Aracilik ve viiklenim stzleymest haklanda bilgi

ihrager ve Unlt Menkul Degerler A5 arasinda 13 Eylil 2021 tarihinde Varantlar &
Sertifikalara {liskin Temsileilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapicthin Stzlegmesi akdedilmigtir.
Stzlesme uyarmea Uniti Menkul Degerler A.§., isbu Sermaye Piyasast Aract Notu tahtinda ihrag
edilecek Varantlar i¢in temsilci, yetkili kurulug ve Piyasa Yapici ofarak faaliyet gosterecektir.

PR Lt

Stzlesme tahtinda, Ihraggi, Unlii Mg&kuﬁ)gg;é}}eg A.S.'yi Varantlar igin temsilei, yetkili

- i EN % ) )
kurulusu ve Piyasa Yapict olarak atagﬁ@k#ﬁ . Unlit_Menkul Degerler A.$, bu gbrevi yerine
getirmeyi kabu! ve taabhiit etmektedi. ;5';6zlg‘§;’_fii‘éniﬁ,d{g§y Yzel sartlari zaman iginde yapilacak
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kanunlarina tabi ofup sdzlesmeden dogacak her tirli uyugmaziik igin Istanbul merkez (Caglayan)
mahkemelexi ve icra midiirlitkleri yetkilidir.

54,5, Hesaplama karulusu

Hesaplama Kurulusu Goldman Sachs International’dir.

ihragg, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak.

gérevlendirme haldana sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gorevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu atanincaya kadar meveut Hesaplama Kurulugu’nun
gorevi devam edecelctir. Kurufugla ilgili her tlrll atama ve atamantn feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligryla yaptlacaktir,

Hesaplama Kurulugu (ayn1 zamanda ihrager oldugu hallerin haricinde), sadece hraggmin
temsilcisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine karss herhangi bir ylkiimlulik veya gorev
(istlenmeyecei gibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkiler de
tesis etmis saytlmayacaktir, Hesaplama Kurulusunun Varantlara dair tim hesaplama veya tespitler
(agik hatalarin haricinde), Varant sahipleri icin baglayici, kesin ve son olacaktir,

Hesaplama Kurulusu, Thragginin da onayiyla, gorey ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun gérecegi tglincit satuslara devredebilir.

5.5  Halka arza iliskin olarak ihraccimn sdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
vatirim kurulusu varantysertifikas: basina malivet

Kurum Ueret Agiklama

Kurul Ucreti {hraget Bilgi Dokiimar Isbu baglangig Ucreti, basvuru
rahtindaki  Varantlarn | asamasinda ihrage: tarafindan Kurul
Nominal Degeri | adina  agtlmig  banka  hesabina
{izerinden %0,2 vatriiacakur. Ek hesaplamalar ve.

ddemeler takip eden 6 (altr) ayhk
dénemierde  Varantlarin  vado
tarihine kadar yapiacaktir. Ucret,
%, | Varant Tebligi’nin 167nct
x’*xgxaddesine pare hesaplanmaktadir.
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Borsa Istanbul Kotasyon | Kota alman her bir | Aqilan her yeni iglem siras: (her bir
Uereti Varant icin 1,000 TL -+ | ISIN} i¢in ahnmaktadir.
BSMV

Borsa  lstanbul Endeks | 10,000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant igin Sdenen isbu
Lisansiama Ucrcti + her bir Varant i¢in 500 | licret igin st limit 1’inei Endeks
USD igin 25.000 USD ve 2’nci Endeks
igin 40.000 USD’dir. Sabit tcret 1
(bir) yillik sdzlesme déneminin
baginda ve depisken (cretler
sozlesme  dbneminin  sonunda

yatirilir,

MKK Uyelik Ucreti 30.000 TL Uyelik  bagvurusu  esnasinda
MKK’va &denen tek seferlik
{icrettir.

Kaydiiestirilen varant adedi
tizerinden &denen tcreftir. Varant
basina {ist limit 6.139,30TL ve yiilik
tist limit 163.659,82TL dir.

ihrage: tarafindan, yaptlan her bir
isiem igin Odenecek nakdi uzlap
dcretidir. {stem basina alt [imit
2,053,81 TL ve iist limit 102.282,65

MKK {hrag Hizmetleri Ucreti | 0,01%

MKK Nakdi Uzlasi Ucreti | 9,05%

TL dir.
Takasbank {SIN Kodu Tahsis | 50 TL + BEMV Yerli-yabanci aynimt olmaksizim her |
Ucreti bir ISIN kodu tahsisi i¢in 50 TL +
BSMV’dir.
KAP Hizmet Bedeli 12.780 TL + KDV Sirketlerin  KAP  dyeligi  icin

MKK va ddedikleri ticrettir.

Yukarida belirtilen ticretier diginda fhrager ayrica Borsa Istanbul ve MKK'min talep
edebilecegi ek hizmet bedeflerinin yam sira, Ihraggr Bilgi Dokiimani’nm nerede yayimlandig:
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil ticretlerini ddemekle yiikiimitidilr,

5.6. Talepte bulunan vatirimentn b‘deveeeii malivctier haldunds bilgd
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Yatirimeilar Varantlarin altmty?a mgih ofaralé”x:;uzme‘{ aldiklar yatirnm  kuruluslanna
komisyon ddemek durumunda oidbthrlel A(r’l;rca =y’c\tmm<.;lal olas1 vergisel sonuglar igin igbu
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Varantlara iliskin masrafiar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzlag
Tutarintn ve/veya Varanta iliskin baska bir tutarm 8demesi, ilgili Varant sahibi tarafindan tiim
masraflar uygun sekilde fhraggiya ddeninceye kadar yapitmayacaktir.

G. BORSADA ISLEM GORMEYE [LISKIN BILGILER

6.1, Yatmum kurulusu varantlarmn/sertifikalannim borsada iglem girmesine itiskin
esaslar ile islem sdrmeye baslavacad muhtemelen tarihler

Varantlarin islem gormeye baglayacagi muhtemel tarih 27 Temmuz 2022°dir. Ancak,
Kurul ve Borsa {stanbul onay ve diger stirelerinde gecikme olmas: halinde miimkiin olan en kisa
zamanda baglamak lizere ihrag ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi
{hrag Tarihine iliskin bilgiler www gsoldmansachs.conttr ve www.unfumenkul.com internet
adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (www kap.org.tr) ilan editecektir.

8.2, ihrag edilecek _ve borsada islem girecek aymi mitelikteld yatirim Lerulusu

varanti/sertifikas: erubundan vatirim kurujusu varantiavinm/sertifiicalarinin halen
islem srmekte olduklar titm diizenlenmis pivasalar ile iigili bilgi

ihraget tarafindan Tiirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikteki varantiar, sertifikalar ve
senetier basta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX isvigre ve Hong Kong Borsalar
olmak iizere dlinyann ¢esitli borsalarinda iglem gormektedir.

6.3. Borsada iglem girecek olan yatinm kurulusu varantiarimin hangi durumlarda istem
strasinin kanatilabilecesi hakdanda bilgi

Borsa istanbul Pay Piyasasi Prosediiri’nin “Varantiarin Borsada {slem Gormesine ligkin
Usul ve Esaslar” bdlumiinde yer alan {4'Uncii madde uyannca, Varantlann iglem sirasinin
kapatilmasina yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir.

a) Dayanaf pay olan Varantlarda, ilgili payin sirastn isleme kapatlmast durumunda,
bu pay ile ilgili tiim Varant siralart da isleme kapatilir.

b) Dayanafi endeks olan Varantlarda endekse dihil paylardan isleme kapatilanlar olsa

dahi Varant isleme kapanhpai T«Ifﬁeﬁ?mesaplanmayd devam ettifii stirece Varant stras
da agik kalir. Ancak euﬁe{gs*%be%ﬁpiqmasmda bir kesinti yaganmasi durumunda sua
isleme kapatiabilir., + :
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¢) Yasanan bir aksakitk neticesinde ya da yatinmces ¢ikarlarmn korunmasina yinelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant siralannin gegici olarak isteme kapatiimasim
talep edebilir. S8z konusu talep Borsa Genel Miidiiritiglince degerlendirilir.

dy Piyasa Yapciun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da sirekli olarak
durduruimas: ya da Piyasa Yapict olmaya iligkin gartlart yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onayianacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmasi durumlarinda Kuru! tarafindan yeni bir Piyasa Yapicis: atanincaya
kadar ilgili Varantlann islem siasi gegici olarak durdurulur. Islem sitas:
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirfenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar
alinmadif) siirece) Varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapal: kalir,

¢} lhragginin herhangi bir Varantta yiikiimliliklerini yerine getirememes, fhragp ile
ilgili iflas, konkerdato talebinde bulunulmas! durumunda, lhragginin tim Varantiar

isleme kapatilir,
Dayanak Varhgin/Gostergenin islem gordlit piyasalann kapali olmas: veya [hragernin

faaliyetlerini siirdiirdigt Glkelerde resmi tatil oimasi durumunda kotasyon verilmez ya da sz
konusu Varantlarin islem sirafanimin gegici olarak kapatiimas: Borsadan talep edilir.

6.4. DPivasa vapict ve pivasa yapicshifin esaslan

1) Piyasa yapicimn unvans
Unlti Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yamerhk esaslar hakkmda bilgi

13 Eylill 2021 tarihli Varant & Sertifikalara lliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapicihig Sozlesmesi ile Thrager, Unlit Menkul Degierler A.S.’yi Varant Tebligi’nin 13. maddesi
uyarinca Varantlar igin Piyasa Yapicr tayin etmistir. Sozlesme esasen Unlii Menkul Deperter
A8 nin Tirk hukukuna gére Piyasa Yapiel, temsilei ve yetkili kurulug olarak ylikiimliilitklerini
dizenlemektedir.

Séz konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatini fhrager belirleyecektir.
Ihrage: tarafindan belirlenen ve ikincil plyasada yetkili Plyasa Yapicist olan Unlii Menkul Degerler
A.S. aracihfnyla Borsa Istanbul A.S. yg*‘ﬂataLeﬁ ,koia&yon emirferi, Piyasa Yapicilik faaliyeti
almayan fikit bir piyasada olusacak ﬂyﬂ@ﬁie{n fa&dlhﬁi gustereb; ecektir,
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fhraget tarafindan ikincil piyasadaki alin-satim fiyatlanm belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlarin gercek degeri ile lhragei tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satin
makasidir. {hrager buna ck olarak Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pesin dereti ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan ditstilecck olan tiim ticretleri ve masraflar (yonetim, iglem ve
diger iicretier dahil olmak zere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olugan fiyatiar
Varantlarin ihra¢ Fiyatindaki baslangi¢ degeri iizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilesenleri tarafindan 6denen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle Ihraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nun 5.3 no’lu baldmii).

Varantlara iliskin alim-satim malkas: fhragg1 tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve
belirti gelir kargiliklarina gire belirlenccektir.

Yonetim dcretleri gibi bazi masraflar gofu zaman Varantiarin vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenli bigimde diistilmemekie (pro rata temporis), ancak thragg: tarafindan belirlenecek
daha erken bir ddnemde Varantlarm gergek degerinden bir biitiin olarak dtigtilmektedir. Ayn husus
{hrag Fiyatina dahil bir prim, temettil ve Varantlarin niteligii geregi [hragciya atfolunabilecek dier
gelirler icin de gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gosterge veya bilesenleri islem goriirken
degil, ancak daha 6nceki bir asamada vade boyunca veya belirli bir zaman araliginda beklenen kar
Payina gore dilstimektedir.

Ayrica Thrager tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirleme ydntemi degistirebilir;
ornegin ahim-sattm makasim yiikseltebilir veya disiirebilir,

Buna ek olarak, Varant Tebligi'nin 14(3) Maddesi uyarinca fhragctya yaptlacak her tiirli
tebligat Unlii Menkul Degerler A.S. aracihiyla gergeklegtirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YOKTUR.
8. bIGER BILGILER

8.1. Halka arg siirecinde ihracoiva damismanhk yapaniar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Hukuk Bitrosu, [hraget tarafindan saglanan bilgiler doffrultusunda igbu sermaye
piyasast aract notunun, ihrace bilgi dokumammﬁ'%f&w,etm hazirlanmast ve Tirk hukukuna itiskin
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8.2. Uzman ve batimsiz denetim raporlar e ticlineil kisilerden alinan bilpiler

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda sektdre ve miisteriye iliskin verilerin yam sira
tiglincti taraflarca yayinlanan sektdrel raporlardan, piyasa aragtirmast raportarindan, kamuya agtk
bilgilerden ve ticari yayinlardan elde edilen veya tiiretilen hesaplamalarin ("Harici Veriler") yer
aldigt hallerde, s6z konusu ticari yayinlarda genel olarak icerdikleri bilgilerin glivenilir oldugu
varsayilan kaynaklardan temin edildiginin ancak stz konusu bilgilerin dogrulugunun ve tamligimmn
garanti edilmediginin ve soz konusu yayinlarda yer alan hesaplamalann bir dizi varsayimlara
dayali oldugunun belirtilmekte oldugu yatinmeilar tarafindan unutulmamalidir. S6z konusu Harici
Veriler Ihrager tarafindan ayri ayri dogrulanmanugtir, Bununla birlikte, bu bilgiler dogru bir
sekilde ¢ogaltilmugtir ve [hragginin bilgisi dahilinde ve bu tiir figlincii tarafga yayinlanan bilgilerden
tespit edebildigi kadariyla, gogaltilan bilgileri yanlig veya yamltict kilabilecek herhangi bir gergek
g8z ardi edilmemistir.

Piyasalarin tamymianmasinda ve boyutlarimn belirlenmesinde Hariel Verilere bagvurulmug
oldugu gergegi bilhassa gz oniinde bolundurulmalidir, Piyasalarin tanimlanmasinda ve
boyutlarinin belirlenmesinde, iigili kaynaklar tarafindan uygulanan kategoriler de dayanak olarak
kullan:dmigtir. Bu kategoriler genellikle, Thrage: tarafindan kendi finansal ve diger verilerinin
belirlenmesinde uygulanan kategorilere tekabiil etmemektedir. Bu sebeple, harici verileri
{hrageinin finansal ve diger verileri ile karsitagtirma kabiliyeti sinirlidir; fhragguun pazar paylarina
iligkir: olarak bulunulan beyanlarin sinirli diizeyde kargilastirilabilecegi bithassa g6z dniinde
bulundurulmahdir.

Bilgilerin herhangi bir lgiinct taraf kaynaktan elde edildigi hallerde sz konusu kaynak
tanimlanmistiy.

Bafimsiz denetim kurulusunun ficaret unvami, adresi ve sorumiu ortak bay
denet¢inin adt ve soyad:

7 More London Riverside, Londra, SEl 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers  LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Miisavirler Birligime kayith
bir tiye firmadir. Sorumlu ortak bas denetgi Jonathan Holloway'dir.
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31.12.2020 tarihinde sonz eren déneme iligkin finansal tablolarm denetlenmesine

iligkin rapor:
Giriis
Goriisiimiize gore, Goldman Sachs International'in finansal tablolars;

* 31 Araltk 2020 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve sz konusu tarihte sona eren on
tig ayhk dineme iliskin karina ve nakit akiglarina iliskin duruma y&nelik gergege

uygun bir géritniim yansitmaktadur;

. 2006 tarinli Sirketler Kanunu’nun sartlanina riayet edilerek uluslararas) muhasebe
standartlarina uygun olarak gerektigi sekilde ve

. 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak
hazirlannmustir,

Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2020 tarihli Bilango ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; gelir tablosu ve kapsaml gelir tablosu, nakit akis tablosu ve §zkaynaklar degigim
tablosu ve dnemli muhasebe politikalarna iligkin agiklamalar da dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotianindan olugan finansal tablolarim denetiemis bulunuyoruz.

Goriistimiiz, Yonetim Kurulu Denetim Kemitesine sundugumuz rapor ile tutarhdir.

Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmas: sebebiyle 1606/2002 Sayili Regiilasyon (AT)
uyarinca benimsenen ulusiararasi finansal raporlama standartlarina iligkin ayri goriis

Finansal tablolarn ilisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirhik Esaslan"nda agiklandifi Uzere,
sirket 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gereklilikiere. uygun olarak uluslararas:
muhasebe standartlarimin uygulanmasina ilaveten, AB dahilinde gegerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarmca benimsenen uluslararasi finansal raporlama

standartlarint da uygulamustir.

Gorlgtimiize gdre, finansal tablolar Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyannca benimsenen uluslararasi finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazwlanmwyrmm_* g,
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8.3. Ihracciva iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme noflarmm snlanu hakkmds

bilgi

Ginlitk faaliyetlerinin bir kismunin fonlanmasi igin GSI tarafindan bor¢ sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve borg finansmaniun maliyeti ve kullamlabilirligi GST'nin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlars, GSI tarafindan tezgahiistii tilrev
araclar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli iglemlere girisilmesinin
planlandig durumlarda ayrica dnem arz etmektedir,

{hragermin kredi notlary, hichiri Avrupa Birligi'nde kurulu veya 1060/2009 Sayih
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, "CRA Regiilasyonu”) kapsaminda tescilli kurulug
olmayan, Moody's Investors Service, Inc. ("Moody's") ve The McGraw-Hill Companies, Inc.in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birlikte
"Derecelendirme Kuruluglarn") tarafindan veriimistir. Genel olarak, séz konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi ("ESMA")
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulugu
tarafindan verilmemesi veya gegerli bir gekilde onaylanmamasi veya (2) CRA Regiilasyonu
kapsaminda onayl olan, Avrupa Birligi disinda kurulu bulunan herhangi bir derecelendirme
kurulugu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa'da diizenlemeye tabi olan yatirimeilar tarafindan
mevzuata yonelik amaglar bakimindan kredi notunun kuilanilmas: yasaktr,

Moody's'in ve S&P'nin AB bagh ortakiiklarr CRA Regiilasyonu kapsaminda tesciliidir.
DBRS, Fitch, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notlarinin séz konusu AB bagh ortakliklan
tarafindan onaylanmas: ESMA tarafindan onaylanmigtir. Bu dogrultuda, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notian AB'de mevzuata yonelik amaglar i¢in kullamlabitir.

Kredi notlars zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarinin gegerli olacagina dair herhangi bir giivence séz konusu degildir. Kredi notlar,
herhangi bir menkul kiymetin satin alinmast, satigi veya elde bulundurulmas: yonlinde bir tavsiye
teskil etmemektedir,

Eylil 2021 itibariyle yukarida belirtilmekte olan kuruluslar tarafindan verilen GSI'nin
derecelendirme notlari agagidaki sekildedir:

, Uzun Yadeli Kisa Vadeli
Derecelendirme . e e
Derecelendipme® Geéiriniim
Kurulusu R
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8.4. Diger hususlar

{hraggmin 31 Aralik 2020 ve 30 Kasim 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin
denetimden ge¢mis mali tablolars www.goldimansachs.com.tr adresi iizerinden Thragginin internet
sitesinde ve www.unlumenkul.com adresi Uzerinden piyasa yapicl kurumun internet sitesinde;

31/12/2021 tarihinde sona eren doneme iligkin denetimden gegmis mali tablolan: ise Ihraggmm

www.poldmansachs.com.ir adresi piyasa yapicr kurumun www.unlumenkul.com adresi ve
www.Xap org.tr adresi fizerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ifan edilmigtir. S6z konusu
mali tablolar Unlit Menkul Degerler A.$.’nin asagida yer alan adresinden tcretsiz olarak temin
edilebilecektir.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K: 1, Maslak 34485, Sanyer, [stanbul, Tiirkiye

Yatrimeiiar, mali tablolarin Ingilizee ve Tirkee versiyonlan arasinda herhangi bir celiski
bulunmast halinde Ingilizce versiyonun tistiin tutulacagimim bilincinde olmalidir,

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARYI  ILE  ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicifan ve/veya saticilan, Varanilarm satin alim fiyatina ek olarak, devrin
gergeklestigi Glkenin kanunlartna ve uygulamalanna uygun olarak damga vergisi ve diger
resimleri 6demekle ylikiimlll olabilirler. Buna ek olarak Varantlari iceren islemler (alimlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edifmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefati, sahipler ve potansiyel
alictlar bakimindan, diger hususlarin yan stra sahibin veya potansiyel alicinin vergi statiistine
bagli olabilecek ve diger hususlarin yam sira, vergiler ve resimier, gelir vergisi, kurumiar vergisi,
BSMV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iliskin olarak iirtin kogullarinda éngérisien tiim Varant sahibi masraflan:
ilgili Varant sahibi tarafindan Gdenecektir. Varantiara iligkin tim édemeler veya hatin icabina gore
teslimatlar, her durumda tim gegerli mali ve diger kanunlara ve dilzenlemelere tabi olacaktir. S8z
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iliskin miilkiyet, séz konusu
Varantfarm herhangi bir devri ve/veya testimali neticesinde veva bunlarla baglantili ofarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, miikellcfiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsun diger ddemelerden thrager sorumlu olmayacak veya bunlarr §demekie yiikiimlt olmayacak
ve buniara iligkin sorumluluk ilgili Varan;sah}hme aii,,o[acak ve bunlann tiimii #gili Varant sahibi
tarafindan 8denecektir, fhrage:, bu tilg he;rhanfri EH‘ ve&i resim, miikellefiyet, stopaj veya diger
tdeme dolayisiyla veya bu tlir luerha?ﬁgli bir Verggg}{n -nrqsmm miikellefiyetin, stopajin veya difer
meblagin 6denmesi igin gerekli oiacizkj nﬁéhla‘gp azﬁ veya‘; meblag kisimlarimi, Varant sahibine
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Hdenmesi icap eden meblaglardan veya halin icabina gére Varant sahibine yapiimasi gereken
teslimatlardan tutma veya tenzil etme hakkina sahip olacak, ancak buna yiikiimlii olmayacaktir.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iliskin olarak yukarida belirtilmekte olan herhangi
bir vergiye, resme, mikellefiyete, stopaja veya diger ddemeye iliskin ofarak ihragg tarafindan
altina girilen veya maruz kalinan her ne tilrden olursa olsun bilctimle kayip, maliyet veya diger
sorumluluk karsisinda fhrageiy1 tazmin edecektir,

Asagidaki fikralar, Varant Szhipleri tarafindan farkinda olunmas: ve bilinmesi gereken
belirli vergilere yonelik olarak genel bir rehberlik sunmak amac: tagimaktadir: Bununia birlikte,
asagidaki bilgiler, Varantlarin ahinina, elde bulundurulmasina, devrediimesine veya isleme
koyulmasina y&nelik karar ile ifgili olabilecek olan tim vergisel hususlara dair kapsamlr bir gbrils
anlamina gehmemektedir, Potansiyvel Varant sahipleri tarafindan Varantlar igeren islemlerin
sonuct bakimindan kendi vergi damigmanlarina danisiimas: gerekmektedir,

a) Stopaj Vergisi

Tirk menkul kiymetler borsalarinda iglem goren Varantlarn elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden gikarilmasindan elde edilen pelirler Gelir Vergisi Kanunu'nun 67.
Gegici Maddesi ("Gegici Madde") kapsaminda stopaj vergisine tabidir. S6z konusu rejime
gore, Tlirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve araci kurumlar tarafindan, bu banka veya
aract kurumlar tarafindan milsterileri adina yaptiklar iglemlerden kaynakianan gelirlerine
lig aylik esasta stopaj uygulanmast gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmas: halinde, stopaj vergisi, scrmaye kazanglarina (difer bir
deyisle, satig fiyatindan Varant:n iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, ddenen BSMV'nin
¢tkariimasindan sonra kalan tutara), itfa igleminden/Varantiarin isieme koyulmas: fizerine
yapilan ddemeden elde edilen gelire (diger bir deyisle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikariimasi) uygulams.

Varantiar elden ¢ikarilmadifi veya isleme koyulmadidi siivece, Varantlar herhangi bir gelir
tretmedikleri  slirece Varantlarin  elde bulunduruimasinin  vergisel  bir  etkisi
bulunmamaktadir.

Stopaj vergisi, normalde, Tiirkiye'deki, Tiirkiye'de mukim olmayan ve Tiirkiye'de isyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan yatinmeilann sermaye piyasast araglarindan clde
ettikleri gelir Uzerinden alman nihaf; ve‘rg:d;r Stopaj vergisi ayrica, Tlrkiye'de, sermaye
piyasast araglarini isletme dﬁ: va:;hk%al" Ghaﬁk ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
vatirimetlar agisindan da gcjl p‘uzegrxfﬁeﬁal\mar}m}hm vergidir,
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Tiirkiye'de mukim olan kurumlar yatirnneslar igin, sermaye piyasas: araclarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca ddenen
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasast araglariu
isletme varhiklarinin bir pargas: olarak elde bulunduran mukim bireysel yatinimerlar igin bu
sermaye piyasas! araglarindan elde edilen gelir, buniarin ticari kazanglarma dahildir ve
boylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak &denen stopaj vergisi igin potansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

[sbu Sermaye Piyasast Araci Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi oram %15'dir.
Bununla birlikte, ayns tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategoriler
igin %0% veya %10'a diisiiriilms oranlar s6z konusudur,

Bununla birlikte, potansiyel yatirimeuar tarafindan agagidaki hususiarin dikkate alinmasi
da tavsiye olunur:

30 Eylil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayih Bakanlar
Kurulu Karari'nin 1. Maddesi uyaninca, paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
Istanbul’da iglem g&ren vadeli islemler ve opsiyontar ile aract kursius Varantlan da dahil
olmak lizere, paylardan (yatirim kuruluslarinia paylart harig) elde edilen kazanglardaki
stopaj vergisi, tam veya dar mikellef gercek kisi ve tiizel kisiler i¢in 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere %0 ofarak belirlenmistir,

Maliye Bakanhgi'nin {9.01.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numaral)
Gelir Vergisi Tebligi'ne gore (Bollum 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da islem goren Varantlardan elde edilen gelirler icin %0 oramnda stopaj gecerli
olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan dier Varantlara iliskin gelirler,

Gegici Madde uyarinca stopaja tabi olacaktir, Bu dogrultuda, Borsa Istanbul'da islem

gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu
varantiarindan elde ettikleri gelirfer Uzerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notunun tarihi itibariyle Thragginin herhangi bir stopaj
uygulama yiikUmHitiugi bulunmamakiadir.

b) Katma Deger Vergisi
3065 sayih Katma Deger Vr.,rg,:m I‘q’i’ﬁ’tﬁid'ﬁum 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak tﬁe?é‘ 6322 Sa&mKamm un 21.maddesiyle cklenen ibare
ile Turkiye’de kurulu borsalarda rgfem gg“aren @&n‘m}&e piyasasi araglarinin teslimi katma
defier vergisinden miistesna kllmmlg.tm \K
EEANT
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c)

d)

Ranka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel ofarak, Tlrkiye'de faaliyet gisteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatium
kuruluglar: da dahil olmak, ancak bunlarla sinirls kalmamak tizere, finansal kuruluglar gibi
Tark vergi kanunlari uyarinca BSMV ddemesinden sorumlu olan yatinmeilar igin, elden
¢ikarma veya itfa/tasfiye tzerine BSMV muaccel hale gelebilir. Malive Bakanlig
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmis bulunan 89 seri numarah
Gider Vergileri Genel Tebliginin (E) Bblimiinde yapilan agiklamaya gore, Borsa

Istanbul'da iglem géren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan

paralar, 6802 sayilt Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarinca,
BSMV'den istisnadir.

Damga Vergisi

Tiirkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya benzer
milkellefiyetlere tabi depildir. Stipheye mahal vermemek adina, séz konusu Varantlara
iliskin olarak akdedilen, taahhiit igeren belgeler (sézlesmeler vb.) 488 sayih Damga Vergisi
Kanunu'nun hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Krallik

adresindeki ihragemin merkezi veya piyasa yapscist Unlil Menkul Degerfer A.S.’nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sanyer, istanbul; Tiirkiye adresindeki
merkezi ve bagvuru yerleri ile fhraggimn internet sitesinde (www.goldmansachs.com.tr) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagmi olugturan her tiirlti rapor ya

da beige ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.).
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Kurulea 11/11/2021 tarihinde onaylanan ihrager bitgi dokiiman kapsaminda daha 6nce ihrag
edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalaria iligkin bilgiler asagidaki tablada gdsterilmektedir,
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1. Tertip Varant: 50.000 31/01/2022 Halka Arz 29 Kasim 2021 26 Kasim 2021
. Yatreem Kuruluso 3140372022 ) ‘
2. Tert 2.380, Halka Arz 2022 21 Ocak 2022
ertip Varants 380.000 20/04/2022 Halka Arz 24 Ocak cak
. Y Curnl
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n
. Yat
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. Yat z . ,
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. , g
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' \I { K 2 i B .
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