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SERMAYE PiYASASI ARACI NOTU

BNP Paribas Issuance B.V.
Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca _/ / tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimzin toplam 500.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirnm kurulusu
varantlarinin halka arz edilecek TL’lik kisminin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci
notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi ara¢larina iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu ¢ercevesinde ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlaria
iliskin ihra¢cinin yatirnmcilara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina ahmmamstir. Ayrica halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlarimin fiyatinin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracci bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlarina iliskin yatirnm kararlar ihragc bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢i bilgi dokiimam _ / [/
tarihinde ve 6zet _ /_/  tarihinde ihra¢gimin www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet
sitesinde, halka arzda piyasa yapicihigi ve aracilik gorevini iistlenecek TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanununun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler! ve
bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracei
sorumludur. Zararm ihrag¢idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka
arz edenler, ihraca araciik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢cimin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

Kurulea .../ .../..... tarihinde onaylanan ihrac¢ bilgi dokiimam kapsaminda daha once ihra¢ edilen
yatirnm kurulusu varantlarmna iliskin bilgilere 11. EKLER bashkh béliimde yer alan EK-1’de yer
verilmektedir.

! Varantlar ve Yatirm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (VII — 128.3) uyarinca, yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalarinin ihracinda kullanilacak
izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirlanmasi zorunlu olup ihragei bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araglari notu ve dzetten
olusmalidir.


http://www.varant.bnpparibas.com.tr/
http://www.tebyatirim.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Genel Tanimlar

“Fiili Kullamim Tarihi” Varantlarin otomatik olarak kullanildig1 (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili Kullanim
Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

“Bagh Kurulus” herhangi bir kurulus (“Birinci Kurulus”) ile ilgili olarak dogrudan veya dolayli olarak
Birinci Kurulug tarafindan kontrol edilen herhangi bir kurulus, dogrudan veya dolayli olarak Birinci Kurulugu
kontrol eden herhangi bir kurulus veya dogrudan veya dolayli olarak Birinci Kurulus ile ortak kontrol altinda
bulunan herhangi bir kurulusu ifade eder. Bu amaglar bakimindan “kontrol” herhangi bir kurulusun oy
haklarinin ¢ogunluguna sahip olunmasi anlamina gelir;

“BNPP” BNP Paribas’1 ifade eder;
“BNPPI” BNP Paribas Issuance B.V’yi ifade eder;

“Kurul” Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu ifade eder;
“Borsa Istanbul” Borsa Istanbul A.S.’yi ifade eder;

“Hesaplama Kurulusu” ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda hesaplama kurulusu olarak baska bir
kurulus belirlenmis olmadik¢a Varantlara iliskin olarak fhracci Bilgi Dokiimani ve bu Sermaye Piyasasi
Araci Notu uyarinca hesaplama gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Arbitrage S.N.C.’yi ifade eder;

“Sermaye Piyasas1 Araci Notu” ihrag¢ edilecek ve borsada islem gorecek sermaye piyasasi aracinin
ozellikleri, bunlara bagli hak, yiikiimliliikler ve riskler ile halka arz ve borsada islem gérmeye iliskin bilgileri
igeren dokiimani ifade eder;

“Sermaye Piyasas1 Araci veya Sermaye Piyasasi Araclar1” Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanacak Thrace1 Bilgi Dokiimani’nda yer alan hiikiimler ¢cercevesinde ihrag edilecek olan Varantlari ifade
eder;

“Takas Kurulusu” Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’yi (“Takasbank”) ve yiiriirliikteki kural ve
diizenlemeler uyarinca ihragci tarafindan onaylanabilecek ve Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine bildirilebilecek olan diger veya
alternatif takas kurulusu / kuruluslar1 veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr1 ayr1 “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluslar1”);

“MKK” Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (Tiirkive Cumhuriyeti’nin merkezi menkul kiymet saklama
kurulugunu) ifade eder;

“MKS” MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
“Garantor” BNP Paribas’1 (“BNPP” veya “Garantor”) ifade eder;

“ISIN” uluslararas1 menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder;

“[hrager” BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder (“BNPPI” veya “ihracer”);

“Sahip”, “Varant Sahibi”, MKS kayitlari uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kisi, tiizel kisi veya yatirim
fonunu ifade eder;
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“Piyasa Yapicr” TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

“Piyasa Yapicih@r” yetkili bir iiyenin sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak piyasanin diiriist, etkin ve
diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amacina
yonelik olarak gerceklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

“Katsayr” bu Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtildigi {izere bir adet Varantin kag¢ adet Dayanak Varlik
/ Gostergeye denk geldigini gosteren orani ifade eder;

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirast’n1 ifade eder (“TL”);

“Uzlas1 Tarihi” satim veya alim iglemini takip eden ikinci is giiniinii (T+2) ifade eder;

“Uzlas1 Fiyat1 Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Degerleme Tarihi”:

(@)

(b)

Endeks Varantlari, Pay Varantlart durumunda, Hesaplama Kurulusunun goriisiine gore, s6z konusu
giin bir Aksayan Giin olmadig siirece tizere, Fiili Kullanim Tarihini (veya sdz konusu tarihin
Planlanmis Islem Giinii olmamas: halinde séz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis Islem
Giiniinti) ifade eder. S6z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

Varantlarin tek bir Endeks ile iliskili Endeks Varantlari, tek bir Pay ile iligkili Pay Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmig Degerleme Tarihinin hemen ardindan gelen Belirlenmis Azami
Aksama Giinii Sayisina esit ardisik Planlanmis Islem Giinlerinin her biri bir Aksayan Giin
olmadi1 siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin olmayan miiteakip ilk Planlanmis islem Giinii
olacaktir. Bu durumda (A) bu tiir son ardisik Planlanmis Islem Giinii, s6z konusu giiniin bir
Aksayan Giin olmasina bakilmaksizin Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulusu ilgili degeri, diizeyi veya fiyatt:

(A) Endeks Varantlari durumunda, son ardigik Planlanmis islem Giiniinde Degerleme
Saati itibariyle Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her bir menkul kiymetin,
son ardistk Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati itibariyle Borsada islem
gbren veya kote edilen fiyatim1 (veya s6z konusu son Planlanmis Islem Giiniinde
ilgili menkul krymet ile ilgili olarak bir Aksayan Giine yol acan bir olayin
gerceklesmis olmasi durumunda sdz konusu son ardisik Planlanmis Islem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul kiymete iliskin deger
konusunda iyi niyetli tahminini) kullanarak ilk Aksayan Giiniin gerg¢eklesmesi
oncesinde yiirlirlilkkte olan son Endeks hesaplama formiilii ve yontemine gore
belirlemek suretiyle; veya

(B) Pay Varantlar1 durumunda, s6z konusu son ardisik Planlanmus Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin kendi iyi niyetli
tahminine gore; veya

tespit edecektir; veya

Emtia Varantlar1 durumunda, Nihai Fiyatlandirma Tarihini ifade eder.
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“Degerleme Saati”:
(ii) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen Degerleme Saatini; veya

(i) bir Birlesik Endeks ile iliskili Endeks Varantlart durumunda, ilgili Sermaye
Piyasast Aract Notunda aksi belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama
Olaymin gerceklesip ger¢eklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi
bir Bilesen Menkul Kiymet bakimindan, s6z konusu Bilesen Menkul Kiymet
i¢in Borsadaki Planlanmig Kapanig Saatini ve (y) s6z konusu Endekste yer alan
opsiyon sozlesmeleri veya vadeli islem sozlesmeleri bakimindan iliskili
Borsada alim satim islemlerinin kapanisini; ve (B) tiim diger durumlarda sz
konusu endeksin resmi kapanis seviyesinin hesaplandigi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandigi saati; veya

(iii) Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iligkili Endeks Varantlar1 durumunda
veya Pay Varantlari durumunda, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda aksi
belirtilmedigi siirece, degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin
olarak ilgili Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmig Kapanis Saatini
ifade eder — sdyle ki, yerine gore ilgili Borsanin Planlanmis Kapanig Saatinden
once kapanmasi veya belirtilen Degerleme Saatinin olagan islem seansi igin
gegerli fiili kapanis saati sonrasi olmasi halinde Degerleme Saati s6z konusu
fiili kapanis saati olacaktr.

“Dayanak Varhk / Gosterge” Varant amaglar1 bakimindan, her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi
veya ilgili Varantlarin iliskili oldugu sair bir referans kaynagini ifade eder;

“Varant(lar)” yalnizca Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa tipi Varantlar (“Avrupa Tipi

Varantlar”) veya Kullamim Siiresi i¢inde herhangi bir Kullanim Is Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan
tipi Varantlar1 (“Amerikan Tipi Varant”) ifade eder; ve

“Varant Tipi” uzlasis1 nakdi 6deme yoluyla gerceklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi Varantlar”) ya da uzlasisi
fiziksel teslim yoluyla gerceklesen (“Fiziksel Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamina gelir;

Endeks Varantlari ile ilgili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili menkul kiymetlerde gergeklesen islemlerin uzlasisinin gergeklestirilmesinde
kullanilan baslica yerel takas sistemini ifade eder;

“Bilesen Menkul Kiymet” bir Birlesik Endeks durumunda s6z konusu Endeksin her bir bilesen menkul
kiymetini ifade eder;

“Birlesik Endeks” Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;
“Aksayan Giin™:

(i) herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun séz
konusu Endeksin diizeyini yayimlamadig, (ii) iligkili Borsanin olagan islem



“Erken Kapams”:

“Borsa”:

(i)
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seans1 sirasinda alim satim islemleri igin agilmadigi veya (iii) bir Piyasa
Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir Planlanmug Islem Giiniinii; ve

bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili Borsa ve/veya
herhangi bir iliskili Borsanin olagan islem seans1 sirasinda alim satim islemleri
icin ag1ilmadig1 veya (ii) bir Piyasa Aksama Olayinin ger¢eklestigi herhangi bir
Planlanmus Islem Giiniinii

ifade eder;

0]

(i)

(M)

(ii)

bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete
iliskin olarak Borsanin; veya iliskili Borsanin herhangi bir Borsa Is Giiniinde
Planlanmig Kapanig Saati 6ncesindeki kapanigini s6z konusu erken kapanis
(duruma gore) séz konusu Borsa veya liskili Borsa tarafindan (i) s6z konusu
Borsa Is Giiniinde séz konusu (duruma gére) Borsa veya Iliskili Borsada
olagan islem seans1 i¢in gegerli fiili kapanis saati ve (ii) Borsa veya Iligkili
Borsa sistemine sdz konusu Borsa Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde
gerceklestirilmek tizere girilecek emirlere iligskin son teslim saatinden hangisi
daha dnce ise s6z konusu zaman oncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/ Borsalarin
ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasini olusturan menkul
kiymetler bakimindan veya herhangi bir iliskili Borsanin, herhangi bir Borsa
Is Giiniinde Planlanmis Kapanis Saati dncesinde kapanmasim séz konusu
erken kapanis saati, duruma gore, s6z konusu Borsa(lar) veya iliskili Borsa(lar)
tarafindan (i) s6z konusu Borsa Is Giiniinde s6z konusu Borsa veya s6z konusu
Iliskili Borsada olagan islem seansi igin gecerli fiili kapanis saati ve (ii) Borsa
veya lliskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa Is Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek emirlere iligkin son teslim saatinden
hangisi daha dnce ise s6z konusu zamanin en az bir saat dncesine kadar ilan
edilmis olmadikga,

bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet bakimindan
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere s6z konusu Bilesen Menkul
Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu ana borsa; ve

Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda s6z konusu Endeks
bakimindan ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda s6z konusu endeks igin bu
sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya kotasyon sistemi veya
$6z konusu Endeksi olusturan menkul kiymetlerdeki islemlerin gecici olarak
tagindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun s6z konusu Endeksi olusturan menkul kiymetler ile iliskili olarak
s0z konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile
karsilagtirilabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);
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“Borsa Is Giinii” tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giiniiniin (Tek Endeks Esas1) gegerli olacagi anlamina
gelir;

“Borsa s Giinii (Tek Endeks Esas1)” (a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili iliskili Borsanm, bunlarn Planlanmis Kapanis Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin,
olagan islem seansinda / seanslarinda islem i¢in agik oldugu ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili
Endeks Sponsorunun séz konusu Birlesik Endeks diizeyini yayinladig1 ve (ii) varsa ilgili {liskili Borsanin,
(s6z konusu liskili Borsanin Planlanmis Kapanis saati oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) s6z konusu
Birlesik Endeks ile ilgili olarak olagan islem seans: sirasinda islemler i¢in agik oldugu herhangi bir
Planlanmus Islem Giiniinii ifade eder;

“Borsa Aksamasi1”:

Q) bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimcilariin (i)
herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada s6z konusu Bilesen Menkul
Kiymete iliskin olarak veya (ii) iliskili Borsada s6z konusu Endekse iligkin
vadeli iglem veya opsiyon sozlesmelerinde islem gergeklestirme veya bunlar
i¢in piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere) (bir Erken Kapanis disinda) herhangi
bir olay; ve

(i) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katilimeilarinin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde 20’si
veya daha fazlasini olusturan menkul kiymetlerde islem gerceklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir Iliskili Borsada ilgili
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin islem
gerceklestirme veya bunlar icin piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan
veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) (bir
Erken Kapanis disinda) herhangi bir olayi;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.4.2 “Endeks Varantlari ile iligkili Hilkiimler” uyarinca diizeltmeye
tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve
iligkili ifadeler ayn1 ¢cercevede yorumlanacaktir;

“Endeks Diizeltme Siiresi” (a) ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen siireyi veya (b) herhangi bir
stire belirtilmiyor ise, bir Uzlag1 Dongiistinii ifade eder;

“Endeks Sponsoru” bir Endeks ile ilgili olarak (a) s6z konusu Endeks ile iligkili usul ve esaslar ve hesaplama
ve diizeltme yontemlerini belirlemek ve gdzden gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmis islem
Giinilinde diizenli sekilde s6z konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir temsilci vasitasiyla) duyuran,
fhrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda séz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

“Coklu Borsa Endeksi” ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu belirtilen

herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi takdirde Hesaplama Kurulugsunun bu tiir bir
Endeks olarak belirleyecegi herhangi bir Endeksi ifade eder;
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“Iligkili Borsa” bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda iliskili Borsa oldugu
belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini, ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir
borsa veya kotasyon sistemi veya s6z konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerindeki
islemlerin gecici olarak tasindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun
s6z konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon s6zlesmeleri ile ilgili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmas1 kaydiyla) ifade eder. lgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda “Tiim Borsalar” Iliskili Borsa
olarak belirtiliyor oldugunda “iligkili Borsa” soz konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iliskin genel piyasa fizerinde alim satim isleminin dnemli etkiye sahip oldugu (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

“Planlanmus Islem Giinii” tek bir Endeks durumunda Planlanmis Islem Giiniinii (Tek Endeks Esasi) ifade
eder;

“Planlanms islem Giinii (Tek Endeks Esas1)” (a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili
Borsa ve varsa ilgili {liskili Borsanin olagan islem seans(lar)1 iginde islem igin agik olmasi programlanmis
olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun s6z konusu Birlesik endeksin
seviyesini yaymlamasi planlanmis olan ve (ii) varsa ilgili iligkili Borsanin s6z konusu Birlesik Endekse iligkin
olarak olagan islem seansi sirasinda islem i¢in ac¢ik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

“Uzlas1 Dongiisii” bir Endeks ile ilgili olarak Borsada s6z konusu Endeksi olusturan menkul kiymette
yapilan bir islemi takip eden, s6z konusu Borsanin kurallari uyarinca uzlaginin mutat olarak gergeklesecek
oldugu Takas Sistem Gfini siiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fiyat1” ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda aksi belirtilmedigi siirece, duruma gore, her bir Varant
ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Birimler belirtiliyor ise
her bir Birim ile iliskili olarak, bu Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla
ve duruma gore tek bir Endeks ile iliskili Endeks Varantlart durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildigi
iizere, ilgili Sermaye Piyasasi Aracit Notunda belirtildigi iizere, Endeksin, Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen resmi kapanig seviyesine esit (Kullanim Fiyat1 ile ayn1 esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu sekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlas1
Fiyat1 Tarihinde Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi {izere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

ve
“Islem Aksamas1”:

0] bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan veya
sair sekilde ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan
fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (i) Borsadaki herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak s6z konusu Bilesen Menkul Krymete; veya (ii)
fliskili Borsada séz konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iliskin olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere
siirlama getirilmesi; ve

(i) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya iliskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya iliskili Borsa tarafindan izin
verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (i) ilgili
Endeksin seviyesinin yilizde yirmisi veya daha fazlasimi olusturan menkul
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kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili Tliskili Borsada ilgili Endeks ile iliskili
vadeli iglem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak islemlerin askiya

alinmasi veya iglemlere sinirlama getirilmesi
anlamina gelir.

Vadeli islem (Futures) Fivat Degerlemesi ile iliskili Tanimlar

ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli islem Fiyat Degerlemesi”
gecerli olarak belirtildigi takdirde s6z konusu Endeks bakimindan Dayanaklar1 Endeks olan
Varantlarda asagidaki hiikiimler gecerli olacaktir:

“Mevcut Borsada islem Goren Sozlesme” Borsada islem goren Sézlesmeyi ifade eder.

“Borsada islem Géren Sézlesme” bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda
Endeks i¢in bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir
sozlesmenin islem gordiigii Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi ve (c)(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem
Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise s6z konusu sozlesmenin teslim veya itfa ayma referans yoluyla
belirlenmek kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesi / sozlesmelerini ifade eder.

“Vadeli islem veya Opsiyon Borsas1” bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda s6z
konusu Endekse iliskin Borsada Islem Géren Sézlesme aciklamasinda belirtilen ilgili borsayi ifade eder.

“Borsada Islem Géren Sozlesmenin Baslatilmamasi veya Sonlandirilmasi” Borsada Islem Gaoren
Sozlesmede alim satim islemlerinin duruma gore ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi
oncesinde veya degerleme veya gozleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir tarihte veya anilan tarihlere
kadar herhangi bir zamanda baslamamis olmasi veya daimi olarak sonlandirilmig olmasi sonucunda Resmi
Uzlag1 Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlas1 Fiyat1” ilgili Borsada Islem Goren Sézlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli Islem veya
Opsiyon Borsast veya onun takas kurulusu tarafindan yayinlanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen resmi uzlas: fiyatini (ilgili Vadeli islem veya Opsiyon Borsasmin veya onun takas kurulusunun
kurallar1 kapsaminda tanimlandig1 sekilde) ifade eder.

“Uzlas1 Fiyat1” duruma gore, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda
Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek bir Endeks ile iligkili Endeks Varantlari durumunda
isbu “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” baslikli 2. bent hiikiimlerine tabi olmak kaydiyla, ilgili Uzlas1 Fiyati
Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi iizere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Géren
Sozlesmenin Resmi Uzlas1 Fiyatina esit (Kullamm Fiyati ile ayni para biriminde bir parasal deger olarak
addedilecek olan) tutar1 ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir
giiniin; Planlanmis bir Islem Giinii olup olmadigimn belirlenmesi amact icin, Planlanmis Islem Giinii
tamminda s6z konusu endekse herhangi bir atif gegersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmig
Islem Giiniiniin, Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak
ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast tarafindan Resmi Uzlasi Fiyatiun yayimlandig: bir giin olmast
gerekli olacaktir.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir
Borsa Is Giinii, soz konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin, mesai sonrasi
saatler veya olagan islem seansi saatleri disindaki diger islemler dikkate alinmaksizin olagan iglem seanslari
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icerisinde islem icin acik oldugu (bu tiir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin soz konusu Borsa
Is Giiniinde programlanmus hafta ici kapanis saati éncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmalhidir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tanumina bakilmaksizin Endeks Varantlar ile ilgili hiikiimlerde
ve/veya bu tamimlarda yer alan Aksayan Giin hiikiimleri Borsada Islem Géren Sozlesmenin Baslatiimamast
veya Sonlandirilmasi soz konusu olmadig siirece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks i¢in Aksayan Giin
hiikiimleri gecerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigi herhangi bir Endeks bakimindan
Qecerli olmayacaktir.

Pay Varantlan ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlasis1 i¢cin mutat olarak kullanilan ana yerel takas sistemini ifade
eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iliskin olarak, s6z konusu Takas Sisteminin uzlasi
talimatlarinin kabuli veya gerceklestirilmesi i¢in acik oldugu (veya Takas Sisteminin ilgili bir menkul
kiymetin devrinin takasini gergeklestirememesine yol acan bir olay ger¢eklesmis olmasaydi acgik olmus
olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapams Fiyat1” bir Pay ve Planlamis bir Islem Giiniine iliskin olarak, Madde 4.2.4.3.2’de (Potansiyel
Diizeltme Olay1) ve Madde 4.2.4.3.3’te (Olaganiistii Olay) belirtildigi iizere s6z konusu Paym Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapanis fiyat1 anlamina gelir (ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notunda “GDR/ADR”nin gegerli olarak belirtildigi durumlarda tadil edildigi iizere);

“Aksayan Giin” ilgili bir Borsa veya herhangi bir iliskili Borsanin mutat islem seans: sirasinda islem icin
acilmadig1 veya bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklestigi herhangi bir Planlanmus Islem Giinii anlamina
gelir;

“Erken Kapams” ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir iliskili Borsanin/iliskili Borsalari, (a) soz
konusu Borsa Is Giiniinde s6z konusu Borsada / Borsalarda olagan islem seansia iliskin fiili kapanis saati
ve (b) sdz konusu Borsa Is Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya Iliskili Borsa sistemine
gergeklestirilmek tlizere girilecek emirler i¢in son teslim zamanindan hangisi daha 6nce gergeklesir ise s6z
konusu zamanin en az bir saat oncesinde duruma gore sdz konusu Borsa(lar) veya s6z konusu Iligkili
Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapams saati ilan edilmis olmadik¢a, Planlanmis Kapanig Saati
oncesinde kapanmasini ifade eder;

“Borsa” bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda s6z konusu Pay i¢in bu sekilde
belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemi veya Paya iligkin islemlerin gecici olarak tagindigi ikame nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun s6z konusu Pay ile iliskili olarak s6z konusu gegici ikame borsa
veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis
olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Is Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa Is Giiniinii (Tek Pay Esas1) ifade eder;
“Borsa Is Giinii (Tek Pay Esasi1)” ilgili Borsa ve varsa ilgili iliskili Borsamin olagan islem seans(lar)1

strasinda islem igin agik oldugu herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii (s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili
iligkili Borsanin Planlanmis Kapanis Saati éncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;
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“Borsa Aksamas1” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) genel olarak piyasa katilimeilariin
(a) Borsadaki Paya iliskin islem gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir
iliskili Borsada Paya iliskin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin islem gerceklestirme veya
piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (bir Erken Kapanis diginda) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Olaganiistii Olay Yiiriirliik Tarihi” bir Olaganiistii Olaya iligkin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere sdz konusu Olaganiistii Olayin
gergeklestigi tarihi ifade eder;

“Iliskili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi1 Araci Notunda s6z konusu Pay i¢in bu sekilde
belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, s6z konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir
borsa veya kotasyon sistemi veya s6z konusu Paya iliskin islemlerin gegici olarak tasindigi ikame nitelikte
bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun s6z konusu Pay ile iliskili olarak s6z konusu
gecici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Iliskili Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin
mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda
“Tiim Borsalar”m Iliskili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “iliskili Borsa” alim satim islemlerinin s6z
konusu Paya iligkin vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizerinde 6nemli etkiye
sahip oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere) her bir borsa veya kotasyon sistemi
anlamina gelecektir;

“Planlanmis Islem Giinii” tek bir Pay durumunda Planlanmus Islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay Esas1);

“Planlanmis Islem Giinii (Tek Pay Esas1)” ilgili Borsa ve ilgili iliskili Borsanin ilgili olagan islem
seans(lar1) sirasinda iglem igin agik olmasimin planlanmig oldugu herhangi bir giinii ifade eder;

“Uzlas1 Dongiisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden, s6z konusu
Borsanin kurallari uyarinca uzlaginin mutat olarak gerceklesecek oldugu Takas Sistem Giinii siiresini ifade
eder;

“Uzlas1 Fiyat1”, duruma gore, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin olarak isbu “Pay Varantlar1 ile iligkili Tanimlar” baghkl 3.
bentte yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde anildig: lizere:

(i tek bir Paya iliskin Pay Varantlar1 durumunda ilgili Sermaye Piyasast Araci
Notunda belirtildigi iizere, ilgili Borsada ilgili Uzlag1 Fiyati Tarihinde sz
konusu Pay i¢in belirtilen resmi kapanis fiyatina esit bir tutar veya Hesaplama
Kurulusunun goriisiine gore soz konusu resmi kapanig fiyatinin bu sekilde
belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin
olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusunun, kendi takdirine bagli olarak,
Payin kapanis gercege uygun alim fiyatt ve kapanis gercege uygun satis
fiyatinin aritmetik ortalamasina dayali olarak veya Pay alim satimu ile istigal
eden (Hesaplama Kurulusu tarafindan se¢ildigi iizere) iki veya daha fazla
sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri orta piyasa kotasyonlarina
dayal1 olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecegi diger
faktorlere dayali olarak Paya iligskin kapanis ger¢cege uygun alim fiyati ve
kapanis gergege uygun satis fiyatinin aritmetik ortalamasina esit olarak tespit
edilen bir tutar; s6z konusu tutar ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu
sekilde belirtiliyor ise Doviz Kuru {izerinden Uzlagi Para Birimine
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cevrilecektir ve soz konusu gevrilen tutar Uzlasi Fiyati olacaktir (tiimi
Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenecegi iizere);

“Uzlas1 Fiyat1 Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar1) ve Madde 4.2.4.3.3 (Olagandistii Olaylar)
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda ilgili Sermaye
Piyasasi Araci Notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iligkili ifadeler ayn1 ¢ergevede yorumlanacaktir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihrac1 durumunda s6z konusu Payi ihra¢ etmis olan sirketi
ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” (a) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen siire veya (b) boyle bir siire
belirtilmiyor ise, bir Uzlas1 Dongiisiinii ifade eder; ve

“Islem Aksamasi” ilgili Borsa veya iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa veya herhangi bir
[liskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki
Paya iliskin olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili iliskili Borsada Pay ile iliskili vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iliskin olarak iglemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

Para Birimi Varantlar ile ilgili Tamimlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olaymin ger¢eklesmis oldugunu belirledigi herhangi
bir Planlanmus Islem Giiniinii ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Aksamasi” Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
herhangi birine iliskin olarak Hesaplama Kurulusunun veya fhrag¢i’nin, séz konusu para birimi igin;
Hesaplama Kurulusu veya fhragcinin herhangi bir Uzlas: Fiyat: Tarihinde (veya farkl ise, s6z konusu Uzlas
Fiyat1 Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir icinde ilgili fiyat kaynag: tarafindan yayinlanacak veya ilan
edilecek oldugu giinde) Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliikleri i¢in (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak i¢in gerekli addettikleri bir tutarda kesin teklif elde etmesinin olanaksiz
hale geldigi herhangi bir olayin gerceklesmesini ifade eder;

~ 99

“Fiyat Kaynag1” ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtildigi tizere Uzlas1 Fiyatinin hesaplanmasina
esas olusturan kur veya kurlar iceren yaymlanmis kaynak, bilgi saticist veya saglayicisini ifade eder;

“Fiyat Kayna@ Aksamasi1” Uzlag1 Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde edilmesinin
olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

“Planlanms islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana finansal
merkezlerinde ticari bankalarin is (doviz piyasasimin piyasa uygulamalari dogrultusunda doéviz islemleri

dahil) i¢in agik oldugu (veya bir Aksama Olaymin gergeklesmesi s6z konusu olmus olmasaydi agik olacak
olduklar1) bir giin anlamina gelir;

“Uzlas1 Fiyat1 Tarihi” duruma gére Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami Aksama Giinleri” ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen sayida giin veya bu
sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;
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“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen tarih veya sdz
konusu giiniin bir Planlanmis Islem Giinii olmamasi1 durumunda bunu takip eden Planlanmis Islem Giinii (s6z
konusu giin Hesaplama Kurulusunun kanaatine gére Aksayan bir Giin olmadig: siirece — Aksayan Giin oldugu
hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Aksama Olayinin Sonuglari) ile iligkili hitkiimler gegerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat Kaynaginin
Uzlag1 Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya kurlar1 yayinladig: saati ifade eder;

Emtia Varantlari ile iliskili Tanimlar

“Emtia” bu Ek uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasasi Araci1 Notunda belirtilen
emtia (veya emtialar) veya emtiaya iliskin vadeli islem sozlesmesini ifade eder ve iligkili ifadeler ayi
cercevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlar1 ve
emisyon indirimlerinin her biri bu Ek ve ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu amaglar1 bakimindan bir Emtia
olabilir;

“Emtia Is Giinii”: bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri ifader:

(A) ilgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa tarafindan ilan edildigi
veya yaymlandigi durumlarda her bir ilgili Borsanin olagan islem seanslari
sirasinda islem igin agik oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 gerceklesmis
olmasaydi ac¢ik olacak oldugu) ve sdz konusu Borsanin planlanmis kapanis
saatinden dnce kapanmasina bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

(B) ilgili Fiyat Kaynaginin ilgili Emtiaya iliskin bir fiyat yayinlamis oldugu (veya bir
Piyasa Aksama Olay1 gergeklesmis olmasaydi yayinlayacak oldugu) bir giinii;

“Emtia Aksama Giinii” bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

“Emtia Alternatif Degeri" herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili Fiyatlandirma
Tarihi i¢in Referans Dealer’larin her birinin kendilerine ait Emtia Referans Fiyati1 olarak Hesaplama
Kurulusuna temin ettikleri kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; séyle ki, bu tiir sadece ii¢
kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Alternatif Degeri, en yiiksek ve en diisitk degerlere sahip
Emtia Referans Fiyatlarinin (veya eger birden fazla bu tiir en yiiksek veya en diisiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gozard: edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans Fiyat1 olacaktir. Ugten az sayida bu
tiir kotasyon olmasi1 durumunda s6z konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger Hesaplama
Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

“Emtia Referans Fiyat1” herhangi bir Emtiaya iligskin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda
belirtilen Emtia Referans Fiyati anlamina gelir;

“Teslim Tarihi” bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak, asagida ifade edildigi tizere, dayanak Emtiaya
iliskin teslimin gergeklesecegi (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi tarafindan bildirilen bir tarih
veya ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi tarafindan bildirilen
bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih veya ay1 ifade eder:

(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise:

(A) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda bir tarih veya bir ay veya yil belirtiliyor
ise, o tarih veya o ay ve yil;
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(B) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda En Yakin Vade Ayi belirtiliyor ise, ilgili
Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ay1; ve

© Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci i¢in ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
bir yontem belirtiliyor ise, o yontem uyarinca tespit edilen tarih veya ay ve yil,

(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri ise, iyi
niyetli ve ticari acidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun
Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya bdyle bir tarih yok ise Thra¢ Tarihinde
sectigi bir vadeli islem s6zlesmesine iliskin teslim tarihi.

“Emtia Referans Fiyatinin Yok Olmas1” (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesinde islemlerin
daimi olarak sonlandirilmasi veya (b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iligskin islemlerin yok olmasi veya
(c) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimi olarak sonlandirilmasi veya kullanilamaz olmasi
anlamma gelir (iligkili Fiyat Kaynaginin kullamlabilirligine veya ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi, Emtia veya
Endeks Bileseni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

“Aksama Hali Alternatifi” Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine
iligkin fiyatlarin olagan seyir i¢inde Fiyat Kaynagi tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde)
bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklestigi veya mevcut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina iliskin
olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi icin alternatif bir esasa yol agabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade
eder. Bir Aksama Hali Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtiliyor oldugu takdirde gegerli
olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2
(bir Piyasa Aksama Olaymnin Sonuglar1 ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca ilgili islemleri
belirleyecektir.

“Borsa” bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda veya Emtia Referans Fiyatinda
belirtilen, s6z konusu Emtiaya iliskin borsa veya ana islem piyasasini ifade eder;

“Nihai Fiyatlandirma Tarihi” ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;
“Vadeli Islem Sézlesmesi” bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda anilan
Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir sdzlesme biylkliiglinin gelecekteki teslimi
konusunda bir sdzlesmeyi ifade eder;
“Vadeli islem Yenileme Tarihi”:
0] ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu sekilde belirtilen tarih; veya
(i) Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen siire (“Vadeli
Islem Yenileme Siiresi”) icinde sectigi tarihi

ifade eder;

“Baslangic Fiyatlandirma Tarihi” ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

“Giin I¢i Fiyat” bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir zamanda, s6z konusu
Emtianin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere Madde 4.2.4.6.2°de (bir Piyasa Aksamasi
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Olayinin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak kaydiyla Ilgili Fiyatin1 ifade
eder;

“Limit Fiyat Olayr” herhangi bir Emtianin uzlag:1 fiyatinin bir 6nceki giine ait yayinlanmis uzlagi fiyatina
gore soz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iligskin gecerli borsa kurallar1 kapsaminda izin verilen azami
tutara esit bir tutarda artmis veya azalmig olmasit anlamina gelir.

“Onemli icerik Degisikligi” islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem S6zlesmesinin igerigi,
olusumu veya tesekkiiliinde 6nemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade eder;

“Onemli Formiil Degisikligi” Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatimn hesaplama formiil
veya yonteminde énemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade eder;

“En Yakin Vade Ay1”, sayisal bir sifatin ardindan kullanildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir Fiyatlandirma
Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli Islem So6zlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; boylece
drnegin (a) “Birinci En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk Vadeli Islem
Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “Ikinci En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan
itfa edecek ikinci Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; ve (c) “Altinct En Yakin Vade Ay1”
o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinc1 Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

“Fiyat Kayna@:” ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmig Fiyati1 (veya Belirlenmis Fiyatin
hesaplandigt fiyatlari) igeren (veya bildiren) yayin (veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynag)
anlamina gelir;

“Fiyat Kaynag1 Aksamas1” (a) ilgili Emtia Referans Fiyati i¢in Fiyat Kaynagmin Belirlenmis Fiyat1 (veya
Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi i¢in gereken bilgileri) duyurmamas: veya yayinlamamasi veya (b) Fiyat
Kaynaginin gecici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya erigilemez olmasi anlamina gelir;

“Fiyatlandirma Tarihi” Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda Ilk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai Fiyatlandirma
Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin bir Emtia s Giinii olmamas1 halinde, Hesaplama
Kurulusu ilgili giiniin bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadig siirece, bunu takip eden Emtia is Giiniinii
ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giiniin bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde oldugu durumlarda,
ilgili Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk Emtia Is Giinii olacaktir
(Planlanmus Fiyatlandirma Tarihini izleyen Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardigtk Emtia Is
Giinleri sayisinin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadig: siirece). Bu durumda (A) s6z konusu son ardisitk
Emtia Is Giinii, ilgili giiniin bir Emtia Aksama Giinii olmasia bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa Aksama Olayinin Sonuglar1 ve
Aksama Hali Alternatifi”) ile iligkili Hiikkiimler dogrultusunda hareket edecektir;

“Referans Aracilar1” ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen dort lider aract
anlamina gelir;

“flgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi icin, Emtia Varantlar ile iligkili bu Tammlarda ve ilgili
Sermaye Piyasast Aract Notunda diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati ig¢in o

giine 6zgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak ifade edilen fiyat anlamina gelir;

“Planlanms Fiyatlandirma Tarihi” bir Piyasa Aksama Olayma neden olay gerceklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade eder;

“Uzlas1 Fiyat1” yalmzca Emtia Varantlarina iliskin olarak Ilgili Fiyat: ifade eder;
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“Belirlenmis Azami Aksama Giinleri” bes (5) Emtia Is Giinii veya ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisini ifade eder;

“Belirlenmis Fiyat” bir Emtia Referans Fiyat1 ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunda
belirlendigi tizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili
Fiyat Kaynagi tarafindan bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag1 tarafindan bildirilen
bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat olmas1 gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade
eder: (a) yiiksek fiyat; (b) disiik fiyat; (c) yiiksek fiyat ile diisiik fiyatin ortalamasi; (d) kapanis fiyati; (e)
acilis fiyati; (f) alis fiyaty; (g) satis fiyats; (h) alis fiyati ile satig fiyatinin ortalamast; (i) uzlasi fiyats; (j) resmi
uzlasi fiyati; (K) resmi fiyat; (I) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi; (n) spot fiyat; (0) Fiyatlandirma Tarihinde
saat 17:30’de (Orta Avrupa Saati) ali ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamas;

“Vergi Aksamas1” herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi sonrasinda; ilgili
Emtia lizerine veya ilgili Emtia referans alinarak ol¢iilmek kaydiyla tiiketim, ¢ikarma, satig, kullanim, katma
deger, devir, damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net gelire referans yoluyla
oOlgiilen veya bunlar iizerinden alinan vergiler disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin
dogrudan etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, Ilgili Fiyati, ilgili uygulama,
degisiklik veya kaldirma s6z konusu olmamis olsaydi gecgerli olacak olan diizeyine gore artirmak veya
indirmek oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya bunlarin kaldirtlmasini ifade
eder; ve

“Islem Aksamas1” Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave herhangi bir vadeli islem s6zlesmesi, opsiyon sozlesmesi veya
emtia ile yapilan islemlerin 6nemli dl¢iide askiya alinmasi veya bunlara 6nemli bir sinirlama getirilmesini
ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

0] duruma goére Vadeli islem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan islemlerin herhangi bir Emtia s
Giiniinde askiya alinmasi yalnizca agagidaki durumlarda 6nemli addedilecektir:

(A) duruma gore Vadeli islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan tiim islemlerin tiim Fiyatlandirma
Tarihi igin askiya alinmasi; veya

(B) duruma gére Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan tiim islemlerin Fiyatlandirma
Tarihinde islemlerin ag1lisinin ardindan askiya alinmasi, duruma gére s6z konusu Vadeli Islem veya
Emtia ile yapilan islemlerin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan programlanmig kapanisi
oncesinde alim satim iglemlerinin yeniden baglamamasi ve bu askiya alma halinin baglamasina bir
saatten az zaman kala bildirilmis olmasi; ve

(i)  herhangi bir Emtia Is Giiniinde, duruma gére, ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
islemlere iliskin getirilen bir simrlandirma, yalnizca, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtianin fiyatinin dalgalanabilecegi araliga bir limit getirdigi takdirde ve duruma
gore ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtiaya iliskin kapanis veya uzlasi fiyat: o araligin iist
veya alt sinirinda oldugu takdirde 6nemli nitelikte addedilecektir.
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IHRACCI BIiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye piyasasi araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraca
BNP Paribas Issuance B.V. Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad1, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN

TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yetkilisinin
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PIYASASTI ARACI NOTUNUN
TAMAMI

2. RiSK FAKTORLERI

Satisa sunulmakta olan Varantlarin miistakbel alicilari, bir yatirim karar1 vermeleri sirasinda diger hususlarin
yant sira ve kendi finansal kosullar1 ve yatirim hedefleri 1s181nda, bu Sermaye Piyasasi Aract Notunda yer verilen tiim
bilgileri ve 6zellikle de asagida belirtilen (fhragcimin kendi makul kanaati dogrultusunda Ihragginin Varantlar
kapsamindaki yiikiimliiliklerini yerine getirme yetenegini etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek
olduguna inandig1) riskleri dikkatli bir sekilde degerlendirmelidirler. Yatirimcilar bazi durumlarda yatirimlarinin
degerinin tamamini kaybedebilirler.

2.1. ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Satiga sunulmakta olan Varantlarin miistakbel alicilar1 bir yatirim karar1 vermeleri sirasinda diger hususlarin yani sira
ve kendi finansal kosullar1 ve yatirim hedefleri 15181nda, bu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda yer verilen tiim bilgileri
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ve Ozellikle de asagida belirtilen riskleri dikkatli bir sekilde degerlendirmelidirler. Yatirimcilar bazi durumlarda
yatirimlarimin degerinin tamamini kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk belirli bir Varantin i¢erdigi sartlara bagli olarak s6z konusu Varant Serisi bakimindan
ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artirici etki yaratabilir ve bir Varant Sahibinin
yatiriminin bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi elde etmemesi olasiligini artirabilir.

Yatirimcilar Varant yatirimlari ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine 6zgii finansal, vergisel ve diger kosullar
1s181inda Varantlara yatirimin uygun olup olmadigin, (ii) bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan bilgileri ve (iii)
Dayanak Varlik / Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danigmanlari ve diger danigmanlari ile dikkatli bir sekilde
degerlendirdikten sonra yatirimlarini yapmalidirlar.

2.1.1. Varantlarin Sagladig1 Haklarin Davanak Varhik / Gostergeye Baglhihg:

Varantlar Uzlag1 Tarihinde Thraggidan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlas1 Tutarin1 alma hakkim
Verir.

ALIM varantlarinda Dayanak Varlik / Gostergenin Uzlasi Fiyatinin Kullanim Fiyatindan yiiksek olmasi durumunda,
Nakit Uzlag1 Tutar1 6denecektir. Nakit Uzlasi Tutar1 Dayanak Varlik /Gostergenin Uzlast Fiyatinin Kullanim Fiyatin
asan kisminin belirlenmis Katsayi ile carpilmasi yoluyla bulunacak tutar1 yansitir. Yatirnmeilar Varantlara
yaptiklar1 Yatirnmdan saglayacaklar: (varsa) getirinin Varhigin / Gostergenin Degerleme Tarihinde [her bir
giinde| belirtilen seviyesine dayal olacagim goz oniinde bulundurmahdirlar. En kotii senaryoda belirtilen
giin(ler)de Dayanak Varhk / Gostergenin Uzlas1 Fiyati ilgili Kullanim Fiyatina esit veya bundan diisiik oldugu
takdirde yatirnmc1 herhangi bir Nakit Uzlas1 Tutar elde etmeyebilir ve baslangicta yapmis oldugu yatirimin
tamamim1 kaybedebilir. Yatirinmcilar aym zamanda bazi vergi, riisum ve harclarin ve/veya masraflarin Nakit
Uzlas1 Tutarindan diisiilecegini dikkate almahdirlar.

SATIM varantlarinda Dayanak Varlik / Gostergenin Kullanim Fiyatinin Uzlas1 Fiyatindan yiiksek olmast durumunda,
Nakit Uzlag1 Tutar1 ddenecektir. Nakit Uzlasi Tutar1 Kullanim Fiyatinin Dayanak Varlik /Gostergenin Uzlas1 Fiyatini
asan kisminin belirlenmis Katsay: ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutari yansitir. Yatirnmeilar Varantlara
yaptiklar1 Yatirnmdan saglayacaklar1 (varsa) getirinin Varhgin / Gostergenin Degerleme Tarihindeki
seviyelerine dayali olacagim goz oniinde bulundurmaldirlar. En kotii senaryoda belirtilen giin(ler)de ilgili
Kullanim Fiyati Dayanak Varhk / Goéstergenin Uzlasi Fiyatindan diisiik veya buna esit oldugu takdirde
yatirimel herhangi bir Nakit Uzlas1 Tutar1 elde etmeyebilir ve baslangicta yapmis oldugu yatirnmin tamamim
kaybedebilir. Yatirnmcilar aym1 zamanda bazi vergi, riisum ve harclarin ve/veya masraflarin Nakit Uzlasi
Tutarindan diisiilecegini dikkate almahdirlar.

Kaldwracl iriinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik / gdstergenin performansina baglidir. Varantlara iliskin
kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimcilar, yatirimlarimi kismen veya
tamamen kaybedebilirler.

Kaldirach nitelikte maruz olunan riskler
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Kaldirag 6zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplari artirir. Dayanak varlik / gosterge beklentilere karsit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri / potansiyel yatirimeilar yatirimlarinin kaldiragh olmayan bir
menkul kiymete yatirim yapmis olsalardi kaybedecek olduklar1 oranindan daha biiyiik bir oranini kaybetme
riski ile karsilagabilirler.

Endeks Varantlari ile iliskili riskler

Endeks Varantlar1 menkul kiymetler, tahviller, doviz kurlar1 veya emlak fiyati verileri gibi ¢esitli varlik
smiflarina referans yapabilecek olan veya ¢esitli varlik simiflarimin bir kombinasyonuna referans yapabilecek
dayanak bir endeksin (“Endeks”) performansma baglidir. Endeks Varantlarinda yatirimcilar Endeksin
dayanagini olusturan varliklarin geleneksel borglanma senetlerine yapilan bir yatirim ile karsilagtirildiginda
beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karsi karsiyadirlar. Bu dogrultuda Endeks Varantlarina
yapilan bir yatirimdan elde edilecek getirinin geleneksel bor¢lanma senetlerine yapilan bir yatirima kryasla
olumsuz etkilenme olasilig1 daha yiiksektir.

Pay Varantlari ile iliskili riskler

Dayanak varlik / gostergeyi olusturan Pay(lar)a, GDR(ler) ve/veya ADR(ler)’e yapilan dogrudan bir
yatirimdan farkl olarak (birlikte “Pay(lar)”) bir Pay Varantina yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy
kullanma veya temettii veya dagitim alma hakkini vermez. Bu nedenle Pay Varantlarindan elde edilen getiri
ilgili Pay(lar)a yapilan dogrudan bir yatirim ile ayn1 olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir
yatirimda elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimi Varantlar ile iliskili riskler

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka piyasa giiclerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hiikiimet tedbirlerini de igeren karmasik siyasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir. Doviz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihra¢ orani arttigi takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diigser. Para Birimi Varantlarinin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para birimleri
sepetindeki) doviz kurlar1 kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatirimlarmin bir kismi veya
tamamin1 kaybetme riski ile karsi karstya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin uzlagisinin,
ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden gerceklesmesi
durumunda d6viz kuru dalgalanmalarimin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtia Varantlar ile iliskili riskler

Emtia Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim {izerine dayanak emtianin (bir “Emtia”)
degerine atif yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlarin i¢erdigi sartlara bagli olarak vade
sonunda ddenecek olan tutar Emtianin degerine atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia beklenen sekilde
performans géstermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin olarak elde edecek
olduklar1 tutarlar (varsa) iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica Varantlarin degerini
olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sozlesmelerine veya Endeks
Varantlarina atif yoluyla degerlemesi yapilan Emtia Varantlari ile iliskili riskler

Emtia Varantlar1 dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesinin performansina da
bagli olabilir. S6z konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatirim yapmig olan yatirime1 beklenenden daha diisiik bir getiri
elde edebilir (ve 6nemli 6l¢giide daha diisiik bir getiri elde edebilir). Endeks Varanlarina iliskin ilgili Sermaye
Piyasast Aract Notunda Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda
Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin performansina bagli
olacaktir (Endeks Varantlari durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin
beklenen sekilde performans gostermemesi halinde bu tiir Varantlara yatirim yapan yatirimeilar beklenenden
daha diisiik bir getiri (ve 6nemli 6l¢iide daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin performansi diger hususlarin yani sira vadeli islem veya opsiyon
borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii digindaki olaylardan etkilenebilir.
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Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligkin spot piyasalar ile vadeli islem veya opsiyon piyasalarimin
degerleri arasinda 6nemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli islem sozlesmelerini
referans alan Varantlara yapilan bir yatirim bir vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesini referans almayan
Emtia Varantlar1 veya Endeks Varantlarina yapilan karsilastirilabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak
emtia, endeks veya doviz kuruna yapilan dogrudan bir yatirimdan daha kotii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik / Gostergenin degeri piyasa dalgalanmalarina konu olabilir

Dayanak Varlik / Gostergeye bagli olarak Sahibinin Dayanak Varlik / Gostergeye bagli Varantlara
yatirimimin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik / Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giinii iginde
veya piyasa acilis1 sirasinda ani ve 6nemli degisiklik olusabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya olumsuz
olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya agik bilgilere dayali yatirum karar

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarini kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, miiteakiben kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik / Gostergenin islem
fiyatin1 olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi
riskine maruzdurlar.

2.1.2. Uzlasi anina kadar 6deme yasagi

Yatirimceilar Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 6demeleri veya sair dagitimlarin olmayacagi
hususunu dikkate almalidirlar. Yatirimcilar Varantlar1 vadesinden once satabilirler ve bu satistan elde edilen getiri,
elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gerceklestirilememesi ve tiirev piyasa fiyatinin diigmesi
durumunda yatirimeilar olumsuz bir etki ile karsilasabilirler.

2.1.3. Olagandisi nedenlerden dolay1 erken fesih halleri, hukuka aykirihk, miicbir sebep, piyasa aksama
olaylari ve diizeltmeler

Ihragcinin kendi kontrolii disindaki nedenlerden dolay1, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale geldigini veya
Ihraggmin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin riskten korunma islemleri siirdiirmesinin
herhangi bir sebeple yasalligimin veya uygulanabilirliginin kalmadigini belirlemesi halinde Thracci kendi takdirine
bagli olarak ve yiikiimliiliik altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlart zamanindan
once kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Ihragei tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda Thracei, yiiriirliikteki kanunlarm izin verdigi 6lciide, bu
tiir her bir Varantin sahibine hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumuna karsin Hesaplama Kurulugunun gergege
uygun piyasa degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile iliskili riskten korunma pozisyonlarini
kapatmanin Thragc1’ya maliyetinin diisiilmesi sonucunda kalan tutar1 deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endeks Varantlari, Pay Varantlarimin degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusunun tespitine gore (yerine gore Endeks Varantlaria iligkin Hiikiimler, Pay Varantlarina
iliskin Hiikiimler’de agiklandigi iizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmis olmasi veya Endeks Varantlari, Pay
Varantlarinin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida
tanimlandig1 {izere bir “Aksayan Giin”) degerleme tarihinin buna bagl olarak ertelenmesi veya dayanak varlik /
gostergeye iliskin olarak herhangi bir Varantta temin edilen alternatif hiikkiimler 6zellikle de Varantlarin Uzlag1 Tarihi
buna bagl olarak ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir.
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Ilave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iliskili riskler

flave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen herhangi bir
Opsiyonel Ilave Aksama Olaymin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle Teslimin
Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar haric) [(her biri Madde 4.2.4.1°de (Ilave Aksama Olaylar: ve Opsiyonel
Ilave Aksama Olaylart)) tanimlandigi iizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri
Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatirimindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde
onemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endeks Varanlarinin Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks Diizeltme
Olay1”) gergeklesmesi (Madde 4.2.4.2.2.b’de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik Yapilmasi ve Hesaplamanin
Durdurulmast) daha ayrintili olarak agiklandigi tizere) (i) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere
(Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar {izerinde énemli etkisinin oldugunu tespit
ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarn iptaline yol agabilir. Endeks Varantlarma iliskin bu tiir herhangi bir diizeltme
veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi
bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan Pay Varantlarina iliskin bir diizeltme Varant Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Pay Varantlar1 durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin (Madde
4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizeltme Olaylart) daha ayrintili olarak agiklandigr iizere) gergeklestiginin ilan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul bir sekilde hareket etmek suretiyle, s6z
konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin Paylarin teorik degeri tizerinde sulandirici veya yogunlastiric bir etkiye sahip
olup olmadigini tespit edecek ve boylece Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlastirici etkiyi
hesaba katmak icin iyi niyetli ve ticari acidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugunun uygun
gorebilecegi diizeltmeyi yapacaktir (yalnizca ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing
oranlar1 veya likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S6z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Pay Varantlarina iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir (Madde 4.2.4.3.3te (Olaganiistii Olaylar) tamimlandig1 tizere) Olaganiistii Olayin
gerceklesmesinin tizerine Pay Varantlarinin sartlari diizeltmeye tabi tutulabilir, Pay Varantlari bir biitiin halinde iptal
edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme

yapabilir.

Pay Varantlarina iligkin bir diizeltme etkilenen Pay Varantlarinin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Pay
Varantlarinin iptal edilmesi durumunda bir yatirimer ilgili geliri, genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin
efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orami tizerinden yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatirimi 6nemli
Olciide daha diisiik bir oran {izerinden gerc¢eklestirmek zorunda kalabilir ve yatirimcilar ilgili sirada faydalanilabilir
olan bagka yatirimlarin 1§181nda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir
Olaganiistii Olayin gerceklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtia Varantlary ile iligkili bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi Varant Sahipleri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir

Emtia Varantlarma iliskin degerlemenin yapilacagi bir tarihte (Madde 4.2.6.1°de (Piyasa Aksamasi)
tanimlandig1 {lizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi halinde Hesaplama
Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtia Varantlarina iliskin ilgili
hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Thrage1 Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya
Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi
bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Thragei bu tiir bir olayin ardindan Varantlar1 erken feshedebilir. Béyle bir
durumda her bir Varant ile ilgili olarak Thragg1 varsa bu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda diizenlenen sekilde belirlenen
bir tutar1 6deyecektir. Yatirimeilar s6z konusu hiikkiimlerin Varantlar bakimindan gegerli olup olmadigi ve bunlarin
Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay1 veya ilgili bir Diizeltme Olayi teskil
ettigini anlamak igin bu Sermaye Piyasasi Araci Notunu gozden gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylar1 ve
diizeltmeler i¢in bu Sermaye Piyasas1 Aracit Notunda yer alan Madde 4.2.4’°e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin ger¢eklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya tutarinin
tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlas1 Tutarinin ddenmesinde de gecikmeye neden olabilir.

2.1.4. Vergilendirme

Yatirimernin ikametinin yer aldig1 veya vergi mukimliginin mevcut oldugu iilkede ve Thragemin kurulus
iilkesinde gecerli olanlar da dahil olmak tizere vergi mevzuati bir yatirimcinin Varantlardan elde ettigi gelir iizerinde
etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alic1 ve saticilar1 Varantlarin devredildigi ve/veya herhangi bir varligin / varliklarin
teslim edildigi lilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger vergiler ve belge ticretleri
o0demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatirimcilar1 Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gecerli kanunlar ve teamiillere uygun sekilde
damga vergisi ve diger belge iicretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu Sermaye Piyasas1 Aract Notunda Boliim 9°da diizenlenen hiikiimlere tabidirler ve
Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harclar ve/veya masraflarin
O0denmesi sartina bagli olacaktir.

Vergi pozisyonlart agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danigsmanlarina
danigsmalidirlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlari tarafindan
uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini géz oniinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir
zamanda uygulanacak vergi muamelesini 6nceden tahmin etmek miimkiin olamamaktadir.

2.1.5. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutar: bir Varant Sahibinin Varantlarini devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari islem tutar1 s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarini karsilayacak
yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktir. Varant Sahibi ilave Varant
satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya g¢evirmek ilizere Varantlari igleme koymalart miimkiin
olmayacaktir. flave varant satin alabiliyor olmalar1 durumunda ise bu Varantlarin orijinal fiyatlarindan daha yiiksek
bir fiyat iizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde edecekleri genel getiriyi
olumsuz etkileyebilir.

Kullamima (Isleme Koymaya) Iliskin Sinirlamalar

Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda Thrage1 herhangi bir tarihte (nihai
kullanim (isleme koyma) tarihi diginda) kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen azami say1 ile sinirlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantili olarak s6z konusu tarihte herhangi bir
kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant
sayisint sinirlandirma se¢enegine sahip olacaktir. Herhangi bir tarihte (nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda)
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin toplam sayis1 s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve Thrage1 s6z
konusu tarihte kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini simirlandirmay: sectigi takdirde bir Varant
Sahibi, kullanmak istedigi tim Varantlar1 o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibinin Varantlara
iliskin getiri elde edebilecegi zamanda gecikme s6z konusu olabilir.
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Varantlarin Asgari Kullanim Tutar

Sermaye Piyasast Aract Notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir Varant Sahibi kullanmak i¢in
herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satisa sunmali veya otomatik kullanim durumunda belirtilen sayida
Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant sayisindan daha az sayida Varanti elde
bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarini paraya ¢evirmek i¢in ya Varantlarini satmak zorunda olacak veya
ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten
s0z konusu Varantlarin sahipleri sz konusu Varantlarin islem fiyati ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlag1 Tutarlar1
arasinda fark olmasi riskine maruzdurlar.

2.1.6. Kullanim ve uzlas riski

Varantlarin kullanim1 ve Varantlara iligkin Uzlas1 her zaman yiiriirlikte olan kanunlar, yonetmelikler ve
teamiillere tabidir ve Thrac¢i bu tiir kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller cercevesinde makul tiim ¢abay1 sarf
etmesine ragmen Ongoriilen islemleri gergeklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir.
Bununla birlikte Thrage1 veya Kuruluslarin hicbiri higbir kosulda herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlar ile iliskili
gorevlerinin ifasi ile ilgili fiilleri veya temerriide diismesinden sorumlu olmayacaktir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi Varantlar
kapsaminda sair durumda 6denmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil edilememesine veya
yapilmig olabilecek teslimlerin yapilamamasina neden olabilir. Yatirimcilar s6z konusu hiikiimlerin Varantlar
bakimindan gegerli olup olmadig1 ve nasil uygulanacaklarini belirlemek iizere bu Sermaye Piyasast Arac1 Notunu
incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim sonrasi gecikme siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin kullanimina dair geri
alinamaz bir se¢im teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan ilgili Varant Sahibi kullanilmig
olan Varantlar1 devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimat1 verdigi zaman ile s6z konusu kullanima
iligkin ilgili Nakit Uzlas1 Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir gecikme siiresi s6z konusu olabilir. Bu tiir bir
gecikme, ozellikle, giinliik azami kullanim sinirlamast, bir Piyasa Aksama Olayinin ger¢eklesmesi veya (gegerli ise)
bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme
veya bozdurma yetenegini etkileyen diger benzer diizenlemelere bagli olarak Varantlari kullanimindaki bir gecikme
durumunda daha uzun olabilir. Gegerli Nakit Uzlagi Tutar1 bu tiir herhangi bir donem sirasinda 6nemli oranda
degisebilir ve bu tiir bir hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlas1 Tutarinda azalmaya neden olabilir
ve s0z konusu Nakit Uzlagi Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden arz fivati

Varantlarin islem fiyati; dayanak varlik / géstergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin planlanmis
vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik / gosterge ile iliskili fiili veya ortiilii volatilite ve ilgili dayanak varlik /
gostergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirli olmaksizin gesitli faktorlerden etkilenebilir.

Varantlarin degeri ve islem fiyatinin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilig1 yatirimcilarin Varant
almadan veya satmadan Once dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri gereken ve asagidakileri de igeren bir dizi etmene
baghdir:

a. Varantlarin islem fiyats,

b. ilgili 6demeye bagli olarak dayanak varlik/géstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki hareketler
Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

c. ilgili 6demeye bagl olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma s6z konusu olabilir;
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d. olasi Nakit Uzlas1 Tutarlar1 araligs;

e. ilgili 6demeye bagl olarak faiz oranlar1 ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler Varantlarin
degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

f.  doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

g. ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi {izere dayanak varlik/g6stergenin piyasa derinligi
veya likiditesi; ve

h. ilgili islem masraflari.

Bu tiir faktorler Varantlarin islem fiyatinin Nakit Uzlasi Tutarinin altinda oldugu ve bu nedenle Varant
Sahiplerinin beklediklerinden 6nemli 6l¢iide daha diisiik bir tutar veya daha diisiik degere sahip bir varlik elde
edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9. Piyasa risk faktorleri (dayanak varlik/gostergenin degerlemesi, doviz kuru riski, faiz oram riski,
volatilite riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/géstergenin performansina baglidir. Getiri ayrica faiz
oranlari, dayanak varlik/gostergeye iliskin Ortiilii volatilite ve kullanima kalan siire (Avrupa Tipi Varantlar
durumunda) gibi bir dizi piyasa faktdriine bagli olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyati Varantin asil degerini yansitmayabilir

Varantlarin olast yatirimceilart bir Varantin alim fiyatinin her zaman Varantin asil degerini yansitmiyor
olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil degeri arasindaki farkliliklar gegerli piyasa kosullar
ve Varantin yapilandirilmasi ve/veya dagitiminin gergeklestirilmesi siire¢lerinde rol alan ¢esitli taraflara 6denen veya
saglanan tcretler, 1skontolar veya komisyonlari da igeren fakat bunlarla sinirli olmayan gesitli faktorlerden
kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkliliklar1 bir yatirnmcinin elde edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir.
Ayrintil bilgi igin yatirimci adaylar1 Varantlari satin aldiklari tarafa bagvurmalidirlar. Yatirimer adaylari ayrica Varant
satin almadan 6nce Varantlar i¢in bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diistislerin etkisi

Varantlarm degerinin kismen Ihrage1 ve gegerli ise Garantoriin kredi itibar1 hakkinda yatirimeilarin genel
degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings Europe Limited, Fitch Ratings
Ireland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Ltd. gibi standart istatistiksel derecelendirme
kuruluslarinin Thrage1 veya Garantdriin tedaviildeki menkul kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu
anilan derecelendirme kuruluslarindan biri tarafindan Thragg1 veya Garantériin tedaviildeki bor¢lanma senetleri igin
uygun goriilen derecelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde diistise neden
olabilir.

Kambiyo kontrolii riskleri

(ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen) Uzlas1 Para Birimi ve/veya Dayanak Varlik/Gostergenin
ifade edildigi para birimi iizerinde yetkiye sahip kurumlarin (hiikiimet ve parasal kurumlar gibi) gecerli doviz kurunu
veya ilgili iilke i¢inde veya disinda fon transferi yapma yetenegini olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri
uygulamalar1 veya bunlarda degisiklik yapmalar1 (gegmiste yapildigi gibi) riski s6z konusudur. Uygulandig takdirde
bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak
Varlik/Gostergeyi referans alan Varantlardan elde edebilecek oldugu tutar1 olumsuz etkileyecektir.

flgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmasi (Madde 4.2.4.1’de (ilave Aksama
Olaylar1 ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylar1) tanimlandig {izere) bir FX Uzlasi Aksama Olayt riskini dnemli 6lgiide
artirabilir. Bir FX Uzlagi Aksama Olay1 gergeklestigi takdirde 6demeler (i) beklenenden daha farkli bir zamanda
gerceklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlas1 Aksama Olayinin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin
Varantlara iliskin olarak elde ettigi tutar iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen
para biriminde édeme tahsil edememesi anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden ddeme tahsil etmesi
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durumunda Varant Sahibi tahsil edilen meblag: ilgili Uzlasi Para Birimine doniistiiremeyebilir veya bu tiir bir
doniisiimii Varant Sahibinin nihai olarak Uzlas1 Para Biriminde tahsil ettigi tutar1 énemli dl¢lide olumsuz etkileyen
bir doviz kuru {izerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelisen pazarlar ile baglantil Varantlar ile iliskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerde kdin veya bunlarda gecerli
diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden
ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden islem goren bir veya daha fazla sayida
Dayanak Varlik/Gostergenin performansina bagl oldugu durumlarda veya Varantlarin yiikselen veya geligsmekte olan
tilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik,
olumsuz hiikiimet politikalari, yabanci yatirimlart ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, doviz kuru
dalgalanmalari, olas1 olarak daha diisiik seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iligkili daha biiyiik riskler
ve sinirlama olmaksizin kamulastirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla sinirl
olmaksizin kanunlarin statiisii, yorumlanmasi ve uygulanmast ile ilgili belirsizlikler ile kars1 karstyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan iilkelere bu sekilde bagliligi olan Varant Sahipleri, yatirimlarini kaybetme riskini daha artiracak
sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve s6z konusu Varantlarin fiyatlarinin daha oynak olmasi riskine
maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlari islemlerinin uzlasis1 daha yavas olabilir ve gelismis
tilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatirim yapanlar ayrica Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Boliim 4.2.4 uyarinca bir
Diizeltme Olaymin gerceklesmesi olasiligmin farkinda olmalidirlar ve buna bagli olarak bir yatirimcinin
kaybedebilecegi yatirim veya kar bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar i¢in daha yiiksek olabilir.

“Karstlagtirma” (benchmark) diizenlenmesi ve reformu séz konusu “karsilastirma”lara (“benchmark”)
bagli veya bunlari referans alan Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir

Cok sayida onemli faiz orani (Londra Bankalararasi Bor¢ Verme Faiz Orami (“LIBOR”) ve Avro
Bankalararas1t Bor¢ Verme Faiz Orani1 (“EURIBOR”) da dahil), bagka oranlar, endeksler ve yayinlanan diger degerler
veya karsilagtirmalar son zamanlarda ulusal, uluslararasi ve sair diizenleyici kilavuzlar ve reform tekliflerinin
konusunu olusturmaktadir. Bu reformlar bu tiir karsilagtirmalarin geg¢miste oldugundan farkli performans
gostermesine, tamamen ortadan kalkmasina neden olabilir veya 6ngdriilmesi miimkiin olmayan baska sonuglara yol
acabilir. Bu tiir sonuglar s6z konusu deger veya gostergeye bagli olarak Varantlarin degerini ve Varantlarin getirisini
olumsuz etkileyebilir.

Finansal araclarda ve finansal s6zlesmelerde karsilagtirma olarak kullanilan veya yatirim fonlarinin
performansinin Sl¢iilmesinde kullanilan endekslere ilisgkin 2016/1011 sayili (AB) Yonetmeligi (“AB Benchmark
Yonetmeligi”’) AB’de devam etmekte olan diizenleyici reformlarin kilit bir unsurudur ve bazi gegis hitkiimlerine tabi
olarak 1 Ocak 2018’den beri uygulanmigtir. LIBOR ve EURIBOR gibi baz1 “kritik karsilastirma” endekslerine ek
olarak birgok durumda baska faiz oranlar1, doviz kurlar1 ve hisse senedi, emtia ve “6zel” endeksler veya stratejiler de
dahil bagka endeksler de, bazi finansal araclarin degerinin veya bazi finansal araglar (bir AB diizenlenen piyasasinda
kote edilen menkul kiymetler, AB ¢ok tarafli iglem kredisi (“MTF”), AB organize islem kredisi (“OTF”) veya
sistemik bir igsellestirici vasitasiyla olanlar dahil) kapsaminda 6denecek meblagin belirlenmesinde kullanildiklarinda
“karsilastirma olarak” AB Benchmark Yonetmeliginin kapsaminda olacaktir. 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri
Cekilme) Yasasi uyarinca yerel kanunlarin bir parcasini teskil ediyor olmasi nedeniyle 2016/1011 sayili (AB)
Yonetmeligi (“Birlesik Krallik Benchmark Yonetmeligi”) diger hususlarin yani sira Birlesik Krallik’ta karsilastirma
temini ve karsilagtirma kullanimi konularinda gegerli diizenleyici rejimi olusturmaktadir.

AB Karsilagtirma Yonetmeligi AB’de bir karsilastirmaya girig verilerinin eklenmesi, karsilagtirmanin
uygulanmasi ve karsilastirmanin AB’de kullanimi konularinda uygulanmaktadir. Diger hususlar1 yani sira AB
Benchmark Yonetmeligi AB gosterge yoneticilerinin bu alanda yetkilendirilmis veya kaydedilmis olmalarini ve
bunlarin karsilagtirma yonetimi ile ilgili kapsamli gerekliliklere uymalarini gerektirmektedir. Ayrica; AB’nin
denetlemeye tabi kuruluglari tarafindan (a) AB Benchmark Yonetmeligi uyarinca yetkilendirilmis veya kayith
olmayan AB uygulayicilar1 tarafindan temin edilen gostergelerin ve (b) AB dis1 uygulayicilar tarafindan temin edilen
karsilagtirmalarin; ilgili uygulayicinin tabi oldugu diizenleyici rejimin AB’ye denk oldugu tespit edilmis olmadig:
durumlarda, (ii) ilgili uygulayicinin AB Benchmark Y 6netmeligi uyarinca taninmus olmadigi durumlarda veya (iii)
gostergenin - AB  Benchmark Yo6netmeligi uyarinca onaylanmis olmadigi durumlarda, bazi kullanimlarim
yasaklamaktadir. Benzer sekilde Birlesik Krallik Karsilastirma Yonetmeligi de Birlesik Krallik’in denetlemeye tabi
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kuruluslarinin Finansal Yiriitme Otoritesi (“FCA”) tarafindan yetkilendirilmis olmayan veya FCA silicinde kayith
olmayan (veya Birlesik Krallik’ta kain degil ise, esdeger addedilmeyen veya taninmayan veya onaylanmayan)
uygulayicilarin karsilastirmalarint Birlesik Krallik’ta kullanmalarini yasaklamaktadir.

Yerine gore, AB Benchmark Yonetmeligi ve/veya Birlesik Krallik Benchmark Yoénetmeligi bir islem
platformunda isleme kabul bagvurusu yapilmis olan veya bir islem platformunda veya duruma gére AB Benchmark
Yonetmeligi ve/veya Birlesik Krallik Benchmark Yonetmeligi amaglart i¢in bir “karsilagtirma” (benchmark) ile
baglantili, bir “gdsterge”yi referans alan veya sair sekilde bir “gdsterge”ye (tamamen veya kismen) bagh “sistemik
bir igsellestirici” vasitasiyla islem gormekte olan Varantlar iizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir karsilastirmaya iliskin olarak yukaridaki degisikliklerden herhangi biri veya diger dolayl degisiklikler
asagidaki sonuglara yol agabilir:

e “kargilastirma”nin yayinlanan oran seviyesi veya ‘karsilagtirma”nin seviyesi veya yayimlanan
oranin volatilitesi veya seviye olumsuz etkilenebilir;

e  Dbir “karsilagtirma”nin uygulanmasi veya bir “karsilagtirma”nin belirlenmesi siirecine sair sekilde
katihim veya s6z konusu diizenlemeler veya gerekliliklere uyum ile iliskili masraflarda ve risklerde
bir artiga neden olabilir;

e  “karsilagtirma”nin (baz1 “karsilagtirma” para birimleri veya vadeleri dahil) sonlandirilmasi veya sair
sekilde kullanilamaz hale gelmesine yol agabilir; bu durum, (varsa) Varantlara iliskin ilgili oranin
gecerli olabilecek yedek faiz (fallback) hitkkiimlerine dayali olarak belirlenmesine neden olabilir;

e diizenleyici gerekliliklere uyulabilmesi igin karsilastirmaya iliskin metodoloji ve diger sartlarda
degisiklige yol acabilir;

o (“bir Yonetici | Karsilagtirma Olayimin ger¢eklesmesi ile iliskili riskler” altinda daha ayrintili olarak
aciklandigi tizere) bir Yonetici / Kargilagtirma Olaymin gergeklesmesine neden olabilir; veya

e olumsuz bagka etkilere veya beklenmeyen sonuglara yol agabilir.

Bu tiir herhangi bir sonug¢ Varantlarin degeri veya getirisi lizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir
ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan istege bagli degerleme veya diizeltmeye tabi olmak kaydiyla Yonetici /
Karsilastirma Olaymin gergeklesmesinin ardindan Varantlarin kotasyondan ¢ikarilmasina, diizeltmeye tabi
tutulmasina veya iptal edilmesine veya ilgili “karsilastirma”ya ve Varantlarin gecerli sartlarina baglh olarak sair sekilde
etkilenmesine yol agabilir. Bu Varantlarin likiditesini ve Varant Sahibinin ikincil piyasada Varantlarimi satma
yetenegini olumsuz etkileyebilir.

Kargilastirma Yonetmeligi; Avrupa Parlamentosu ve Konseyin, (EURIBOR veya LIBOR gibi) baz
gostergeler yerine yeni yasal bir ikame belirleme yetkisini Komisyona veya bazi durumlarda ilgili ulusal kuruma
vermek suretiyle (EURIBOR veya LIBOR gibi) baz1 gostergelerin sonlandirilmasi ve tasfiye edilmesi siireci i¢in esas
alinmak iizere uyumlagtirtlmis bir yaklasim getiren 10 Subat 2021 tarihli 2021/168 sayili (AB) Yonetmeligi ile
yeniden tadil edilmistir. Bunlarin yerine gegerli olacak olan ikame gostergeler, yedek faiz hiikiimleri olmayan veya
uygun yedek faiz hiikiimleri olmayan sdzlesmeler ve finansal araglar (baz1 Varantlar gibi) ile ve temsil edici nitelikte
olmama veya gostergenin sonlandirilmasi veya tasfiyesi ile iliski bazi tetikleyici olaylarin karsilandigi durumlar ile
sinirlidir. Genel olarak bir sdzlesme veya finansal aracin taraflarinin tiimii veya gerekli cogunlugu uygulayici kanunun
yiriirliige girmesi dncesinde veya sonrasinda bir gosterge yerine gecerli olacak farkl: bir gosterge tizerinde anlagmaya
varmis olduklar1 takdirde ilgili yasal ikame gostergeyi uygulamamayi segebilirler. Yasal bir ikame gosterge s6z
konusu gosterge ile baglantili veya s6z konusu gostergeyi referans alan bazi Varantlarin degeri veya likiditesi tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir ve ilgili sirada amaglanan sekilde hizmet etmeyebilir veya sonlandirilan veya sair bir
sekilde kullanim dis1 hale gelen gostergeden farkli bir sekilde hizmet edebilir.

Bunlara ek olarak 2021/168 sayili (AB) Yonetmeligi kanun hiikmiindeki diizenlemeler kapsaminda yeni
gelismelere tabidir ve ticlincii lilke gostergeleri igin gegerli gecis hiikiimleri 2023 sonuna kadar uzatilmistir (ve
Komisyon bu siireyi gerektigi takdirde 2025 sonuna kadar uzatma yetkisine sahiptir) Bu nedenle, bu mevzuat
gelismelerinin potansiyel etkisi konusunda agiklanmaya muhta¢ detaylar halen mevcuttur. Bu baglamda bunlarin
yerine gegerli olacak yasal bir ikame gdstergenin, 6rnegin, yedek faiz hiikiimleri uyarinca belirlenen bir ikame
gostergenin, uygulamasiin artik iligkili oldugu piyasay1 yansitmiyor olmasi veya iliskili oldugu piyasadan dnemli
Ol¢iide ayriliyor olmasi veya sonlandirilan gostergenin 6l¢gmeyi amagladigi ekonomik gercekligi artik yansitmiyor
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olmast bakimindan (ve taraflardan birinin sd6zlesmede kabul edilmis yedek faiz hiikkmiine itiraz etmesi de dahil bazi
baska sartlarin gerceklestigi durumlarda) uygunsuz addedilmesi riski s6z konusu olabilir.

Bir Yonetici | Karsilastirma Olayimin gergeklesmesi ile iliskili riskler

flgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda Opsiyonel bir ilave Aksama Olay1 (Boliim 4.2.4.1°de (ilave Aksama
Olaylar1 ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylar1) tanimlandigi ve asagidaki “Yatirnm Degetlendirmeleri” baslikli
bolimde daha ayrintili olarak agiklandig: lizere) olarak belirtildigi takdirde, bir Yonetici / Karsilagtirma Olayimin
gerceklesmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina neden olabilir. Bir Yonetici / Karsilagtirma
Olaymin ger¢eklesmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali s6z konusu
Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi
bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Olasi1 Menfaat Catismalari

BNPP, BNPP B.V. ve/veya bunlarin ilgili Bagli Kuruluslar1 veya temsilcilerinin kendi finansal menfaatleri
ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atigmalarinin dogmasina yol agabilecek faaliyetler veya
diizenlemelerde rol almalar1 s6z konusu olabilir. Asagida bunlar i¢in drnekler verilmektedir:

(1 Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulus ile iligskili ve Varantlarin Dayanak
Varlig1/Gostergesi veya Referans Kuruluguna dayali veya bunlarla iligkili bagka araglar veya tiirev iriinlere iliskin
olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetimleri altindaki bagka hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma
faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

(i) bir Varant ihraci ile iliskili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki arzlarina
aracilik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylari veya diger menkul kiymetleri bir Varant Serisine iliskin bir sepete
dahil olan sirketlere finansal danigman sifatiyla veya ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

(i) dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilesenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru veya
hesaplama kurulusu sifatlar1 da dahil ve fakat bunlarla sinirli olmaksizin farkli sifatlarla hareket edilmesi;

(iv) pay veya bir bor¢ senedi ihra¢ etmis olan bir sirket, fon paylar1 veya birimlerini, ilgili Dayanak
Varlik/Gostergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada islem goren bir araci ihra¢ etmis olan bir fona yatirim
yapma, kredi verme, danigmanlik hizmeti sunma, veya bunlarla finansman veya tiirev islemleri ger¢eklestirme gibi
faaliyetler ile istigal edilmesi;

(V) yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapilmasi karsiliginda bir iicret alinmast;

(vi) herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergeye veya Referans Kurulusa iligkin olarak, Varant satin alma
veya Varant sahibi olma ile tutarsiz goriislere yer veren arastirma raporlart yayinlanmast,

(vii) Varantlara iligkin gesitli olaylarin ger¢eklesmesi ve bunlarin sonuglari hakkinda duruma gére
Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya lhragcist sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida agiklanan menfaat ¢atigsmalart Varantlarin degeri ve bir Varant Sahibinin Varantlarindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP, BNPP B.V. ve/veya bunlarin
ilgili Bagli Kuruluglar1 veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri sirasinda Varant Sahiplerinin
menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunun roliine iliskin agiklama

(i) Hesaplama Kurulusu; Ihragginin veya eger gecerli ise Garantér’iin bir Bagli Kurulusu olabilir veya
Hesaplama Kurulusu bizzat Thrage1 veya gegerli ise bizzat Garantér olabilir. Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama
Olay1 da dahil olmak iizere bir olayin gergeklesip gerceklesmedigi ve baz1 durumlarda ilgili sonuglar gibi bazi tespitler
ve kararlar ile iligkili olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir.

(i) Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama kurulusu
sifatiyla gorev ve islevlerini yerine getirmek zorundadir.
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2.1.10. Varantlar ile bazi riskten korunma degerlendirmeleri

Yatirimcilar kendilerini sahip olduklari pozisyonlara karst Varantlar ile ters pozisyon almak suretiyle koruyabilirler.
Bu nedenle, zararlarini Varantlardan elde ettikleri kar ile telafi edebilirler. Bununla birlikte, riskten kaginmak igin
Varantlara yatirim yapan yatirimcilarin baska risklerle karsilasmalar1 da miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gdsterge’ nin
icerdigi risklere kars1 kendilerini giivence altina almak i¢in Varant satin almay1 amaglayan yatirimeilar Varantlarin
kullaniminin kendilerine getirecegi risklerin bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge
dalgalanmalart ile iliskili oldugu ve Dayanak Varlik/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda
herhangi bir giivence verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlari her zaman Dayanak Varlik/Gostergelerin degerini dogrudan yansitan fiyatlar {izerinden
paraya cevirmenin miimkiin olamayacagi bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinin getirisi ile dogrudan
Dayanak Varlik/Gosterge yatirimi arasinda iligki diizeyi bakimindan bir glivence verilmemektedir.

2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB Yatirim’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda Varantlarin
stiresi boyunca ikincil bir piyasayi siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB Yatirim’in bazi dénemlerde teklif
vermesi ve fiyat teklif etmesi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir donemlerde bu Varantlari satin almak
veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kosullari, oynak fiyatlar veya biiyiik fiyat
dalgalanmalari, biiyiik bir piyasanin kapali olmasi veya kisitlamaya tabi olmas1 veya bir IT sistemi hatasi veya network
arizasi gibi teknik sorunlarin yasanmas1 TEB Yatirim’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

Ihrage1 herhangi bir zamanda acik piyasada herhangi bir fiyat {izerinden veya teklif veya dzel teklif / antlasma yoluyla
Varantlari satin alabilecek olup bdyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir. TEB Yatirim bir Varant ihraci konusunda
piyasa yapici olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iliskin ikincil piyasa simirli olabilir.

Bir Varant Sahibinin Varantlarin Kullanim Tarihleri 6ncesinde Varantlarin degerini paraya gevirebilmesi igin tek yol
(Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlari mevcut bir ikincil piyasada gegerli piyasa fiyati iizerinden satmaktir. S6z
konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar1 satin aldig1 orijinal fiyattan daha diisiik bir degerde olabilir. Varantlar i¢in
ikincil bir piyasa olmadig1 veya simirli bir ikincil piyasa oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarimi satamadigi
takdirde herhangi bir degeri paraya ¢evirmek i¢in Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. AB Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil edildigi haliyle
2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”) kredi kurumlari ve yatirim
firmalarmin ¢6ziimlenmesi ve Kurtarilmasina iligkin AB ¢apinda gegerli bir gergevenin tesis edilmesini 6ngérmektedir.
BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma, bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin
ekonomi ve finansal sistem iizerindeki etkisini asgariye indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve
ekonomik iglevlerinin devamliligini saglamak i¢in yeterince erken ve hizli bir sekilde miidahale edebilmek i¢in diger
yetkilerin yani sira ilgili tasfiye kurumlarina giivenilir bir dizi gere¢ (“BCKD Tasfiye Gerecleri”) saglamak iizere
¢esitli mevzuat metinleri yoluyla uygulanmistir.

BCKD’nin gozden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlart ve yatirim firmalarinin zarar kargilama ve yeniden
sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayil1 Direktifi tadil eden Avrupa Parlamentosu ve Konseyin
20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayili Direktifi ve 98/26/AT sayili Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektoriinde tasfiye rejimine iliskin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli Tiiziik ve 2020-1703
sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitastyla Fransiz kanununa uyarlanmis ve 28 Aralik 2020 itibariyle
ylrtirliige girmistir.

BNPP’nin Garantor oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP nin BCKD’de belirtilen anlamda ve BCKD ile belirlenen

sartlar kapsaminda battiginin veya batma olasiliginin oldugunun belirlenmesi halinde ilgili tasfiye kurumu BCKD
Tasfiye Gereclerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir isletmenin satigi, kdprii kurumunun
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tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varliklarinin satig1 sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulugun
teminatsiz alacaklilarinin baz1 alacaklarinin 6denmemis tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gére Varantlar veya
Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz borg
alacaklar1 da (duruma gore Varantlar veya Garanti dahil) normal 6deme aczi islemleri kapsaminda alacak hiyerarsisine
uygun olarak, gelecekte iptal, devir veya sulandirmanin konusu olabilecek sekilde, 6zkaynaga veya diger miilkiyet
araclarina cevrilebilir. Bahsi gecen azalma veya iptal 6ncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara uygulanir
ve daha sonra azalma, iptal veya doniigiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci kademe araglara ve diger
ikinci derecede oncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliiliiklere uygulanir. ilgili tasfiye kurumu ayni
zamanda 6denmemis teminatsiz borg senetlerinin gartlarini tadil etmeye (itfa veya 6deme tarihlerini degistirmek gibi)
caligabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) (tiimi Madde 4.3.12°de (Bail-in ve Zarar Karsilamann
Muhasebelestirilmesi) daha ayrintili sekilde agiklandigi iizere).

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantériin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan finansal istikrar
stirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami 6lgiide degerlendirilmesi ve
uygulanmasi sonrasinda yalnizca son ¢are olarak bagvurulacaktir.

Ilgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir yetkilerin
kullanilabilecegine dair herhangi bir 6neri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fiyatin1 veya Varant Sahiplerinin
Varantlara yatirimlarimin degerini ve/veya Garantoriin Garanti kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirme
yetenegini onemli Olgiide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklar
yatirimin tamami veya 6nemli bir kismini kaybedebilirler.

Thraggt veya Garantoriin (gegerli ise) yerine baska bir kurulus gecebilir

Varantlarm igerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (Ihrag¢t veya Garantoriin Yerine Baskasimin Gegmesi) yer verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla Thragci’nin, bazi olaylarin gerceklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda Thracc1 yerine baska bir sirketin asil borglu olarak gegmesini kabul edebilecegini
ongormektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP ikame sirketin Varantlar
kapsamindaki yiikiimliiliiklerin ifasin1 garanti edecektir.

Varantlarm igerdigi sartlar ayrica fhragei’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde 4.3.11°de (Jhracg:
veya Garantériin Yerine Baskasuin Gegmesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin BNPP B.V.’nin ihra¢ etti§i Varantlara iliskin olarak BNPP yerine baska bir sirketin garantér olarak
gecmesini kabul edebilecegini dngormektedir. Ozellikle, ikame edilen garantdriin kredi itibari, diger hususlarmn yani
sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen uzun vadeli birincil 6ncelikli
borg¢ derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlendigi iizere BNPP’nin kredi itibarina en azindan esit olmalidir.

Ihrage1 ve Garantériin her biri yalnizca (i) bir Ikame Olay1 gerceklestigi ve (ii) duruma gore Tkame Eden Thragcidan
veya Ikame Eden Garantdrden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde 6nemli bir etkiye neden
olmayacag yoniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde Thrac¢i veya Garantor ikamesini gergeklestirebilir. Buna karsin

bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Ihragg1 Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmcilar, yatirinm kurulusu varanti yatirinmlarinin tamamim veya
duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebliginin (V11 - 128.3) Madde 9 (3). Maddesi uyarinca araci
kurumlarin Varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve s6zlesme yapmadan Once Varantlara iliskin

riskleri a¢iklayan asagidaki risk bildirim formunu yatirimcilara vermeleri zorunludur.
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Yatirimeilar risk bildirim formunda yer alan bilgilerin yalnizca 6zet nitelikte oldugunu ve bu Sermaye
Piyasas1 Araci Notuna atif yoluyla dahil edilen belgeler de dahil olmak iizere bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notunun geri kalan kismu ile bir biitiin halinde degerlendirilmesi gerektigini dikkate almahdirlar. Varant
yatirnmecilar: Varantlarin niteligini ve ayrica Varantlara yapilan bir yatirim ile iliskili maruz olduklari risklerin
boyutunu tam olarak anladiklarindan emin olmah ve Varantlara yatirimin uygun olup olmadigini kendi 6zel
finansal, mali durumlar ve diger kosullar 15131nda degerlendirmelidirler. Varant yatirimcilar1 bu Sermaye
Piyasas1 Notunda yer alan “Risk Faktorleri” béliimiine basvurmahdirlar.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birliginin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) elde edilebilir. Yatirimeilar
formun bir kopyasini ayrica TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No: 7/B Umraniye 34768 Istanbul adresinden de elde edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERi SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz Varant ve Varant benzeri sermaye piyasasi araglari alim satim
iglemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi para kaybetme riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle bir yatirim
karar1 vermeden Once piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamali ve finansal durumunuz ve kisitlarinizi goéz
onilinde bulundurmalisiniz.

Bu amagla “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglarma Iliskin Risk Bildirim Formu’nda
belirtilen agsagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan &nce calismayi planladigimz yatirrm kurulusunun “alim satim aracilig yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigimi (ve Varantlar ve Sertifikalar Tebligi Madde 13°te 6ngoriilen diger sartlari yerine
getirip getirmedigini) kontrol ediniz. Anilan yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin adlart www.spk.gov.tr
veya www.tspb.org.tr adreslerindeki internet sitelerinde listelenmektedir.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifi ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakit uzlas1 ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis
endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglar1 (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi aract alim satim
islemini gerceklestiren yatirim kurulusu, séz konusu sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan oénce bu bilgileri edinmeniz 6énemlidir. Yatirim kurulusunuzdan
mutlaka talep ediniz.
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Isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarm alim satimi, Kurulun onayi {izerine Borsa Istanbul mevzuati ¢ercevesinde belirlenecek islem
esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak
yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicisi yatirim kurulusu likidite saglamak tizere, ilgili
piyasa diizenlemeleri cergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina
iliskin esaslar, Kurulun uygun gbriisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlar satisinin yatirm kuruluslarr vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar Borsa
Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlasi bicimi kaydi teslimat veya nakit
uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise
nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas1 ylikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢t sorumludur. Garantor
bulunmasi halinde, ihragg1 ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagmiz yatirim kurulusu ile imzalanacak cergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,

asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir:

1.

Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler igin
Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat
ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

Varant iglemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin tiiriine
gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da
yol agabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig1 dayanak varligi ya da gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar verirseniz,
riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele {icreti ile
siirlamaniz miimkiindiir.

Yatirim kurulugunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracag: bilgiler ve
yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.
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6. Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan Ongdriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihract nedeniyle ihra¢cinin maruz kaldig: risklere iliskin risk yonetim politikasinin izahnamede yer
almas1 zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragci ile piyasa yapicimin internet sitesinde yaymlanr.
Ihragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida sayilan
risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kayb1
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan &nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimz biitiin komisyon ve diger
muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse, iicretlerin
parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

3. TEMEL BiLGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. ve TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye 6denecek tutarlar haricinde, [hragginin
bildigi kadariyla, Varantlarin arzinda rol alan herhangi bir kisi arza iligkin 6nemli bir menfaate sahip degildir.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim verleri

Varantlarm ihracindan elde edilecek net gelir Thragginin genel fonlarinin bir pargasi haline gelecektir. S6z
konusu gelirler opsiyon veya vadeli sdzlesmeler veya diger riskten korunma araglarindaki pozisyonlari siirdiirmek i¢in
kullanilabilir. Belirli herhangi bir ihrag ile ilgili olarak gelirlerin belirlenmis 6zel bir kullanimi s6z konusu ise, bu
husus bu Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA iLiSKIiN
BiLGILER

4.1, Yatirim kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

4.1.1. 1ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlar:

Bu Sermaye Piyasast Aract Notunda “11.EKLER” basligi altindaki boliimde Ek-2’ye bakiniz.

4.1.2. Dayanak varhgm/gostergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantinin degerini nasil
etkileyecegine iliskin bilgi

ALIM Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve Dayanak Varlik/Gostergenin degerinin
Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diismesinin olast oldugu yoniinde bir piyasa algis1t mevcut oldugu takdirde
tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diisecektir. Dayanak Varlik/Gdstergenin
degeri arttig1 ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi oldugu yoniinde bir piyasa algist mevcut
oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

SATIM Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri arttifi ve/veya Dayanak Varlik/Gdstergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi icerisinde artmasinin olas1 oldugu yoniinde bir piyasa algist mevcut oldugu
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takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diigecektir. Dayanak
Varlik/Gostergenin degeri diistligii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diismesinin olas1 oldugu yoniinde
bir piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda
artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa Dayanak
Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin ayni giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin
bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktdrlerde goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya
etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki
edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya siddetlenebilir..

4.1.3. Yatirnm Kurulusu varantlarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, 10 Eylil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi ve 23 Ekim 2013 tarih
ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan V11-128.4 sayil1 Yabanci Sermaye Piyasast Aracglar1 ve Depo Sertifikalart
ile Yabanc1 Yatirim Fonu Paylar1 Tebligi’nin ilgili hiikiimleri cer¢evesinde ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S.
Pay Piyasas1 Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir.

41.4. Yatirnm Kurulusu varantlarinin kavdilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlari kaydilestirme esaslar1 cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK?”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sartyer / Istanbul

4.15. Yatirnm kurulusu varantlarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satigsa sunulacaktir.

4.1.6. Ihracmm viikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan vatirinm kurulusu
varantlarimin veri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya vatirim kurulusu varantlarinin
ihraccinin_mevcut va da gelecekteki diger viikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin 6zetleri

Ihrager’nin iflast durumunda, Varant Sahibinin alacaklar1 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan 2004 sayili icra ve Iflas Kanunu (“IiK”) uyarinca takip edilecektir. Yiiriirlikteki kanun
uyarinca, Yatirim Kurulusu Varantlar: gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar
arasinda yer almaktadir. [iK’da yer alan Madde 206 uyarinca, Ihragcinin teminatsiz ve sdzlesmesel
yilikiimliliiklerinden olan Yatirim Kurulugu Varantlari, imtiyazli olmayan diger alacaklar ile birlikte dordiincii sirada
yer almaktadir. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle, bildigimiz kadariyla, Ihragginin birlesmesi veya
devrolmasi durumunda menkul kiymet sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek
sekilde Thragcidan baska bir kurulusa devredilip devredilmeyecegine Thraggmin planladig bir birlesme devralinma
s6z konusu degildir. Bununla birlikte, Thragginin birlesmesi veya devrolmasinin s6z konusu olmasi halinde, Thraget,
Varant Sahibi alacaklarinin hukuki durumuna engel olmamak i¢in ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri alacaktir.

36



[Taslak]

4.1.7. ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlarimin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin kullamim ile
isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varlig1 / Gostergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade) 6nceden belirlenmis
bir fiyat lizerinden satin alma (ALIM Varanti1) veya satma (SATIM Varant1) hakki vermektedir. S6z konusu hakki
kullanmak i¢in 6denen fiyat, bu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda Boliim 2.1’de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde
Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varlik/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan
stireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve Varantin Kullanim Fiyatina dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep
dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite sartlar1 da Varantlarin fiyati izerine etki edecektir.

(a) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyatt Kullanim Fiyatindan
yiiksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma hakkina sahip olacaklardir. Ancak,
Vade sonunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati Kullanim Fiyatina esit veya Kullanim Fiyatindan diigiik oldugu
takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati > Kullanim Fiyat1 = pozitif nakdi 6deme
Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati = Kullanim Fiyati = nakdi 6deme yapilmaz
Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati < Kullanim Fiyati = nakdi 6deme yapilmaz

ALIM Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar 6dedigi takdirde vadede Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi
Fiyati ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsay1 kullanilarak ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim orani
uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden 6denecektir. Varantin baga bas noktasinda veya
zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati ile Kullanim Fiyati arasinda pozitif bir fark
belirlenememesi durumunda herhangi bir 6deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati Kullanim Fiyatindan diisiik
oldugu siirece basgka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 6deme alacaklardir. Ancak, vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyatinin Kullanim Fiyatina esit veya Kullanim Fiyatindan yiiksek olmasi halinde Varantlarin
Sahipleri herhangi bir 6deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati < Kullanim Fiyati = pozitif nakdi 6deme
Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati = Kullanim Fiyati = nakdi 6deme yapilmaz
Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati > Kullanim Fiyat1 = nakdi 6deme yapilmaz

SATIM Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar 6dedigi takdirde, Kullanim Fiyat1 ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyati arasindaki fark Katsay1 kullanilarak ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim
orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine ddenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya
zararda olmasi, Kullanim Fiyati ile vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati arasinda pozitif bir fark
belirlenememesi durumunda herhangi bir 6deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.
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Veya “Nihai Doviz Kuru” yukaridaki formiilde goriinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlas1 Para Birimi cinsinden bir meblag degil
ise, Nakit Uzlas1 Meblaginin belirlenmesi amaci igin ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen D6viz
Kuru iizerinden Uzlas1 Para Birimine ¢evrilecektir. Nakit Uzlagt Meblag: ilgili Uzlas1 Para Biriminde en
yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukar1 dogru yuvarlanacaktir, ayn1 Varant Sahibi tarafindan
ayni anda kullanilan Varantlar duruma goére sdz konusu Varantlar veya Birimlere iliskin olarak 6denmesi
gereken toplam Nakit Uzlagt Meblaginin belirlenmesi amact igin toplam olarak degerlendirilecektir. Bu tiir
durumlarda Nakit Uzlasi Meblagimin belirlenmesinde kullanilan formiil ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen sekilde satig vergisi kesintisini i¢erebilir.

4.1.7.1.1. Varantlarin Kullanim

4.1.7.1.2.

Avrupa Tipi Varantlar yalnizca Kullanim Tarihinde kullanilabilecektir.

Takasbank vasitasiyla uzlasisi ger¢eklesen ve MKK’da kaydilestirilmis bigimde tutulan Varantlar
icin asagidaki hiikiimler gegerli olacaktir:

Varantlarin Nakit Uzlas1 Yoluyla Uzlasis1 Gergeklesen Varantlar olmasi ve Otomatik Kullanimin
gecerli olmast halinde bu tiir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullanim Tarihinde otomatik olarak
kullanilacaktir ve Madde 4.1.7.1.2 hiikiimleri uygulanacaktir.

Otomatik Kullanim

S6z konusu Varanta veya duruma gore ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iligkin olarak Nakit Uzlagi Meblagmi tahsil etmek icin ilgili Varant Sahibi
tarafindan herhangi bir Kullanim Bildirimi génderilmesine veya bagka bir islem yapilmasina gerek
bulunmamaktadir. Thrage1 séz konusu Varantlarin tutuldugu her bir Takas Sistemine, bu tiir her bir
Takas Sisteminde tutulan Varantlara iliskin Nakit Uzlagi Meblag1 toplamina esit bir meblag
aktaracak veya aktarilmasini saglayacaktir ve bu tiir her bir Takas Sistemi, s6z konusu toplam Nakit
Uzlas1 Meblaginin tahsil edilmis olmasi kaydiyla, Uzlas1 Tarihinde s6z konusu Varant(lar)in her bir
Sahibinin defterlerindeki hesabina s6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varant(lar) ile iliskili
toplam Nakit Uzlas1 Meblagina esit bir meblagi alacak kaydedecek ve Uzlasi Tarihinde veya Uzlasi
Tarihinden once kullanilan ve s6z konusu Nakit Uzlas1 Meblagimin 6denmis oldugu Varantlarin
sayisim s6z konusu hesaba bor¢ kaydedecektir. Thragc1 veya Garantdr (gegerli ise) sdoz konusu
meblaglarin ilgili Takas Sistemi tarafindan s6z konusu hesaplara alacak kaydedilmesi konusunda
herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaktir.

4.1.7.1.3. Kullammm Riski

Varantlarin kullanimu ilgili Kullanim Tarihinde yiiriirliikte olan gegerli tiim kanunlar, yonetmelikler
ve teamiillere tabidir ve Thragc1, Garantér (gegerli ise) veya Teminat Temsilcilerinin higbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller sonrasinda makul ¢abay1 sarf etmelerine ragmen 6ngoriilen
islemleri gergeklestiremedikleri takdirde herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaklardir. Thrager,
Garantor veya Kuruluslarin higbiri, gegerli kanunda izin verildigi siirece, hi¢bir kosulda, Varantlar
ile iliskili gorevlerini ifas1 ile ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine gore ilgili Hesap
Sahibinin fiil veya temerriitlerinden sorumlu olmayacaktir.
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4.1.7.2. Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayis1

Thragei tarafindan belirlendigi iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayisi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen Asgari Kullanim
Sayisina esit olmali ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim
Sayisindan biiyiik bir rakam ise, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtilen sayinin tam kati
bir say1 olmalidir. Bu hitkkme aykir1 sekilde Varant kullanimint amaglayan herhangi bir Kullanim
Bildirimi hiikiimsiiz ve gegersiz olacaktir.

4,1.8. Yatirim kurulusu varantlarimin ihracina iliskin vetkili organ kararlari

Varantlarm ihraci Thrage1 tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde yetkilendirilmistir.
Ihragg1 digerlerinin yani sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi endekslerine, para birimlerine,
emtiaya veya emtia vadeli iglem s6zlesmelerine dayali olarak varantlar ihrag etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir
(ihragginin ana sézlesmesinde Madde 3’te belirtildigi iizere).

30 Mayis 2022 tarihli imza yetkilileri kararina dayali olarak Ihragg1 endeksler, paylar, emtia (dayanak bir
emtiaya iligkin vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iliskili Varant ihracina ve bunlarin
Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gérmesine karar vermistir.

4.1.9. Yatirim Kurulusu varantlarimin kaydi ihrac tarihi

Bu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu kapsaminda ihra¢ edilecek Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi []’dir. Daha
fazla bilgi i¢in Sermaye Piyasasi Araci Notunda “11. EKLER” baglig1 altindaki boliimde yer alan EK -2’ye bakiniz.

4,1.10. Yatirnm kurulusu varantlarimn iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlar: alanlarin
haklarmm Kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda s6z konusu Varantlarin kullanimi iizerine teslim
edilecek Hak Sahipligi’nin hi¢biri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul Kiymetler Yasasi (“Menkul Kiymetler
Yasas1”) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler yasalari tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir
ve Varantlar ile islem yapilmasi tadil edildigi haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi1 Yasas1 (“Emtia
Borsasi Yasas1”) kapsaminda Emtia Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamustir. Thragci; tadil
edildigi haliyle 1940 tarihli ABD Yatirnm Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemistir.
Sermaye Piyasast Araci Notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas: S Yonetmeligi'ne
dayanarak arz edilmekte ve satilmaktadir. S6z konusu serideki hi¢bir Varant veya bunlara iliskin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li bir kisiye veya ABD dis1 bir kisi olmayan bir kisiye (CEA
Kural 4.7°de tanimlandig iizere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan veya dolayli olarak arz edilemez,
satilamaz, yeniden satisa sunulamaz, islem géremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya
teslim edilemez ve dogrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik Devletleri i¢inde veya ABD’li bir kisiye veya
ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis, yeniden satis, islem, rehin, kullanim, itfa, devir
veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma
hakki olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri disinda S
Yonetmeligi ¢er¢evesinde yalnizca ABD disti kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullanildigi haliyle, “ABD’li kisi” (i) S Yonetmeligi’nde tanimlandigi iizere bir “ABD’li kisi”; veya (ii) Emtia
Borsas1 Yasast Kural 4.7°de tamimlandig1 iizere “ABD dis1 Kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia
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Borsas1 Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan
yayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerine iliskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan
yayinlanan Swap Aracilar1 ve Onemli Swap Katilimeilart igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir
Otesi uygulanmasina iliskin nihai kararda tamimlandig1 iizere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Yénetmeligi’nde veya
Emtia Borsasi Yasasi tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi haliyle herhangi
bir “ABD’li kisi” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li Kkisi”) herhangi bir kisidir.

Borsada islem goren belirli bir menfaat veya borsada iglem goren araglara iliskin menfaatler sepeti, belirli bir para
birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iligkili Varantlar veya bu varlik siniflarindan
herhangi biri ile iliskili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik
Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda S Yo6netmeligi’nde tanimlandigr tizere “ABD’li kisi”;
veya (ii) Emtia Borsast Yasas1 Kural 4.7°de tanimlandig {izere “ABD dis1 kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir
durumda Emtia Borsas1 Yasas1 uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildig1 haliyle (a)
CFTC tarafindan yayinlanan Baz1 Swap Diizenlemelerine Iliskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b)
CFTC tarafindan yaymlanan Swap Aracilari ve Onemli Swap Katilimcilar1 icin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi
Gerekliliklerin Simir Otesi uygulanmasina iliskin nihai kararda tanimlandig {izere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S
Yonetmeligi’'nde veya Emtia Borsasi Yasast tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis
olabilecegi haliyle diger herhangi bir “ABD’li kisi” (bu tiir her bir kigi bir “ABD’li kisi”’) olan kisilere, bunlar
tarafindan veya bunlar hesabina veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasasi Araci
Notuna iligkin gegerli bir ABD bilgi kitap¢ig1 (wrapper) uyarinca agik¢a 6ngoriilmiis olmadig siirece). Bu tiir gegerli
herhangi bir ABD bilgi kitapgigi (wrapper) séz konusu Varantlarin hiikiimleri kapsaminda arz edilebilecek,
satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem gorebilecek, rehnedilebilecek, kullanilabilecek,
itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin tiirlerini sinirlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri disinda Varant satis1 ile baglantili olarak ilgili her bir aracimin, herhangi bir zamanda
dagitiminin pargasi olarak yukaridaki paragrafta agiklanan durumlar haric olmak iizere, Amerika Birlesik
Devletleri’nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kisiler hesabina veya yararina herhangi bir Varant arz etmemis,
satmamis veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi veya teslim etmeyecegini kabul etmesi
gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasast S Yonetmeligi’nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca Varantlarin bir arzinin
baglamasindan 40 giin sonrasina kadar s6z konusu Varantlarin herhangi bir araci tarafindan Amerika Birlesik
Devletleri igerisinde bir arz veya satigi (arza katiliyor olsun veya olmasin), eger s6z konusu arz veya satis Menkul
Krymetler Yasast kapsaminda faydalanilabilecek bir muafiyet uyarinca olan durumlar disinda herhangi bir sekilde
yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini ihlal edebilir.

Yukarida kullanilan ve S Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gore kendilerine s6z konusu Yonetmelikte
verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglar1 icin ABD vergi yasas1 gereklilikleri agisindan borg
niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine yonetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar hari¢ olmak iizere Amerika
Birlesik Devletleri veya ABD yonetimindeki bolgelerde veya Amerika Birlesik Devletleri kisilerine arz edilemez,
satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve soz
konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine yonetmeliklerinde s6z konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir.
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TEFRA kurallar1 kaydi formdaki Varantlar i¢in gegerli olmayacaktir.
AEA’ya ve Birlesik Krallik Bireysel Yatirnmcilarina Satis Yasagi

AEA devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti i¢in ilave satis kisitlamalarinin gegerli olabilecegi hususu
gb6zonlinde bulundurulmalidir. Ayrica agagida belirtildigi lizere Birlesik Krallik icin ilave satis kisitlamalar
uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirimcilarina Satis Yasag

Sermaye Piyasasi Aract Notunda 6ngoriilen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi dokiimanimin (gerekli
ise) kullanima sunuldugu iilke(ler) hari¢ olmak iizere AEA iginde herhangi bir bireysel yatirimeiya arz edilemez,
satilamaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglari i¢in:
€)] “bireysel yatirnmer” ifadesi agsagidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kisi anlamina gelir:

0] 2014/65/AT sayili Direktif’te yer alan Madde 4(1)’in (11) numarali bendinde tanimlanan bir
bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID 11); veya

(ii) miisterinin MiFID II’de yer alan Madde 4(1)’in (10) numarali bendinde tanimlanan profesyonel bir
miisteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayili (AB) Direktifi’'nde (tadil edildigi
haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi”) belirtilen anlam kapsaminda bir miisteri; veya

(iii) Izahname Y®6netmeligi’nde tamimlandig iizere nitelikli bir yatirime1 olmayan bir kisi; ve

(b) “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yontemle, bir yatirimeinin Varantlara iligkin alim veya istirak
karar1 verebilmesi i¢in arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’nim her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasas1 Notunda dngdriilen arzin konusunu olusturan
Varantlarm o Uye Devlette halka arzlari asagidaki istisnaya tabi olmak kaydiyla yapilamaz: S6z konusu Varantlarin
o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninin kullanima sunuldugu iilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlari
yapilabilir:

@ Varantlara iliskin Sermaye Piyasas1 Aracit Notunda, séz konusu Varantlarin bir arzinin o Uye Devlette
Izahname Y6netmeligi Madde 1(4) uyarinca olan durumlar disinda gergeklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir
“Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iligkin olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan
onaylanmis veya ilgili oldugunda baska bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gerceklesebilir; su kadar ki, s6z konusu
izahnamenin, duruma gore s6z konusu izahnamede veya Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen
tarihlerde baslayip sona eren donemde izahname Y 6netmeligine uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi éngéren
Sermaye Piyasasi Aract Notu vasitastyla miiteakiben tamamlanmis olmasi ve s6z konusu Muaf Olmayan Arz
amacina yonelik olarak bunun kullanimina yazili onay vermis olmasi gereklidir;

(b) herhangi bir zamanda izahname Y 6netmeliginde tanimlanan nitelikli yatirimet olan herhangi bir tiizel kisiye;

(©) s6z konusu arz konusunda Thragc1 veya herhangi bir Yoneticinin dnceden muvafakatinin elde edilmis olmast
kaydiyla 150°den az gergek veya tiizel kisiye (Izahname Yonetmeliginde tamimlanan nitelikli yatirimeilar
disinda) herhangi bir zamanda; veya
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(d) Izahname Yo6netmeligi Madde 1(4) kapsamina giren diger durumlarda herhangi bir zamanda.

Su sartla ki, yukaridaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arzi1 Thragci’nin izahname Yénetmeligi Madde 3
uyarinca bir izahname yayimlamasini veya Izahname Yonetmeligi Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek
diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglar1 bakimindan:

(i) herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz1” ifadesi, bir yatirimcinin
Menkul Kiymetlerin alimi veya taahhiit edilmesi karar1 vermesini saglamak i¢in herhangi bir bigimde ve arz
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilginin iletilmesi anlamina gelir; ve

(i) "fzahname Yonetmeligi" tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayil1 Yonetmeligi ifade eder.
Birlesik Krallik Bireysel Yatirimcilara Sanis Yasag

Sermaye Piyasasi Aract Notunda ongoriilen arzin konusunu olusturan Varantlar Birlesik Krallik’ta bir kilit
bilgilendirme dokiimani (gerekli ise) kullanima sunulmus olmadig: siirece Birlesik Krallik’ta herhangi bir bireysel
yatirimciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglari i¢in:
€)] “bireysel yatirnmer” ifadesi agsagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kisiyi ifade eder:

0] EUWA nedeniyle yerel kanunun bir parcasini olusturmakta oldugundan 2017/565 sayili (AB)
Yonetmeliginde yer alan Madde 2’nin (8). bendinde tanimlanan bir bireysel miisteri; veya

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir par¢asini olusturmakta oldugundan 600/2014 sayili (AB)
Yonetmeliginde yer alan Madde 2(1)’in (8). bendinde tanimlandig1 iizere profesyonel bir miigteri
olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasinin
(“FSMA”) ve 2016/97 sayili (AB) Direktifinin uygulanmasina yonelik olarak FSMA kapsaminda
diizenlenen kurallar veya diizenlemeler hiikkiimlerinde belirtilen anlamda bir miisteri; veya

(iii) Birlesik Krallik izahname Y6netmeliginde Madde 2’de tanimlanan nitelikli bir yatirimec1 olmayan
bir kisi; ve
(b) “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iligkin olarak, bir yatirrmcinin Varant alimi ve taahhiidii kararini

verebilmesini saglamak i¢in yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir yontemle iletilmesini igerir.

Bu Sermaye Piyasasi Aract Notunda 6ngdriilen arzin konusunu olusturan Varantlarin Birlesik Krallik’ta halka arzlari,
s6z konusu Varantlarin Birlesik Krallik’ta halka arzlarinin Kilit bir bilgilendirme dokiimaninin kullanima sunulmus
oldugu ve agagida belirtilen durumlar haricinde yapilamaz:

(@) Birlesik Krallik izahname Y&netmeligi Madde 2’°de tanimlandig: {izere nitelikli bir yatirime1 olan herhangi
bir tiizel kigiye, herhangi bir zamanda;

(b) ilgili arz konusunda Thragg1 veya herhangi bir Yoneticinin dnceden muvafakatinin elde edilmis olmast
kaydiyla 150°den az sayida gergek veya tiizel kisiye (Birlesik Krallik izahname Yonetmeliginde Madde 2’de
tanimlanan nitelikli yatirnmeilar diginda), herhangi bir zamanda; veya
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(© herhangi bir zamanda FSMA Boliim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)’de anilan Varantlarin bu tiir bir arz ilgili ihragc1’min FSMA’da yer alan Madde 75
uyarinca bir izahname yayimlamasim veya Birlesik Krallik izahname Y&netmeliginde yer alan Madde 23 uyarinca bir
izahnameye ilaveler yapmasini gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglari i¢in:

(i) herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz1” ifadesi arzin sartlar1 ve arz edilecek Varantlara
iligskin olarak bir yatirimecinin Varantlarin alim veya taahhiidii kararin1 vermesini saglayacak yeterli bilginin
herhangi bir bigcimde ve herhangi bir yontemle iletilmesini ifade eder; ve

(i) "Birlesik Kralik izahname Yénetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir parcasini olusturmakta
oldugundan 2017/1129 sayili (AB) Yonetmeligini ifade eder.

4.1.11. Yatirnm kurulusu varantlarinin:

Yatirim kurulusu varantlarina iliskin simf, tiir, ISIN kodu, endeks/dayanak varlik adi, vade, satis siiresi,
nominal deger, kullanim tarihi, mutabakat tiirii, erken itfaya iliskin hiikkiim ve sartlar ve artik deger, isleme koyma
fiyati, son islem tarihi ve katsayi bilgileri “11.EKLER” baslig1 altindaki bolimde EK-2’de gosterilmektedir.

4,1.12. Takas esaslari

Yatirim kurulusu varantlarmin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde gergeklestirilir.
MKKda hak sahibi kayitlarinin olusmasi icin, Son islem Giiniinde gergeklesen islemlerin takasinin tamamlanmasi
gerekmektedir (Son Islem Giinii +2 is giinii). Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarinin son hak sahipleri (Son islem
Giinii+2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemleri (Son islem Giinii+3 is giinii) sonunda yapilir. Bu
Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin Son Islem Tarihi i¢in “EKLER” baslig1 altindaki
bolimde yer alan EK-2’ye bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son Islem Tarihini takip eden ikinci is giiniinde belirlenir. Varant
piyasasindaki son islemler vade sonunda gerceklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi vade sonunu takip
eden ikinci is giintinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye gore nihai hak sahiplerinin hesaplarinda mevcut olan Varant
Paylar1 dikkate alimir. Varant doniisiimiinde isleme Koyma Fiyat1 ve Dayanak Gostergenin Uzlas1 degeri karsilagtirilir
ve her bir Varant i¢in Katsayiya gére Uzlag1 miktar1 hesaplanir.

Varant doniigiimii vade sonunda MKS’de gerceklestirilir. Miisteri hesaplarinda geri kalan Varant bakiyesi
otomatik olarak silinir ve 6demeler Thrace1 tarafindan 6denen nakdin MKS tarafindan yatirim kuruluslarinin Takas
Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktarilmasi yoluyla gergeklestirilir. Varant demesi fhragcinin MKS hesabina
o0deme yaptigi tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden ii¢ilincii is giiniinde gergeklesir. Uzlas1 ve takas
islemleri Merkezi Kayit Kurulugunun kurallar1 ve ilgili mevzuat uyarinca yiiriitiiliir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik
olarak ge¢mektedir.

Tim O6demeler tiim durumlarda 6deme yerinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmeliklere tabi olacaktir ve bu Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda B6liim 9°da (Vergilendirme) yer alan hiikiimlere
tabi olacaktir.

Agir ihmal veya kasitli hareketler hari¢ olmak iizere Thrage1, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili Kisinin hicbiri
bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile ilgili olarak 6denecek herhangi bir meblagin hesaplanmasindaki veya bu Sermaye
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Piyasas1 Araci Notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki hatalardan sorumlu tutulmayacaktir. Varantlarin satin
alinmast ve/veya bunlarin elde bulundurulmasi Dayanak Varlik/Gostergeye veya Nakit Uzlasi Tutarmin
hesaplanmasinda referans alinan bagka herhangi bir varliga (oy hakki, temettii hakki, vb.) iligkin olarak Varant
sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

4,1.13. Yatirnm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandigi, 6deme veya
teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Her bir Varant veya eger gegerli Sermaye Piyasast Aract Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim
Sahibine usuliine uygun kullamim iizerine, Thraggidan Uzlasi Tarihinde Hesaplama Temsilcisi tarafindan
belirlenen, varsa, Nakit Uzlas1 Tutarin1 Uzlag1 Para Biriminde tahsil etme hakkini verir:

(@) Tiirk Endeksleri:

(i) Varantlar ALIM Varantlari ise:
Azami[0;Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullanim Fiyat1] X Katsay1; veya
(ii) Varantlar SATIM Varantlari ise:
Azami [0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas1 Fiyati] X Katsay1
Getiri Odemesine Iliskin A¢tklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast
Fiyatimin (Katsayt ile carpilan) Kullamim Fiyatini asan kismina (varsa) esit
olacaktir.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamim
Fiyatimn (Katsayr ile ¢arpilan) Uzlasi Fiyatini asan kismina (varsa) esit
olacaktir.

"Uzlas1 Para Birimi" Tiirk Lirasim (“TL”) ifade eder;
"Nihai Uzlas1 Fiyati" Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatini ifade eder;

"Uzlas1 Fiyat1" her bir Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda Birimler belirtiliyor ise
her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2’de yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde
atif yapildigi iizere:

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endeks Varantlari durumunda, ilgili Uzlasi Tarihinde, isbu Ek 2
hiikiimlerine tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif yapildigi iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir tutar1 ((Varantlar
durumunda) Kullanim Fiyati ile ayni esasa dayali olarak parasal bir deger olarak
addedilecek olan) ifade eder;

(b) (Vadeli_islem Fiyat Degerlemesinin_uygulanmadig) Tiirk olmayan Endeksler ile iliskili
Varantlar:
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(i) Varantlar ALIM Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullanim Fiyati] X Katsay1 x Nihai Doviz Kuru; veya

(ii) Varantlar SATIM Varantlari ise:
Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag1 Fiyati] X Katsay1 X Nihai D6viz Kuru
Getiri Odemesine Iliskin A¢tklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi
Fiyatimin (Katsayt ile carpilan) Kullamim Fiyatini asan kismina (varsa) esit
olacakuir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim
Fiyatimin (Katsayi ile ¢arpilan) Uzlasi Fiyatini asan kismina (varsa) esit
olacaktir.

Ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalart de Varantlarin degerini
etkileyecektir.

"Doviz Kuru™ Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagin Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi
Uzlas1 Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlas1 Para Birimine déniistiiriilmesinde kullanilan,
Hesaplama Kurulusu tarafindan Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda belirtilen Tlgili
Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gecerli doviz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

"Nihai Doviz Kuru'' Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
"Uzlas1 Para Birimi" Tiirk Lirasm (“TL”) ifade eder;
"Nihai Uzlas1 Fiyat1" Degerleme Tarihindeki Uzlas1 Fiyatini ifade eder;

"Uzlas1 Fiyat1" her bir Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda Birimler belirtiliyor ise
her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2’de yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde
atif yapildigi iizere:

0] tek bir Endeks ile iliskili Endeks Varantlari durumunda, ilgili Uzlasi Fiyat1 Tarihinde, isbu
Ek 2 hiikiimlerine tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif yapildig: {izere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir tutari
((Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile ayn1 esasa dayali parasal bir deger olarak
addedilecek olan) ifade eder;
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(c) (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigi) Tiirk olmayan Endeksler ile iliskili Varantlar

M Varantlar ALIM Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullanim Fiyati] X Katsay1 X Nihai Doviz Kuru; veya

(i) Varantlar SATIM Varantlari ise:
Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag1 Fiyati] x Katsay1 X Nihai D6viz Kuru
Getiri Odemesine Iliskin A¢tklama

Alm Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi
Fiyatimin (Nihai Déviz Kuru ve Katsayr ile ¢arpilan) Kullamm Fiyatini asan
kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamim
Fiyatimin (Nihai Doviz Kuru ve Katsayi ile ¢arpilan) Uzlasi Fiyatini agan kismina
(varsa) esit olacaktir.

[lgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin degerini
etkileyecektir.

"Déviz Kuru" Nakit Uzlagi Tutarmin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagmn Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi
Uzlag1 Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine doniistiiriilmesinde kullanilan,
Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi Uzlasi Fiyatinin yayinlanacak oldugu zamanda ilgili Sermaye
Piyasas1 Araci Notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz kuruna referans yoluyla
belirlenen oran olan gecerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili
doviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari
acidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

"Nihai Doviz Kuru' Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
""Uzlas1 Para Birimi'' Tiirk Lirasim (“TL”) ifade eder;
"Nihai Uzlas1 Fiyati" Degerleme Tarihindeki Uzlas1 Fiyatimi ifade eder;

"Uzlas1 Fiyat1” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda
Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2’de yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla:

Q) tek bir Endeks ile iliskili Endeks Varantlar1 durumunda, ilgili Uzlas1 Fiyati Tarihinde
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgili Mevcut Borsada Islem Géren
Sozlesmenin Resmi Uzlast Fiyatina esit ((Varantlar durumunda) Kullanim Fiyat1 ile ayni
para birimindeki parasal bir deger olarak addedilecek olan) bir tutar: ifade eder;

"Resmi Uzlasi Fiyati" ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagl takas kurulusu tarafindan
yayinlanan ilgili Borsada Islem Goren Sozlesmeye iliskin (ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsas1 veya ona
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bagl takas kurulusunun kurallar1 kapsaminda nasil tanimlaniyor olursa olsun) olan ve Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyatini ifade eder.

(d) Paylar ile iliskili Varantlar:

(i) Varantlar ALIM Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullanim Fiyati] X Katsay1 x Nihai Doviz Kuru; veya

(ii) Varantlar SATIM Varantlari ise:
Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag1 Fiyati] X Katsay1 x Nihai D6viz Kuru
Getiri Odemesine Iliskin A¢iklama

Alim Varantlari durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast
Fiyatimin (Nihai Doviz Kuru ve Katsayt ile ¢arpilan) Kullamim Fiyatimi asan
kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim
Fiyatimin (Nihai Doviz Kuru ve Katsayr ile ¢arpilan) Uzlasi Fiyatini agan kismina
(varsa) esit olacaktir.

Ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini
etkileyecektir. Hedef Para Biriminin Uzlast Para Birimine esit oldugu Varantlar
icin Nihai Déviz Kuru 1’e egittir.

"Doviz Kuru" Nakit Uzlagi Tutarmin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagin Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi
Uzlas1 Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlag1 Para Birimine doniistiiriilmesinde kullanilan,
Hesaplama Kurulusu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtilen Tlgili
Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli doviz kurunu ifade
eder. Bahsi gecen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

"Nihai Déviz Kuru' Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
""Uzlas1 Para Birimi'" Tiirk Lirasin1 (“TL”) ifade eder;
"Nihai Uzlas1 Fiyati" Degerleme Tarihindeki Uzlas1 Fiyatini ifade eder;
"Uzlas1 Fiyati"" her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda
Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, duruma gore, burada yer alan hiikiimlere tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif yapildig: {izere:

(i) tek bir Pay ile iliskili Pay Varantlari durumunda ilgili Uzlag1 Fiyat: Tarihinde s6z konusu

Pay i¢in ilgili Borsada kote edilen, ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda belirtildigi iizere,

resmi kapanis fiyatina esit bir meblag veya Hesaplama Kurulugunun kanaatine gore, s6z
konusu resmi kapanis fiyatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlas1 Fiyat1 Tarihinin
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bir Aksayan Giin olmamasi durumunda Hesaplama Kurulugunun Hesaplama Kurulusunun
takdirine bagh olarak yukaridaki fiyatlarin aritmetik ortalamasina veya Pay alim satimi ile
istigal eden (Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla finansal kurumun
kendisine sagladig1 piyasa kotasyonlari orta degerine dayali olarak veya Hesaplama
Kurulusunun kendi karar verecegi diger faktorlere dayali olarak Paya iligkin kapanis adil
piyasa alis ve kapanis adil piyasa satig fiyatinin aritmetik ortalamasina esit olarak
belirlenen bir meblag: ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina
belirlenecegi iizere, sz konusu meblag, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda bu sekilde
belirtildigi takdirde, Déviz Kuru {iizerinden Uzlas1 Para Birimine g¢evrilecektir ve sz
konusu doniistiiriilen meblag Uzlasi Fiyati olacaktir;

(e) Para Birimi ile iliskili Varantlar:

(i) Varantlar ALIM Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullanim Fiyati] X Katsay1 X Nihai Doviz Kuru;
veya

(i) Varantlar SATIM Varantlari ise:
Azami [0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag1 Fiyati] X Katsay1 X Nihai Déviz Kuru
Getiri Odemesine Iliskin A¢tklama

Alm Varantlari durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlag
Fiyatimin (Nihai Déviz Kuru ve Katsayt ile ¢arpilan) Kullamim Fiyatimi asan
kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamim
Fiyatimin (Nihai Doviz Kuru ve Katsayt ile ¢arpilan) Uzlas: Fiyatint asan kismina
(varsa) esit olacaktir.

[lgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin degerini
etkileyecektir. Hedef Para Biriminin Uzlasi Para Birimine esit oldugu Varantlar
icin Nihai Déviz Kuru 1’e esittir.

""Baz Para Birimi"* duruma goére, ABD Dolar1 (“USD”) veya Avro (“EUR”) veya Tiirk Liras1 (“TL”) veya
Isvigre Frang1 (“CHF”) veya Ingiliz Sterlini (“GBP”) veya Japon Yeni (“JPY”) veya [*]’yi ifade eder;

""Hedef Para Birimi'* duruma gore Avro (“EUR”) veya Tiirk Lirast (“TL”) veya ABD Dolar1 (“USD”) veya
Isvigre frang1 (“CHF”) veya Ingiliz Sterlini (*GBP”) veya Japon Yeni (“JPY”) veya []’yi ifade eder;

"Déviz Kuru' Nakit Uzlag1 Tutarinin belirlenmesi amaci i¢in ilgili Hedef Para Biriminden (bir birim Hedef
Para Biriminin donistiiriilebilecegi Uzlagi Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlas1 Para
Birimine doniisiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati ile yaklagik 14.00°da
www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenecegi lizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen oran olan
gecerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili
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piyasa uygulamasimi dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

"Nihai Doviz Kuru" Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;

~_nn

"Fiyat Kaynag1"' Bloomberg’i ifade eder;

""Uzlas1 Para Birimi'" Tiirk Lirasim (“TL”) ifade eder;
""Nihai Uzlas1 Fiyati" Degerleme Tarihindeki Uzlas1 Fiyatini ifade eder;

"Uzlas1 Fiyat1” bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlasi Para Birimi ile ilgili olarak ve agagida yer alan Madde
4.2.4.5.2 “bir Aksama Olayinin Sonuglari”na tabi olmak kaydiyla, s6z konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine ¢evrilmesi i¢in Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Uzlag1 Fiyati Tarihinde Frankfurt saati
ile yaklagik 14.00’te  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings adresine (veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenecegi tizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla
belirlenen orana esit olan tutari; veya s6z konusu oranin mevcut olmamasi halinde, (Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen) bir doviz piyasasinda (Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla sayida
lider dealer’in ilgili Uzlas1 Fiyati Tarihinde Degerleme Saatinde (yukarida belirtilen sekilde ifade edilen)
Hedef Para Birimi / Baz Para Birimi alis ve satis doviz kurlarinin (gerektigi takdirde dort ondalik hane
yuvarlanmak suretiyle (0,00005 yukar1 dogru yuvarlanir)) aritmetik ortalamasina atif yoluyla Hesaplama
Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutari ifade eder. Su kadar ki, ilgili déviz kurunun iki veya daha
fazla sayida doviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlas1 Fiyati Hesaplama Kurulusu tarafindan bu tiir her bir
doviz kuruna dayali olarak iyi niyetle ve makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir.

0] Emtia ile iliskili Varantlar:

(i) Varantlar ALIM Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullanim Fiyati] X Katsay1 X Nihai Doviz Kuru;
veya

(i) Varantlar SATIM Varantlari ise:
Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag1 Fiyat1] X Katsay1 x Nihai D6viz Kuru
Getiri Odemesine Iliskin Aciklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi
Fiyatimin (Nihai Déviz Kuru ve Katsayt ile ¢arpilan) Kullamim Fiyatimi asan
kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim
Fiyatimin (Nihai Doviz Kuru ve Katsayi ile ¢carpilan) Uzlasi Fiyatini asan kismina
(varsa) esit olacaktir.

Ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin degerini
etkileyecektir.
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"Emtia Referans Fiyat1'' asagidaki anlami ifade eder:
- Giimiis ile ilgili olarak (""LBMA Giimiis Fiyati'"):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gerceklestirmek icin yetkilendirilmis bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi
(“LBMA”) iiyesi vasitastyla Londra’da teslim edilmek {izere, Giimisiin her bir troy onsu i¢in, LBMA ile akdedilmis
bir s6zlesme uyarinca bagimsiz hizmet saglayicisi/saglayicilar: tarafindan hesaplandigi ve uygulandig: haliyle, ABD
Dolart cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynag1”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin
goriintiilendigi www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan o giinkii Londra Giimiis fiyat1 olacaktir.

- Altin ile ilgili olarak (""LBMA Altin Fiyati PM""):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi
(“LBMA”) iiyesi vasitasiyla Londra’da teslim edilmek iizere, Altinin her bir troy onsu i¢in, LBMA ile akdedilmis bir
sozlesme uyarinca bagimsiz hizmet saglayicisi/saglayicilari tarafindan hesaplandigir ve uygulandigt haliyle, ABD
Dolar cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynag1”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin
goriintillendigi www.Ibma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o giiniin 6gleden sonrasina ait Londra
Altin fiyati olacaktir.

“Déviz Kuru'' Nakit Uzlas1 Tutarinin belirlenmesi amaci i¢in Dayanak Varlik/Gostergenin Para Biriminden
(bir birim Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiriilebilecegi Uzlag1 Para Birimi birim sayis
cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine doniisiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda goriinen spot
doviz kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan gegerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen kaynagin mevcut
olmamasi halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan
iyi niyetli ve ticari agcidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigli kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

""Nihai Déviz Kuru'' Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;

"Fiyat Kaynag'' Londra Kiilge Piyasasi Birligini (LBMA) ifade eder;

"flgili Fiyat" herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans Fiyati i¢in o giin
icin tespit edilen, Emtia Varantlarina iligskin gegerli bu sartlarda ve ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda
ongoriilen sekilde hesaplanan, Emtia Referans Fiyati i¢in o giine iligskin olarak tespit edilen, her bir Emtia
birimine iligkin fiyat olarak ifade edilen fiyati ifade eder;

""Uzlas1 Para Birimi'' Tiirk Lirasim (“TL”) ifade eder;

"Nihai Uzlag1 Fiyati1"" Nihai Uzlas1 Tarihinde gegerli Uzlas1 Fiyatini ifade eder;

""Uzlap Fiyat1"" yalnizca Emtia Varantlar1 bakimindan ilgili Fiyat: ifade eder;

) Emtia ile iliskili Varantlar:

Q) Varantlar ALIM Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati — Kullanim Fiyati] X Katsay1 x Nihai Déviz Kuru;
veya
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(ii) Varantlar SATIM Varantlari ise:
Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag1 Fiyati] X Katsay1 X Nihai D6viz Kuru
Getiri Odemesine Iliskin A¢tklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi
Fiyatimin (Nihai Doviz Kuru ve Katsayt ile ¢arpilan) Kullamm Fiyatini asan
kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanmim
Fiyatimin (Nihai Doviz Kuru ve Katsayi ile ¢arpilan) Uzlasi Fiyatini agan kismina
(varsa) esit olacaktir.

Ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin degerini
etkileyecektir.

""Emtia Referans Fiyat1"' asagidakileri ifade eder:

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem so6zlesmesinin (asagida tamimlandigi tizere) Teslim Tarihine iliskin olarak, her bir
Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag: tarafindan agiklandigi haliyle varil basina ABD Dolar1 cinsinden
ifade edilen, uzlasi fiyati1 (“Belirlenen Fiyat”) i¢in Intercontinental Exchange (“ICE”, “Borsa” ve “Fiyat
Kaynag@1”) brent karma hafif ham petrol;

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sozlesmesinin (asagida tanimlandigt iizere) Teslim Tarihine iliskin olarak, her bir
Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynagi tarafindan agiklandigi haliyle, varil basina ABD Dolari cinsinden
ifade edilen, uzlas1 fiyat1 (“Belirlenen Fiyat”) icin New York Mercantile Exchange’de ("NYMEX",
"Borsa" ve "Fiyat Kaynag1") Bat1 Teksas Orta Diizey hafif tatli ham petrol.

"Teslim Tarihi" Sermaye Piyasasi Aract Notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

"Doviz Kuru" Nakit Uzlas1 Tutarinin belirlenmesi amaci igin Dayanak Varlik/Gostergenin Para
Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi Uzlag1 Para
Birimi birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine doniisiimde kullanilan,
Hesaplama Kurulusu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen lgili Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan
gecerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili doviz kuru,
ilgili piyasa uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari
acidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans
yoluyla belirlenebilir:

"Nihai Doviz Kuru" Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
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~ 1

"Fiyat Kaynag1" Brent Ham Petrol i¢in Intercontinental Exchange’i (ICE), WTI Ham Petrol i¢in
New York Mercantile Exchange’i (NYMEX) ifade eder;

"Tlgili Fiyat" herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans Fiyati
icin o gilin i¢in tespit edilen, Emtia Varantlarina iligkin gecerli bu sartlarda ve ilgili Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notunda 6ngoriilen sekilde hesaplanan, her bir Emtia birimine iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat1 ifade eder;

"Uzlas1 Para Birimi" Tiirk Lirasini (TL) ifade eder;

"Nihai Uzlas1 Fiyati" Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlas1 Fiyatini ifade eder;

4.2. Dayanak Varhga/Gostergeve iliskin bilgiler

4.2.1. Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varh@n/gostergenin  son [Dayanak Varlik/Gostergenin Isleme Koyma Fiyati i¢in bu Sermaye
referans fiyati veya isleme koyma fiyat1 Piyasasi Aract Notunda “EKLER” baglig1 altinda yer alan Ek —2°ye]
bakiniz.

b) Nakavt ozellikli yatirnm Kkurulusu [YOKTUR
varantlarinda/sertifikalarinda bariyerin
degeri

c) Iskontolu yatirim kKurulusu [YOKTUR
sertifikalarinda Dayanak
Varhigin/Gostergenin azami degeri

4.2.2. Dayanak Varhgin/Géstergenin tiirii ve Dayanak Varhk/Gostergeve iliskin detayh bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa fiyatimn yatirnm Kkurulusu
varantinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve
gecmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Varlik/Gdostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul un www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Varlik/Gostergenin oynakligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

DAX, EuroStoxx 50 Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansina
iliskin bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakligi
hakkinda bilgi i¢cin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
veri saglayicilarina bagvurunuz.

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve
gecmis performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya aciklanmasma iligkin esaslar S&P’nin www.spindices.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
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edilebilir. Dayanak Gosterge/Varligin oynakligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Nasdaq 100 Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansina iliskin
bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin
esaslar Nasdaq’in www.nasdaq.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gdsterge/Varligin
oynaklig1 hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/JPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD, USD/JPY gibi doviz
kurlarina dayali varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varligin gegmisi, gegmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi
yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmeleri ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik / Gostergenin ge¢misi ve ge¢mis
performans1 hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tath Ham Petrol Vadeli islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar icin, Dayanak Varlik /
Gostergenin gecmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar NYMEX www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Gilimiis ve Altin ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Gostergenin ge¢misi ve gecmis performansi hakkinda
bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Londra
Kiilge Piyasasi Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve
ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihrag¢isinin unvani ile ISIN kodu

- Borsa Istanbul (BIAS)
Dayanak Varhgin Ihracgisinin Unvam Kodu ISIN Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK91N6
Arcelik AS ARCLK TRAARCLK91H5
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlesik Magazalar AS BIMAS TREBIMMO00018
Dogan Sirketler Grubu Holding AS DOHOL TRADOHOL91Q8
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
AS EKGYO TREEGYO000017
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Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankasi AS GARAN TRAGARAN9IN1
Tirkiye Halk Bankasi AS HALKB TRETHALO00019
Tiirkiye Is Bankasi AS ISCTR TRAISCTR91N2
KOC Holding AS KCHOL TRAKCHOL91Q8
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri AS | KOZAA TREKOZA00014
Koza Altin Isletmeleri AS KOZAL TREKOALO00014
Kardemir Karabuk Demir Celik Sanayi ve

Ticaret AS KRDMD TRAKRDMR91G7
Petkim Petrokimya Holding AS PETKM TRAPETKM91EQ
Pegasus Hava Tasimaciligi AS PGSUS TREPEGS00016
Haci Omer Sabanci Holding AS SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi AS SASA TRASASAW9I1E4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS SISE TRASISEW91Q3
Tiirkcell Iletisim Hizmetleri AS TCELL TRATCELL91IM1
Tiirk Hava Yollari AO THYAO TRATHYAO91M5
Tofas Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirk Telekomunikasyon AS TTKOM TRETTLKO00013
Tupras Tiirkiye Petrol Rafinerileri AS TUPRS TRATUPRS91ES8
Vakifbank - VAKBN VAKBN TREVKFB00019
Yapi ve Kredi Bankasi AS YKBNK TRAYKBNK91N6
Aksa Enerji Uretim AS AKSEN TREAKSNO00011
Alarko Holding AS ALARK TRAALARK91Q0
Baskent Dogagaz Degitim Gayrimerkul [ gp 7 TREBSGZ00037
Borusan Yatirim ve Pazarlama AS BRYAT TRABRYAT91Q2
Enerjisa Enerji AS ENJSA TREENSAOQ00014
Ford Otomotiv Sanayi AS FROTO TRAOTOSNI1H6
Global Yatirim Holding AS GLYHO TRAGLMDE91R3
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Gubre Fabrikalari TAS GUBRF TRAGUBRF91E2
Hektas Ticaret TAS HEKTS TRAHEKTS91E4
Efel;izo,gasl Enerji Kaynaklari Arastirma ve IPEKE TRAIPMAT92D2
Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret AS KARSN TRAKARSN91H7
g;;:;?iﬁ??;i?d:sﬂﬁyel Iplik ve Kord Bezi KORDS TRAKORDS91B2
Migros Ticaret AS MRGOS TREMGTI00012
ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS ODAS TREODAS00014
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi AS OTKAR TRAOTKAR91H3
Petkim Petrokimya Holding AS PETKM TRAPETKM91EQ
Sekerbank TAS SKBNK TRASKBNK91N8
Sok Marketler SOKM TRESOKMO00022
TAV Havalimanlari Holding TAVHL TRETAVHO00018
Tekfen Holding AS TKFEN TRETKHO00012
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS TSKB TRATSKBW91NO
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS TTRAK TRETTRKO00010
Turkiye Sigorta AS TURSG TRAGUSGR9103
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS VESTL TRAVESTL91H6
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu

Apple Inc. AAPL US0378331005
Adobe Inc. ADBE US00724F1012
Applied Materials Inc. AMAT US0382221051
Advanced Micro Devices Inc. (AMD) AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067
Activision Blizzard Inc. ATVI US00507Vv1098
Boeing Co BA US0970231058
Berkshire Hathaway Inc.-B BRK-B US0846707026
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Caterpillar Inc. CAT US1491231015
salesforce.com Inc. CRM US79466L.3024
Chevron Corp CvX US1667641005
Dr. Horton Inc. DHI US23331A1097
Danaher Corp DHR US2358511028
Walt Disney Co DIS US2546871060
Electronic Arts Inc. EA US2855121099
Ebay Inc. EBAY US2786421030
Enphase Energy Inc. ENPH US29355A1079
Facebook Inc.-A FB US30303M1027
Fiserv Inc. FISV US3377381088
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K1079
Goldman Sachs Group Inc. GS US38141G1040
Home Depot Inc. HD US4370761029
Intel Corp INTC US4581401001
Intuit Inc. INTU US4612021034
Johnson & Johnson JNJ US4781601046
Mastercard Inc.-A MA US576360Q1040
Moderna Inc. MRNA US60770K1079
Microsoft Corp MSFT US5949181045
Micron Technology Inc. MU US5951121038
NextEra Energy Inc. NEE US65339F1012
Netflix Inc. NFLX US64110L1061
Nike Inc.-CI B NKE US6541061031
ServiceNow Inc. NOW US81762P1021
Netease Inc.-ADR NTES US64110W1027
NVIDIA Corp NVDA US67066G1040
Pfizer Inc. PFE US7170811035
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Procter & Gamble Co PG US7427181091
Plug Power Inc. PLUG US72919P2020
Peloton Interactive Inc. PTON US70614W1009
PayPal Holdings, Inc. PYPL US70450Y1038
Starbucks Corp SBUX US8552441094
Spotify Technology S.A. SPOT LU1778762911
Square Inc. SQ US8522341036
Thermo Fisher Scientific Inc. TMO US8835561023
Tesla Inc. TSLA US88160R1014
Trade Desk Inc.-A TTD US88339J1051
Twitter Inc. TWTR US90184L.1026
UnitedHealth Group Inc. UNH US91324P1021
Union Pacific Corp UNP US9078181081
Visa Inc.-A \ US92826C8394
Dayanak Varhik Borsa Kodu ISIN Kodu
Volkswagen AG VOWS3 DE0007664039
SAP SE SAP DE0007164600
Infineon Technologies AG IFX DE0006231004
Deutsche Telekom AG DTE DE0005557508
Bayer AG BAYN DEOOOBAY0017
Daimler AG DAI DE0007100000
Allianz SE ALV DE0008404005
Varta AG VAR1 DEOOOAOTGJ55
Deutsche Bank AG DBK DE0005140008
adidas AG ADS DEOOOALEWWWO
ASML Holding NV ASML NL0010273215
Deutsche Post AG DPW DE0005552004
thyssenkrupp AG TKA DE0007500001
Deutsche Lufthansa AG LHA DE0008232125
BASF SE BAS DEOOOBASF111
Covestro AG 1COV DE0006062144
RWE AG RWE DE0007037129
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE MC FR0000121014
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Siemens AG SIE DE0007236101
Linde PLC LIN IEO0BZ12WP82
Porsche Automobil Holding SE PAH3 DEOOOPAHO0038
E.ON SE EOAN DEOOOENAG999
Fresenius SE & Co KGaA FRE DEO0005785604
TUI AG TUIL DEOOOTUAGO000
Bayerische Motoren Werke AG BMW DE0005190003
Continental AG CON DE0005439004
Commerzbank AG CBK DE000CBK1001
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft

AG in Muenchen MUV2 DE0008430026
MTU Aero Engines AG MTX DEOOOAODYPTO
Airbus SE AIR NL0000235190
Delivery Hero SE DHER DEOOOA2E4K43
Nordex SE NDX1 DE000AOD6554
L'Oreal SA OR FR0000120321
HelloFresh SE HFG DE000A161408
Fraport AG Frankfurt Airport Services

Worldwide FRAG DE0005773303
Royal Dutch Shell PLC RDSA GB00B03MLX29
Adyen NV ADYEN NL0012969182
MorphoSys AG MOR DE0006632003
K+S AG SDF DEOOOKSAGB888
Zalando SE ZAL DEO00ZAL1111
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA FME DE0005785802
Siemens Energy AG ENR DEOOOENERGYO0
AIXTRON SE AIXA DEOOCAOWMPJ6
Sartorius AG SRT3 DE0007165631
HUGO BOSS AG BOSS DEOOOA1PHFF7
Nestle SA NESN CHO0038863350
Nokia Oyj NOKIA F10009000681
HeidelbergCement AG HEI DE0006047004
TeamViewer AG TMV DEOOOA2YN900
ProSiebenSat.1 Media SE PSM DEOOOPSM7770
Evotec SE EVT DE0005664809
Siemens Healthineers AG SHL DEOOOSHL1006
Novo Nordisk A/S NOVOB DK0060534915
Deutsche Boerse AG DB1 DE0005810055
ArcelorMittal SA MT LU1598757687
Vivendi SE VIV FR0000127771
BP PLC BP GB0007980591
Merck KGaA MRK DE0006599905
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c) Dayanak Gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrag¢l tarafindan olusturulmus olmasi
durumunda endeksin tanim ile endeksin ihrag¢1 tarafindan olusturulmadigi durumlarda endeksin kimin

tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Endeksin Adx

Endeksin Kimin Tarafindan
Olusturuldugu

Endekse iliskin Bilginin Nereden
Edinilebilecegi

Borsa Istanbul 30 Index

Borsa Istanbul A.S.

www.borsaistanbul.com

DAX® STOXX Ltd. WWww.gontigo.com
EuroStoxx 50 STOXX Ltd. WWw.gontigo.com
S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC www.spindices.com

Nasdag-100 ®

Nasdaq Inc.

WWW.nhasdag.com

Dow Jones Industrial Average®

S&P Dow Jones Indices LLC

www.spindices.com

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirhg ve
menkul kiymetlerin ihrac¢¢ilarimin unvanlari ile ISIN kodlar:

YOKTUR.

e) Dayanak varlik/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise konuya iliskin bilgi

Dayanak Varhk/Gosterge Adi

Referans Kaynak

Bilginin Nereden
Edinilebilecegi

ICE Benchmark

Altmn Administration Limited www.lbma.org.uk
ICE Benchmark
Gilimiis Administration Limited www.lbma.org.uk

NYMEX WTI Hafif Tatli Ham Petrol Vadeli

Islem Soézlesmesi

New York Mercantile
Exchange (NYMEX)

www.cmegroup.com

ICE Brent Ham Petrol Vadeli Islem

So6zlesmesi

(ICE)

Intercontinental Exchange

www.theice.com
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Bloomberg Index Services
USD/TRY Déviz Kuru Limited www.bloomberg.com

Bloomberg Index Services
EUR/USD D6viz Kuru Limited www.bloomberg.com

Bloomberg Index Services
EUR/TRY Déviz Kuru Limited www.bloomberg.com

Bloomberg Index Services
EUR/JPY Doviz Kuru Limited www.bloomberg.com

Bloomberg Index Services

EUR/CHF Déviz Kuru Limited www.bloomberg.com
Bloomberg Index Services

GBP/USD Déoviz Kuru Limited www.bloomberg.com
Bloomberg Index Services

EUR/GBP Déviz Kuru Limited www.bloomberg.com
Bloomberg Index Services

USD/JPY Déoviz Kuru Limited www.bloomberg.com

4.2.3. Dayanak Varhgy/Gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya odeme

dalgalanmalary/karisikliklarina neden olan olaylarin aciklanmasi

Ihragemin kendi kontrolii disindaki nedenlerden dolayr Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale geldigini veya
Ihragginin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin riskten korunma diizenlemelerini (hedging)
siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalligiin veya uygulanabilirliginin kalmadigin1 belirlemesi halinde Thracci
kendi takdirine bagli olarak ve yikiimliilik altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle
Varantlar1 zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Ihrager tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda Thraceu, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi lgiide, bu tiir her
bir Varantin sahibine hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumuna karsin Hesaplama Kurulusunun gergege uygun
degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile iligkili riskten korunma pozisyonlarini kapatmanin
Ihrager’ya maliyetinin diisiilmesi sonucunda kalan tutar1 ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endeks Varantlary, Pay Varantlarimin degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir

Hesaplama Kurulusunun tespitine gore (yerine goére Endeks Varantlarina iliskin Hiikiimler, Pay Varantlarina iliskin
Hiikiimler’de agiklandigi iizere) bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklesmis olmasi veya Endeks Varantlari, Pay
Varantlarinin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida
tanimlandig1 {izere bir “Aksayan Giin”) degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik /
gostergeye iligkin olarak herhangi bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler 6zellikle de Varantlarin Uzlag1 Tarihi
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buna bagli olarak ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi {izerinde olumsuz etkiye neden
olabilir.

Ilave Aksama Olaylarimin ve/veya Opsiyonel [lave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iliskili riskler

Ilave bir Aksama Olayinin gerceklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasas1 Aracit Notunda belirtilen herhangi bir Opsiyonel
lave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle Teslimin Gergeklesmemesi
durumuna bagli olanlar harig), her biri Madde 4.2.4.1°de (Ilave Aksama Olaylar ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylart)
tanimlandig1 tizere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve
likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatirimidan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde 6nemli olumsuz etkiye
neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endeks Varantlar: Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks Diizeltme Olayr”)
gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2.b’de (bir Endeks Hesaplamasinin Degismesi ve Durmast) daha ayrintili olarak
aciklandig iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks
Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarmn iptaline
yol acabilir. Endeks Varantlarina iliskin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve
likiditesi ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olaywin ardindan Pay Varantlarmna iliskin bir diizeltme Varant Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Pay Varantlar1 durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olaymin (Madde 4.2.4.3.2°de
(Potansiyel Diizeltme Olaylart) daha ayrintili olarak agiklandigi {izere) gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan
Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul bir sekilde hareket etmek suretiyle, s6z konusu
Potansiyel Diizeltme Olayinin Paylarin teorik degeri iizerinde sulandirici veya yogunlastirici bir etkiye sahip olup
olmadigint tespit edecek ve bdylece Varantlarin sartlarinda bahsi gecen sulandirici veya yogunlastirict etkiyi hesaba
katmak i¢in iyi niyetli ve ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun uygun gorebilecegi
diizeltmeyi yapacaktir (yalnizca ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing oranlar1 veya
likidite degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla). S6z konusu
diizeltme etkilenen Pay Varantlarinin degeri ve likiditesi lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan
elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Pay Varantlarina Iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir (Madde 4.2.4.3.3’te (Olaganiistii Olaylar) tammlandig1 lizere) Olaganiisti Olayin
gerceklesmesinin iizerine Pay Varantlarinin sartlar1 diizeltmeye tabi tutulabilir, Pay Varantlari bir biitiin halinde iptal
edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme
yapabilir.

Pay Varantlarina iligkin bir diizeltme etkilenen Pay Varantlarinin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Pay
Varantlarmin iptal edilmesi durumunda bir yatirimer ilgili geliri, genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iligkin
efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani {izerinden yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatirimi 6nemli
6l¢iide daha diisiik bir oran iizerinden gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatirimcilar ilgili sirada faydalanilabilir
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olan basgka yatirimlarin 15181nda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir
Olaganiistii Olayin gerceklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtia Varantlari ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayinin ger¢eklesmesi Varant Sahipleri iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir

Emtia Varantlarina iligkin degerlemenin yapilacagi bir tarihte (Madde 4.2.6.1°de (Piyasa Aksamast) tanimlandigi
tizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan
fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtia Varantlarina iligkin ilgili hesaplamalar1 yapabilir,
etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihragc1 Varantlar1 iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali séz konusu
Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri
tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Thrage1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlar1 erken feshedebilir. Boyle bir durumda
her bir Varant ile ilgili olarak Thracci varsa bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda diizenlenen sekilde belirlenen bir
tutart ddeyecektir. Yatirimcilar s6z konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gecerli olup olmadigi ve bunlarin
Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay1 veya ilgili bir Diizeltme Olayi teskil
ettigini anlamak i¢in bu Sermaye Piyasasi Aract Notunu gozden gecirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylar1 ve
diizeltmeler i¢in bu Sermaye Piyasasi Aract Notunda yer alan Madde 4.2.4’°e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat1 veya tutarimin tespitini

geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarinin 6denmesinde de gecikmeye neden olabilir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede vapilan fivat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin ihrac edilen yatirim
Kkurulusu varantini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar1

4.2.4.1. ilave Aksama Olaylar1 ve Opsivonel ilave Aksama Olaylar

(@) Tanimlar

"flave Aksama Olayr" ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda “Gegerli” ifadesi yer aliyor ise, Kanun
Degisikligi ve Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin Aksama, (ii) ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda
“Gegerli degil” ifadesi yer aliyor ise, Kanun Degisikligi ve Riskten Korunma Diizenlemesine iligkin
Aksamanin higbiri, (iii) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda “Kanun Degisikligi Varantlar bakimindan
gecerli degildir” ifadesi yer aliyor ise, Riskten Korunma Diizenlemesine iligkin Aksama ve (iv) ilgili Sermaye
Piyasasi Aract Notunda “Riskten Korunma Diizenlemesine iligkin Aksama Varantlar bakimindan gegerli
degildir” ifadesi yer aliyor ise Kanun Degisikligi anlamina gelir;"

"Yonetici/Karsilastirma Olay1"* Hesaplama Kurulusunun asagidakileri belirlemesi anlamina gelir:

(i) bir Karsilastirma Degisikligi veya Sonlandirma Olaymin gergeklestigi veya gerceklesecek
oldugunu;
(ii) her bir durumda Thrag¢1 veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulusun ilgili Karstlagtirma’y1

gegerli kanun veya yonetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili ytlikiimliiliiklerini yerine
getirmek icin kullanma iznine sahip olmamasi1 veya sahip olmayacak olmasina yol acacak sekilde,
ilgili bir Karsilastirma veya ilgili bir Karsilastirma’nin yoneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak
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herhangi bir yetkilendirme, tescil, tanima, tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile
kaydin ilgili yetkili kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya
elde edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri ¢evrilmis, askiya alinmig veya geri ¢ekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri cevrilecek, askiya alinacak veya geri ¢ekilecek oldugunu; veya

(iii) Ihragg1 veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantili olarak ilgili Karsilastirma’nin
kullammma devam etmenin ticari acidan makul olmadigini veya Ihracci veya Hesaplama
Kurulugunun, her bir durumda gegerli lisans kisitlamalar1 veya ilgili lisansin elde edilmesi veya
gegerliliginin siirdiiriilmesine iligkin maliyetteki degisiklikler sonucunda artmis bir maliyet ile
Karsilastigini veya karsilasacak oldugunu (simirlama olmaksizin Thraggi, Hesaplama Kurulusu veya
sair herhangi bir kurulusun Varantlar ihra¢ etmek veya Varantlara iliskin ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek igin gecerli bir lisansa sahip olmasinin gerektigi ve herhangi bir nedenle s6z konusu
lisansin elde edilemedigi, yenilenmedigi veya iptal edildigi veya s6z konusu lisansin elde edilmesi
veya yenilenmesine iligkin maliyette onemli degisikligin s6z konusu oldugu durumlar dahil);

"Karsilastirma" tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere, BMR’de tamimlanan bir
Karsilastirma olan ve Varantlar kapsaminda 6denecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin veya
Varantlarin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger, seviye veya orani
ifade eder;

"Karsilastirma Degisikligi veya Sonlandirma Olay1" Karsilastirma ile ilgili olarak, asagidakilerden
herhangi birinin gergeklemis veya gerceklesecek olmasini ifade eder:

(i) s6z konusu Karsilastirma’ta 6nemli herhangi bir degisiklik; veya
(i) s6z konusu Kargilastirma’mn temininde daimi veya siiresiz iptal veya
sonlandirma;

"BMR" AB Karsilagtirma Yonetmeligini (2016/1011 sayili (AB) Yonetmeligi) ifade eder;
"Kanun Degisikligi"" Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra (a) ilgili herhangi bir kanun veya
yonetmeligin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle (sinirlama olmaksizin herhangi bir
vergi yasasi, 6deme giicii veya sermaye gerekliligi ile ilgili olanlar dahil) veya (b) yetkili herhangi bir
mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan herhangi bir kanun veya
yonetmeligin yaymlanmasi veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma seklindeki degisiklikler (bir vergi
veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum tarafindan yapilan islemler dahil) veya birden fazla
kez gerceklesmesi durumunda bunlarin birlesik etkisi nedeniyle, Ihragcinin, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle, kendisinin ve Bagli Kuruluslarinin (Endeks Varantlari durumunda) bir
Endeks ile iligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Pay Varantlart durumunda) bir Paya
iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtia Varantlar1 durumunda) Emtiaya iligkin
ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her biri bir “Riskten Korunma”) sahip olmasi, bunu iktisap
etmesi veya elden ¢ikarmasmin yasa disi hale geldigini tespit etmesi; veya kendisinin veya Bagh
Kuruluglarindan herhangi birinin ihra¢ halindeki Varantlarin siirdiiriilmesi ile ilgili olarak veya Sermaye
Piyasas1 Aract Notunda Hedge Siirdiirme Maliyetinin gegerli olmadig1 belirtiliyor olmadik¢a herhangi bir
Hedge’in elde bulundurulmasi, devralinmasi veya elden ¢ikarilmasinda (sinirlama olmaksizin herhangi bir
vergi, 6deme giicii, diizenleyici gereklilikler veya sermaye gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) 6nemli 6l¢iide
artmig bir maliyete maruz kalacak olduklarini tespit etmesi anlamina gelir;

"Para Birimi Olayr" Islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra (a) herhangi bir Kamu Kurumunun
herhangi bir uygulanabilir kanunu, kurali, yonetmeligi, karari, emri, direktifi veya kararnamesinin kabulii
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veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya sair sekilde, Thrag¢1 veya Bagl Kuruluslar igin
Endeks, Paylar veya Bor¢ Senetlerinin veya Endeks, Paylar veya Bor¢ Senetleri ile iligkili opsiyon veya
vadeli islem s6zlesmelerinin veya diger hedging diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (“Yerel Para
Birimi”) (Varantlar tahtinda Thragci’min yiikiimliiliiklerinin riskten korunmasi amaglari i¢in) Uzlas1 Para
Birimine doniigtiirmenin veya Yerel Para Birimi veya Uzlag1 Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya
Borg Senetlerinin veya sirasiyla Endeks veya Paylar ile iliskili opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinin
islem gormekte oldugu iilkenin diginda bozdurulmasi veya kaynak iilkeye geri gonderilmesinin veya (b)
Hesaplama Kurulusu i¢in Varantlar kapsaminda 6denmek iizere Yerel Para Biriminin Uzlas1 Para Birimine
doniistiirtilebilecek oldugu bir orani veya (Hesaplama Kurulusunun tespitinde) ticari agidan makul bir oran
belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykir1 veya olanaksiz hale gelmis olmasi anlamina gelir;

"Olaganiistii Harici Olay” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra ihragci’min Varantlar
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ifasinin asagidakiler nedeniyle engellendigi veya onemli dlgiide aksadig:
veya geciktigi anlamina gelir:

(i) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir islemi (bir Piyasa Aksama Olay1 disinda),
kanunu, kural, yonetmeligi, hilkmii, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya 6nemli
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

(i) i¢ savas, karmasa, askeri harekat, ¢calkanti, siyasi bagkaldiri, herhangi tiirde bir ter6r eylemi,
isyan, sokak gosterisi ve/veya protesto veya soz konusu tarafin kontrolii disinda baska
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmast;
veya

(iii) herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gergeklestirilen veya gergeklestirilecegi tehdit
edilen, Thracci veya Baglh Kuruluslarim, Yerel Para Birimi iilkesindeki varliklarinin
tamami1 veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulagtirma,
miisadere, el koyma, devletlestirme veya sair iglem.

"FX Uzlagi Aksama Olayr" Nakit Uzlasi Meblaginin, planlanmig Uzlagi Tarihinde veya sair bir 6deme
tarihinde Uzlas1 Para Biriminde 6denmesini yasa dis1, olanaksiz veya sair sekilde uygulanamaz hale getiren
bir olayin gerceklesmesi anlamina gelir;

"Kamu Kurumu' herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger siyasi alt
birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlik, vergi ile ilgili, para, doviz ile ilgili veya sair bir kurum,
mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hiikiimete ait veya hiikiimet ile ilgili yasama ile ilgili, yarg ile
ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gorevler yiiriiten sair bir kurulusu ifade eder;

"Riskten Korunma Aksamasi” Thracci ve/veya Bagl Kuruluslarmin ticari agidan makul her tiirlii gabay1
sarf etmesine ragmen () hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak i¢in
gerekli addettigi islem(ler) veya varlik(lar)1 veya vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerini devralamamasi,
tesis edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, siirdiirememesi, tasfiye edememesi veya elden
cikaramamasi anlamna gelir (Thraggr’nin Varantlar1 ihraci ve Varantlar ile ilgili yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesine iligkin olarak para birimi riski dahil) veya (b) bu tiir islem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya
opsiyon sozlesmeleri veya Varantlar ile iliskili diger riskten koruma pozisyonlarinin gelirlerini serbestce
paraya doniistiirememesi, tahsil edememesi, havale yoluyla gonderememesi, teslim alamamasi, kaynak
iilkeye geri gobnderememesi veya transfer edememesi anlamina gelir;

"Riskten Korunma Paylari” Ihraggi ve/veya Bagh Kuruluslarinin Varantlar ile ilgili yiikiimliiliiklerini
iistlenmeleri ve bunlar1 yerine getirmelerine iliskin 6zkaynak veya diger fiyat riskini hedge etmek igin gerekli
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addettikleri, (Endeks Varantlari durumunda) bir Endeksi olusturan bilesenlerin sayis1 veya (Pay Varantlari
durumunda) Pay sayis1 anlamin gelir;

"Artmus Riskten Korunma Maliyeti'" ihracci ve/veya Bagli Kuruluslarinin (a) Varantlarin ihraci ve
Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin yetirilmesi sirasinda Thragci’nin piyasa riskini (simirlama
olmaksizin hisse senedi fiyat riski, doviz kuru riski ve faiz riski dahil) riskten korunmak i¢in gerekli gordigii,
(Emtia Varantlar1 durumunda), herhangi bir Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilegenine
iliskin olarak herhangi bir islem veya varlik veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmesini veya bir Ozel
Endeks ile iligkili Endeks Varantlarina iligkin olarak Endeks ile iligkili riskten korunma pozisyonlarini veya
herhangi bir Bor¢ Varantina iligkin olarak bir Bor¢ Senedi ile iligkili ilgili hedge pozisyonlarini satin almak,
tesis etmek, yeniden tesis etmek, ikame etmek, siirdiirmek, tasfiye etmek riskten korunma elden ¢ikarmak
(b) s6z konusu islem(ler) veya varlik(lar)dan veya s6z konusu vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerinden
elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iliskili Endeks Varantlarina iliskin olarak bir Endeks ile iliskili
ilgili riskten korunma pozisyonlarin1 veya Bor¢ Varanti durumunda bir Borg Senedi ile iligkili ilgili riskten
korunma pozisyonlarini paraya gevirmek, tahsil etmek veya havale etmek igin (Islem Tarihinde mevcut olan
sartlar ile karsilastirildiginda) onemli Sl¢lide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya iicrete (aracilik
komisyonlar1 hari¢) maruz kalacak oldugu anlamina gelir; su kadar ki, maruz kalinan bu tiir 6nemli 6l¢iide
artmis meblaga yalnizca fhracci ve/veya Bagh Kuruluslarimin kredi itibarinin bozulmasi nedeniyle maruz
kalinmis oldugu durumlarda bu tiir artmis maliyetler Artmis Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

"Artan Odiing Pay Maliyeti" Thragc1 ve/veya Bagh Kuruluslarinin (Endeks Varantlari durumunda) bir
Endeksi olusturan bilesen menkul kiymetleri veya (Pay Varantlar1 durumunda) herhangi bir Pay1 &diing
almak icin Baslangictaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha yiiksek bir orana maruz kalacak olduklari
anlamina gelir;

"Baslangictaki Odiing Pay Oram" (Endeks Varantlari durumunda) bir Endeksi olusturan bir bilesen
menkul kiymet veya (Pay Varantlari durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notunda s6z konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak belirtilen baslangigtaki 6diing
pay oranini ifade eder;

"Odeme Aczi Basvurusu' bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulus veya tesekkiil iilkesinde veya
merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu iilkede bir diizenleyici kurum, denetleme kurumu veya kendisi
tizerinde birincil derecede 6deme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile ilgili veya diizenleyici yetkiye sahip benzer
bir gorevli nezdinde 6deme aczi veya iflas karar1 veya herhangi bir iflas veya 6deme aczi kanunu veya
alacaklilarin haklarini etkileyen benzer bir kanun kapsaminda sair bir ¢are elde etmeyi amaglayan bir islem
baslatmis oldugu veya kendisine kars1 bu tiir bir kurum tarafindan bu tiir bir igslem baslatilmis oldugu veya
bu tiir islemin baslatilmasina muvafakat verdigi veya kendisi veya bu tiir bir diizenleyici, denetleyici kurum
veya benzer gorevli tarafindan kendisinin tasfiyesi veya infisah1 konusunda bir dilekge sunuldugu veya bu
tiir bir dilekgeye muvafakat verdigi anlamina gelir (alacaklilar tarafindan baglatilan islemler veya sunulan
dilekgeler ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadigi durumlar bir
Odeme Aczi Basvurusu olarak addedilmeyecektir);

""Yasal Yetki Olay1" Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra; Thragcinin

(1) Varantlar kapsamindaki; veya

(i1) Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iliskin (sinirlama
olmaksizin Thragc1 ve/veya Bagl Kuruluslari tarafindan Varantlari miinferit olarak veya portfdy
esasina dayali olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet pozisyonunun,
para birimi pozisyonu, 6diing pay islemleri, tiirev pozisyonu, emtia pozisyonunun veya diger araglar
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veya diizenlemelerin (nasil tanimlanirsa tanimlansin) satin alinmasi, satilmasi veya akdedilmesi
veya elde tutulmasi dahil),

veya bunlari yapmanin maliyetinin (iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama
Kurulusunun tespitine gore) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin mevcut veya gelecekteki
kanun, kural, yonetmelik, karar, emir, yorumlama, direktif veya kararnamelerindeki kisitlama veya sinirlama
kapsaminda 6nemli dlgiide artmis olacak oldugu anlamina gelir.

"Pay Senedi Odiing Kaybr” ihragci ve/veya Bagli Kuruluslarmin, ticari agidan makul gabay:
gbstermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranima esit veya sz konusu oranin altinda bir oran
tizerinden Riskten Korunma Paylarina esit bir miktarda (Endeks Varantlari durumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Pay Varantlari durumunda) herhangi bir Pay1 6diing alamiyor
olmasi (veya bu tiir bir 6diincii siirdiiremiyor olmasi) anlamina gelir;

""Azami Pay Senedi Odiing Oram" (Endeks Varantlari durumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir
bilesen menkul kiymet veya (Pay Varantlar1 durumunda) herhangi bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oramni ifade eder;

""Opsiyonel ilave Aksama Olayr” her bir durumda ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtildigi
takdirde Yénetici / Karsilagtirma Olayz, Iptal Olay1, Para Birimi Olay1, Likidite Yetersizligi Nedeniyle Teslim
Gergeklestirilememesi, Olaganiistii Harici Olay, Artmus Riskten Korunma Maliyeti, Artmis Pay Senedi
Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay1 anlamina gelir;

"Korumali Tutar" ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda bu sekilde belirtilen tutar1 ifade eder;

""Zarar Durdurma Olay1™ bir Pay ile ilgili olarak s6z konusu Pay igin Aksayan Giin olmayan herhangi bir
Planlanmis Islem Giiniinde Planlannmus Kapamis Saatinde ilgili Borsada kote edildigi haliyle herhangi bir
Paym fiyatinin, Islem Giiniinde veya Islem Giiniinden sonra, tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendigi iizere, s6z konusu Paym Isleme Koyma Fiyatinin veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci1 Notunda
herhangi bir Isleme Koyma Fiyat1 belirtilmis olmadig1 takdirde sdz konusu Pay icin ilgili Sermaye Piyasast
Araci1 Notunda Kargilagtirma olarak verilen fiyatin yiizde 5’inden veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci1 Notunda
belirtilen ylizde oranindan daha azi1 oldugunu ifade eder; ve

""[slem Tarihi" ilgili Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen anlami ifade eder.

Ilgili Sermaye Piyasas1 Notunda Ilave Aksama Olaylarmin gegerli oldugunun belirtiliyor olmas1 ve bir Ilave
Aksama Olayinin ve/veya bir Opsiyonel ilave Aksama Olaymin gergeklesmesi halinde ihrage1 kendi mutlak
takdirine bagli olarak duruma gore agagidaki (a) veya (b) paragrafinda agiklanan iglemleri gergeklestirebilir:

@ Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye
Piyasas1 Notundaki diger hiikiim ve sartlarda, Ilave Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel Aksama
Olaym dikkate almak iizere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak takdirine bagli olarak
belirlemesini  ve ilgili diizeltmenin yiiriirlik tarihini belirlemesini isteyebilir.  Bir
Yonetici/Kargilagtirma Olayr durumunda, s6z konusu diizeltme (a) bir veya daha fazla sayida
tadilden olusabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gergeklestirilebilir, (b) Varantlara iligkin
riskten korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kosula atif yoluyla belirlenebilir ve
(c) smirlama olmaksizin miiteakiben gecerli olacak Karsilastirma(lar)in secilmesini ve ilgili
Sermaye Piyasast Aract Notunun hiikiim ve sartlarinda ilgili diizeltmelerin yapilmasini igerebilir
(gegerli oldugunda miiteakip Karsilagtirma(lar)in bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesinin
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ve birden fazla bu tiir miiteakip Karsilagtirma durumunda miiteakip Karsilagtirmalar arasinda risk
tahsisi icin karsilik ayrilmasimin ihrager acisindan neden oldugu maliyet artisini yansitmak igin
yapilan diizeltmeler de dahildir;

(b) Varantlar durumunda, Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarimca Varant Sahiplerine bildirim géndermek
suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi durumunda, Thrag¢1 duruma
gore her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant icin veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci
Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her bir Varant Sahibine, Ilave Aksama Olayin
ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olayini dikkate almak suretiyle, duruma gore bir Varant veya bir
Birimin gergege uygun piyasa degerine esit olacak bir meblag eksi dayanak iligkili riskten korunma
diizenlemelerini tasfiye etmenin Thragci ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyeti (ilgili Sermaye
Piyasas1 Araci Notunda aksi belirtilmedigi siirece) art1 gegerli ve halihazirda 6denmis ise, Kullanim
Fiyatin1 (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak belirlenmek
kaydiyla) 6deyecektir. Odemeler Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktir;

Bir ilave bir Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olaymnin gerceklesmesi iizerine, Hesaplama
Kurulusu yukaridaki hiikiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en
kisa zaman iginde Thracci’ya bildirecektir ve Ihrage1 duruma gore Ilave Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel
Ilave Aksama Olayinin gerceklestigini belirtmek, bunlara iliskin ayrintilar ve bunlarla ilgili olarak atilmasi
gereken adimlart belirtmek suretiyle Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine en kisa siire
i¢cinde bildirimde bulunacaktir.

Endeks Varantlar ile ilgili hiikiimler
Piyasa Aksamasi
"Piyasa Aksama Olay1'":
(@) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak asagidakilerin ortaya ¢ikmasi veya
mevcudiyeti:

(A) s0z konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak s6z konusu Bilesen Menkul
Kiymetin esasen islem gormekte oldugu Borsaya iligkin ilgili Degerleme Saatinde
sona eren bir saatlik siire i¢ginde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun
onemli oldugunu tespit ettigi bir Islem Aksamasi;

(B) s0z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak s6z konusu Bilesen Menkul
Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili Degerleme Saatinde
sona eren bir saatlik siire i¢cinde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun

onemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamasi; veya

© s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin bir Erken Kapanis; ve
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(i) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iligkin olarak, s6z konusu Endeks seviyesinin yiizde 20
veya daha fazlasii olusturacak sekilde gerceklesen veya mevcut olan bir islem Aksamasi,
bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapanisa konu olan tiim Bilesen Menkul Kiymetlerin
toplami; veya

(iii) s6z konusu Endeks ile iliskili vadeli islem s6zlesmeleri veya opsiyon sozlesmeleri ile ilgili
olarak; her bir durumda s6z konusu vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerine iligkin
olarak, her bir durumda iliskili Borsaya iliskin ilgili Degerleme Saatinde sona eren bir
saatlik siire i¢cinde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit
ettigi bir (A) bir Islem Aksamasi veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken
Kapanisin gerceklesmesi veya mevcut olmas.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili
olarak bir Piyasa Aksama Olaymin mevcut olup olmadiginin belirlenmesi amaci i¢in o sirada s6z
konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak bir Piyasa Aksama Olayinin ger¢eklesmesi halinde
o Bilesen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptig ilgili yiizde katkist (x) s6z konusu
Endeksin seviyesinin soz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile iligkilendirilebilir olan kisminin (y) s6z
konusu Endeksin genel seviyesi ile karsilastirilmasina (her bir durumda piyasa “acilis verileri’nin
bir pargasi olarak Endeks Sponsoru tarafindan yaymlanan resmi acilis agirliklart kullanilmak
suretiyle) dayal1 olacaktir; ve

Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme Saatinde
sona eren bir saatlik siire i¢cinde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun 6nemli oldugunu
tespit ettigi (i) bir islem Aksamasi, (i) bir Borsa Aksamasinin; veya (iii) bir Erken Kapanmigin
gergeklesmesi veya mevcut olmasi. S6zkonusu Endeks ile iligkili olarak herhangi bir zamanda bir
Piyasa Aksama Olayinin mevcut olup olmadigimin belirlenmesi amact igin bir Piyasa Aksama Olay1
herhangi bir zamanda s6z konusu Endekste yer alan bir menkul kiymete iligkin olarak gergeklestigi
takdirde o menkul kiymetin Endeks seviyesine ilgili ylizde katkisi (A) s6z konusu Endeksin
seviyesinin o menkul kiymet ile iligkilendirilebilir kismi ile (B) s6z konusu Endeksin genel
seviyesinin bir karsilagtirmasina dayali olacaktir (her bir durumda s6z konusu Piyasa Aksama
Olaymin gergeklesmesinden hemen 6nce).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin ger¢eklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmug olacak
olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gergeklestigi hususunda Madde 4.3.7 (Bildirimler)
uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirimde bulunacaktir.

Endekse iliskin Diizeltmeler

Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporlamasi

flgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyurulmamas: fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir sponsor (“Halef Endeks Sponsoru”)
tarafindan hesaplanmasi ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine gore, 0
Endeksin hesaplanmasinda kullanilan formiil ve hesaplama yontemi ile ayn1 veya buna esasl 6lciide
benzer bir hesaplama formiil ve yontemi kullanilmak suretiyle halef bir endeks ile degistirilmesi
halinde, bu durumlarin her birinde o endeks (“Halef Endeks”) Endeks olarak addedilecektir.

Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamanin Durdurulmas:
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(a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi 6ncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yontemde veya Endeksi onemli 6l¢iide degistiren
diger herhangi bir sekilde esasli bir degisiklik yapmasi veya yapacagini ilan etmesi (Endeksin
bilesenlerini olusturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde s6z konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yontemde veya sézkonusu formiilde
ongoriilen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks Degisikligi”) veya ilgili bir Endeksi kalici
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamasi halinde (bir “Endeks iptali”) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (mevcut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamasi ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamasi” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks Iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olay1”):

(@) Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar tizerinde énemli bir etkiye
sahip olup olmadigini tespit edecek ve dnemli bir etkiye sahip oldugunu belirledigi takdirde o
Endeks i¢in yayimlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama veya iptalin hemen &ncesinde en
son yiirtirliikkte olan Endeks hesaplama formiilii ve yontemine gére Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edilen, o Degerleme Tarihinde Degerleme Saatinde o Endekse iliskin seviyeyi kullanmak
suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olaymin hemen 6ncesinde o Endeksi olusturan menkul
kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri, seviyeyi veya fiyat1 hesaplayacaktir; veya

(b) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi, Varantlarin dayanaginin durumunda siireklilik saglamak tizere
gerektigi takdirde bir baglayici katsayi ile carpilan yeni ve benzer bir endeks ile degistirebilir; veya

(©) Varantlar durumunda, ihraggi, Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarnca Varant Sahiplerine bildirim
gondermek suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi halinde Thracci
iptal edilen her bir Varanta veya ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda Birimler belirtiliyor ise, her
bir Birime iligkin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olaymi dikkate almak suretiyle
duruma gore bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine esit bir tutar eksi iliskili
herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Thragci ve/veya Bagh
Kuruluguna maliyeti (timii kendi mutlak takdirine bagli olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi iizere) seklinde hesaplanacak bir tutar1 ddeyecektir. Odemeler Madde 4.3.7
(Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

4.2.4.2.3. Bildirim

42424,

Hesaplama Kurulusu yukarida paragraf 4.2.4.2.2(b) uyarinca kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti
ve bununla ilgili olarak atilmasi onerilen adimlari miimkiin olan en kisa siire i¢inde Piyasa Yapicisina
bildirecek ve Piyasa Yapicist ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ’nda ilan edecektir.

Endekste Diizeltme

Belirli bir giinde yayinlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullanilan veya kullanilacak Endeks seviyesinin miiteakiben diizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (mevcut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir Birlesik
Endekse iliskin olarak orijinal yayin tarihinden en geg bes Borsa Is Giinii sonra veya (b) Birlesik Endeks
olmayan bir Endekse iliskin olarak orijinal yayindan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine esit sayida giin
i¢cinde yayinlanmasi halinde, kullanilacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin seviyesi
olacaktir; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak iizere, bir
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ddemeye iliskin vade tarihinden ii¢ Borsa Is Giinii 6ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler 6denecek
tutarin belirlenmesi amaci bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

Dislokasyon Olay1

(@) Tanimlar

"Dislokasyon Olay1" Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise [hra¢ Tarihinden) sonraki herhangi bir
Planlanms Islem Giiniinde, Ilgili bir Vadeli islem S6zlesmesinin islem Fiyatinin Dislokasyon Seviyesinden
diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

"Dislokasyon Seviyesi" ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlamina gelir;

"Tigili Vadeli Islem Sézlesmesi” Borsada Islem Goren Sozlesme veya Borsada Islem Goren Sozlesmenin
iligkili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin itfa tarihine
bakilmaksizin Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda islem goren diger herhangi bir vadeli islem veya
opsiyon sozlesmesi anlamina gelir;

"Islem Fiyat1" Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, Tlgili Vadeli Islem Sézlesmesine iliskin
olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda yayinlanan iglem fiyati anlamia
gelir.

(b) Dislokasyon Olaymin Sonuglari

Ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda Dislokasyon Olayimin gecerli olarak belirtiliyor olmasi ve
Hesaplama Kurulusunun tespitine gore bir Dislokasyon Olayimnin gergeklesmis olmasi halinde,
Ihragg1, Varant Sahiplerine Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca bildirim géndermek suretiyle
Varantlari itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda Thragei, tiimii iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi tizere, itfa
edilen her bir Varanta iliskin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olayim dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin ger¢ege uygun piyasa degerine esit bir tutar eksi ilgili Sermaye Piyasasi
Aract Notunda Tasfiye Maliyetlerinin gecersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iliskili dayanak
riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Thracci ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir 6deme yapacaktir. Odeme Madde 4.3.7 uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek sekilde yapilacaktir.

Pay Varantlan ile iligkili hiikiimler
Piyasa Aksamasi

"Piyasa Aksama Olay1" tek bir Pay ile iligkili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu
tespit ettigi (a) bir Islem Aksamasi, (b) bir Borsa Aksamasinin gerceklesmesi veya mevcut olmasini veya (C)
bir Erken Kapanisi ifade eder.

Hesaplama Kurulusu, bir Aksama Giinii gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak herhangi
bir giinde bir Aksama Giiniiniin ger¢eklestigini miimkiin olan en kisa siire i¢inde Varant Sahiplerine Madde
4.3.7 (Bildirimler) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.
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Potansiyel Diizeltme Olaylar:

""Potansiyel Diizeltme Olay1' asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(@) (bir Birlesme Olay1 sonucunda ortaya c¢ikmadig: siirece) ilgili Paylarin alt paylara boliinmesi,
konsolidasyonu veya yeniden simiflandirilmasi veya ilgili Paylarin herhangi birinin bedelsiz
sermaye artigl, sermayelendirme veya benzer bir ihrag¢ yoluyla mevcut Pay sahiplerine bedelsiz
dagitilmasi veya temettii olarak verilmesi;

(b) ilgili Paylarin mevcut sahiplerine (i) s6z konusu Paylarin veya (ii) temettii ve/veya Pay Sirketi
tarafindan yapilan paraya cevirme isleminden elde edilen getirinin ddenmesinde sdzkonusu Paylarin
sahiplerine yapilan 6demeler ile orantili veya esit derecede hak sahipligi saglayan sair 6zkaynak
paymin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir bolinme veya diger benzeri islem
neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayl olarak) devralinan veya sahip olunan,
baska bir ihragciya ait sermayenin veya diger menkul kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda gecerli piyasa fiyatinin altinda yapilan 6demeler igin
(nakden veya sair karsilik seklinde) diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya
diger varliklarin dagitilmasi, ihraci veya temettii olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin
olarak Dayanak Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iligkili haklar disinda mal
varliginin dagitimi;

(©) Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandisi temettii;
(d) karsilig1 tamamen 6denmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir ¢agri;
(e) kardan karsilanmak veya sermayeden karsilanmak suretiyle ve ilgili geri alimin karsiliginin nakden,

menkul kiymet cinsinden veya sair sekilde 6denmesine bakilmaksizin ilgili Paylarin Pay Sirketi
veya herhangi bir istiraki tarafindan geri alimi;

) bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gergeklestirilen diizeltmelerin s6z
konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak olmasi kaydiyla belirli
olaylarin ortaya ¢ikmasi lizerine imtiyazli paylarin, varantlarin, bor¢lanma senetlerinin veya pay
senedi haklariin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa degerinin altinda dagitilmasinin
ongoriildiigii, diismanca devralmalara kars1 yoneltilen, pay sahipligi haklarina iliskin bir plan veya
diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarinin dagitilmasina veya séz konusu Pay Sirketinin adi pay
senetlerinden veya sermaye karsiligr alinan sair paylarindan ayrilmasina yol agan bir olay; veya

(9) Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore ilgili Paylarin teorik degeri tizerinde herhangi bir seyreltici
veya yogunlastirici etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

""Potansiyel Diizeltme Olay1 Yiiriirliik Tarihi'' bir Potansiyel Diizeltme Olay ile ilgili olarak, iyiniyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi lizere Pay Sirketi
tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin ilan edildigi tarihi ifade eder.

Pay Sirketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayma iligkin sartlarin beyan edilmesinin ardindan
Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle s6z konusu Potansiyel
Diizeltme Olaymin, Paylarin teorik degeri iizerinde seyreltici veya yogunlastirici bir etkiye sahip olup
olmadigini belirleyecek ve eger boyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda
ve/veya ilgili Sermaye Piyasasit Aract Notundaki bu hiikiim ve sartlarin iyi niyetli ve ticari agidan makul
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sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun s6z konusu seyreltici veya yogunlastirici etkiyi hesaba katmak
icin uygun oldugunu degerlendirebilecegi diger kosullarinda buna karsilik gelen diizeltmeyi yapacaktir (su
kadar ki, yalnizca ilgili Paya gorece volatilite, beklenen temettii, pay senedi ddiing oran1 veya likiditeye iligkin
degisiklikleri dikkate almak i¢in herhangi bir diizeltme yapilmayacaktir) ve (b) bu diizeltmenin yiiriirlilk
tarihini belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, bir opsiyon borsasinin opsiyon borsasinda islem goren Paylarda
yaptig1 bu tiir bir Potansiyel Diizeltme Olayna iligkin olarak diizeltmeyi referans alarak uygun diizeltmeyi
tespit edebilir fakat boyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu diizeltmenin yapilmasi iizerine, Hesaplama Kurulusu (Varantlar
durumunda) Kullanim Fiyatina ve/veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notundaki bu hiikkiim ve sartlarin diger
kosullarina iliskin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme Olay1r ve Potansiyel Diizeltme Olay1
Yiirtirliik Tarihi hakkinda kisa ayrintiya yer vermek suretiyle miimkiin olan en kisa siire icinde Madde 4.3.7
(Bildirimler) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

Olaganiistii Olaylar

Sonuglar1 asagida belirtilmekte oldugu iizere, duruma gore Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olayi, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alim Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda
gecersiz olarak belirtilmedigi siirece), Doniistiirme Olay1 veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda gecerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin ger¢eklesmesi “Olaganiistii Olay” olarak addedilecektir:

"Kotasyondan Cikarma' ilgili Paylara iliskin olarak, Borsanin s6z konusu Borsanin kurallar1 uyarinca,
herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) s6z konusu Paylarin Borsada kote
edilmesine, islem gérmesine veya bunlara iliskin olarak halka agik kotasyon emri verilmesine son verildigi
(veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlesik Devletlerinde bulundugu durumlarda New York
Menkul Kiymetler Borsasi (New York Stock Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi (the American
Stock Exchange) veya NASDAQ Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya
bunlarin haleflerinde) veya (b) Borsa ile aym tilkede (veya Borsa Avrupa Birligi icerisinde ise, Avrupa
Birliginin bir iiye devletinde) bulunan karsilastirilabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden
kote edilemiyor, yeniden iglem géremiyor veya bunlara iliskin yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmasi
anlamina gelir.

""Odeme Aczi'"" Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflas1, ddeme aczi, infisah1 veya tasfiyesi veya
Pay Sirketini etkileyen benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tim Paylarinin bir yediemine,
tasfiye memuruna veya diger benzer bir gorevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b) ilgili Pay Sirketinin
Pay sahiplerinin bunlar1 devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamina gelir.

""Kotasyon Degisikligi" ilgili Paylara iliskin olarak s6z konusu Paylarin, ilgili Varantlarin Ihra¢ Tarihinde

kote edilmekte, islem gormekte veya halka acik sekilde kotasyon emrine konu olduklart Borsanin kotasyon
bolimii veya ilgili pazarinda kote edilmesine, islem gormesine veya bunlara iliskin olarak halka agik
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kotasyon emri verilmesine, (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son
verildigi (veya verilecegi) anlamina gelir.

"Kotasyonun Askiya Alinmasi" ilgili Paylara iliskin olarak s6zkonusu Paylarin Borsada kote edilmesinin
askiya alindig1 anlamina gelir.

"Birlesme Olay1" ilgili Paylara iligkin olarak:

€)] tedaviildeki Paylarin tiimiiniin bir bagka kurulusa veya kisiye devrine veya devredilmesi yoniinde
gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasina yol agacak sekilde s6z konusu Paylarin yeniden
smiflandirilmasi veya degistirilmesi;

(b) Pay Sirketinin bagka bir kurulus veya kisi ile veya bagka bir kurulus veya kisi ¢atis1 altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi islemi gergeklestirmesi (s6z konusu
Pay Sirketinin varligin siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki s6z konusu tiim Paylarin yeniden
smiflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya
baglayici pay takasi disinda);

(© herhangi bir kurulus veya kisinin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarmin yiizde 100’tinii satin almasi
veya sair sekilde elde etmesine yonelik olarak s6zkonusu Paylarin (s6z konusu diger kurulus veya
sirketin sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan s6z konusu Paylar hari¢) tiimiiniin devrine veya
devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir taahhiide yol agacak sekilde devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talebi, 6nerisi veya sair olay; veya

(d) Pay Sirketinin varligim siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarin tiimiiniin yeniden
smiflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen &ncesinde tedaviilde
olan Paylarm (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan Paylar harig),
birlikte, bu olaymn hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50’sinden azini olusturmasiyla
sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin bagka bir kurulus ile veya bagka bir kurulus
catis1 altinda gerceklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi
islemi,

her bir durumda ilgili Olaganisti Olay Ydrirlik Tarihi (i) Nakit Uzlagiya Tabi Varantlar
durumunda, ilgili Varanta iligkin son ger¢eklesen Degerleme Tarihinde veya séz konusu tarih
Oncesinde ise.

"Devletlestirme' Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varliklarinin tamami veya tamamina yakin bir
kisminin devletlestirildigi, kamulagtirildigt veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari otoriteye,
kurulusa veya bunlarin alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

"Pay Alim Teklifi" resmi veya 6z diizenleyici kurumlar nezdinde bagvurularin yapilmasi ve Hesaplama
Kurulugunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayali olarak Pay Sirketinin Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere tedaviildeki oy hakk: veren paylarmin yiizde 50’sinden fazlasinin ve
yiizde 100’tinden azinin bagka bir kurulus veya kisi tarafindan satin alinmasi veya bagka sekilde elde edilmesi
veya doniisiim yoluyla veya diger yollarla elde etme hakkina sahip olmasi ile sonuglanacak sekilde bu tiir
herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan yapilan devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, oneri
veya sair bir olay anlamina gelir.
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(b)

(©

4.2.4.35.
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Olaganiistii Olayin Ger¢eklesmesinin Sonuglari:

Bir Pay ile iliskili olarak Olaganiistii bir Olay gerceklestigi takdirde Thragci kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagli olarak (Varantlar durumunda) (a) ve (b), (c) paragrafinda veya (uygulanabilir olmasi halinde,
belirtilen her durumda) (c) paragrafinda agiklanan islemleri yapabilir:

Hesaplama Kurulusundan, (Varantlar durumunda) Kullamim Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye Piyasasi
Notunun bu hiikiim ve sartlarina iliskin diger kosullarda, ilgili Olaganiistii Olay1 dikkate almak {izere
yapilacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagl olarak belirlemesini ve ilgili
diizeltmenin yiiriirliik tarihini belirlemesini isteyebilir. ilgili diizeltmeler sinirlama olmaksizin Paylara veya
Varantlara iligkin volatilite, beklenen temettiiler, pay 6diing oran1 veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate
almmasin1 saglayacak diizeltmeleri icerebilir. Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili
Olaganiistii Olaya iliskin olarak herhangi bir opsiyon borsas! tarafindan o opsiyon borsasinda islem gdren
Paylara iliskin uygun diizeltmeyi belirleyebilir (fakat boyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir);

Varantlar durumunda, Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek kaydiyla,
ilgili Olaganiistii Olay1 dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri eksi
iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin Ihracci ve/veya Bagh
Kuruluslarina maliyeti art: gegerli ve halihazirda 6denmis ise, Kullanim Fiyatina (tiimii Hesaplama Kurulusu
tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak belirlenmek kaydiyla) esit bir tutar1 6demek suretiyle, duruma
gore Varantlarin veya ilgili ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin
tamamini (sadece bir kismini degil) iptal edebilir. Odemeler Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Ihragginin kendi miinhasir takdirine bagl olarak segecegi borsa(lar)da veya kotasyon sistem(ler)inde islem
goren Paylar iizerindeki opsiyonlarin uzlasi sartlarina iliskin bu tiir bir diizeltmenin ardindan (“Opsiyon
Borsasr”) Hesaplama Kurulusundan Kullanim Fiyatinda (Varantlar durumunda) ve/veya ilgili Sermaye
Piyasast Aract Notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin diger kosullarda buna karsilik gelen bir diizeltmeyi
yapmasini isteyebilir. S6z konusu diizeltme Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan
miitekabil diizeltmenin yiiriirlik tarihi olarak belirledigi tarih itibariyle yiiriirliige girecektir. Paylar
iizerindeki opsiyonlarin Opsiyon Borsasinda islem gérmiiyor olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili
Olaganiistii Olayin dikkate alinmasi i¢in Opsiyon Borsasi tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa)
referans almak suretiyle, Hesaplama Kurulugsunun tespitine gore s6z konusu opsiyonlarin bu sekilde islem
gbormiis olmasi halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan
Olaganiistii Olaya karsilik gelmek {izere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasasi Aract Notundaki bu hiikiim ve sartlara iligkin diger kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve
mutlak takdirine bagli olarak uygun goérdiigii diizeltmeyi yapacaktir; veya

Pay Fiyat1 Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6deme veya teslimin vade tarihinden {i¢ Borsa Is Giinii &ncesi olan
tarihten sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yaymlanan ve Hesaplama
Kurulugu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda kullanilan veya kullanilacak
olan ilgili Pay fiyatinin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Siiresine esit sayida giin i¢inde ilgili Borsa tarafindan yayinlanmasi halinde kullanilacak fiyat ilgili Payin bu
sekilde diizeltilen fiyat1 olacaktir. Varantlar kapsaminda 6deme veya teslime iliskin bir vade tarihinden ii¢
Borsa Is Giinii 6ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amac1 bakimindan
Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

74



[Taslak]

4.2.4.4. ADR/GDR ile ilgili hiikiimler

4.244.1.

4.244.2.

4.2443.

42444,

GDR/ADR

flgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda GDR/ADR olarak belirtilen paylar ile ilgili olarak
“GDR/ADR”nin gecerli oldugunun belirtildigi durumlarda yukaridaki Madde 4.2.4.3 kapsamindaki
Pay Varantlarina iligkin hiikkiimler uygulanacaktir.

GDR/ADR ile iliskili tanimlar

"ADR" Amerikan Depo Makbuzlar1 anlamina gelir;

"Doniisiim Olayr" Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak GDR ve/veya
ADR’lerin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihrag¢isimin diger kote edilen Varantlarina
doniistiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay anlamina gelir;

"GDR" Global Depo Makbuzu anlamina gelir; ve

""Dayanak Paylar'* duruma gore bir ADR veya GDR’in dayanagini olusturan paylar anlamina gelir.

Genel

Sermaye Piyasasi Araci Notunda 6zel olarak belirtilen durumlar hari¢ olmak iizere, isbu Madde
4.2.4°te ve Pay Varantlar ile iliskili Hiikiimlerde “Paylar”a yapilan tiim atiflar, GDR/ADR oldugu
belirtilen paylara iligkin olarak, duruma gére GDR veya ADR’lara ve/veya Dayanak Paylara atiflar
olarak addedilecektir, “Pay Sirketi”ne atiflar, duruma gére GDR veya ADR’larin ihraggisina ve
Dayanak Paylarin ihrag¢isina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan 6nemli
6lciide olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusunun gerekli veya sair sekilde
uygun gorebilecegi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya atiflar
duruma gore GDR veya ADR’larin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve Dayanak Paylarin
kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

Pay Olay1

Bir Pay Olaymin ger¢eklesmesi lizerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Ihrage1 (Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’tin (bir Olaganiistii Olayn gerceklesmesinin
sonuglar1) duruma gore paragraf (a), (b) veya (c)’sinde agiklanan islemleri gergeklestireceklerdir.
Ihragc1 Pay Olayimnin gerceklestigini belirtmek ve buna iliskin ayrintilar1 ve bununla ilgili olarak
yapilmasi gereken islemleri agiklamak suretiyle Madde 4.3.7 uyarmca miimkiin olan en kisa siire
icinde Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

"Pay Olay1'" asagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

Thragc1 veya bir Nitelikli Yatirimer tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri ¢ekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatlarin verilmis
olmas;
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(b) Dayanak Paylara iliskin saklama s6zlesmesinin sona ermesi.
Bir olay hem bir Pay Olay1 hem de bir ilave Aksama Olayi teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak
takdir yetkisine sahip olacaktir.

4.2.445.  Potansiyel Diizeltme Olay1

Asagidaki ilave olay Madde 4.2.4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1 taniminin (b)
paragrafina ilave edilmis addedilecektir:

"ve/veya Dayanak Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iligkin haklar disinda Dayanak
Paylara iliskin bir mal varligi dagitimi".

4.2.4.46. Olaganiistii Olaylar
Asagidaki ilave olaylar Madde 4.2.4.3.3"{in (Olaganiistii Olaylar) ilk paragrafinda “ilgili Sermaye

Piyasast Aract Notunda uygulanamaz olarak” kelimelerinden sonra gelmek iizere ilave edilmis
addedilecektir”:

"Doniisiim Olay1, Pay Olay1".

4.2.45. Para Birimi Varantlari ile iligkili hiikiimler

42451 Aksama Olaylar

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iligkin olarak
asagidaki olaylardan herhangi birinin ger¢eklesmesi bir Aksama Olay1 olacaktir:

(@) Fiyat Kaynagi Aksamasi;

(b) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda gecerli olmadigi belirtilmis olmadigi siirece Likidite
Yetersizligi Aksamast;

(© ikili D6viz Kuru; veya

(d) Hesaplama Kurulusunun goriisiine gore (a), (b) (gegerli ise) veya (c)’ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gore Aksayan Giin gergeklesmis olmasaydi bir Uzlas1 Fiyati1 Tarihi
olmus olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giinlin ger¢eklesmis oldugunu Varant
Sahiplerine Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirecektir.

4.245.2. Bir Aksama Olayimin Sonuglari

Herhangi bir Uzlas1 Fiyat1 Tarihinde (veya eger farkli ise, o tarihe iligkin fiyatlarin olagan seyir
icinde Fiyat Kaynag: tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) gerceklesen veya devam eden bir
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Aksama Olay: tizerine Hesaplama Kurulusu Aksama Olaymin sonuglarinin belirlenmesinde ilgili
Aksama Hali Alternatifini uygulayacaktir.

"Aksama Hali Alternatifi ** bir Uzlas1 Fiyat1 Tarihi (veya eger farkli ise o tarihe iliskin fiyatlarin olagan
seyir icinde Fiyat Kaynagi tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir giinde bir Aksama
Olay1 gergeklestigi veya mevcut oldugunda Uzlasi Fiyatmin belirlenmesi icin alternatif bir esasa yol
acabilecek bir kaynak veya yontemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asagida yer alan (a) veya (b)’de
belirtilen ilgili islemleri gergeklestirecektir.

(@)

(b)

Bir Uzlag1 Fiyat1 Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma gére ilgili
Uzlas1 Fiyat: Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmus Islem Giinii olacak oldugunu
(herhangi bir Uzlas1 Fiyat1 Tarihi durumunda) belirleyecektir (orijinalde planlanmis Uzlag1 Fiyati
Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin Sayisina esit ardisik Planlanmus Islem Giinii
sayisinin her biri bir Aksayan Giin olmadig siirece — boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir
son ardisik Planlanmis Islem Giiniiniin Uzlas1 Fiyati Tarihi olarak addedilecek olduguna karar
verebilir (ilgili son ardisik Planlannus Islem Giiniiniin halihazirda bir Uzlas1 Fiyat1 Tarihi olup
olmadigindan bagimsiz olarak) ve Uzlasi1 Fiyatini iyi niyet esasina dayali olarak kendisinin ilgili
gordiigii mevcut tiim bilgileri dikkate almak suretiyle s6z konusu son ardistk Planlanmis Islem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi i¢in bir seviye tespit etmek i¢in ticari agidan
makul tiim ¢abay sarf etmek suretiyle Uzlas1 Fiyatin1 belirleyebilir; veya

Varantlar durumunda herhangi bir Uzlas1 Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmasi fakat nihai
Degerleme Tarihi olmamasi halinde Thragc1 Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim gondererek her bir Varant, timii Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagli olarak belirlenecegi iizere, o Varantin gergege uygun piyasa degerine esit bir meblag
eksi iligkili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin Ihragc1’ya maliyetine esit bir meblagin
O6denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin tamamini (sadece bir kismini degil) iptal
edebilir. Odeme Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde
yapilacaktir;

4.2.4.6. Emtia Varantlar ile iliskili Hiikiimler

4.246.1.

4.2.4.6.2.

Piyasa Aksamasi

"Piyasa Aksama Olay1" bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
tizere asagidakilerin gerceklesmesi veya mevcudiyeti anlamina gelir:

(©)

(d)

tiim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag1 Aksamas1, Islem Aksamasi, Emtia Referans Fiyatinin Yok
Olmasi, Limit Fiyat Olayi; ve bunlara ek olarak

Altin, Giimiis, Platin veya Paladyum diginda tiim Emtialar durumunda, Onemli Formiil Degisikligi,
Onemli igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamast;

Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olaymin ger¢eklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak
atilmasi 6nerilen adimi1 Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarimca miimkiin olan en kisa siire iginde Varant
Sahiplerine bildirecektir.

Bir Piyasa Aksama Olaymin Sonuglar: ve Aksama Hali Alternatifleri
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(b)

(©)
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Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iligkin
fiyatlarin olagan seyir i¢inde Fiyat Kaynagi tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) bir Piyasa
Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmast iizerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle agsagida (a), (b) veya (c)’de agiklanan islemleri
yapabilir:

Hesaplama Kurulusu ilgili olayin Varantlar {izerinde 6nemli bir etkiye sahip olup olmadigini
belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlagi Tutarim1 hesaplayacak ve/veya o Emtia igin
yaymlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanimi yoluyla Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iligkin fiyat veya seviyeyi kullanmak suretiyle sair bir
hesaplamay1 yapacaktir; veya

Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiay1, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan etkilenen
her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat: (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen Emtia” veya
“Etkilenen Emtia Referans Fiyat1”) icin asagida yer verilen kriterlere gore kendisi tarafindan
segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat1 (her biri bir “ikame Emtia” veya bir “ikame Emtia
Referans Fiyat1”) ile degistirebilir ve duruma gore Ikame Emtia, [kame Emtia Referans Fiyati
Varantlar amaci i¢in duruma gore bir “Emtia” veya “Emtia Referans Fiyat1” olarak addedilecektir
ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ve/veya “ilgili Sermaye Piyasast
Aract Notunda yer alan hiikiim ve sartlarin diger kosullar1” arasindan biri veya daha fazlasinda
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun
gorebilecegi diizeltmeyi yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda 6denmesi gereken tutarin
duruma gore Emtia veya Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyatina atif yoluyla belirlenecek olmasi
durumunda duruma gére her bir fkame Emtia veya [kame Emtia Referans Fiyatinim ilk fiyat1 veya
seviyesi iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenecektir.

Bir ikame Emtia olarak secilmesi i¢in Ikame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
karsilik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile ayn1 Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli islem sézlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir Ikame Emtia Referans Fiyati olarak secilmesi i¢in, ikame Emtia Referans Fiyat iyi
niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurulusunun kendi tespitine gore piyasa katilimcilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklar1 veya kullanacak
olduklar bir karsilagtirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

S6z konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulus u tarafindan segilen tarih (“ikame Tarihi”) itibariyle
yuriirlige girmis addedilecektir. S6z konusu tarih Piyasa Aksama Olayinin ilgili tarihi
olabilir ancak bdyle olmasi sart degildir. Tlgili ikame Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca
Ikame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

Ihragg1; Varantlarin sadece bir kismini degil, tamamimu iptal edecektir; her bir Varant s6z konusu
Varantin gergege uygun piyasa degeri eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin Thraggiya maliyetine, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak
takdirine baglh olarak belirlenecegi iizere, esit bir tutar1 6demek suretiyle iptal veya itfa edilecektir.
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Odeme Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde
gerceklestirilecektir.

Emtia Referans Fiyatinin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir édemenin vade tarihinden ii¢ Emtia Is Giinii dncesi olan giinden sonra
yaymlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaymlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatinin
yayinlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinii i¢inde
yayinlandig1 takdirde, kullanilacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyat1 olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 6deme vade tarihinden ii¢ Emtia Is Giinii ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglari i¢cin Hesaplama Kurulusu tarafindan g6z ardi edilecektir.

Dislokasyon Olay:

@) Tanimlar

"Dislokasyon Olay1" Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Ihrag Tarihinden) sonra herhangi bir
Emtia Is Giiniinde Ilgili Vadeli islem Sézlesmesinin Islem Fiyatinin Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya
Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

"Dislokasyon Seviyesi" Sermaye Piyasasi Aract Notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;

"figili Vadeli islem Sézlesmesi" itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren, ilgili Sermaye Piyasasi
Arac1 Notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli Islem Sozlesmesi veya bir sozlesme biiyiikliigiiniin
gelecekteki teslimine iliskin diger herhangi bir sézlesme anlamina gelir;

"Islem Fiyat1" Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem
veya Opsiyon Borsasinda kote edilen Ilgili Vadeli sézlesmesine iliskin olarak yaymnlanmis islem fiyat:
anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayinin Sonuglari

Dislokasyon Olayi, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda gecerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gére, bir Dislokasyon Olay1 gergeklestigi takdirde Thragct Madde 4.3.7 uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim gondermek suretiyle Varantlari itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi
halinde Thrage:, tiimii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iligkin olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayin: dikkate almak
suretiyle s6z konusu Varantin gercege uygun piyasa degeri eksi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda
Tasfiye Masraflarinin “gecerli degil” seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iliskili herhangi bir dayanak
riskten korunma diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Thrag¢1’ya ve/veya Baglh Kuruluslarina maliyetine esit
bir tutar1 6deyecektir. Odeme, Madde 4.3.7 uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.
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Diger hususlar

TUR, MULKIYET VE DEVIR

Tiir
Varantlar; bir pay1 (“Dayanak Pay”), belirli bir emtiay1 (“Emtia Varantlar1”), belirli bir para birimini

(‘“Para Birimi Varantlar1”) referans alan belirli bir endeks (“Endeks Varantlar1™), belirli bir pay, belirli
bir depo makbuzu (bir “GDR/ADR?”) ile iligkilidir.

Varantlara iliskin Miilkiyet

Varantlar kaydilestirilmis sekilde saklanir ve Takasbank araciligiyla takasi yapilan ve MKK araciligiyla
tutulan Varantlarin miilkiyeti 1I-13.1 sayilh Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarin
Tutulmasinin Usul ve Esaslart Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslar1 ¢er¢evesinde hesap kayd: yoluyla
tesis edilir.

Isbu Madde 4.3.1 amagclar1 i¢in “Hesap Sahibi” dogrudan veya dolayli olarak Takasbank ve MKK ve/veya
diger herhangi bir Takas Sistemi nezdinde miisterileri adina hesaplara sahip olma yetkisine sahip herhangi
bir yetkili finansal arac1 kurumu ifade eder.

Isbu Madde 4.3.1 amaglar1 igin, “Sahip”, “Varant Sahibi” ve “Varant Hamili” ifadeleri, (duruma gére)
ilgili Hesap Sahibi veya Thragci’nin sahip oldugu hesapta duruma gore séz konusu Varantlar iizerinde hak
sahibi olarak adi goriinen kisi veya kurulusu ifade eder.

Menfaat Devri

Varantlarin kullaniminin ardindan Varantlar devredilemez.

Isbu Madde 4.3.1°de belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla (Varantlarin izin verilen devirleri dahil) acik
piyasada veya sair sekilde gerceklesen tiim islemler halihazirda flgili Takas Sistem(ler)inin usul ve esaslari
cercevesinde ve bu usul ve esaslara tabi olmak kaydiyla Hesap Sahibi/Sahipleri vasitasiyla
gerceklestirilmelidir. Milkiyet devri, devrin ilgili Takas Sisteminin defterlerine kaydi {iizerine
gergeklesecektir.

Burada Takasbank, MKK ve/veya diger herhangi bir Takas Sistemine yapilan atiflar baglam izin verdiginde
zaman zaman Ihragc1 ve Ana Teminat Temsilcisi tarafindan onaylanan ve Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca
Sahiplere bildirilen ilave veya alternatif takas sistemlerine atiflar1 da iceriyor addedilecektir.

GARANTI

Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi tarafindan
O0denmesi gereken herhangi bir tutar1 veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir yiikiimliiligi s6z konusu
O0demenin yapilmas: veya yiikiimliligin ifa edilmesi gercken tarihte 6dememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin izahname uyarinca séz konusu tutar1 demenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden ddeyecegini veya duruma gore soz konusu ifanin gergeklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yiikiimlaligi 200.000.000,00 Euro ("Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’'nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimliiliigii yerine getirmemesi durumunda BNPP
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Garanti’de yer alan Madde [10] uyarinca BNPP’den talepte bulunulmasmin ardindan séz konusu
yikiimliiliige iligskin olarak sanki BNPP asil bor¢luymusgasina Garanti Edilen Tutar’a kadar s6z konusu
6demeyi yapmay1 veya ddemenin yapilmasini saglamayi veya sdz konusu yiikiimliiliikleri yerine getirmeyi
veya bunlarin yerine getirilmesini saglamayi taahhiit eder.

GENEL

Ihrage1, Garantor, Hesaplama Kurulusu ve herhangi bir Teminat Temsilcisi herhangi bir nakit Uzlas1 Tutar
veya herhangi bir Hak Sahipliginin hesaplanmasinda (gegerli kanunda izin veriligi siirece) herhangi bir hata
veya eksiklikten sorumlu olmayacaktir.

Varantlarm alimi s6z konusu Varantlarin herhangi bir Sahibine herhangi bir ilgili Varliga iliskin olarak (oy,
dagitim ile ilgili veya sair) bir hak vermemektedir.

Herhangi bir secim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmasi sirasinda, duruma gore, Thracci veya
Hesaplama Kurulusu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlastirilan sartlarin
ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaclayacaktir. Bu tiir bir se¢im, degisiklik tespit veya
diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla Thraggi’nin hak ve yiikiimliiliikleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak 6nemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.

HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP

4.3.4.1. Hukuka Avkirihk

Ihrager’nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ifastmin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykiri hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda Ihraggt Madde 4.3.7
(Bildirimler) uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlar1 iptal edebilir.

Ihrag¢r’nin duruma gore, Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda fhrage1 gecerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notunda Birimler gecerli olarak belirtiliyor ise s6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir
Birime iliskin olarak; s6z konusu hukuka aykiriliga bakilmaksizin duruma gore bir Varant veya
Birimin gercege uygun piyasa degeri eksi dayanak herhangi bir iligkili riskten korunma
diizenlemesinin Thrac¢1 ve/veya Baglh Kuruluslarina maliyeti art: Varantlar durumunda gegerli ise
ve Varant Sahibi tarafindan veya adina halihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina (tiimii Hesaplama
Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi iizere) esit bir
tutar 5deyecektir. Odeme Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarmca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir.

flgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinin
gecersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hiikiimlerin gegerliligi herhangi
bir sekilde bundan etkilenmeyecektir.

4.3.4.2. Miicbir Sebep
Ihragc1’nin Islem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miichir sebep veya devlet islemi nedeniyle Varantlar

ve/veya iligkili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki ytikiimliiliiklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkansiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde Ihragg

81



4.3.5.

4.3.6.

4.3.6.1.

4.3.6.2.

[Taslak]

Madde 4.3.7 (Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek suretiyle Varantlari iptal
edebilir.

Ihraggr’nin duruma gore Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda Thracgi olasi veya uygulanabilir
oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip oldugu
her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda Birimler gegerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iligkin olarak; s6z konusu miicbir sebep veya devlet islemi
dikkate alinarak duruma goére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri (varsa) eksi
dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin ihrag¢1 ve/veya Bagl Kuruluslarina
maliyeti arfi Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina halihazirda
O6denmis ise Kullanim Fiyatina (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar ddeyecektir. Odemeler Madde 4.3.7
(Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan gekilde yapilacaktir.

ALIMLAR

Ihragg1 herhangi bir zamanda Varantlar1 acik piyasada herhangi bir fiyat iizerinden veya gegerli kanun ve
yonetmelikler uyarinca ihale veya 6zel antlasma yoluyla satin alabilecek ancak boyle bir yiikiimliiliik altinda
olmayacaktir. Bu sekilde satin alinan Varantlar saklanabilir veya yeniden satisa sunulabilir veya iptal edilmek
tizere teslim edilebilir.

TEMINAT TEMSILCILERI, TESPIiTLER VE DEGISIKLIKLER

Teminat Temsilcileri

Teminat Temsilcilerinin her birinin belirtilen ofisleri bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda Madde [ ]’de
belirtilmektedir.

Ihragg1 ve Garantériin (gegerli ise) her biri herhangi bir zamanda bir Teminat Temsilcisi tayin etme, herhangi
bir Teminat Temsilcisinin tayinini degistirme veya sonlandirma ve bagka veya ilave Teminat Temsilcileri
tayin etme hakkini sakli tutar. Su kadar ki, Teminat Temsilcisi tayinine iligkin bir sonlandirma ilgili Teminat
Temsilcisinin yerine yeni bir Teminat Temsilcisi tayin edilmis oluncaya kadar yiiriirlige girmeyecektir ve
herhangi bir VVarant bir menkul kiymetler borsasinda kote ediliyor oldugu siirece veya baska ilgili bir kurum
tarafindan isleme kabul edilmis oldugu takdirde ilgili menkul kiymetler borsast veya diger ilgili kurumun
kural ve diizenlemeleri uyarinca gereken her bir yerde belirlenmis bir ofise sahip bir Teminat Temsilcisi
mevcut olacaktir. Teminat Temsilcilerinin belirlenmis ofisindeki degisiklikler ve tayinin sona ermesi ile ilgili
bildirimler Madde 4.3.7 uyarinca Varant Sahiplerine gonderilecektir. (Zaman zaman tadil edildigi veya
ilaveler yapildigi haliyle) Temsilcilik Sozlesmesi kapsaminda hareket etmesi sirasinda Teminat Temsilcisi
yalnizca Ihrage1 ve (gegerli ise) Garantdriin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant Sahiplerine karst
herhangi bir yiikiimliiliik veya gorev iistlenmez veya Varant Sahipleri i¢in veya Varant Sahipleri ile herhangi
bir temsilcilik veya giiven iliskisi tlistlenmez ve Teminat Temsilcisinin Varantlara iliskin olarak yaptigi
tespitler ve hesaplamalar (bariz hata durumu disinda) Thrage1, (gecerli ise) Garantdr ve ilgili Varant Sahipleri
iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir.

Hesaplama Kurulusu

Her bir Varant ihrac1 ile ilgili olarak (BNP Paribas Arbitrage S.N.C. veya baska bir kurulus olsun) Hesaplama
Kurulusu yalmizca Thragei’nin ve (gegerli ise) Garantdr’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
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Sahiplerine kars1 herhangi bir yiikiimliiliik veya goérev listlenmez veya Varant Sahipleri i¢in veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir temsilcilik veya giliven iligkisi iistlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantlara
iliskin olarak yaptig1 tiim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) Thracc1, (gecerli ise) Garantor
ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir. Hesaplama Kurusunun Ihragc1’nin bir Bagh
Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atigsmalar1 s6z konusu olabilir.

Hesaplama Kurulusu Thrageimin onayu ile yiikiimliiliik ve gérevlerini kendi uygun gordiigii bir iiciincii sahsa
devredebilir

ihracci ve Garantoriin Tespitleri

Gegerli Sermaye Piyasas1 Aract Notunda yer alan bu hiikiim ve sartlar uyarinca Ihragc1 veya (gegerli ise)
Garantor tarafindan yapilan tespitler, gegerli mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu haric)
Thraggu, (gegerli ise) Garantdr ve Varant Sahipleri {izerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir.

BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tim bildirimler, Kurul’un 6nemli durum agiklamalarina iliskin diizenlemeleri uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Thraggi’nin ("www.varant.onpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde yayinlandigi takdirde gegerli olacaktir.

MASRAFLAR VE VERGILENDIiRME

4.3.8.1. Genel Bilgi

Bir Varant Sahibi, Varantlarin igerdigi sartlar uyarinca Varantlarin elden ¢ikarilmasi, kullanimi ve
uzlasisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gore) dogan gecerli saklama
icretleri, islem veya kullanim {icretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil,
menkul kiymet devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak iizere, yukarida
diizenlendigi lizere s6z konusu Varantlar ile iliskili tim vergiler, har¢lar ve/veya masraflari 6demelidir.

Ihrage1; Varant Sahiplerine ddenmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi
gereken varliklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek
suretiyle Varantlardan kaynaklandigini tespit ettigi, Varant Sahiplerine 6denmis tutarlar veya teslim
edilmis varliklardan daha énce diisiilmiis olmayan tiim Iliskili Masraflar1 diisecektir.

Siipheye mahal vermemek adina, Thrage: iliskili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklar1 Varantlardan kaynaklanan fliskili Masraflar1 6demekle yiikiimlii olacaklardir.

""Masraflar Varant Masraflar1 ve Iliskili Masraflar anlamina gelir.

"iligkili Masraflar" her bir durumda asagidakilere iliskin veya asagidakiler ile baglantili olmak
kaydiyla (a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun)
kanunlari, yonetmelikleri veya idari teamiilleri ¢ercevesinde kesilen veya 6denmesi gereken (veya
kesilebilecek veya 6denmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya 6denmesi gerekmis olan (veya
kesilmis veya 6ddenmesi gerekmis olabilecek) tiim mevcut, gelecege iliskin, olasi, sarta bagh veya
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beklenen Vergiler ve (b) 6denmesi gereken (veya O0denmesi gerekebilecek olan) veya 6denmesi
gerekmis olan (veya 6denmesi gerekmis olabilecek) diger her tiirlii mevcut, gelecege iliskin veya sarta
bagli masraflar (sinirlama olmaksizin gecerli saklama {icretleri, islem harclari, ihrag¢ tescil, menkul
kiymetler devri veya sair masraflar dahil) anlamina gelir:

M Varantlarin ihraci, devri veya icrast;
(ii) Varant Sahiplerine herhangi bir 6deme (veya varlik teslimi);
(iii) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile

baglantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iligkili iglem pozisyonu olarak uygun
olduguna karar verebilecegi sayida olmak iizere, bir kiginin veya onun temsilcisinin varliklar1
veya s0z konusu varliklara iligkin temettii dagitimi (s6z konusu yatirimei (veya temsilcisi)
varliklar1 satin almis, bunlarin miilkiyetine sahip olmus, bunlar1 elde bulundurmus, paraya
gevirmisg, satmis veya sair sekilde bunlari elden ¢ikarmis olsaydi); veya

(iv) fhragg’nin (veya Bagh Kuruluglari’nin) Varantlar ile baglantili diger riskten korunma
diizenlemeleri.

"Vergiler" (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, 6demeler (veya
varlik teslimi), kar, sermaye kazancina iligkin vergiler veya siipheye mahal vermemek adina (i) ABD
Dahili Gelir Yasasi (Yasa) Madde 1471(b)’de agiklanan bir sozlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474
uyarinca sair sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sézlesmeler veya yonetmelikler, bunlarin resmi
yorumlamalari veya bunlarla iligkili bir hiikiimetlerarasi yaklagim: uygulayan herhangi bir kanun ve (ii)
Yasa Madde 871(m) uyarinca yapilmasi gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar,
resimler, kesintiler, tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger ticretleri (vergiye iliskin faiz, ilaveler veya cezalar
ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglar1 i¢in Sermaye Piyasasi Araci
Notunda Belirlenmis Varantlar olarak belirtiliyor olmas: halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca,
Varantlara iligkin 6denmesi gereken tutarlara iligkin olarak yapilmasi gereken tevkifat veya kesinti
tutarinin belirlenmesinde Ihragg1 (Yasa Madde 871(m) amaglari igin tanimlandigi {izere) herhangi bir
“temettli esdegeri” ddemesinden yiizde 30 oraninda bir tevkifat ger¢eklestirme hakkina sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varantlara
iligkin 6demeler s6z konusu ABD menkul kiymetleri i¢in ddenmesi gereken net temettiiye veya soz
konusu endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. lgili ddeme
tutarinin hesaplanmasinda, Ihraggi, duruma gére ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettii
o0demeli endeks bilesenlerine iligkin olarak (Yasa Madde 871(m)’de tanimlandigi iizere) “temettii
esdegeri” 6demelerin yiizde 30’unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir.
Ihrage1 tevkif edilmis addedilen Madde 871(m) tutar1 nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir
meblag 6demeyecektir.

Bu Sermaye Piyasas1 Aract Notunda aksi agik¢a belirtilmedigi siirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dabhili
Gelir Yasas1 Madde 871(m) amaglar1 bakimindan Belirlenmis Menkul Kiymetler degildir.

ABD Temettii Esdegeri Tevkifati

1986 tarihli ABD Dabhili Gelir Yasast Boliim 871(m) bir “temettii esdegeri” 6demeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS”’) zamaninda sekilde alacak veya iade
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talep etmesi kaydiyla diger ABD vergi yiikiimliiliiklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir
vergi antlagmasi yoluyla indirilebilecek veya iade almabilecek, ylizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine
tabi, Amerika Birlesik Devletleri icerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettii
esdegeri” 6deme (i) Amerika Birlegik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettii 6demesi sartina
(dogrudan veya dolayli sekilde) bagli veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet 6diing
veya satim-geri alim islemi uyarinca yapilan bir ikame temettii 6demesi, (ii) Amerika Birlesik Devletleri
icindeki kaynaklardan bir temettii 6demesi sartina (dogrudan veya dolayli sekilde) bagl veya buna
referans yoluyla tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana s6zlesme” uyarinca yapilan bir 6deme ve (iii)
IRS’nin (i) veya (ii)’de agiklanan bir 6demeye esasli dlgiide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair
bir 6demedir. Madde 871(m) tahtinda yayinlanan ABD Hazine yonetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz
(“Madde 871(m) Diizenlemeleri”) temettii esdegeri 6deme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak
Varantlarin bazi ABD dis1 sahiplerine tevkifat uygulanmasimi gerektirmektedir. Madde 871(m)
Diizenlemelerinde, yalnizca, Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayali olarak dayanak
ABD menkul kiymetine yeterince benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde
871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktir (ve bu durum s6z konusu Varanti bir “Belirlenmis Menkul
Kiymet” haline getirecektir). Ozellikle baz1 genis tabanli endeksler ile baglantili araglar olmak iizere bu
tevkifat gerekliligine iliskin bazi istisnalar s6z konusudur.

Temettii esdegerlerine iligskin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit 6demeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu {izerine nakit
o6demeler yapildiginda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi i¢inde temettii ddemesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul
Kiymet acikca temettiilere bagh nakit ddemeler ngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. Ihrager;
Varanlara iligkin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iligkin olarak s6z konusu Varantlar igin
yapilan herhangi bir 6demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iligkin sair gekilde gegerli
olabilecek bir muafiyet veya indirime bakilmaksizin (siipheye mahal vermemek adina ABD dis1 bir
Varant sahibinin Amerika Birlesik Devletleri ile mevcut bir vergi antlasmasi kapsaminda indirimli bir
vergi oranindan faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oranindaki vergiyi tevkif
etmeyi planlamaktadir. Thragginin séz konusu tevkifattan bu tiir bir muafiyeti veya sdz konusu
tevkifattaki bu tiir bir indirimi uygulayamamasi; birgok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun
Belirlenmis Menkul Kiymetlerin yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerini temin
etmiyor olmasindan ve Thrag¢r’nin séz konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasini gergeklestiren
ilgili takas sistem(ler)inin s6z konusu bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bir 6demenin yararlanma hakki sahibi bir vergi antlagmasi kapsaminda daha diigiik
bir tevkifat orani hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum, fazla tevkifat yapilmasina yol agabilir ve
yararlanma hakki sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica Thragci iade talepleri konusunda yardimect
olamayacaktir. Thrage1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli olduguna karar verdigi
takdirde Thrage1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen tutarlar ile ilgili olarak
ilave bir meblag 6demesi gerekli olmayacaktir. Indirimli bir tevkifat oran1 elde etme hakkina sahip olan
Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatirim konusunda kendi vergi danigsmanlarina
danigmalidirlar.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihra¢ edilen Belirlenmis
Menkul Kiymetler bakimindan gegerlidir. Bir Varantin sartlari, (ABD vergi amaglari i¢in) “6nemli bir
degisiklige” tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve s6z konusu degisiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayali olarak s6z konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amaci i¢in s6z konusu degisiklik tarihinde yeniden ihra¢ edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra ayni seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya bazi envanterden Varant satiglart gibi, ABD vergi amaglan igin ihrag edilmis addedildigi)
takdirde, IRS mevcut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belirlenmesinde ihrag
tarihini s6z konusu miiteakip satig veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha dnceden
kapsam dis1 olan bir Varant s6z konusu degisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul
Kiymet olarak addedilebilir. Gegerli Nihai Sartlarda, Ihraggr’nin Varantlarn Belirlenmis Menkul
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Kiymet oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin séz konusu Varantlara
uygulanmasi hakkinda ilave bilgi edilmesi i¢in irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli Nihai Sartlarda; aym zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iliskin 6demelerin
“Net Temettii”ye (diger bir ifade ile, bir ihragg1 tarafindan yiizde 30 oraninda ABD federal stopaj
vergisinin diigiilmesi sonrasinda ddenen temettii) atif yoluyla m1 yoksa “Net Toplam Getiri”’ye (diger
bir ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggisi tarafindan 6denen
ABD kaynakli temettiileri yeniden yatirirmda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
hesaplandigi haliyle, ABD kaynakli temettii 6deyen bilesenlerinin, s6z konusu ABD kaynakh
temettiilerden yiizse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin diisiilmesi sonrasindaki net toplam getirisine)
atif yoluyla mi1 hesaplandig1 belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu
durumlarda, s6z konusu Varantlarin ABD dig1 bir sahibi, s6z konusu Varantlarin dayanagimi olusturan,
temettii 6demesi olan ABD menkul kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklar1 beklentisinde
olmalidirlar. Thraggi’nin tespiti Varantlarin ABD dis1 sahipleri iizerinde baglayicidir; fakat IRS iizerinde
baglayict degildir. Madde 871(m) Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagli Varantlar ile ilgili
olarak karmasik hesaplamalar yapilmasini gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracina uygulanmasi
belirsizlikler igerebilir. Olas1 yatirrmcilar Madde 871(m)’nin Varantlara potansiyel uygulanmasi
konusunda kendi vergi danismanlarina danigmalidirlar.

43.9. DIGER KONULAR

Ihragc1; zaman zaman tedaviildeki Varantlar ile birlestirilmek ve bunlar ile tek bir seri teskil etmek iizere
bagka Varantlar tesis ve ihra¢ etmekte serbest olacaktir.

43.10. iIHRACCI VEYA GARANTORUN iKAMESI

4.3.10.1.ikame Olay1

Duruma gére, Thrage1 veya Garantdr acisindan asagidaki olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir
“Ikame Olayr” teskil edecektir:

(@)
(b)

(©

(d)

(€)

Ihragei ile ilgili bir elden ¢ikarma;

duruma gére Thrage1 veya Garantoriin ilgili izin veya lisansmin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmast;

duruma gére, Ihrage1 veya Garantére iliskin olarak baska bir kurulus veya kisi ile veya baska bir
kurulus veya kisi ¢atist altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takast;

duruma gore Thrage1 veya Garantdrde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmasi veya sair sekilde
elde edilmesine yonelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri, duruma gore, Thragei veya Garantdriin
iilkesinde yiiriirliikte olan gegerli kanun veya yonetmelikler veya menkul kiymetlerin satiga
sunuldugu ilkede yirirlikte olan gecerli kanun veya yonetmelikler uyarmca ikamenin
gerceklestirilebilecegi, duruma gére Ihragg1 veya Garantorii etkileyen diger herhangi bir olay.
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4.3.10.2.ikame ile ilgili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.310.3 veya 4.3.10.4 uyarinca Thragci’nin bir ikamesi yalmzca asagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlarr”) yerine getirildigi durumlarda gerceklesebilir:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

9

digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir boliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulugu veya derecelendirme kuruluslari
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan fkameye
veya duruma gore Ihragciya (veya daha onceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan
makul sekilde hareket etmek suretiyle belirlendigi iizere ikamenin kredi itibarnmn o sirada
Ihragginin (veya daha 6nceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmast;

Ihrager’nin Varantlara iligkin olarak geciktirilmis herhangi bir 6deme olmadigim ve édemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iligkin olarak 6deme yapilmasinda herhangi bir
sorunun s6z konusu olabilecegini gosteren bir emare bulunmadigini teyit etmest;

Varantlarmn Ikamenin yasal, gegerli ve baglayici yiikiimliiliiklerini temsil ediyor olmasini saglamak
i¢in yapilmasi gereken tiim islemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlarin gerceklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmasi ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiiriirliikte olmast;

(Ikame, Temsilcilik Sozlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin, Temsilcilik
Sozlesmesine, sozlesmenin orijinal bir tarafiymiscasina uygun dolayli degisiklikler uygulanmak
suretiyle taraf haline gelmesi;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin Ikamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmast;

uygun oldugu takdirde, ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantili olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlar1 teslim almak {izere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

Ihraggr’nin Madde 4.3.7 uyarinca Varant Sahiplerine séz konusu ikamenin tarihini en az 30 giin
onceden bildirmis olmasi.

4.3.10.3.BNPP B.V. tarafindan ihrac edilecek Varantlar

Bir Tkame Olaymnin gerceklesmesinin ardindan Ihragci asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsaminda asil bor¢lu sifatiyla kendi yerine BNPP B.V. (BNPP
B.V.’nin daha énce Ihragg1 sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNP Paribas Grubu icindeki diger
herhangi bir sirket olmak iizere bir ikame belirleyebilir fakat bdyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir:

(@)

(b)

BNPP’nin ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
ayn1 sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmest;

BNPP B.V.’nin ikameden ikame isleminin (fhragci’ya kiyasla) ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri tizerinde 6nemli bir etkiye sahip
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olmayacagi ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame iglemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

Ikame Sartlarmin karsilanmis olmasi.

4.3.10.4.BNPP tarafindan garanti edilen Varantlar

Bir Ikame Olayinin gerceklesmesinin ardindan BNPP veya daha 6nce ikame edilmis sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iligkin garantor sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP nin daha 6nce Garantor sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNP Paribas Grubu
icindeki diger herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir sirketi (“ikame Garantor™) belirleyebilir fakat
boyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Ikame Garantdriin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir boliimii olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluslarinin veya Hesaplama Kurulusunun Ikame Garantdr olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun ikame Garantér icin veya duruma gore BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha Onceki bir ikame) igin verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha
onceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmast;

Ikame Garantériin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen ayni sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“ikame Garanti”) ve ikame islemine tam yiiriirliik kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel geger niteligi sinirlandirilmaksizin) Ikame
Garantoriin her bir Varant Sahibi lehine ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notundaki bu hiikiim ve
sartlarin, Temsilcilik Sozlesmesinde yer alan hiikiimlerin sanki Tkame Garantér ilgili Sermaye
Piyasast Aract Notundaki bu hiikiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Temsilcilik S6zlesmesinde
Varantlara iligkin olarak BNPP nin (veya bu Madde kapsaminda daha 6nceki bir ikamenin) yerine
garantdr olarak ismen adlandirilmigcasina kendisi {izerinde baglayict oldugunu taahhiit edecek
oldugu diger belgeleri akdetmis olmast;

Ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklar1 siire boyunca veya Varantlar,
Ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iligkili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Tkame
Garantdre veya Thraggiya karsi ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamus,
¢Oziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan
saklanmak tizere Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’ye teslim edilmis olmasi;

Varantlari kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin; ikame Garantdriin (veya bu
Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) 6nerilen ikamesinin ardindan Varantlari kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmas;

uygun ise, Ikame Garantdriin Varantlar veya Tkame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlar1 almasi i¢in bir tebligat

temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmast;

BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) Madde 4.3.7 uyarinca bu tiir bir
ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 6nceden bildirmis olmast;
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BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis bir 6deme olmadigini ve 6demelerin yakin zaman
icinde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak 6deme yapilmast ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini teyit etmesi; ve

BNPP’nin Ikame garantérden ikame isleminin fkamenin (Ihragciya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacagl ve Varant Sahibine 6denmesi gereken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi yoniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.

UYGULANACAK HUKUK VE YETKILi MAHKEME

(@)

(b)

Varantlar ve Temsilcilik S6zlesmesi (zaman zaman tadil edildigi veya ilaveler yapildig: haliyle)
Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak ihrag¢1’ya
kars1 dava veya iglemler (“‘Yasal Takip”) Tirkiye’de yetkili mahkemeler nezdinde goriilebilecektir.

Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargi alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iligkili olarak dogan yasal takipleri ¢6ziime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESIi

4.3.12.1. Kabul

Varantlar1 iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.12 amaglar1 i¢in Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakki sahiplerini de igerir):

(@)

(asagida tamimlandig1 iizere) lgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tanimlandig: iizere) Bail-In
veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullaniminin  (asagidakileri veya bunlarin ¢esitli
kombinasyonlarini i¢erebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonug¢larinin kendisi {izerinde
baglayict olacagint:

(i) (asagida tanimlandigi tizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir kisminin azalmas;

(i) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmasi yoluyla
s6z konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir kisminin Thragginin
(veya gegerli ise Garantoriin) veya baska bir kiginin paylari, sair menkul kiymetleri veya
diger yiikiimliilikklerine doniistiiriilmesi (ve sdz konusu paylar, menkul kiymetler veya
yiikiimliiliklerin Varant Sahibine ihraci) — bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya
gecerli ise Garanti) kapsamindaki haklarinin yerine [hragginin (veya gecerli ise
Garantoriin) veya sair bir kiginin s6z konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger
yiikiimliiliiklerini kabul etmeyi kabul eder;

(iii) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya
(iv) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim siiresinin tadili veya
degistirilmesi;
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Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinin (her biri asagida tammlandig1 iizere) Ilgili
Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimina tabi oldugunu ve
gerektigi takdirde bunlara yiiriirlik kazandirmak icin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar icin “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iliskin olarak 6denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iligkin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii) duruma gdre Garantinin sartlari
kapsaminda Garantdr tarafindan 6denmesi gereken tutarlardir.

4.3.12.2.Bail-in veya Zarar Karsilama YetKisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi" sinirlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-
1691 sayili Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte
contre la corruption et a la modernisation de la vie économique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil
edildigi haliyle) 20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hiikmiinde kararnamesi
(Ordonnance portant diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de ['Union
européenne en matiere financiere) (zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname asagida “20
Agustos 2015 Kanun Hiikmiinde Kararnamesi” olarak anilmakta olan 2016-1691 sayili Kanun
ile onaylanmistir), Avrupa Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmas1 ve bir Tek
Tasfiye Fonu c¢ergevesinde kredi kurumlart ve bazi yatirnm firmalarinin tasfiyesi konusunda
yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis eden ve 1093/2010 sayili (AB) Y6netmeligini tadil
eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 say1li (AB) Yonetmeligi (20 May1s 2019 tarihli 2019/877
say1li (AB) Yo6netmeligi ile gergeklesen tadil dahil, zaman zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye
Mekanizmasi Yonetmeligi”) uyarinca s6z konusu olanlar ve sair sekilde Fransa kanunlari tahtinda
ortaya c¢ikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin kapsaminda tesis edilen talimatlar,
kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiiriirlikte olan kanunlar, yonetmelikler, kurallar veya
gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve Konseyin (zaman
zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayili, kredi kurumlari ve yatirim
firmalarmin kurtarilmasi ve tasfiyesine iliskin bir ¢erceve tesis eden Direktifinin yansitilmasi ile
iligkili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulugun (veya s6z konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir baglt
kurulusunun) yiikiimliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi,
devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir
Diizenlemeye Tabi Kurulusun (veya s6z konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulugunun) menkul kiymetlerinin, tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin
uygulanmasi ile baglantili olarak olsun veya olmasin, (tamamen veya kismen) s6z konusu
Diizenleme Tabi Kurulusun veya baska bir kisinin paylari, sair menkul kiymetleri veya sair
yiikiimliiliiklerine doniistiiriilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et
financier) Madde L.613-34 Bolim 1°de anilan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlari, yatirim
firmalar1 ve bunlarin bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir
atiftr.

“figili Tasfiye Kurumu”na bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmas1 Yonetmeligi uyarinca tesis edilen
Tek Tasfiye Kurulu'na (Autorité de contréle prudentiel et de resolution) velveya zaman zaman
herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katilmaya
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yetkili sair herhangi bir kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmas1 Yonetmeligi Madde 18 uyarinca hareket
etmesi sirasinda Avrupa Birligi Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftir.

4.3.12.3.Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir 6deme veya geri édeme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan
Thragciya (veya gegerli ise Garantore) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin
kullanimi sonrasinda, sirasiyla s6z konusu geri 6deme veya 6demenin muaccel hale gelmesinin
programlanmis oldugu zamanda s6z konusu geri ddeme veya ddemenin Fransa’da ve Avrupa
Birligi’nde yiiriirlikkte olan, Thracg1 (veya gecerli ise Garantdr) veya grubunun diger iiyeleri
acisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda Thragei (veya gegerli ise Garantor)
tarafindan yapilmasina izin verilmis olmadig siirece muaccel olmayacaktir.

4.3.12.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Ihraggiya (veya gegerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya
Zarar Kargilama Yetkisinin kullanimi sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda
kismen veya tamamen bir indirim, bunlarin {hragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir
kiginin bagka bir menkul kiymeti veya yiikiimliiliigiine doniistiiriilmesi, Varantlara iligkin olarak
Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmasi
bir temerriit hali olmayacaktir veya bir sdzlesmesel ylikiimliiliige iliskin bir ifa eksikligi hali tegkil
etmeyecektir veya Varant Sahibine burada agik¢a feragat edilmekte olan herhangi bir careye
(hakkaniyet ¢cergevesindeki ¢areler dahil) bagvurma hakki vermeyecektir.

4.3.12.5.Varant Sahiplerine Bildirim

flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iligkin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullanimi iizerine Thragg1 (veya gegerli ise Garantdr) s6z konusu Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisinin kullanimi konusunu miimkiin olan en kisa siire iginde Madde 4.3.7
(Bildirimler) uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. ihragg1 (veya gegerli ise
Garantor) bilgilendirme amaglar1 bakimindan s6z konusu ilanin bir kopyasini ayrica Ana Teminat
Temsilcisine de teslim edecektir. Bununla birlikte s6z konusu Ana Teminat Temsilcisi Varant
Sahiplerine bildirim gondermek zorunda olmayacaktir. Thragemnin (veya gecerli ise Garantoriin)
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ilan yapmamasi veya Ana Teminat Temsilcisi’ne bildirim
gondermemesi Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin gecerlilik veya icra edilebilirligini veya
yukarida Madde 4.3.12.1°de agiklanan sonuglar1 etkilemeyecektir.

4.3.12.6. Ana Teminat Temsilcisinin Gorevleri

flgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanimi
tizerine Thrace1 (veya gegerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma
hakk: sahibi dahil) (a) Ana Teminat Temsilcisinin Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat
almasinin gerekmeyecegini ve (b) Temsilcilik Sozlesmesinin Ana Teminat Temsilcisi iizerine
herhangi bir gérev yiiklemeyecegini (her bir durumda ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir
Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanimina iligkin olarak) kabul eder.
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Yukaridakilere bakilmaksizin lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullaniminin
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (6rnegin, Bail-In
Yetkisinin Varantlarin ana parasinin yalnizca kismi silinmesine yol a¢masi) Ana Teminat
Temsilcisinin Temsilcilik Sézlesmesi kapsamindaki gorevleri Thracci (veya gecerli ise Garantdr) ve
Ana Teminat Temsilcisi Temsilcilik Sozlesmesine iliskin bir tadil uyarinca anlagmaya vardiklari
stirece s0z konusu tamamlanmanin ardindan Varantlara iliskin olarak gegerli kalacaktir.

4.3.12.7.0ransal Esas

flgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak
Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmasi halinde Ana Teminat Temsilcisine ihragg1 (veya
gegerli ise Garantor) veya Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadig
slirece Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi uyarinca Varantlara iligkin olarak yapilan herhangi bir
iptal, silme veya doniisiim oransal esasa gore yapilacaktir.

4.3.12.8.Simirh Sartlar
Isbu Madde 4.3.12°de belirtilmekte olan hususlar Ihragc1 (veya gegerli ise Garantér) ve bir Varantin

herhangi bir sahibi arasindaki diger tiim soézlesmeler, diizenlemeler veya mutabakatlar harig
birakilarak sadece yukaridaki hususlar ile sinirli olacaktir.

5. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza katilmak icin
yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar1’nda
islem gorecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarimn toplam adedi ve miktar:

Toplam [e] TL nominal degerli [®] adet Varant ihrag edilecektir ve triin dagihmi “11. EKLER” bashg:
altindaki boliimde yer alan Ek — 2°de diizenlenmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Konuya iliskin bilgi i¢cin “EKLER” baslig1 altindaki boliimde yer alan Ek — 2’ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru verleri ve satis sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da satis yontemi
¢ercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa
Yapicilik islemleri TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca islemler i¢in ¢ift tarafli
kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla ylikiimliidiir. Bu amagla
yatirimeilar igslem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklar1 aract kuruma verebilirler. Bu hususta islemler Piyasa

92



[Taslak]

Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatirimeilar alim emirlerini kendi yatirim kuruluslar: araciligiyla
verebilirler ve yatirimeilar halka arza herhangi bir yatirrm kurulusu araciligiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek
alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.5.  Yatirnm Kurulusu varanti almak icin basvuru vapilacak verler ile bunlarin bedellerinin 6denme veri
ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu varantlariin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirnm kurulusu varanti bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin
bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satig yontemiyle gergeklestirilecek oldugundan yatirimcilar halka arza emir iletimi veya emir yiiriitme yetkisine sahip
herhangi bir yatirim kurulusu aracihigiyla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla katilabilirler. Araci Kuruluslarin
misterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve sdzlesme akdetmeden Once varantlarin isleyis
esaslar1 ve getirdikleri hak ve yiikiimliiliikler ile s6zkonusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligince belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglar1 Risk Bildirim Formu’nu
kullanmalar1 ve s6z konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatirimcilarinin s6z konusu formu
okuyup anlamis olmalar1 ve sdz konusu formda belirtilen konular1 goz oniinde bulundurarak islem yapmalari
gereklidir.

b) Yatirim kurulusu varantlarimin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantlar satigin tamamlanmasiin ardindan sermaye piyasasi mevzuatt ¢ercevesinde
MKK nezdinde kaydilestirilmeye baglanacaktir.

Teslim, Son Islem Giiniinii izleyen iigiincii Is Giiniinde MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S
araciligiyla gergeklestirilecektir. Varantlar yiirtirliikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlar1 devir
isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulugunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluslarinda veya Thragc1 tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Varant
sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bi¢imde saklanacaktir. Varantlar
izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanli olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Thrag¢1’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul
A.S. Pay Piyasas1 Prosediirii’niin 3 numaral1 ekinde “Varantlarin Borsada Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar”
baglikli boliimde takas islemlerine iligkin yer alan hiikiimler uygulanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

Halka arzin sonuglari Kurul’un 6zel durum agiklamalarma iliskin diizenlemeleri cergevesinde dagitim
listelerinin nihai hale gelmesinin ardindan iki is giinii i¢inde Kurul’un 06zel durum agiklamalarina iligkin
diizenlemelerine uygun sekilde agiklanacaktir.

5.1.7. Basvuran vatirnmcilar tarafindan satis fivatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.1.8.  Yatirnm Kkurulusu varantlarmmin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Ihragg1 Varant ihracim Kaydi Thra¢ Tarihi éncesinde iptal etme hakkimi sakli tutar. Kaydi Thra¢ Tarihi
sonrasinda Thragci’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ifasinin herhangi
bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu tespit etmesi veya
Ihragcr’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iligkin kendi riskten korunma pozisyonlarini herhangi bir
nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi durumunda Thracc1 kendi takdirine bagl
olarak yiiriirlilkteki kanunlarm izin verdigi 6lciide Varantlar1 erken feshedebilir. Thragginin Varantlar1 erken
feshetmesi durumunda Thragc1 yiiriirliikteki mevzuatin izin verdigi olgiide her bir Varant sahibine Hesaplama
Kurulusunun hukuka aykirilik veya uygulanamama haline bakilmaksizin o Varantin gercek piyasa degeri oldugunu
belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin
Ihrager’ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda elde edilen tutar1 6deyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4’te belirtilen hususlarin sakli tutulmasi1 kaydiyla Thrage1 asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracini iptal edebilir:

€)) Ihrager’nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykiri veya makul dl¢iide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya séz konusu ifanin (Varant arzinin
baslamasi1 oncesindeki pozisyona kiyasla) 6nemli 6l¢iide artnus tutarda dogrudan veya dolayli maliyetler, vergiler,
resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b) Thragcr’min  Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi, tasfiye etmesi veya
elden ¢ikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykiri veya makul 6l¢iide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya
Ihrager’nin Varantlara iliskin Riskten Korunma Diizenlemelerine iliskin olarak (Varant arzinin baslamasi éncesindeki
pozisyona kiyasla) 6nemli 6l¢iide artmig tutarda dogrudan veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara
veya iicretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (smnirlama olmaksizin ihrage1’min vergi yiikiimliiliigiinde artis,
vergi faydalarinda azalma veya Ihragg1’nin vergi pozisyonu iizerinde sair bir olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

(c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini veya fiyatini
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini veya fiyatini
belirleme yetenegini 6nemli 6l¢iide etkileyen bir olayin gerceklesmesi;

(d) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan ¢ikarilma, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
o6deme aczi, devletlestirme, s6z konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formiil veya yonteminde énemli bir
degisiklik veya Thrag¢i’min yatirim ilkeleri, politikalari, stratejisi, yonetim ve kurulus belgelerindeki &nemli bir
degisiklik veya Thrager’min kendi takdirine bagh olarak Dayanak Varlik/Gostergenin esash bir degisikligini teskil
ettigini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi onemli dl¢lide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda 6nemli
Olciide degismesi veya etkilenmesi;

(e) Bir miichir sebep olaymin gerceklesmesi. Bu amagclar icin, miichir sebep olayi, fhragci’min
yukiimliliiklerini ifasini engelleyecek veya esash 6lgiide etkileyecek bir olay veya durum anlamina gelir ve bir sistem
arizasl, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapim felaketler, dogal afetler, silahli gatismalar, ter6r eylemleri, isyan
veya isglicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer kosullarini igerebilir;

0] Herhangi bir Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarinin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satimi dahil) 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi;

(9) Ihragernin  beklentilerinde 6nemli olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlarinda 6nemli bir degisikligin gerceklesmesi.
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5.1.9. Yatirnmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkani verilivorsa, taleplerin geri cekilebilecegi siire

YOKTUR.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda vapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat vapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimcilara tahsis ve
dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari1 hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan vatirimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis yatirim kurulusu varant: miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirnm kurulusu varantlarinin satis fivat1 veya fivatin tespit edildigi/edilecegi yvontem ile nihai fivatin
kamuya aciklanma siireci

Varantlarin satis fiyat1t Dayanak Varlik Fiyati, Varantin Kullanim Fiyati, Dayanak Varlikta beklenen volatilite, vadeye
kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagli olarak opsiyonlara iliskin fiyatlandirma modeline
dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite sartlari da satis fiyatini etkileyebilir.

Her bir Varant icin ihrag fiyati Ihraggr'min ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www.kap.org.tr”) yer

verilecek olan yasal arz dokiimanlarinda ilan edilecektir. Alim ve satim fiyatlar1 Varantlarin Borsa Istanbul’da islem
gormeye baslamasindan itibaren degisebilir.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihk

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus TEB Kampiis D Blok, Saray Mahallesi, Sokullu Caddesi, No:7B, Umraniye,
34768 Istanbul adresinde yer alan TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S olacaktir.

5.4.2. Halka arzin vapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kuruluslarinmin isimleri

YOKTUR.
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5.4.3. Araalk tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatirim | Yiiklenimde Bulunulmayan
Kurulusu Varantlarinin Yatirim Kurulusu Varantlarinin
Yetkili Olusturul- Aracihigin Nominal Halka Arz Edilen | Nominal Halka Arz Edilen
Kurulus mussa Tiirii Degeri (TL) | Varanta Orani (%) | Degeri (TL) | Varanta Orani (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
ivi - 0 . 0
TEB Yatirim Eniyi Ga}/ret % 0,00 [°] % 100,00.
Menkul | Konsorsiyum Araciligl
Degerler yokur.
AS.
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Ihrage1, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. [e] tarihinde, bu Sermaye Piyasasi Araci
Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin yatirim kurulusu ve
piyasa yapict olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik ve Piyasa Yapiciligl Sézlesmesini akdetmiglerdir.

Sézlesme kapsaminda Thraggi TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar icin araci ve piyasa yapicisi
olarak tayin etmekte ve TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve taahhiit etmektedir.
Sozlesmenin belirli diger konulara iligkin hiikiimleri zaman zaman belirli {irlin ihraglarina dayali olarak
kararlagtirilabilir. S6zlesme Tiirk hukukuna tabidir ve Istanbul mahkemeleri ve icra dairelerinin yarg1 yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda baska bir kurulus hesaplama kurulusu olarak belirlenmis olmadik¢a BNP
Paribas Arbitrage S.N.C. asagida ve ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtildigi {izere Varantlar ile ilgili olarak
hesaplama kurulusu (“Hesaplama Kurulusu”) goérevlerini tstlenecektir. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir
sekilde hareket etmesi veya hiikiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayali olarak ticari agidan makul sekilde
yapacaktir. “Hesaplama Kurulusu” ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak belirlenmis diger hesaplama kurulusunu
da icerecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim kurulusu
varanti basina maliyet
Kurum Ucret (TL Aciklama
cinsinden)
Kurul Ucreti ihrager Bilgi Bu baslanglf; iicreti basvuru evresinde Kurul adina agilan bir bankg
" hesabina Thragg1 tarafindan  yatirilacaktir. Daha  sonraki
IDokiimani
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kapsamindaki
Varantlarin nominal
degeri iizerinden %
0,2

hesaplamalar ve 6demeler Varantlarin vade tarihine kadar miiteakip
6 (alt1) aylik donemlerle yapilacaktir. Ucret Varant Tebligi’nin 16.
Maddesi uyarinca hesaplanacaktir.

Borsa Istanbul Kotasyon

IKota alinan her bir

IAcilan her yeni islem siras1 (her bir ISIN) i¢in alinmaktadir.

lisanslama ticreti

icreti varant i¢in 1.000 TL
+ BSMV
Borsa Istanbul  Endeks[10.000 USD Sabit[l. Endeks i¢in 25.000 USD, 2. Endeks i¢in 40.000 USD tutarinda

Ucret + Her bir

bir iist limite tabi olmak kaydryla her bir Varanta iliskin {icrettir.

Varant igin 500(Sabit ticret 1 (bir) yillik sézlesme siiresinin baglangicinda yatirilir
USD Degisken|ve degisken iicretler sdzlesme siiresi sonunda yatirilir.
Ucret
IMKK iiyelik ticreti 30.000 Uyelik basvurusu esnasinda MKK’ye ddenen tek seferlik iicrettir.
MKK  fhra¢  hizmetleri|% 0,01 Kayitli varantlarin sayisina istinaden 6denen ticrettir. Her bir varant
ticreti icin Gist limit 6.139,30 TL, yillik st limit ise 163.659,82 TL dir.
MKK nakit uzlast icreti % 0,05 {hrag:.gl' tare.lflndan her bir 1516@ .1g:1n O6denecek olari nak'lt PZl?Sl
icretidir. Islem basina alt limit 2.053,81 TL, st limit ise
102.282,65 TL’dir.
Takasbank ISIN Kodu 50 Mlktar sinirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli ISIN kodu tahsisi
C icin 50 TL + BSMV.
Tahsis ticreti
KAP hizmet bedeli 12 780 TL+KDV Sirketlerin KAP iiyeligi icin MKK’ye ddenecek iicrettir.

Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek ilave
hizmetlere iliskin iicretler disinda Ihrage: ticaret siciline Thrag¢1 Bilgi Dokiimaninin ilan ve tesciline iliskin iicretleri

de 6demekle yiikiimliidiir.

5.6.

Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimcilar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirnm kuruluslarina komisyon ddemek
durumunda olabilirler. Olas1 vergi sonuglar1 konusunda bu Sermaye Piyasasi Aract Notunda yer alan Boliim 9’a

bakiniz.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlag1 Tutarinin ve/veya
Varanta iliskin bir baska tutarin 6denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun sekilde Ihrag¢r’ya
Odeninceye kadar yapilmayacaktir.
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6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BIiLGIiLER

6.1. Yatirim kurulusu varantlarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem géormeye baslayacagi
muhtemel tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016 tarihli
Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Prosediirii uyarinca islem gorecektir. Varantlar Borsa Istanbul Kurulu’nun onay1
lizerine Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazarinda islem gorecektir.

Varantlarm islem gérmeye baslayacag muhtemel tarih [.]’tir. Buna karsin Kurul ve Borsa Istanbul’un onay1
ve diger stirecleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olasi en erken tarihte baslayacak sekilde ertelenecektir. S6z
konusu  ihracin  ertelenmesi  durumunda  Kaydi  Thrag  Tarihine iliskin  bilgiler  Ihrager’nin
("www.varant.bnpparibas.com.tr”’) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapict’nin (“www.tebyatirim.com.tr’)
adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilecektir.

6.2. ihrac edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki yatirim kurulusu varanti grubundan yatirim
kurulusu varantlarinin halen islem gormekte olduklari tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

BNPPI; 60 milyar Avro’yu asan bilangosu ile BNP Paribas grubu i¢in yapilandirilmis {irinlerde ana ihraggi
konumu ile, Avrupa’da en biiyiik ihra¢ araglarindan biridir. BNPPI; Almanya, Hollanda, halya, Fransa, Isveg, Isvicre,
Ispanya’da lider pozisyonlar ile varant ve sertifika ihra¢ etmektedir. BNP Paribas’nin varantlar ve sertifikalar faaliyeti
2019’da Avrupa’da 1. siradadir ve %21 oraninda genel pazar payma sahiptir: BNPPI'nin ihrag ettigi tirlinler bu
pozisyona yaklagik 5 milyar EUR tutarinda bir ciro ile 6nemli dl¢iide katkida bulunmugtur. BNP Paribas, giinliik
olarak 200’den fazla iiriin ihra¢ etmekte olup tiim piyasa yapicilar arasinda ¢ok yiiksek bir kotasyon mevcudiyeti ile,
Avrupa’nin baglica menkul kiymetler borsalarinda (Boerse Frankfurt, Euronext Access Paris, Borsa Italiana, Bolsas y
Mercados Espanoles, Nordic Growth Market, SIX Swiss Exchange) kote edilerek diizenli olarak istirak saglanmakta
olan 33.000’in tizerinde ihrag edilmis varant ve sertifikaya sahiptir. BNPPI iiriinleri vasitasiyla yaklagik 1000 dayanak
varligi referans almaktadir.

Ihragg1 ayn1 zamanda yapilandirilmis arag olarak degerlendirilebilecek olan, Almanya’da diizenlenmis
piyasalarda islem gdrmekte olan 60’dan fazla Borsada islem Géren Emtiay1 (ETC) piyasaya sunmustur.

Tek bir giin iginde BNPPI’nin iiriinlerinde gergeklestirilen islem sayisi giinde ortalama 9.000’e ulagsmaktadir.

BNPPI’nin iirlinlerini kote eden islem masasi ihrag, istirak ve demeler olarak diizenlenmis, modern teknoloji
kullanan biiyiik oranda sanayilesmis bir platform iizerinde faaliyet gdstermektedir.

BNPPI varantlar ve sertifikalar alaninda sahip oldugu teknik bilgi birikimi ve deneyim ve yatirimcinin islem
deneyimini zenginlestirecek teknolojik yeterlilikler bakimindan avantajli bir konuma sahiptir.

BNPPI'nin faaliyet gdstermekte oldugu pazarlar yiiksek derecede rekabetci pazarlardir ve ¢ok sayida
standartlagtirilmis iiriin ve ihrag¢inin yer aldigi bu pazarlarin bu rekabetgi yapisinin stirmesi beklenmektedir.

6.3. Borsada islem gorecek olan vatirnm kurulusu varantlarmmin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan Varantlarin
Borsada Islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar boliimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa Istanbul’da islem
gbren Varantlarin islem sirasinin siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan gikarilmasina yol agabilecek durumlar
asagidaki gibidir:

98



[Taslak]

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak {izere Varantin Dayanak Varligi/Gostergesinin

birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmasi.

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi1 Prosediirii’niin 3 numaral ekinde yer alan Varantlarin Borsada
Islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar boliimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri dngérmektedir:

Dayanag1 pay olan varantlarda, ilgili payin sirasinin isleme kapatilmasi durumunda, bu pay ile ilgili tim
varant siralar1 da igleme kapatilir.

Dayanagi birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan herhangi birisinin sirasi
kapatildiginda sepet varant sirasi da igleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant isleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da acik kalir. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yasanmas1 durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimei ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa yapici ilgili
oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel
Midiirligiince degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da piyasa yapici
olmaya iliskin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler
nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi
atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirasi1 gecici olarak durdurulur. islem siras1 durdurulduktan sonra 10
Eylil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim
Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig siirece) varantin iglem sirasi vade
sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliliklerini yerine getirememesi, ihrager ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢inin tiim varantlari isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin islem gordiigii pazarlarm kapanmasi veya fhragei’min faaliyet gdsterdigi

tilkelerde resmi tatil olmast durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan ¢ikarilabilir veya pazar dis1 birakilabilir.

6.4.

7.1.

Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari

a) Piyasa yapicinin unvani
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi
[]

GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BILGIiLER

Garantinin mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag¢ edilen Varantlar [+] 2022 tarihinde veya s6z konusu tarih civarinda BNPP tarafindan

imzalanacak, Fransa hukukuna tabi bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz
ve gayri kabili riicu sekilde garanti edilecektir.

BNPP i¢in bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI i¢cin uygulanmamasi durumunda

BNPP’nin garanti kapsaminda bor¢lu oldugu yiikiimliiliikler ve/veya tutarlar ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan
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BNPP’ye iligkin bir bail-in uygulanmasi sonucunda (garantinin kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadig
durumlar d&hil) BNPP’nin yiikiimliiliiklerine uygulanan indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimliiliikler BNPP nin (Fransa Para ve Finans Yasas1 (Code monétaire et financier) L.613-
30-3-1-3°‘te belirtilen anlamda birinci derecede Oncelikli yiikiimliilikleri ve teminatsiz yiikiimliiliiklerini
olusturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlar1 tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara tabi olmak kaydiyla tiim
diger mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede oncelikli ve teminatsiz yiikiimliiliikleri ile esit sirada olacaktir.

7.2. Garantinin kapsam

Garantinin amaci BNPP’nin BNPPI tarafindan Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ¢ikarilmis olan,
Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatirim kurulusu Varantlar ile ilgili yiikiimliiliiklerini Garanti Edilen Tutar’a kadar
garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki yiikiimliliikleri Varantlar
kapsaminda 6denmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis herhangi bir yiikiimliilik olugu siirece
gegerli ve yiirtirliktedir ve gegerli ve ylirtirliikte kalacaktir. Garanti Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz
Mahkemesi (Cour d’Appel de Paris) yarg: alanindaki yetkili mahkemelerin yarg: yetkisine tabidir.

7.3. Garantor hakkindaki bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

Uyart:

Aksi belirtilmedigi siirece bu Sermaye Piyasasi Aract Notunda yer verilen finansal bilgiler ve kalemler
operasyonel bir goriis yansitacak sekilde BancWest ile iligkili faaliyeti igerir. Bu nedenle s6z konusu
finansal bilgiler ve kalemler, satmak i¢in elde tutulan cari olmayan varliklar ve yiikiimliiliiklere iliskin
UFRS 5’in uygulanmasi ile yaratilan sonuglart yansitmamaktadir. Basin agiklamasi, UFRS 5
uygulanmaksizin sunulan operasyonel goriis ile UFRS 5’in uygulanmasia dayali konsolide finansal
tablolar arasindaki mutabakati igermektedir.

Gelir tablosu
Bir onceki yihin
ayni

doneminden

Ara karsilastirmal
Yil Yil-1 Yil-2 Donem ara donem
milyon avro cinsinden | 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019 | 31/09/21 31/09/20
Net faiz geliri 21.209 21.127 21.062 Mevcut Mevcut degil
degil

100




[Taslak]

Net iicret ve 10.717 9.365 9.207 Mevcut Mevcut degil
komisyon geliri degil
Risk Maliyeti -2.925 -3.203 -2.764 (2.415) (4.118)
Finansal araclardan 14.309 7.464 6.118 Mevcut Mevcut degil
elde edilen net degil
kazang
Gelirler 46.235 44597 42.516 35.003 33.448
Ozkaynak 9.488 8.173 7.526 7.182 5.475
sahiplerinden
kaynaklanan net
gelir
Pay basina kazang 7.26 6,21 5,73 5,49 412
(Avro cinsinden)
Bilanco
En yakin
tarihli
Denetleyici
Inceleme ve
Degerlendirme
Siireci’nin
(“SREP”)
Ara sonucu olarak
Yil Yil-1 Yil-2 Doénem deger
milyon Avro 31/12/2012 | 31/12/2020 | 31/12/2019 Ara Dénem Ara Dénem
cinsinden 1
30/09/21 30/09/20
Toplam varhklar 2.634.444 | 2.488.491 | 2.164.713 | 2.725.667 2.595.498
Borg senetleri 262.319 212.351 221.336 238.202 224.785
Bunlarin iginden orta 65.796* Mevcut Mevcut degil
uzun vadeli Birinci 82.086(*) | 88.466(*) degil
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Derecede Oncelikli
olanlar

Sermaye benzeri
borg (ikinci
derecede)

24.720

23.325

20.896

Mevcut
degil

Mevcut degil

Krediler ve
miisterilerden
alacaklar (net)

864.053

809.533

805.777

835.693

811.409

Miisteriler
tarafindan
mevduatlar

1.030.323

940.991

834.667

1.022.323

966.257

Ozkaynak (Grup
pay1)

117.886

112.799

107.453

116.169

111.786

Siipheli krediler /
briit 6denmemis
tutarlar **

%2,0

%2,1

%2,2

%2,0

%2,2

Cekirdek Sermaye
Tier 1 sermaye
(CET1) oram

%12,9

%12,8

%12,1

%13,0

%12,6

Toplam Sermaye
Oram

%14,0

%16,4

%15,5

%16,6

%16,3

Kaldira¢c Oram

%4,6

%4.,9

%4,6

%3,9

%4,4

7.3.2. Risk Faktorleri

ihracq1 bilgi dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlar ile ilgili olarak
garantoriin yatirnmcilara karsi 6deme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurumu tarafindan garanti
edilmemektedir ve yatirnm kararinin garantoriin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

31 Aralik 2021 itibariyle ve sézkonusu tarihte sona eren yila iliskin finansal bilgiler BNPP Grubunun 8 Subat
2022°de yayinlandigi haliyle 31 Aralik 2021 itibariyle ve s6z konusu tarihte sona eren yila iliskin denetlenmemis
finansal tablosundan alinmigtir.

Aksi belirtilmedigi stirece bu duyuruda yer verilen finansal bilgiler ve kalemler operasyonel bir goriis
yansitacak sekilde BancWest ile iliskili faaliyeti icerir. Bu nedenle s6z konusu finansal bilgiler ve kalemler, satmak
icin elde tutulan cari olmayan varliklar ve yiikiimliilikklere iliskin UFRS 5’in uygulanmas: ile yaratilan sonuglari
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yansitmamaktadir. Basin agiklamasi, UFRS 5 uygulanmaksizin sunulan operasyonel goriis ile UFRS 5’in
uygulanmasina dayali konsolide finansal tablolar arasindaki mutabakati icermektedir.

BNPP Grubunun faaliyetinin igerdigi temel risk kategorileri agsagida sunulmaktadir. Bunlar, risk agirlikli
varliklar veya risk agirlikli varliklarin ilgili olmamasi durumunda (6rnegin, likidite ve finansman riski bakimindan)
diger nicel veya nitel gostergeler yoluyla dl¢iilebilir.

RWA

31 Aralk 2021 31 Arahk
milyar Avro cinsinden 2020
Kredi riski 554 527
Karsi taraf kredi riski 40 41
Bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski 14 14
Operasyonel risk 63 71
Piyasa riski 25 25
Kesinti esiginin altindaki tutarlar (%250 risk agirhgina tabi) 18 17
TOPLAM 714 696

Daha genel olarak BNPP Grubunun maruz oldugu riskler digerlerinin yam sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iligkili bir dizi faktdrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin uygulanmasi ile
iliskili faktorlerden kaynaklanabilir.

BNPP Grubunun faaliyetine 6zgii, bu dokiimanin tarihi itibariyle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara
dayali olarak tespit edilen baslica riskler, bu nedenle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli “izahname 3” olarak bilinen ve
risk faktorlerine iligkin hiikiimleri 21 Temmuz 2019°da yiiriirliige giren 2017/1129 sayili (AB) Yonetmeliginde yer
alan Madde 16 uyarinca 7 ana kategori altinda sunulmaktadir: kredi riski, karsi taraf riski ve bankacilik hesaplarinda
menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa
ortamu ile iligkili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP Grubunun mevcut ortaminda biiyiimesi ile iligkili riskler.

BNPP Grubunun risk yonetim politikalart bu risklerin 6nemlilik derecesinin degerlendirilmesinde dikkate
alinmustir; 6zellikle risk agirlikli varliklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme unsurlarini hesaba

katmaktadir.

7.3.2.1. Kredi riski, karsi taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kKiymetlestirme risKi

BNPP Grubunun kredi riski bir kredi alanin veya karsi tarafin BNPP Grubuna kars1 yiikiimliiliiklerinde
temerriide diisme olasilig1 olarak tanimlanir. Temerriit durumunda kredi veya borcun tahsilat orani ile birlikte temerriit
olasilig: kredi kalitesinin degerlendirilmesinde kritik 6neme sahip unsurlardir. Avrupa Bankacilik Kurumu tavsiyeleri
uyarinca bu risk kategorisi ayni zamanda 6zkaynak yatirimlarina iliskin riskleri ve sigorta faaliyetleri ile iliskili riskleri
de igerir. 31 Aralik 2020°de BNP Paribas Grubunun kredi riski ac¢ikliginin kirilimi su sekildedir: sirketler (%41),
merkezi hiikkiimetler ve merkez bankalar1 (%26), bireysel miisteriler (%25), kredi kurumlar1 (%5), diger kalemler (%2)
ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2020°de BNP Paribas Grubunun kredi riskine agiklig1 Fransa’daki risklerden, %15
Belgika ve Liiksemburg’da, %10 italya’da, %19 diger Avrupa iilkelerinde, %12 Kuzey Amerika, %5 Asya ve %5
diinyanin geri kalan kismindaki risklerden olugmaktadir. BNP Paribas Grubunun bu risk tiiriine tabi risk agirliklt
varliklar1 31 Aralik 2020°deki 527 milyon Avro’ya kiyasla 31 Aralik 2021°de 554 milyar Avro tutarindadir veya BNP
Paribas Grubunun toplam risk agirlikli varliklarinin %78’ini olusturmaktadir.
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BNPP Grubunun kars1 taraf riski 6zel olarak piyasa islemleri, yatirimlar ve/veya uzlasilar baglamindaki kredi
riskinden kaynaklanmaktadir. BNP Paribas Grubu’nun 31 Aralik 2020’de CVA (Kredi Degerleme Diizeltmesi) harig,
karsi taraf riskine agikligi asagidakilerden olusmaktadir: %42’si kurumsal sektér, %27’si hiikiimetler ve merkez
bankalar1, %12’si kredi kurumlari ve yatirrm firmalar1 ve %19’u takas kurumlari. Uriin itibariyle, BNP Paribas
Grubunun 31 Aralik 2020°de CVA riski haricinde risk agiklig1 sunlardan olusmaktadir: %53 OTC tiirevlerinde, %34
geri satin alma islemleri ve menkul kiymet ddiing verme / 6diing alma islemlerinde, %11 kote edilen tiirevlerde ve %2
takas kurumlarinin temerriit fonlarmna istiraklerde. Bu riskin tutari, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak zaman icinde degisiklik gosterir. Ayrica,
CVA riski, BNP Paribas Grubunun riske tabi oldugu kars1 taraflar ile iliskili kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kayip riskini 6lger. Kars1 taraf riskine tabi risk agirlikli varliklar 31 Aralik
2020’deki 41 milyar Avro’ya kiyasla 31 Aralik 2021°de 40 milyar Avro tutarindir ve bu rakam BNP Paribas Grubunun
toplam risk agirlikli varliklarinin %6’sim1 temsil etmektedir.

Bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski: menkul kiymetlestirme bir ylikiimliilik veya bir
yiiktimliilik grubu ile iliskili kredi riskinin dilimlere boliindiigii bir islem veya diizenlemedir. BNP Paribas Grubunun
bir menkul kiymetlestirme yapisi (tiirevler ve likidite limitleri dahil) kapsaminda yaptigi herhangi bir taahhiit bir
menkul kiymetlestirme olarak degerlendirilir. BNP Paribas Grubunun taahhiitlerinin biiyiik kismi ihtiyatl bankacilik
portfoyii i¢ine yer almaktadir. Menkul kiymetlestirilmis riskler temelde BNP Paribas Grubu’nun yarattiklaridir. BNP
Paribas Grubunun sahip oldugu veya satin aldigt menkul kiymetlestirme pozisyonlart da yine roliine dayali olarak
kategorize edilebilir: 31 Aralik 2020 tarihindeki pozisyonlardan; BNP Paribas %352’sinin kaynak firmasidir,
%34’ liniin sponsorudur ve %14’liniin yatirimcisidir. Bu risk tiiriine tabi risk agirlikli varliklar 31 Aralik 2020°deki 14
milyar Avro’ya kiyasla 31 Aralik 2021°de 14 milyar Avro tutarindadir ve BNP Paribas Grubunun toplam risk agirlikli
varliklarmin %23’iinil temsil etmektedir.

7.3.2.1.1. Yeni karsihiklarda onemli bir artis veya kredi riski ve kars1 taraf riskine maruz daha 6nceden
kaydedilmis karsiliklarin seviyesinde bir azalma BNP Paribas Grubunun faaliyet sonuclar1 ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karst taraf riski, bir miisteri veya bir kars taraf yiikiimliiliklerini yerine getiremediginde ve bu
yukiimliililklerin BNP Paribas Grubunun kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNP Paribas Grubunun
konsolide finansal tablolarini etkiler. Miisteri veya karsi taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel veya ticari
tesebbiis, bir hitkiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatirim fonu veya gergek bir kisi olabilir. Miisteriler veya karst
taraflarin temerriit oran1 arttig1 takdirde BNP Paribas Grubu ekonomik kosullardaki veya diger faktorlerdeki
bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya stipheli kredilere (Evre 3) veya canli kredilere (Evre 1 ve 2)
iliskin olarak daha fazla iicret veya karsilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum karliligini etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNP Paribas Grubu, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi lizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Bu karsiliklar 31 Aralik 2021°de 2.925
milyar Avro tutarinda olup bu rakam 6denmemis miisteri kredilerinin 34 baz puanini temsil etmektedir (31 Aralik
2020°deki 66 baz puan ve 31 Aralik 2019°daki 39 baz puan ile karsilastirildiginda). 2020°de bu karsiliklardaki dnemli
artis saglik krizinin ekonomik sonuglarini yansitmaktadir ve bu riskin ger¢eklesmesinin bir 6rnegidir. Bunlarin 2021
yilinda azalmasi ise, 2020’deki yiiksek baz, sinirli temerriit sayist ve canli kredilere iligkin karsiliklarin sinirli yeniden
girisi ile agiklanabilir.

BNP Paribas Grubunun genel karsilik seviyesi dnceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yuriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiirline, sektor standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik sartlara ve
cesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iligkili diger faktorlere veya varlik simflar i¢in gegerli senaryolara dayali
istatistiksel analizlere dayalidir.

BNP Paribas Grubu; uygun diizeyde karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina karsin Grubun kredi is kollart,
bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplara iliskin karsiliklarini veya saglam
alacaklarini gelecekte artirmak zorunda kalabilirler. Kredi kayiplarina iliskin karsiliklarda 6nemli bir artis veya BNP
Paribas Grubunun kendi deger kaybina ugramamis krediler portfoyiiniin dogasinda yer alan kayip riskine iliskin
tahminindeki 6nemli bir degisiklik ve ayrica iliskili kargiliklar1 agan kredi kayiplarinin gergeklesmesi BNP Paribas
Grubunun faaliyet sonuglar1 ve finansal durumu iizerinde dnemli olumsuz etki yaratabilir.
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Referans olarak, 31 Aralik 2021°de siipheli kredilerin toplam 6denmemis kredilere oran1 %2,0°dir ve bu
kredilerin karsiliklar yoluyla karsilanma orani (alinan garantilerin diisiilmesinden sonra) %73,6’dir. Bunlar 31 Aralik
2020 itibariyle sirasiyla %2,1 ve % 71,5’tir. Bu iki oran 5.1 Kilit rakamlar1 olarak tanimlanir.

BNP Paribas Grubu, kredi riskine ve karsi taraf riskine agikligini, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tirevleri akdetme ve netlestirme sézlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay1 amacliyor
olmasima karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren karsi taraf temerriitlerinden dogan kayiplar: telafi
etmekte etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNP Paribas Grubu kredi riski teminatin1 saglayan tarafin
(6rnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortas1 sozlesmesindeki bir kars: taraf) temerriit riskine de veya herhangi bir
teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNP Paribas Grubunun genel kredi riski ve karsi
taraf riskinin yalnizca bir boliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNP Paribas Grubu bu risklere
o6nemli 6l¢iide agik olmasi s6z konusudur.

7.3.2.1.2. Baska finansal kuruluslarin ve piyasa katihmcilarmmin saglamhgi ve isleyisi de BNP Paribas
Grubunu olumsuz etkileyebilir.

BNP Paribas Grubunun finansman, yatirim ve tlrev iglemleri gerceklestirme yetenedi baska finansal
kuruluslar veya piyasa katilimcilarinin saglamligindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluslar, alim satim iglemleri,
takas, kars1 taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir veya daha
fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida finansal kurulus
hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektorii ile ilgili dedikodular veya sorular bile piyasa ¢apinda likidite
problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir. BNP Paribas Grubu; finansal
sektorde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlari, broker’lar ve dealer’lar, ticari bankalar, yatirim bankalari,
karsilikli ve alternatif yatirim fonlari ve diizenli olarak islem gergeklestirdigi diger kurumsal miisteriler de dahil olmak
iizere, bircok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNP Paribas Grubu ayni zamanda oyuncularin finansal sektorde
giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya c¢ok az diizeyde diizenlemeye tabi (6rnegin,
diizenlenmemis fonlar, islem platformlar1 veya kitlesel fonlama platformlari) yeni islem tiirlerinin ortaya ¢ikmasi ile
iliskili risklere de agik olabilir. BNP Paribas Grubunun elinde bulundurdugu teminatin paraya ¢evrilememesi,
degerinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin tamaminin tahsili veya BNP Paribas Grubuna kars: tiirev riski
i¢in yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda veya merkezi bir karsi taraf gibi 6nemli bir finansal
piyasa katilimcisinin batmasi durumunda kredi ve kars taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi bakiminda, 31 Aralik 2020°de finansal kuruluslar ile iligkili kars1 taraf riski 25 milyar Avro
veya BNP Paribas Grubunun toplam karsi taraf risk agikliginin %12’si oranindadir ve takas kurumlart ile iligkili karsi
taraf risk agikligi 42 milyar Avro veya BNP Grubunun toplam karsi taraf risk agikliginin %19°u oranindadir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katilimcilarinin hile veya kusurlu hareketleri 6zellikle finansal piyasalarin
birbirine bagli yapisi nedeniyle finansal kuruluslar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Bunlara 2008’de ortaya
cikartildigi {izere Bernard Madoff tarafindan gerceklestirilen ve BNP Paribas Grubu da dahil global diizeyde ¢ok
sayida finansal kurulusun énemli miktarlarda kayip veya kayip riski agiklamasi ile sonuglanan dolandiricilik 6rnek
olarak verilebilir. BNP Paribas Grubu halen Madoff ile baglantili gesitli taleplere konudur; 31 Aralik 2021°de sona
eren doneme iliskin konsolide finansal tablolarina iliskin not 7.b Yasal islemler ve tahkim iglemleri kismina bakiniz.

Yukarida Ozetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar 6nemli 6lgiide ve olumsuz sekilde BNP Paribas
Grubunun faaliyet sonuglarini etkileyebilir.

7.3.2.2. Operasyonel Risk

BNP Paribas Grubunun operasyonel riski, basarisiz veya yetersiz dahili siireglerden (6zellikle, personel ve
bilgi sistemlerini igerenler) veya kasitli, kazaen gerceklesen veya tabii harici olaylardan (sel, yangin, deprem, teror
saldirilari, vb.) kaynaklanan kayip riskidir. BNP Paribas Grubunun operasyonel riskleri arasinda, hile, insan kaynaklari
riskleri, hukuki riskler, itibar riskleri, uyumsuzluk riski, vergi riskleri, bilisim sistemi riskleri, yetersiz finansal hizmet
sunulmas riski (isleyis riski), kredi siiregleri de dahil operasyonel siirelerin aksamasi riskini veya bir model
kullanimindan dogan riskleri (model riski) ve ayni zamanda itibar risk yonetimi ile iligkili potansiyel finansal sonuglari
kapsar. 2012-2020 arasinda BNP Paribas Grubunun operasyonel risk i¢eren baslica olay tiirii “miisteriler, iriinler ve
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ticari uygulamalar” kategorisinde gerceklesen olaylardir. Bunlar biiyilk oranda BNP Paribas Grubunun Haziran
2014°te gergeklestirilen bazi dolar iglemlerine iliskin yiiriittiikleri inceleme konusunda ABD kurumlari ile anlagsmaya
varmasi sonucunda toplam finansal etkinin %62’sini temsil etmektedir. BNP Paribas Grubunun bunu izleyen en biiyiik
olay kategorisi, finansal etkinin %15’sini temsil eden “yiirlitme, teslim ve siire¢ yonetimi” kategorisindeki olaylardir.
2012 ila 2020 arasinda operasyonel risk kapsamindaki diger risk tiirleri, harici hile (%14), is kesintisi ve sistem arizasi
(%3), istihdam uygulamalar1 ve igyeri giivenligi (%2), dahili hile (%]1) ve fiziksel varliklarin zarar gormesinden (%1)
olusmaktadir.

Bu risk tiiriine tabi risk agirlikli varliklar 31 Aralik 2021°de 63 milyar Avro tutarindadir ve bu rakam 31
Aralik 2020°deki 71 milyar Avro ile karsilastirildiginda BNP Paribas Grubunun toplam risk agirlik varliklarmin %
9’unu temsil etmektedir.

7.3.22.1. BNP Paribas Grubunun risk yonetim politikalari, prosediirleri ve yontemleri; grubu
tammlanmamis veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum 6nemli kayiplara yol
acabilir.

BNP Paribas Grubu kendi siki yonetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini
gelistirmek i¢in dnemli kaynak ayirmistir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Buna karsin
BNP Paribas Grubunun risk yonetim teknikleri ve stratejileri tiim ekonomik ¢evreler ve piyasa ¢evrelerinde veya
ozellikle BNP Paribas Grubunun tanimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak iizere tiim risk tiirleri
bakimindan risk agikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Son yillarda yasanan pazar karmasasina benzer
durumlarm sonucunda BNP Paribas Grubu tarafindan kullanilan modeller ve yaklasimlarin gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri ongormede eksik kalmasi durumunda BNP Paribas Grubunun
miisterilerinin kredi itibarin1 degerlendirme veya varliklarinin degerlerini tahmin etme yeteneginde bozulma olabilir.
BNP Paribas Grubunun risk yonetimi ile ilgili nicel baz1 geregleri ve dl¢lim kriterleri gézlemlenmis gegmis piyasa
davranislarini kullanimina dayalidir. BNP Paribas Grubu risk agikliklarinin sayisal olarak ifade edilmesi igin istatistik
ve diger geregler kullanir. BNP Paribas Grubunun maruz oldugu kredi riskinin kapsadigi kayiplari tahmin etmek veya
bazi varliklarin degerini tahmin etmek icin kullandig1 siireg; ekonomik kosullara iligkin tahminler ve bu ekonomik
ongoriilerin grubun kredi alanlarinin aldiklar1 kredileri 6deme yeteneklerini nasil etkileyebilecegi veya varliklarinin
degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil gii¢, 6znel ve karmasik degerlendirmeler yapilmasini
gerektirir. Piyasa aksamasi veya dnemli belirsizlik donemlerinde dogru tahminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir
ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir. Bu geregler ve 6l¢iim kriterleri, 6rnegin, BNP Paribas
Grubunun istatistiksel modellerindeki bazi faktorleri ongdrememesi veya dogru degerlendirememesi veya geregler
veya Ol¢iim kriterlerinin asir1 derecede diisiik olasilik olarak degerlendirdigi bir olayin gerceklesmesi {izerine,
gelecekteki risk agikliklarina iligkin tahminde bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNP Paribas Grubunun
risklerini yonetme yetenegini sinirlandirabilir. BNP Paribas Grubunun kayiplart bu nedenle ge¢mis Olgiilerin
gosterdiginden 6nemli l¢iide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNP Paribas Grubunun niceliksel modellemesi tiim riskleri
dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin yonetilmesine iligkin daha niteliksel yaklasimi yetersiz kalabilir ve grubu
onemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.2.  BNP Paribas Grubunun bilisim sistemlerinde bir kesinti veya bir ihlal miisteri bilgilerinde 6nemli
kayba, BNP Paribas Grubunun itibarinin zedelenmesine ve finansal zarara yol acabilir.

Diger bir¢ok banka gibi BNP Paribas Grubu da faaliyetini yiiriitmek i¢in dnemli derecede iletisim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimlilik mobil ve ¢evrim i¢i bankacilik hizmetlerinin yayginlasmasi, bulut bilisimin
gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullanimui ile daha da artmistir. Bu sistemlerdeki bir ariza veya
kesinti veya bunlarin giivenligindeki herhangi bir ihlal BNP Paribas Grubunun miisteri iligkileri yonetimi, defter-i-
kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon sistemlerinde ariza veya kesintiye yol agabilir veya BNP Paribas
Grubunun kayip verileri kurtarma veya dogrulamada 6nemli maliyetlere maruz kalmasina yol agabilir. BNP Paribas
Grubu bu tiir ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi konusunda veya gerceklestikleri takdirde bunlarin yeterli
sekilde iistesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNP Paribas Grubu, sibergiivenlik riskine veya BNP Paribas Grubunun istirakleri,

calisanlari, ortaklar1 ve miisterilerine dnemli zarar vermek i¢in veya harag elde etmek (fidye yazilimlari) i¢in bilginin
(gizli bilgi, banka/sigorta, teknik veya stratejik), siiregler ve kullanicilarin manipiilasyonu amaci ile sanal ortamda
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iglenen kotii niyetli fiil veya hile sonucunda olusabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ¢ok sayida
sirket son yillarda bilgi teknolojileri giivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz kalmistir. Bunlarin bazisi
bilgisayar aglarina sofistike ve yiiksek derecede hedeflenmis saldirilari igermistir. Yetkisiz erigim elde etmek, hizmeti
devre dis1 birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri calmak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe karsi uygulanmasi sonrasina kadar genelde fark
edilmediginden BNP Paribas Grubu ve Grubun iigiincii taraf hizmet saglayicilart bu teknikleri tahmin edemeyebilir

veya bunlara kars1 etkili ve etkin kars1 tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNP Paribas Grubunun bilisim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNP Paribas Grubunun miisterileri, karsi taraflar1 veya calisanlar1 (veya diger herhangi
biri kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsast veya BNP Paribas Grubunun iletisim sistemine yapilan herhangi bir miidahale
veya saldir1 6nemli kayiplara yol acabilir ve BNP Paribas Grubunun itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglart
tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Diizenleyici kurumlar artik sibergiivenligi finansal sektor i¢in biiyiiyen bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiclendirmek suretiyle siber
saldirilara kars1 direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle basarili bir siber saldiri,
ozellikle miigterilerin herhangi bir kisisel verisinin kaybolmasi halinde Gruba diizenleyici para cezasi uygulanmasina
neden olabilir.

Ayrica BNP Paribas Grubu, bir takas kurulusunun, yabanci piyasanin, takas kurumlarinin, saklama
kuruluslarinin veya BNP Paribas Grubunun finansal islemleri yiiriitmek veya kolaylastirmak i¢in faydalandig: diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de maruzdur.
Miisterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNP Paribas Grubu ayni zamanda miisterilerinin bilgisayar sistemlerinde
operasyonel ariza riskine maruzdur. BNP Paribas Grubunun iletisim ve veri sistemleri ve miisterileri, hizmet
saglayicilart ve karsi taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terérizm sonucunda ariza veya
kesintilere konu olabilir. BNP Paribas Grubu; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemlerinde bu tiir ariza veya
kesintilerin gerceklesmeyecegi veya bir siber saldirt durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli Slgiide
¢oziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir. Bu operasyonel arizalar veya kesintiler 2012-2020 arast
donemde operasyonel risk kayiplarinin ortalama %3’linii olusturmustur.

7.3.2.2.3.  itibar riski BNP Paribas Grubunun finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve
karsi taraflarin BNP Grubuna olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektoriiniin yiiksek derecede rekabetci yapisi degerlendirildiginde finansal gii¢ ve
biitiinliik alaninda itibara sahip olmak, BNP Paribas Grubunun miisteri ¢ekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
acisindan kritik 6nemdedir. BNP Paribas Grubunun iiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak i¢in kullandigt
araclarin miisterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNP Paribas Grubunun itibar1 zarar
gorebilir. Ayrica, miisteri tabanini ve islerinin 6lgegini artirmasi ile birlikte, menfaat ¢atigmalari ile ilgili genel
prosediirleri ve kontrollerinin bunlar1 uygun sekilde ele almada basarisiz olmasi veya basarisiz olarak goriinmesi
durumunda da BNP Paribas Grubunun itibar1 zarar gorebilir. Ayrica ¢alisanlarin kusurlu hareketleri, BNP Paribas
Grubunun maruz oldugu finansal sektor katilimcilari tarafindan hile veya kusurlu hareket, Grubun finansal
sonuglarinda bir disiis, bunlarin yeniden beyan edilmesi veya bunlarda diizeltmeler sonucunda da veya BNP Paribas
Grubunun 2014 yilinda ekonomik yaptirimlar ile ilgili ABD kanun ve y6netmeliklerinin ihlali konusunda ABD
kurumlari ile akdettigi uzlas1 gibi olumsuz yasal veya diizenleyici iglemler sonucunda da BNP Paribas Grubunun
itibar1 zarar gorebilir. BNP Paribas Grubunun itibarinin zarar gérmesi sonucunda olusabilecek is kayb1 Grubun faaliyet
sonuglart ve finansal durumu tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.3. Piyasa riski

BNP Paribas Grubunun piyasa riski; fiyatlarinda veya piyasa parametrelerindeki olumsuz bir egilim
sonucunda deger kaybi riskidir. Sinirlama olmaksizin doviz kurlari, menkul kiymet ve emtia fiyatlari (fiyatin dogrudan
teklif edildigi veya karsilastirilabilir bir varlik referans alinarak elde edildigi durumlar dahil), yerlesik bir piyasada
tiirevlerin fiyat1 ve faiz oranlari, kredi marjlari, volatilite veya zimni diizeltmeler veya diger benzer parametreler gibi
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piyasa Kotasyonlarindan tiiretilebilecek tiim Kargilagtirma’lar da BNP Paribas Grubunun piyasa riskini etkileyen
parametreler arasinda bulunmaktadir.

BNP Paribas Grubu; temel olarak Global Piyasalarda olmak iizere, 2021’de BNP Paribas Grubunun
gelirlerinin % 14,8’ini temsil etmekte olan Ticari & Kurumsal Bankacilik (CIB) is kollar: tarafindan yiiriitiilen
faaliyetler yoluyla piyasa riskine maruzdur. BNP Paribas Grubunun ticari faaliyetleri bu is kollarindaki miisteriler ile
arasindaki ekonomik iliskiler ile dogrudan baglantilidir veya piyasa yapicilig faaliyetinin bir pargasi olarak dolayli
sekilde baglantilidir.

Buna ek olarak, BNP Paribas Grubunun bankacilik faaliyetleri ile iliskili piyasa riski; bir bankacilik aracisi
olarak faaliyetleri ile baglantili faiz oran1 ve doviz kuru riskini de kapsamaktadir. “isletme” déviz kuru riski, ilgili
kurulusun islevsel para birimi digindaki para birimlerinde yiiriitiilen faaliyetler sonucunda yaratilan net kazang ile
iligkilidir. Bir kurulusun “yapisal” doviz kuru risk pozisyonu iglevsel para birimi disindaki para birimlerine yatirimlar
ile iligkilidir. Faiz orami riskinin Ol¢iilmesinde BNP Paribas Grubu; standart oran riski ve yapisal oran riski
kavramlarini su sekilde tanimlamaktadir: standart oran riski, genel duruma, diger bir ifade ile, belirli bir islem i¢in en
uygun riskten korunma stratejisini tanimlamanin olas1 oldugu durumlara karsilik gelir, yapisal oran riski ise, 6zkaynak
ve faizsiz cari hesaplara iliskin faiz orani riskidir.

BNP Paribas’nin faaliyetlerine dayali piyasa riski; diizenleyici sermaye gerekliliklerini hesaplamak i¢in %
99,9 giiven diizeyinde olmak {iizere, Riske Maruz Deger (VaR) yoluyla veya bir yillik siire i¢cinde maksimum
potansiyel kayip yoluyla ve cesitli diger piyasa gostergeleri (strese tabi Riske Maruz Deger, Ilave Risk Karsilig1, kredi
korelasyon portfoyii Kapsamli Risk Olgiimii) ve ayni zamanda piyasa limitleri ile karsilastirmali stres testleri ve
duyarlilik analizleri yoluyla ol¢iiliir.

Bu risk tiiriine tabi risk agirlikli varliklar 31 Aralik 2020°deki 25 milyar Avro ile karsilastirildiginda 31 Aralik
2021°de 25 milyar Avro tutarindadir ve BNP Paribas Grubunun toplam risk agirlikli varliklarinin %3’iini temsil
etmektedir.

7.3.2.3.1. BNP Paribas Grubu piyasa dalgalanmalar1 ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatirnm
faaliyetlerinde 6nemli kayba maruz kalabilir.

BNP Paribas Grubu; borg, para birimi, emtia ve 6zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik smiflarinda, tiirev sozlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarini siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki asir1 oynakliktan,
diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir donemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan olumsuz etkilenebilir.
Ayrica BNP Paribas Grubunun beklentilerinden esaslt 6lgiide farklilik tasiyabilecek volatilite egilimleri BNP Paribas
Grubunun kullandigi diger genis {irlin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli igslem sézlesmeleri, opsiyonlar ve
yapilandirilmis iglemler dahil) ile iligkili kayiplara yol agabilir.

BNP Paribas Grubu; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara sahip
oldugu siirece piyasada asagi yonlii bir hareket Grubun pozisyonlarimin degerinde azalmadan kaynaklanan kayiplara
yol agabilir. Diger taraftan, BNP Paribas Grubu kendi sahip olmadig: varliklar1 satmis oldugu veya bu piyasalarin
herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin mevcut sinirlamasina ragmen
piyasada yukari yonlii bir hareket, BNP Paribas Grubunun yiikselen bir piyasada varlik devralmak suretiyle net kisa
pozisyonlarini karsilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak onemli miktarda kayba maruz birakabilir. BNP
Paribas Grubu zaman zaman miisterileri ile islemleri hedge etmek amaci ile ve/veya iki varligin gorece degerindeki
degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikta kisa pozisyona sahip olabilir.
Bununla birlikte, iki varligin gorece degerinin BNP Paribas Grubunun beklemedigi veya pozisyonlarinin hedge
edilmis olmadigr bir yonde veya sekilde degismesi durumunda s6z konusu eslestirilmis pozisyonlarda kayba
ugrayabilir. Bu tiir kayiplar 6nemli tutarda oldugu takdirde BNP Paribas Grubunun sonuglarini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNP Paribas Grubunun riskten korunma stratejileri bazi piyasa sartlart bakimimndan
uygun olmayabilir.

BNP Paribas Grubunun faaliyetlerinde ¢esitli tiirlerde risklere agik olmasi durumuna karst kendini korumaya
almak i¢in kullandig: gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadigi takdirde Grup kayba maruz kalabilir.
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BNP Paribas Grubunun bir¢ok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Ornegin, BNP Paribas
Grubu, bir varlikta uzun pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun
degerinde degisimi telafi edecek bir yonde hareket etmis oldugu durumlarda baska bir varlikta kisa pozisyon alarak o
pozisyonu hedge edebilir. Bununla birlikte, s6z konusu hedge yalnizca kismi bir korunma olabilir veya benimsenen
stratejiler BNP Paribas Grubunun tiim piyasa ¢evrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tiim risk
tiirlerine kars1 tam olarak etkili olmayabilir. Ozellikle piyasa ortami nedeniyle 2020’nin birinci ceyreginde Grubun
Ozkaynak tiirev faaliyetlerinin maruz kaldig1 kayiplarin da gosterdigi gibi, beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNP
Paribas Grubunun riskten korunma stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazi etkisiz hedge
islemlerinden kaynaklanan kayiplarin ne sekilde kaydedildigi de BNP Paribas Grubunun beyan edilen kazanglarinda
ilave volatiliteye neden olabilir.

BNP Paribas Grubu piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne 6lgiide maruz oldugunu
sayisallagtirmak i¢in “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli kullanmaktadir ve ayrica ug¢ senaryolarda maruz oldugu
potansiyel riskleri sayisallagtirmak amaci ile stres testleri yiiriitiir (Madde 5.7 “Piyasa Riski” Piyasa Riski Stres Testi
Cergevesine bakiniz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gdzlemlere dayali istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarin1 dngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan, BNP Paribas
Grubunun ug¢ senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNP Paribas Grubunun kullandig1 nicellestirme teknikleri
yoluyla 6ngoriilen risklerden daha biiyiik olabilir.

7.3.2.3.2.  BNP Paribas Grubu piyasa asagi yonlii hareketleri ve faaliyetindeki diisiis donemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere dayal faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2021 yilinda komisyonlar BNP Paribas Grubunun toplam gelirlerinin % 23’{inii olusturmustur. Finansal ve
ekonomik kosullar BNP Paribas Grubunun menkul kiymet aracilik yiiklenimi, finansal danigmanlik ve diger Yatirim
Bankacilig1 hizmetlerinin konusunu olusturan iglemlerin sayisi ve bilyiikliigiinii etkilemektedir. Bu hizmetlerden elde
edilen iicretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNP Paribas Grubunun katildigi islemlerin sayist ve biiyiikliigii ile
iliskilidir ve bu nedenle BNP Paribas Grubunun Yatirim Bankacilig isi ve miisterileri agisindan olumsuz ekonomik
veya finansal degisikliklerden 6nemli 6lgiide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNP Paribas Grubunun miisterilerinin
portfdylerini yonetmek i¢in uyguladigi ticretler birgok durumda bu portfoylerin degerine veya performansina baglidir;
misterilerin portfoylerinin degerini azaltan veya ¢ekim miktarini artiran bir piyasa asagi yonlii hareketi BNP Paribas
Grubunun varlik yonetimi, hisse senedi tiirevleri ve Bireysel Bankacilik ig kollarindan elde ettigi gelirleri azaltabilir.
Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfoylerinin gelisimi veya BNP Paribas Grubunun yatirim fonlarinin
piyasanin altinda performans gostermesi BNP Paribas Grubunun varlik yonetim faaliyetinden daha az gelir elde
edilmesine ve ¢ekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girise neden olabilir. Yukarida anilan komisyon ve ticrete
dayal1 faaliyetlerden daha az diizeyde gelir elde edilmesi BNP Pariabs Grubunun finansal sonuglar1 {izerinde 6nemli
olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.3.3.  BNP Paribas Grubunun menkul kiymet ve tiirev postfoylerinin ve BNP Paribas Grubunun kendi
borcunun defter degerine iliskin diizeltmeler BNP Paribas Grubunun net geliri ve 6zkaynaginda
olumsuz etki yaratabilir.

BNP Paribas Grubunun menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve bazi diger varliklarmin ve kendi borcunun
bilancosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2021 itibariyle, BNP
Paribas Grubunun bilangosunun varlik tarafinda, kar ve zarar yoluyla ger¢ege uygun degerde finansal araglar, riskten
korunma amaglari igin kullanilan tiirev finansal araglar ve 6zkaynak yoluyla gercege uygun degerde finansal varliklar
strastyla 683 milyar EUR, 9 milyar EUR ve 46 milyar EUR tutarindadir. Yiikiimliiliikler siitununda, kér veya zarar
yoluyla gercege uygun degerdeki finansal araglar ve riskten korunma amagclari i¢in kullanilan tiirev finansal araglar
31 Aralik 2021 tarihinde sirasiyla 714 milyar EUR ve 10 milyar EUR olarak ger¢eklesmistir. Cogu diizeltme; BNP
Paribas Grubunun bir muhasebe donemi i¢inde varlik veya borglarinin gercege uygun degerindeki degisikliklere
dayali olarak gerceklestirilir ve degisiklikler gelir tablosunda veya dogrudan 6zkaynaklarda kaydedilir. Gelir
tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varliklarin degerindeki karsit yondeki degisiklikler ile dengelenmedigi
stirece, BNP Paribas Grubunun konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNP Paribas Grubunun
menkul kiymet ve tlirev portfoylerinin gergege uygun degerinde asag1 yonli bir diizeltme 6zkaynaklarda azalmaya
neden olabilir ve BNP Paribas Grubunun yiikiimliiliiklerinin degerinde karsit yonlii degisiklikler ile dengelenmedigi
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stirece BNP Paribas Grubunun sermaye yeterlilik oranlar1 da azalabilir. Bir muhasebe doneminde gergege uygun deger
diizeltmelerinin kaydedilmis olmas1 miiteakip donemlerde baska diizeltmelere ihtiya¢ olmayacagi anlamina gelmez.

7.3.2.4. Likidite ve fonlama riski

Likidite riski, BNP Paribas Grubunun piyasa kosullar1 veya belirli faktorler nedeniyle belirli bir siire iginde
ve makul bir maliyet ile taahhiitlerini yerine getiremeyecek olmasi veya bir pozisyonu kapatamayacak veya
dengeleyemeyecek olmasi riskidir. Teminat gereklilikleri de dahil, kisa ila uzun vade ufuklarinda net nakit ¢ikiginin
iistesinden gelememe riskini yansitir. BNP Paribas Grubuna 6zgii risk Grubun, otuz giinliikk bir stres dénemi iginde
net nakit ¢ikiglarina iligkin riskten korunma pozisyonlarini analiz eden kisa vadeli likidite riski (Likidite Karsilama
Orani — LCR) kullanilarak degerlendirilebilir. BNP Paribas Grubunun LCR’min 2021 yilinda aylik ortalamasi %143
olarak gerceklesmistir. Likidite rezervi 2021 sonunda 452 milyar EUR olmustur.

7.3.24.1. BNP Paribas Grubunun fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal Krizlerin yeniden
canlanmasi, ekonomik Kkosullarin kotiilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarimin artmasi ve diger faktorlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bolgesi devlet bor¢ krizi ve genel makroekonomik ortam son yillarda zaman zaman
Avrupa bankalarinin fonlamaya ulagmasini ve fonlama maliyetini olumsuz etkilemistir. Bu, 6zellikle devlet borg riski
nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artig, devletler ve bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diistisler ve
borg piyasasi spekiilasyonunu da igeren birgok faktdrden kaynaklanmistir. BNP Paribas Grubu da dahil birgok Avrupa
bankasi, bu donemlerde ¢esitli noktalarda toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya sinirli erigim ve ayrica
fonlama maliyetlerinde genel bir artis ile karsilasmustir. Saglik krizi ile ilgili olarak Avrupa Merkez Bankasi (“ECB”)
bankalarin ekonomiyi finanse etmelerini tesvik etmek igin tasarlanmig, BNP Paribas Grubunun da yararlandigi
refinansman kredileri (hedeflenmis, daha uzun vadeli refinansman opsiyonlar1 veya “TLTRO”) tesis etmislerdir.
Biilyiimede durgunlugun uzamasi, deflasyon, finansal krizin yeniden canlanmasi, bagka bir devlet borg krizinin veya
yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu olumsuz piyasa kosullart yeniden s6z konusu oldugu takdirde,
finansal sektor veya genel olarak ekonomi (saglik krizinin ekonomik sonuglar1 dahil) ile iliskili veya 6zellikle BNP
Paribas Grubu ile iliskili faktorler, genel olarak Avrupa finansal sektoriiniin ve 6zellikle BNP Paribas Grubunun
likiditesi tizerindeki etki 6nemli 6l¢lide olumsuz olabilir ve BNP Paribas Grubunun faaliyet sonuglar1 ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

7.3.24.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNP Paribas Grubunun likiditesinde azalmaya neden
olabilir ve bunun sonucunda varhk satis1 giiclesebilir ve 6nemli kayiplar s6z konusu olabilir. Bu
nedenle BNP Paribas Grubu kayba maruz kalma riskinden ka¢immmak i¢in varhk ve
yiikiimliiliiklerinin uygun sekilde eslestiginden emin olmahdir.

BNP Paribas Grubunun, 6zellikle (BNP Paribas Grubunun 2021 gelirlerinin %14,8’ini temsil eden) Global
Piyasalar ig kolu ve Varlik/Yiikiimliilikk Y&netimi ig kolu olmak {izere bazi is kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri,
ozellikle, varlik fiyat1 diisiisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir. BNP
Paribas Grubu bozulan pozisyonlar1 zamaninda bir sekilde kapatamadigi takdirde bu gelismeler 6nemli kayiplara yol
acabilir. Bu, tabiat1 geregi likit olmayan varliklar i¢in 6zellikle gegerlidir. Finansal kurumlar arasindaki bazi tiirev
sozlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalarinda iglem gérmeyen varliklar
BNP Paribas Grubunun kote edilen fiyatlardan ¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladigi degerlere sahip olabilir.
Bunlar gibi varliklarin fiyatlarindaki bozulmayi izlemek giictiir ve 6nemli beklenmeyen kayiplara yol agabilir (2020
Evrensel Kayit Belgesi Boliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).

BNP Paribas Grubu; varliklarinin vade, faiz orani veya para birimleri ile ylikiimliiliiklerinin vade, faiz orani
veya para birimlerinin eslesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNP Paribas Grubu varliklarinin bazilarina iligkin
o6demelerin zamani belirsizdir ve BNP Paribas Grubu herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi
takdirde yiikiimliilikklerine iliskin borglarmi kargilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNP Paribas
Grubu tesis etmis oldugu risk yonetim siire¢lerinin pargasi olarak varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki bosluklara kati
limitler uyguluyor olmasina karsin bu limitlerin varlik ve yilikiimliiliik uyumsuzluklarindan dogan potansiyel kayiplari
gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

110



[Taslak]

7.3.24.3.  Grubun kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun karhhg iizerinde 6nemli etkiye neden
olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNP Paribas Grubunun likiditesi tizerinde dnemli etkiye sahiptir. 22 Ekim 2021°de
Standard & Poor’s, BNP Paribas’in uzun vadeli ihrag¢1 kredi derecelendirme notunu A+ olarak teyit etmis, kisa vadeli
ihragg1 kredi derecelendirme notunu A-1 olarak ve goriiniimii duragan olarak teyit etmistir. 25 Ekim 2021°de Fitch
BNP Paribas SA’ya iligkin uzun vadeli birinci derecede oncelikli bor¢ derecelendirmesini AA- ve F1+ olarak
muhafaza etmistir ve goriinlimiinii duragan olarak revize etmistir. 5 Mart 2021°de Moody’s BNP Paribas’in uzun
vadeli ihrag¢1 derecelendirme notunu Aa3 olarak teyit etmis ve kisa vadeli derecelendirme notunu P-1 duragan
gOriiniim olarak teyit etmistir. BNP Paribas Grubunun kredi derecelendirmesinde bir diigiis Grubun likiditesi ve
rekabetci pozisyonunu etkileyebilir. Ayn1 zamanda BNP Paribas Grubunun bor¢lanma maliyetlerini artirabilir,
sermaye piyasalarina erigimi sinirlandirabilir veya ipotek teminatli menkul kiymetleri kapsaminda veya bazi alim
satim, tiirev veya teminath finansman s6zlesmelerindeki bazi iki tarafli hikkiimler kapsaminda ilave yiikiimliiliikleri
tetikleyebilir.

Bunlara ek olarak, BNP Paribas Grubunun piyasa yatirimeilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlari ile iligkilidir. Bunlar ise, belirli bir 6l¢iide, Grubun kredi derecelendirmelerine
baglidir. Kredi marjlarindaki artislar BNP Paribas Grubunun fonlama maliyetini 6nemli 6l¢iide artirabilir. Kredi
marjlarindaki degisimler siireklidir, piyasa odaklidir ve zaman zaman 6ngoriilmesi miimkiin olmayan ve yiiksek
volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlar1 ayrica BNP Paribas Grubunun kredi itibarina iligkin piyasa
algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlart BNP Paribas Grubunun bor¢ yilikiimliiliiklerini referans alan kredi
temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise, hem bu yiikiimliiliiklerin kredi
kalitesinden hem de BNP Paribas Grubunun kontrolii disindaki ¢ok sayida piyasa faktoriinden etkilenmektedir.

7.3.2.5. Makroekonomik ortam ve pivasa ortamu ile iliskili riskler

7.3.25.1.  Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNP Paribas Grubu ve BNP Paribas Grubunun faaliyet
gosterdigi pazarlarda gecmiste etkiye sahip olmustur ve gelecekte etkiye sahip olabilir.

BNP Paribas Grubunun faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlere ve daha genel olarak Fransa’daki (31
Aralik 2020 itiabriyle Grup gelirlerinin %28°1), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Aralik 2020 itibariyle Grup gelirlerinin
%47’s1) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2020 itibariyle, Amerika Birlesik Devletlerinde Bank of the
West tarafindan yaratilan gelirlerin %6’s1 dahil, Grup gelirlerinin %25°i) ekonomik kogullara duyarlidir. BNP Paribas
Grubunun faaliyet gosterdigi pazarlardaki ekonomik kosullarda ve ekonomik ortamda bir bozulma gelecekte asagidaki
etkilerin bazist veya tiimiine neden olabilir:

e olumsuz ekonomik kosullar BNP Paribas Grubunun miisterilerinin iglerini ve faaliyetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve kismen sirketler ve hane halklarinin finansal
kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger alacaklarda artan bir temerriit oranina yol agar;

e tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda bir diisiis, 6zellikle alim satim islemleri, Yatirim
Bankacilig1 ve varlik yonetim gelirleri dahil, BNP Paribas Grubunun faaliyetlerini etkiler;

¢ fiilen mevcut olan veya ger¢eklesmesi beklenen ekonomik kosullara yanit olarak benimsenen makroekonomik
politikalar amaclanmamis etkiler yaratabilir ve faiz oranlar1 ve doviz kurlar1 gibi piyasa parametrelerini
etkilemeleri olasidir. Bunlar da BNP Paribas Grubunun piyasa riskine en ¢ok maruz olan ig kollarini etkileyebilir;

e genel olarak veya belirli is sektorlerinde olumlu algilanan ekonomik kosullar varlik fiyatlarinda balon yaratabilir
ve bu durum sartlar daha az avantajli hale geldiginde diizeltmelerin etkisini daha siddetli hale getirebilir;

e Onemli bir ekonomik aksama (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet borcu krizi veya 2020’den beri
Covid-19 pandemisi gibi), 6zellikle de bazi varlik kategorilerinin tahmini piyasa degerleri tizerinden veya
herhangi bir sekilde satilmasini giiclestiren likidite yetersizligi niteliginde bir aksama oldugu takdirde, BNP
Pariabs Grubunun tiim faaliyetlerinde énemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar islem komisyonlar1 ve
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tiiketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

e digerlerinin yan1 sira dogal afetler, jeopolitik gerilimler, Covid-19 saglik krizi gibi saglik riskleri ve sonuglari,
yeni salgin hastalik veya pandemi korulari, terér eylemleri, toplumsal tedirginlik, siber saldirilar, askeri
catigmalar veya tehditleri ve iligkili riskler sonucunda piyasa ve ekonomik kosullardaki 6nemli bir bozulma BNP
Paribas Grubunun ¢aligma ortamini belirli bir siireyle veya uzamus siireler i¢in etkileyebilir,

2020’den itibaren ekonomiler ve finansal piyasalar Covid-19 pandemisinin gelismesi ve bunun ekonomik
sonuglari, saglik krizi dncesinden gelen ve saglik krizi ile daha da kotiilesen devlet ve sirket bor¢larindaki artigi ve
krizin zirve noktasinin ardindan bir¢ok faktére bagl olan ekonomik diizelmenin dayanikliligi ve kalici giiclinii de
iceren bir dizi faktore 6zellikle hassas olmustur ve 2022°de de bu durumun devam etmesi beklenmektedir. (Bknz:
Madde 7.1, devam eden corovavirus (Covid-19) pandemisi de dahil salgin hastalik ve pandemiler ve bunlarin
ekonomik sonuglart Grubun isi, faaliyetleri, sonu¢lart ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir).

Ayrica gelecek aylarda veya yillarda, ekonomi ve finansal piyasalar; basta dogu Avrupa’daki gerilim olmak
tizere Ozellikle jeopolitik gerilimler, Avrupa’y1 dogrudan etkileyen siyasi riskler, (yukaridaki faktorlerden etkilenen)
tiiketici ve emtia fiyatlarinda yiiksek enflasyon kaynakli genel egilimler, {icret seviyelerinde bunlara karsilik gelen
egilimler, tedarik zinciri baskilari, baz iilke veya bolgelerde genel global ekonomik biiylime iizerinde etkili degisen
ekonomik durum, uluslararasi ticaret ile ilgili gerilimler ve asagida tartisildigi {izere parasal politika ve faiz
oranlarindaki degisiklik olmak {izere ¢esitli faktorlerden etkilenebilir.

Daha genel olarak, finansal piyasalarin volatilitesi BNP Paribas Grubunun borg¢, doviz ve hisse senedi
piyasalarindaki islem ve yatirim pozisyonlarini ve ayrica diger yatirimlardaki pozisyonlarini olumsuz etkileyebilir.
Referans olmasi i¢in, Kiiresel Piyasalar 2021°de BNP Paribas grubunun gelirlerinin % 14,8’ini temsil etmistir. Son
yillarda 6nemli piyasa aksamalari ve asir1 piyasa volatilitesi ¢ok sik gergeklesmistir ve gelecekte ger¢eklesmesi
olasidir. Bu durum BNP Paribas Grubunun 6nemli kayba ugramasina yol agabilir. Bu tiir kayiplar swap’ler, forward
ve future vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirilmis iiriinler gibi genis ¢apta islem ve riskten korunma
tirtinlerini de kapsayacak sekilde genisleyebilir. Finansal piyasalarin volatilitesi egilimlerin dngdriilmesini ve etkili
islem stratejileri uygulanmasini giiglestirmektedir.

Ekonomide veya piyasada gerileme donemlerinin veya diger piyasa aksamalarinin ne zaman gergeklesecegini
ve hangi piyasalarin en ¢ok etkilenecegini onceden tahmin etmek giictiir. Fransa’da veya Avrupa’nin bagka
yerlerindeki veya genel olarak Kiiresel Piyasalardaki ekonomi veya piyasa kosullar1 bozulacak oldugu takdirde ve
daha oynak hale gelecek oldugu takdirde BNP Paribas Grubunun faaliyetleri aksayabilir ve faaliyet sonuglar1 ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

7.3.25.2.  Onemli faiz oram degisiklikleri BNP Paribas Grubunun gelirleri veya karlihigm olumsuz
etkileyebilir. Diisiik faiz oram1 ortaminin uzun siirmesi icsel sistemik riskler barindirir ve bu
durum BNP Paribas Grubunun gelir veya karhihgini etkileyebilir ve bu tiir bir ortamdan cikis da
riskler barindirir.

Belirli herhangi bir donemde BNP Paribas Grubunun kaydettigi net faiz geliri Grubun o doneme iligskin genel
gelirlerini ve karliligim etkiler. Faiz oranlart BNP Paribas Grubunun kontrolii disinda olan; enflasyon orani, iilkeye
0zgii parasal politikalar ve diizenleyici sermaye ile ilgili bazi kararlar gibi bir¢ok faktore yiiksek derecede duyarlidir.
Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler faiz getiren varliklara uygulanan faiz oranlarim faize tabi yiikiimliiliikler i¢in
Odenen faiz oranlarindan farkli sekilde etkileyebilir. Getiri egrisindeki olumsuz bir degisiklik BNP Paribas Grubunun
kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinde diisiise yol acabilir. Buna ek olarak BNP Paribas Grubunun
kisa vadeli finansmanin kullanilabilir oldugu faiz oranlar1 ve vade uyumsuzluklar1 da Grubun karliligint olumsuz
etkileyebilir.

2008-2009 finansal krizinden beri global piyasalarda uzun siireli diisiik faiz oran1 ortami siiregelmistir. Bu
diisiik faiz oranmi ortami, uzun yillardir, 6nemli 6l¢ciide BNP Paribas Grubunun karlilig:1 da dahil bankalarin karlilig:
iizerinde yiik olusturmustur. Bankalar tizerindeki goreli etki 6zellikle net faiz gelirinin gelirlerindeki oranina baglidir;
bu oran 2021°de BNP Paribas Grubu i¢in %46 olmustur (Basin agiklamasinda yer verilmekte olan 31 Aralik 2021
itibariyle bilangoya ve UFRS5 mutabakat tablosuna bakimz). Ozellikle Avrupa bankalarinin ECB (Avrupa Merkez
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Bankasi) nezdindeki plasmanlarina iliskin olanlar olmak iizere negatif faiz oranlarinin s6z konusu olmasi ile birlikte
durum 2019’dan itibaren da koétiilesmistir. Daha yiiksek enflasyon orani ve merkez bankalarimin buna reaksiyonlarina
karsin diisiik veya hatta negatif faiz oran1 ortami devam ettigi takdirde BNP Paribas Grubunun karlilig1 etkilenebilir
veya hatta azalabilir. Bu baglamda, merkez bankalar1 —2020’de ve yine 2021°de — 2020 ve 2021 yillarindaki saglik
krizinin neden oldugu resesyona karsilik parasal desteklerini artirmiglardir. Ozellikle artan enflasyon oram karsisinda
merkez bankalarinin bu uyumsal politikalarinda bir azaltma ABD Merkez Bankasi, Bank of England ve Avrupa
Merkez Bankas1 (ECB) tarafindan uygulanmaya baslanmustir. Ornegin, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) acil pandemi
alim programini Mart 2022’de ve bunun hedeflenmis daha uzun vadeli refinansman operasyonlarint (TLTRO 3)
Haziran 2022°de durduracagini agiklamustir.

Diisiik faiz oran1 donemlerinde, faiz oram1 marjlart (kredi ve mevduat faiz orami farki) sikilagir ve BNP
Paribas Grubu daha diisiik faiz oranlar1 lizerinden kredi verme faaliyetinden elde edilen gelir azalmasini dengelemek
i¢cin mevduatlara uygulanan faiz oranlarini yeterince diisiiremeyebilir. Net faiz geliri 2020°de 21.312 milyon EUR ve
2021’de 21.209 milyon EUR olmustur. Gosterge esasina dayali olarak, bir, iki ve ii¢ yillik zaman dilimleri iginde 31
Aralik 2020 tarihinde gelirlerin tiim para birimlerine karsi piyasa oranlarinda +50 baz puanlik (%0,5) paralel, anlik ve
kesin bir artiga duyarliligi, sirastyla Grubun net bankacilik geliri lizerinde +125 milyon EUR, +309 milyon EUR ve
+600 milyon EUR tutarlarinda veya +%0,3, +%0,7 ve +%1,4 oranlarinda etkiye sahiptir. Bankalar mevduatlar i¢in
miisterilerine ticret uygulamazken bankalarin merkez bankalarina yatirdiklari nakit i¢in merkez bankasinin bankalara
iicret uyguladigi negatif faiz orani ortami 6nemli oranda banka marjlari iizerinde yiik olusturur. Ayrica BNP Paribas
Grubu, miisterilerin daha diisiik kredi alma maliyetlerinden yararlanmalari sonucunda mortgage ve diger sabit oranl
tiiketici kredileri ve ticari kredilerde erken geri 6deme ve refinansmanlarda artis yasamaktadir ve yasamaya devam
edebilir. Bu durum, diisiik piyasa faiz oranlarindan diizenlenen yeni krediler ile birlikte, BNP Paribas Grubunun kredi
portfoyiiniin ortalama faiz oraninda azalmaya yol agmustir ve yol agmaya devam edebilir ve bu durum Grubun kredi
verme faaliyetlerinden elde ettigi net gelirde diisiise neden olabilir. Bunlara ek olarak siirekli olarak diisiik faiz oranlar1
ortam1 daha genel olarak piyasada getiri egrisinin diizlesmesi etkisini yaratabilir ve bu durum BNP Paribas Grubunun
fonlama faaliyetlerinin yarattig1 prim miktarini azaltabilir. Bunlarin yani sira diizlesen bir getiri egrisi ayrica finansal
kuruluslarin istenilen diizeyde getiri elde etme gayreti ile daha riskli faaliyetlerde bulunmalar1 etkisine neden olabilir
ve bunun sonucunda genel piyasa riski ve volatilite artabilir. Ozellikle, piyasada, diger yatirim iiriinleri ile rekabet
edebilecek Onemli getiri yaratamayabilecek olan Avro cinsinden fonlara dayali hayat sigortasi sozlesmelerinin
yayginligi nedeniyle diisiik faiz oranlar1 ayrica BNP Paribas Grubu da dahil Fransiz bankalarinin karliligini ve hatta
o0deme giiciinii etkileyebilir. Diisiik faiz oranlar1 ayn1 zamanda BNP Paribas Grubunun varlik yonetim istirakleri
tarafindan para piyasasinda uygulanan komisyonlari ove diger sabit gelirli iiriinleri olumsuz etkileyebilir. Daha diisiik
portfoy faiz oranlart sonucunda kredi marjlarindaki bir diisiis ve Bireysel Bankacilik gelirlerindeki bir azalma BNP
Paribas Grubunun Bireysel Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan karliligini olumsuz etkileyebilir.

Diger taraftan, uzun siireli diisiik faiz orani déneminin, ekonominin diizelmesinin ardindan &zellikle
normallesme ve (bazi merkez bankalar1 tarafindan baslatildig: lizere ve piyasa tarafindan beklendigi tizere) parasal
politika sikilagsmasina veya merkez bankalari tarafindan beklenenden daha uzun siireli veya daha yiiksek seviyelerde
enflasyon da bagli olarak sona ermesi de riskler barindirmaktadir. Piyasa faiz oranlar1 genel olarak yiikselecek oldugu
takdirde dnemli miktarda daha disiik faizli krediler ve sabit gelir varliklar1 iceren portfoylerin degeri de azalacaktir.
BNP Paribas Grubunun riskten korunma stratejileri etkisiz oldugu veya yalnizca degerdeki bu tiir bir degisime karsi
kismi bir korunma sagladigi takdirde BNP Paribas Grubu zarara ugrayabilir. Beklenenden daha keskin veya daha hizlt
bir sikilasma ekonomik diizelme iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Kredi verme tarafinda, sorunlu kredi riskleri ve
temerriitlerde artisa yol agabilecek sekilde 6zellikle kredi ve tahvil portfoylerinde stres yaratabilir. Daha genel olarak,
merkez bankalari tarafindan varlik alimlarindan 6nemli likidite infiizyonlar1 donemi sonrasinda uyumlu parasal
politikalarda bazi merkez bankalar: tarafindan halihazirda baslatilmis olan azaltma, tedricen uygulanacak olsa bile,
uzun siireli diisiik faiz oran1 ve yiiksek likidite ortamindan faydalanmig (tarihsel ortalamalara kiyasla ¢ok diisiik risk
primlerinden olanlar dahil) olan baz piyasalar ve varlik siniflarinda (6rnegin, yatirim yapilamaz derecesine sahip,
kredi alan sirketler ve devletler, baz1 hisse senedi ve gayrimenkul sektérleri) ciddi diizeltmelere yol agabilir ve bu
diizeltmeler, 6rnegin artan volatilite yoluyla, potansiyel olarak finansal piyasalarin geneline yayilabilir.

7.3.25.3.  Faaliyetlerinin global kapsam degerlendirildiginde BNP Paribas Grubu faaliyet gosterdigi baz
iilkelerde risklerden etkilenebilir ve faaliyet gosterdigi iilke ve bélgelerdeki siyasi,
makroekonomik veya finansal degisimlere kars1 hassas olabilir.
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BNP Paribas Grubu, faaliyet gosterdigi yabanci bir tilkedeki ekonomik, finansal, siyasi veya sosyal kosullarin
BNP Paribas Grubunun faaliyetlerini veya sonuglarini veya finansal durumunu veya isini olumsuz etkilemesi riski
anlamina gelen tilke riskine maruzdur. BNP Paribas Grubu; iilke riskini izler ve gercege uygun deger diizeltmeleri ve
finansal tablolarinda kayitli risk maliyeti bakimindan iilke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki 6nemli bir degisiklik Grubun daha 6nce finansal tablolarinda yazilan miktarlarin
iizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasma neden olabilir. Buna ek olarak BNP Paribas
Grubunun faaliyet gosterdigi bir iilke veya bolgeye 6zgii faktorler Grubun faaliyetlerini yliriitmesini giiclestirebilir ve
zarara veya varliklarin deger diigiikliigiine neden olabilir.

31 Aralik 2020°de BNP Paribas Grubunun kredi portfoyii Fransa’da (%34), Belcika ve Liiksemburg’da
(%15), Italya’da (%10), diger Avrupa iilkelerinde (%19), Bank of the West de dahil Kuzey Amerika’da (%12),
Asya’da (%5) ve diinyanin geri kalan kisminda (%5) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olugsmaktadir.
Ozellikle bu iilkeler ve bolgeleri etkileyen olumsuz kosullar BNP Paribas Grubu iizerinde 6nemli etki yaratabilir.
Ayrica BNP Paribas Grubu, siyasi istikrarsizlik, 6ngoriilemez diizenleme ve vergilendirme, kamulagtirma ve daha
gelismis tilkelerde daha az giindeme gelen diger riskleri de igeren risklere konu OECD disi iilkelerde dnemli risklere
maruzdur.

7.3.2.6. Diizenleyici Riskler

7.3.26.1.  Son yillarda kabul edilen kanun ve yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat
gelismeleri ve diizenleyici gelismeler BNP Paribas Grubunu ve faaliyet gosterdigi finansal ve
ekonomik ortam 6nemli dl¢iide etkileyebilir.

Son birkag yil i¢inde 6zellikle Fransa, Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri’nde finansal ortama bazilar
kalic1 nitelikte bir dizi degisiklik getirmek amaci ile kanun ve yénetmelikler kabul edilmistir. Onlemlerin etkisi BNP
Paribas Grubu ve diger finansal kuruluslarin faaliyet gosterdikleri ortami 6nemli 6l¢iide degistirmistir.

Kabul edilen 6nlemler arasinda agagidakiler de yer almaktadir:

e Daha kat1 sermaye ve likidite gereklilikleri (6rnegin, BNP Paribas Grubu gibi kiiresel diizeyde sistemik 6neme
sahip bankalar i¢in) ve risk agirliklandirma metodolojilerinde ve artmig sermaye gereksinimine yol agmis veya
acmus olabilecek veya yol acabilecek dahili modellerin kullanim yontemlerinde degisiklikler;

o Ticari bankalar tarafindan yiiriitiilen, spekiilatif olarak degerlendirilen yasakli veya istiraklerde kullanimi belirli
bir amaca ayrilmasi gereken (6zellikle kendi hesaplarina alim satim islemleri) ve basiretlilik gerekliliklerine ve
otonom fonlamaya tabi olan bazi faaliyet tiirlerine iligkin kisitlamalar;

¢ bazi finansal {iriin veya faaliyet tiirlerine iligkin iicretlerde yasak veya kisitlamalar;

o Ozellikle, kayiplarin agirlikli olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan karsilanmasimi saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldigi maliyetleri asgari diizeyde tutmak fiizere bankacilik krizlerini 6nleme ve
¢oziimleme yetkilerini giiglendiren, tadil edildigi haliyle, 15 May1s 2014 tarihli Banka Coziimleme ve Kurtarma
Direktifi (“BCKD”) olmak iizere, gelistirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri;

e BCKD vasitasiyla ulusal tasfiye fonlarimin tesis edilmesi ve Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Birligi Konseyi
tarafindan, tadil edildigi haliyle, 15 Temmuz 2014 tarihli bir karar ile (SRM Yonetmeligi), BNP Paribas Grubu
gibi bankacilik kuruluglarinin tasfiye iglemlerini bagslatabilecek Tek Tasfiye Kurulunun (SRB) ve ayrica (BNP
Paribas Grubu tarafindan (yillik katki tutarina kadar olmak iizere) finansmani 6nemli olabilecek olan Tek Tasfiye
Fonunun (SRF) kurulmast;

e ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilimer iilkelerin garanti planlarinin tamami veya bir
kismini tedricen kapsayacak olan 6neri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plan1 veya mevduat sigortasinin
tesis edilmesi;
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¢ Dbazi faaliyetler konusunda daha fazla i¢ kontrol ve raporlama gereklilikleri;

e ilave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim degisikligi riski
ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi (2020 Evrensel Kayit Belgesi Boliim 5.7 Piyasa Riski baglig1 altinda Piyasa
Riski Stres Testine Iligin Cerceve)

e kara para aklama ve terdrizmin finansmani ile miicadele konusunda ilgili kurumlara daha fazla yetki;

e daha kat1 yonetisim ve isleyis kurallar1 ve kisitlamalar1 ve belirli diizeylerin iizerinde ¢alisan iicretlerinin daha
yliksek vergilendirilmesi;

e finansal piyasalarin seffafligi, verimliligi ve biitiinliigiini iyilestirmeye yonelik tedbirler ve 6zellikle yiiksek
frekansli islemlere iliskin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamli
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil baz1 finansal iiriin tiirleri
i¢in daha fazla diizenlemeler, tezgah istii tiirev islemlerinin takasinin zorunlu olarak gergeklestirilmesi veya
bunlar ile iliskili risklerin sair sekilde azaltilmasi konusundaki gereklilikler (takasi merkezi olarak
gerceklesmeyen tiirevlere iligkin olarak teminat yatirilmasi yoluyla dahil);

e finansal iglemlerin vergilendirilmesi;
e kisisel veriler i¢in daha yiiksek koruma ve sibergiivenlik gereklilikleri;

e (i) BNP Paribas Grubu gibi varlik yonetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarinin yatirim kararlart vermeleri
sirasinda  siirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir yatirim hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatirim kararlar1 vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularin tesvik edilmesine ve (ii)
bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tanimlandigi iizere g¢evresel olarak siirdiiriilebilir olarak
degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne dl¢iide finanse ettikleri veya gelistirdiklerine dair getirilen yeni
aciklama gereklilikleri de dahil olmak iizere agiklama gerekliliklerinin artirilmasi; ve

e bankalarin iklim riskini yonetmesi ve agiklamasina yonelik tekliflerin yayimlanmasi da dahil, iklim degisikliginin
bankacilik gruplarinin risk 6l¢iim ve ydnetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin
getirilmesi; ve

e Fransa Ihtiyati Denetleme ve Tasfiye Kurumu (“ACPR”) gibi denetleme organlarinin giiglendirilmesi ve Ekim
2013’te (BNP Paribas Grubunun ECB’nin dogrudan denetimi altinda olmasi1 sonucunu getiren) Tek Tasfiye
Mekanizmasinin (SRM) kabulii de dahil, yeni kurumlarin kurulmasi.

Bu tedbirler énemli olumsuz etkiye neden olabilir. Ornegin, Tek Tasfiye Fonuna katki zorunlulugunun
getirilmesi BNP Paribas Grubu i¢in 6nemli ilave masrafa yol agmistir (Grup 2021°de Tek Tasfiye Fonuna 967 milyar
EUR katkida bulunmustur).

Bankacilik sektorii ile iliskili tedbirler daha ileri diizeyde tadil edilebilir, genisletilebilir veya
giiclendirilebilir. Ayrica bagka alanlarda ilave tedbirler alinabilir. Ne gibi ilave tedbirlerin kabul edilecegi veya
bunlarin tam olarak igeriginin ne olacagini ve konularin karmagiklig1 ve bunlarla ilgili belirsizlik dikkate alindiginda
bunlarin BNP Paribas Grubu iizerinde yaratacagi etkiyi 6ngdrmek miimkiin degildir. Halihazirda kabul edilmis olsun
veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar olsun bu tedbirlerin etkisi BNP Paribas Grubunun sermayesini ve sermaye
kaynaklarmi finansmana tahsis etme yeteneginde bir azalma, riskleri gesitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi
finansman ve likidite kaynaklarinin erisilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma,
BNP Paribas Grubu tarafindan sunulan iiriin ve hizmetlerin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNP
Paribas Grubunun dahili reorganizasyonlar, yapisal degisiklikler veya yeniden dagilimlar gergeklestirmesini
gerektirme, BNP Paribas Grubunun bazi faaliyetleri yiiriitme veya yetenekleri cekme ve/veya elde tutma yetenegini
etkileme ve daha genel olarak Grubun rekabet¢iligi ve karliligini etkileme olmustur ve olmaya devam edebilir ve
bunlar Grubun karlilig1, finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 iizerinde etki yaratabilir. Yakin tarihli bir 6rnek olarak,
Avrupa Komisyonu 27 Ekim 2021 tarihinde; Merkez Bankas1 Yoneticileri ve Denetim Bagkanlar1 Grubu (GHOS)
tarafindan 7 Aralik 2017°de kabul edilen Basel III s6zlesmesinin Avrupa Birligi igerisinde uygulanmasinin nihai hale
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getirilmesine yonelik bir mevzuat paketinin sunumunu gergeklestirmistir. Bu mevzuat paketi nihai metin {izerinde
anlasmaya varilabilmesi i¢in bir sonraki asamada Avrupa Parlamentosu ve Konseyi tarafindan tartisilacaktir. Mevzuat
paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik 2020 tarihli bir EBA etki ¢aligmasina ve
AB’ye 06zgii bazi diizeltmeler konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 111
standartlarinin uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
ortalama %6,4 ila %8,4 arasinda bir artisa yol acabilecegi ongériisiinde bulunmustur. Reformun ve Covid-19 Krizinin
potansiyel sonuglarmin birlesmis etkisini dikkate alan EBA’nin giincellenmis etki analizine istinaden Avrupa
Komisyonu yeni sermaye gerekliliklerini 1 Ocak 2025 itibariyle AB bankalarina uygulamayi se¢mistir. Bu kapsamda
gerekliliklerin 2030’a kadar kademeli olarak artirilacagi (ve bazi gereklilikler igin 2032°ye kadar) asamali bir donem
s6z konusu olacaktir. Bu esasa dayali olarak Grup 2025°te risk agirlikli varliklarinda %8 oraninda potansiyel bir artis
Oongérmiis olup bu Basel 3’iin (tam olarak) nihai hale gelmesinden kaynaklanan toplam asgari sermaye
gerekliliklerinde %8 oraninda potansiyel bir artis1 ifade etmektedir. Bu tahmin taslak metinde yapilabilecek potansiyel
degisikliklere ve makroekonomik baglama bagli olarak degisebilir.

BNP Paribas Grubu; faaliyet gosterdigi iilkelerde kapsamli ve geligsen diizenleyici rejimlere tabidir. BNP
Paribas Grubu faaliyet gosterdigi tiim iilkelerde mevzuat ve diizenlemelerde, sinirlama olmaksizin parasal, likidite,
faiz oran1 ve diger merkez bankalar1 politikalar ile ilgili degisiklikler; 6zellikle BNP Paribas Grubunun faaliyet
gosterdigi pazarlarda yatirimer kararlarini 6nemli Slgiide etkileyebilecek hiikiimet politikalar1 veya diizenleyici
politikalardaki degisiklikler; gecerli yonetisim, {icretler, sermaye yeterliligi ve likidite ¢ergeveleri ile iliskili kurallar,
spekiilatif ve kurtarma ve tasfiye ¢erceveleri olarak degerlendirilen faaliyetlere iliskin kisitlamalar gibi finansal sektor
icin gegerli diizenleyici gerekliliklerdeki degisiklikler; menkul kiymetler diizenlemelerinde ve ayn1 zamanda finansal
raporlama, aciklama ve piyasa bozucu fiillere iliskin diizenlemelerdeki degisiklikler; tiirev ve menkul kiymet
finansman islemleri ve para piyasasi fonlar1 gibi belirli islem ve yatirim tiirlerindeki degisiklikler; islem platformlari,
merkezi kargi taraflar, merkezi menkul kiymet saklama kuruluslari ve 6deme ve uzlasi sistemleri gibi piyasa
altyapilarina iliskin diizenlemelerdeki degisiklikler; 6deme hizmetleri, kitlesel fon ve fintech diizenlemelerindeki
degisiklikler; kisisel verilerin korunmas: ve sibergiivenlik diizenlemelerindeki degisiklikler; vergi mevzuati ve
uygulanmasina iliskin degisiklikler; muhasebe normlarindaki degisiklikler; i¢ kontroller, risk yonetimi ve uyum ile
iligkili kurallar ve prosediirlerdeki degisiklikler; ve kamulagtirma, devletlestirme, fiyat kontrolleri, kambiyo
kontrolleri, varliklarin haczedilmesi ve yabanci miilkiyete iliskin mevzuattaki degisiklikler de dahil olmak tizere
degisiklik riskine maruzdur.

Kapsamu ve etkilerini tahmin etmesi oldukga gii¢ olan bu degisiklikler BNP Paribas Grubunu 6énemli 6lgiide
etkileyebilir ve faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Fon endiistrisi
ile iliskili veya (agik veri projeleri gibi) teknolojik yeniligi tesvik eden tedbirler gibi 6zel olarak finansal kuruluglara
yonelik olmayan bazi reformlar finansal hizmetler sektoriine yeni oyuncularin girisini kolaylastirabilir veya BNP
Paribas Grubunun is modelini, rekabet giiciinii ve karliligin sair sekilde etkileyebilir ve bunlarin sonucunda Grubun
finansal durumu ve faaliyet sonuglari etkilenebilir.

Son olarak; saghk krizi baglaminda ulusal ve Avrupa diizenleyici kurumlari tarafindan gegici olarak
uygulanan diizenlemelerin bazilar1 sona ermistir ve bundan sonraki seyirleri kesin olmamakla birlikte bazilarimin da
kademeli olarak sona ermesi beklenmektedir (bakiniz: Boliim 7.1, Devam eden coronavirus (Covid-19) pandemisi de
dahil salgin hastalik ve pandemiler ve bunlarin ekonomik sonuc¢lart Grubun isi, faaliyetleri, sonu¢lari ve finansal
durumu iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir).

7.3.26.2. BNP Paribas Grubu; gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamasi sonucunda 6nemli para
cezalarina ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptirnmlara maruz kalabilir ve
ayrica ozel taraflar ile iliskili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNP Paribas Grubu; diizenleyici uyum riskine; diger bir ifade ile, finansal hizmetler sektoriiniin tabi oldugu
kanunlar, yonetmelikler, davranis tiiziikleri, profesyonel normlar veya tavsiyelere tam olarak uymama riskine
maruzdur. Bu risk; farkli iilkelerin birden fazla ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile ¢elisen hukuki
veya diizenleyici gereklilikler benimsemesi sonucunda daha da agirlagsmaktadir. BNP Paribas Grubunun itibarina ve
0zel dava haklarma (toplu dava dahil) gelebilecek zararm yani sira, uyumsuzluk ayrica énemli yasal islemlere, para
cezasi ve masraflara (kayitli karsiliklar1 asan tutarda para cezalar1 ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya agirt durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri gekilmesine yol agabilir. Bu risk,
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diizenleyici ¢ercevede finansal kuruluslarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve ayrica
uygulanan para cezalar1 ve cezalarin miktarindaki 6nemli artiglar nedeniyle daha da artmaktadir. Ayrica, 6zel
taraflarca finansal kuruluglara karsi agilan davalarda son yillarda biiyiik oranda artis olmustur. Bu ¢er¢cevede BNP
Paribas Grubu faaliyetlerinde 6nemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karsi davalar, diizenleyici
islemler ve diger ¢cekigmeli yargilamalarin miktar1 ve bunlarda talep edilen tutarlar son yillarda 6nemli 6l¢iide artmistir
ve daha da artabilir. BNP Paribas Grubu bu konuda konsolide finansal tablolara iliskin not 4.m’de (muhtemel zararlar
karsiliklart) belirtilen sekilde karsilik ayirabilir.

Bu baglamda, 30 Haziran 2014’te BNP Paribas Grubu, ekonomik yaptirimlar ile ilgili ABD kanun ve
yonetmeliklerinin ihlallerine iligkin sorusturmalarin ¢éziimlenmesi siire¢lerinde ABD federal ve New York eyaleti
idari kuruluglar ve diizenleyici kurumlari ile; bir dizi s6zlesme akdetmistir ve bunlar tarafindan verilen gesitli emirlere
tabi olmugtur. Diger cezalarin yani sira toplamda 8,97 milyar USD (6,6 milyar EUR) tutarindaki para cezalar1 ve BNP
Paribas Grubunun ana sirketi BNP Paribas SA tarafindan ABD federal ceza hukuku ve New York ceza hukukunu ihlal
etme suglamalarinin kabulii de bu ¢oziimleme siireglerinin bir pargasi olarak BNP Paribas Grubuna uygulanan cezalar
arasinda yer almaktadir. Bu ¢oziimlemenin ardindan BNP Paribas Grubu’nun diizenleyici kurumlar ile mutabik
kalinmig bir ¢6ziim planina uyumu séz konusu diizenleyici kurumlar tarafindan izlenmektedir ve Grup diizenleyici
kurumlar tarafindan daha fazla inceleme altinda tutulmaktadir (BNP Paribas Grubu i¢inde bagimsiz bir danigsmanin
mevcut bulunmasi dahil).

BNP Paribas Grubu, halihazirda, 31 Aralik 2020°de sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolarina
iligskin dipnot 7b’de “Sarta bagl yiikiimliiliikler: yasal islemler ve tahkim islemleri” 6zetlenmekte olan ¢esitli davalar
ve sorusturmalara dahil bulunmaktadir. Herhangi bir noktada bu tiir ilave davalara dahil olabilir. Bu tiir davalarin biri
veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNP Paribas Grubunun belirli herhangi bir doneme iliskin faaliyet sonuglari
tizerinde 6nemli olumsuz bir etki yaratmayacagi konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.

7.3.2.6.3.  BNP Paribas Grubu sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir
tasfiye islemine tabi olmasina yol a¢abilir: bunun sonucunda BNP Paribas Grubu menkul kiymet
sahipleri kayba ugrayabilirler.

BCKD (Bankalar1 Coéziimleme ve Kurtarma Direktifi), zaman zaman tadil edildigi haliyle 20 Agustos 2015
tarihli TTM (Tek Tasfiye Mekanizmasi) Yonetmeligi ve Tiziigi kritik iglevlerin devamini saglamak, sirayet
risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden sermayelendirilmesi veya yagsama kapasitesinin restore edilmesi amaci
icin ACPR ve SRM’ye BNP Paribas Grubu gibi bir bankacilik kurulusu igin tasfiye islemleri baslatma yetkisi
vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin oncelikle pay sahipleri tarafindan ve daha
sonra Tier 1 ve Tier 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglari sahipleri tarafindan
ve daha sonra Oncelikli olmayan birincil bor¢ sahipleri tarafindan ve son olarak birincil oncelikli borg sahipleri
tarafindan ve tiimii normal 6deme aczi islemlerindeki talep sirasina uygun sekilde karsilanmasi saglanacak sekilde
uygulanacaktir. Referans olmasi i¢in, BNP Paribas Grubu’nun 31 Aralik 2021°de orta-uzun vade toptan finansmani
sunlardan olugmaktadir: hibrid Tier 1 borg¢ olarak 9 milyar EUR, Tier 2 ikinci derecede borg olarak 23 milyar EUR,
birinci derecede teminatsiz onceliksiz borg olarak 70 milyar EUR, birinci derecede teminatsiz 6ncelikli borg olarak
67 milyar EUR ve birinci derecede teminath borg olarak 17 milyar EUR.

Tasfiye kurumlari; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye 6nlemleri uygulama
konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda (siirlama olmaksizin) sunlar da yer alabilir: kurulusun
isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir {igiincii tarafa veya bir koprii kurulusa satilmasi, varliklarin ayrilmasi,
borg¢ senetleri bakimindan borglu sifatiyla kurulusun ikamesi veya degistirilmesi, sermaye araglariin tamamen veya
kismen degerlerinin silinmesi, yeni 6zkaynak ihraci yoluyla sermaye araclarinin seyreltilmesi, bor¢ senetlerinin
tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi veya hisse senedine doniistiiriilmesi, bor¢ senetlerinin sartlarinda
degisiklik yapilmasi (vadenin ve/veya 6denmesi gereken faiz tutarinin degistirilmesi ve/veya 6demelerin gegici askiya
alinmasi dahil), finansal araglarin kotasyondan ¢ikarilmas: ve islem sirasinin kapatilmasi, miidiirlerin azledilmesi
veya 6zel bir yonetici tayin edilmesi.

Sermaye araglariin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni 6zkaynak ihraci yoluyla sermaye

araclariin sulandirilmasi, Tier 1 ve Tier 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye
araclarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi veya hisse senedine doniistiiriilmesi gibi bazi yetkiler, tasfiye
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igslemleri kapsami diginda, ihtiyati tedbir olarak ve/veya kurulusun istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymasi
halinde Avrupa Devlet Yardimi ¢er¢evesi uyarinca da kullanilabilir.

Bu gereg¢ ve yetkilerin BNP Paribas Grubu ile iligkili olarak uygulanmast BNP Paribas Grubunda 6nemli
yapisal degisiklige (varlik ve isletme satislar1 veya koprii kuruluslarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve pay
sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya degistirilmesine neden
olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNP Paribas Grubunun isinin tamami veya bir kisminin herhangi bir devrinden veya
herhangi bir varliginin ayrilmasindan sonra menkul Kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir bir deger silmesi veya
doniistiirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklar1 Grubun alacaklarinin tamami veya herhangi birinin taleplerini
desteklemeye yetersiz kalan BNP Paribas Grubunun alacaklilari olarak kalmasina yol agabilir.

7.3.2.7. BNP Paribas Grubunun mevcut ortamda biiyiimesi ile iliskili riskler

7.3.27.1. Devam eden coronavirus (Covid-19) pandemisi de dahil, salgin hastaliklar ve pandemiler ve
bunlarin ekonomik sonuglar1 Grubun isi, faaliyetleri, sonuclar1 ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Coronaviriisiin (Covid-19) yeni bir tiirii ile iligkili global bir pandemi 2020’den beri ekonomiler ve finansal
piyasalari ciddi sekilde sarsmistir. Karantina tedbirleri ve diger kisitlamalarin getirilmesi baslangicta birgok bolgede
ekonomilerin kii¢iilmesine, ticaretin azalmasina, iiretim kapasitesinin azalmasina, biiyiime tahminlerinin diigmesine
ve tedarik zincirlerinin aksamasina neden olmustur. Ikinci bir evrede asilama kampanyalarinin yayginlasmasi ve
ekonomik aktorlerin uyumlu hale getirilmesi bu tedbirler ve kisitlamalarin kademeli olarak uyarlanmasini saglamis
ve ekonomik faaliyette diizelme saglanmistir. Bunun sonucunda ¢esitli biiylime tahminleri giiglii bir ekonomik
diizelme iizerinde birlesmektedir. Ornegin, IMF’nin Ocak 2022 tahminlerine ve projeksiyonlarma gore, global
ekonomik biiytimenin 2021°de %5,9 ve 2022°de %4,4 olmas1 beklenmektedir.

Bununla birlikte, hem kamu saglik durumu ag¢isindan (6rnegin, yeni bir viriis mutasyonunun ortaya ¢ikmasi)
ve ekonomi (6rnegin, diizelmenin boyutu ve kaliciligi) agisindan diizelmenin direnci ve siirdiiriilebilirligi ile ilgili
belirsizlikler devam etmektedir. Bu bakimdan 2022°ye iliskin goriiniim, Ekim 2021°de yaymlanan IMF
projeksiyonlaria gore yiikselen ve gelismekte olan iilkeler icin oldugu kadar gelismis iilkeler i¢in de diiglirilmiistiir.
Cesitli karmagik faktorler ekonomik diizelmenin yoniinii belirleyecektir. Pandemi nedeniyle getirilen mobilite
kisitlamalarindan siddetle etkilenen uluslararas: tedarik zincirlerindeki 6nemli aksamalar devam etmekte ve bazi
tiiketici tiriinlerinde tedarik sikintisi (telefon ve otomobil {iretiminde gecikmelere neden olan yart iletken kitligt gibi)
ve petrol ve dogalgaz tedarigi ve isgiicli piyasast kisitlarina neden olmaktadir. Bunlar fiyatlar iizerinde hem 6zel
(6rnegin, hammadde fiyatlarinda artis) hem de genel (enflasyon orani) etkiler yaratmaktadir.

Ayrica, cesitli hiikiimetler ve merkez bankalar1 tarafindan ekonomiyi ve diizelmesini desteklemek —
pandeminin olumsuz ekonomik ve piyasa sonuglarini hafifletmek — igin ¢esitli onlemler uygulanmis ve bunlara ekler
getirilmis olsa da, bunlarin zaman i¢inde pandeminin bdlgesel veya global ekonomi iizerindeki olumsuz etkilerini
gidermeye yetecegi konusunda, (olusmus ve tekrar olusabilecek) bdlgesel veya global resesyonlar: tamamen telafi
edecegi veya finansal piyasalarda olasi aksamalar1 tamamen ve zaman i¢inde Onleyecegi konusunda bir giivence
bulunmamaktadir. Hiikiimet destek tedbirlerinin kaldirilmast ayrica ekonomik aktiviteye ve ekonomik aktorlerin
finansal giicline zarar verebilir. Genel itibariyle, kriz BNP Paribas Grubunun faaliyet gosterdigi baslica iilkelerin,
ozellikle de 31 Aralik 2021 itibariyle Grubun toplam briit kredi risklerinin % 58’sini temsil etmis olan Grubun yerel
pazarlarmin (Fransa, Italya, Belgika ve Liiksemburg) ekonomilerini etkilemistir ve etkilemeye devam edebilir. Grubun
sonuglart ve finansal durumu pandemi ile iliskili krizin etkilerinden ve Grubun baglica pazarlarinda ekonomik
aktivitenin aksamasindan olumsuz etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Ozellikle, kriz Grubun krizden dnce
mevcut cerceve uygulanarak cesitli senaryolara dayali makroekonomik projeksiyonlart yansitan 2020 yili risk
maliyetini 6nemli Olglide etkilemistir. Bu cergeve kapsaminda makroekonomik projeksiyonlar — 6zel olarak GDP
(gayrisafi yurti¢i hasila) tahminleri ve 6ngoriileri — risk maliyetinin hesaplanmasinda kilit 6neme sahiptir. Saglik
krizinin yarattig1 sonuclar arasinda Grubun birgok pazarinda GDP biiyliime tahminlerinde azalma da bulunmaktadir.
Risk maliyeti hesaplamas1 ayn1 zamanda 2020’de krizin kendine 6zgii dinamiklerini, kredi ve kars1 taraf riski tizerinde
gelecekte beklenen etkileri (karantina tedbirlerinin ekonomik aktivite lizerinde yarattigi sonuglar ve hiikiimet destek
tedbirleri ve kararlarinin etkisi dahil) de dikkate almaktadir. Bu faktdrler Grubun 2020’de risk maliyeti iizerinde
onemli artisa (66 baz puan) katki yapmustir.
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2021 mali yilinda, o6zellikle diizelen ekonomik tahminler ile baglantili olarak ekonominin canlanmasi ile
Yerel Pazarlar gelirlerindeki artig (2020°ye kiyasla +%5,2) ve CIB gelirlerinin toparlamasi (2020’ye kiyasla +%3,4)
nedeniyle, fakat ayni zamanda risk maliyetindeki azalmanin da etkisi ile (2020’ye kiyasla -%48,8) gelirlerde %4,4
oraninda artig (gelirler 46.235 milyar EURya yiikselmistir) ve Gruba atfedilebilir net gelirde bir artis gerceklesmistir.
Bununla birlikte Uluslararasi Finans Hizmetleri is kolunun gelirleri saglik krizinin sonug¢larindan etkilenmeye devam
etmektedir (2020’ye kiyasla -%1,2).

Bununla birlikte mevcut saglik krizindeki gelismeler ve piyasa kosullart: i) 6zellikle (a) disiik faiz orani
ortaminin uzamasi ve (b) ticretler ve komisyonlardan elde edilen daha diisiik gelir nedeniyle gelirler iizerindeki baski;
ii) enflasyon baskilar1 nedeniyle ekonomik yavaslama ile baglantili yenilenmis, yogunlasmis bir risk (enerji fiyatlari,
isgiicli piyasasi gerilimleri), tedarik zinciri aksamasi veya hiikiimet destek tedbirlerinin geri ¢ekilmesi; iii) parasal
politikalarda pek beklenmeyen degisiklikler durumunda finansal piyasalarda aksama riski ve (iv) risk
parametrelerindeki bozulma nedeniyle daha yiiksek risk agirlikli varliklar gibi Grubun karsi karsiya oldugu gesitli
mevcut risklerin olasihigi ve boyutunu artirabilecek ve bu nedenle Grubun sermaye pozisyonunu etkileyebilecek
ozellikler barindirmaktadir.

Pandeminin baslangicta asir1 piyasa kosullarina (volatilitede sigramalar, hisse senedi piyasalarinda ani diisiis,
spread’lerde gerginlikler, bazi1 varlik piyasalarinin askida kalmasi) neden olmus olmas: bakimindan Grubun sonuglari
ve finansal durumu finansal piyasalardaki negatif trendlerden de zarar gorebilir. Ekonomik diizelmenin kapsami ve
kalicilig1, hitkiimet destek tedbirlerinin hafifletilmesi veya gii¢lendirilmesi ile ilgili belirsizlikler ve tedarik zincirleri
ve hammadde tedarigi ile baglantili baskilar olumsuz piyasa kosullar1 yaratmistir ve yaratabilir. Bu nedenle, olumsuz
piyasa kosullart Grubun; 2021°de konsolide gelirlerinin % 14,8’ini olusturmus olan piyasa faaliyetleri iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir ve agiga satis ve temettii dagitimlarina getirilen kisitlamalarin ardindan 2020°de oldugu
gibi alim satim faaliyetleri ve diger piyasa ile iliskili kayiplar s6z konusu olabilir (6zellikle 2019 temettiileri ile ilgili
olarak Avrupa kurumlarinin getirdigi kisitlamalar nedeniyle 2020’nin birinci ¢eyregindeki 184 milyon EUR olmak
tizere). Ayrica Grubun bazi yatirim portfoyleri (6rnegin, sigorta istiraklerindekiler) gergege uygun degerleme esasina
gore muhasebelestirilmektedir ve dzellikle 2020’nin ikinci ¢eyreginde olmak iizere olumsuz piyasa kosullarindan
etkilenmistir ve gelecekte de yine etkilenmeye devam edebilir.

Pandeminin kisa, orta ve uzun vadeli ekonomik sonug¢larinin Grubun sonuglarini ve finansal durumunu ne
olciide etkilemeye devam edecegi biiyiik oranda asagidakilere bagli olacaktir: 1) saglik durumundaki gelisime bagl
olarak getirilen kisitlayict 6nlemlerin Veya bunlarin periyodik olarak yeniden getirilmesinin yogunlugu ve siiresi, ii)
pandemi Oncesi yasama tarzlarina, ticari faaliyetlere ve ekonomik etkilesimlere geri doniisiin zamanlamasi ve boyutu,
iii) pandeminin ekonomik yansimalarini hafifletmek i¢in hiikiimetler ve merkez bankalar: tarafindan bugiine kadar
alinan ve bundan sonra alinabilecek 6nlemlerin etkileri ve bu 6nlemlerin kaldirilmasina iligkin hiikkiim ve sartlar ve iv)
yeni dalgalarin olusmasi ve virlisiin yeni mutasyonlarinin ortaya ¢ikmasi ve buna bagh olarak Grubu gesitli
pazarlarinda karantina tedbirlerinin yeniden getirilmesi veya siddetlendirilmesi veya 6rnegin seyahat ile ilgili olanlar
dahil bagka kisitlamalarin getirilmesi olasilig1 da dahil, pandeminin kalan seyrinin siiresi ve boyutu ve imiinizasyon
programlarinin yayilma hizt ve mekanizmasi. Bunlara ek olarak Avrupa Birligi ve diger devletlerin kurumlariin
(6zellikle merkez bankalar1 ve hiikiimetler olmak iizere) pandemiye karsi eylemlerinin bugiine kadar pandeminin
olumsuz ekonomik ve piyasa sonuglarmi hafifletmeye yardimeci olmus olmasina ve bundan sonra da yardimci
olabilecek olmasina karsin kurumlar bankalarin islemleri ile ilgili ilave kisitlamalar veya tavsiyeler de
diizenlemislerdir ve diizenlemeye devam edebilirler. Ozellikle de, 2020 ve 2021°de, bankalarm islerini yonetme ve
sermaye dagitimi, sermaye tahsisi ve T{cret politikalart ile ilgili islem yapma konusundaki esnekliklerini
kisitlamiglardir.

Covid-19 krizinin yarattig1 esi goriilmemis ortam nedeniyle kamu sagligi, toplum ve ekonomi konularinda
pandemi kaynakli ¢esitli belirsizlikler devam etmektedir. Bunlarin Grup tizerindeki sonuglari krizin etkisinin siiresine,
hiikiimetler ve merkez bankalar1 tarafindan alinan 6nlemlere ve toplumun iyilesme yetenegine bagl olacaktir ve bu
nedenle bunlar1 6ngérmek oldukea gligtiir.
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7.3.2.7.2.  BNP Paribas Grubunun stratejik hedefler uygulayamamasi veya yaymladig1 finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuclar1 beklenen egilimlere uymadig takdirde
menkul kiymetlerinin alim satim fiyati olumsuz etkilenebilir.

8 Subat 2022°de yayinlanan yillik sonuglari ile baglantili olarak, BNP Paribas Grubu 2022-2025 dénemine
iligkin stratejik bir plan duyurmustur. Plan; sabit kapsam esasina dayali olarak finansal ve operasyonel hedefler ve
Bank of the West’in satigindan elde edilecek gelirin, gelirin bir kisminin pay sahiplerine dagittimmin etkisi dikkate
alinarak diizeltme yapilmasi sonrasinda yeniden tahsis edilmesi beklenen etkisini de igermektedir. BNP Paribas
Grubunun gergek sonuglari, 6zellikle, ekonomik goriiniim {izerinde dnemli yansimalar1 olmus ve olmaya devam
edebilecek olan ve finansal piyasada aksamalara neden olabilecek olan Covid-19 saglik krizinin yol a¢tig1 sonuglar
nedeniyle olmak tizere, bu boliimiin diger yerlerinde aciklanan bir veya daha fazla sayida riskin ger¢eklesmesi de dahil
cesitli nedenlerle bu egilimlerden 6nemli 6lciide farklilik tagiyabilir. BNP Paribas Grubunun sonuglari bu egilimlere
uymadigi takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin degeri ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, Grup dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikasi uygulamaktadir ve somut
basarilar ile toplum iizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine baglidir. 2021°de BNP Paribas Net Sifir Bankacilik
Birligi, Net Sifir Varlik Sahipleri Birligi ve Net Sifir Varlik Yoneticisi inisiyatifini imzalamak suretiyle siirdiirtilebilir
bir ekonomi taahhiidiinii gliclendirmis ve karbonsuzlagtirma stratejilerini hizlandirmigtir. Grup bu nedenle stratejisini
Paris Anlagmasi ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri (SDGler) ile uyumlu hale getirmeyi taahhiit ettigi Birlesmis
Milletler Sorumlu Bankacilik ilkelerinin kurucu iiyesi olarak giiglii pozisyonlar almaktadir. Grup 2022-2025 stratejik
planinin bir pargasi olarak, 2025’¢ kadar ESG ile iligkili krediler ve tahvil ihraglarinda (sirketlere, kurumsallara ve
bireylere ¢evresel ve sosyal konulari kapsayan krediler ve yillik siirdiiriilebilir tahvil ihraglar1) 350 milyar EUR
mobilize etmek ve siirdiiriilebilir sorumlu yatirimlar i¢in 300 milyar EUR’yu yonetim altina almak istemektedir (BNP
Paribas Varlik yonetimi Avrupa acik fonlari SFDR ile tanimlandigi tizere Madde 8 ve 9 smniflandirmasina
girmektedir). Grubun kismen kendi kontrolii disinda olan faktorlere dayanan bu hedefleri karsilayamamasi durumunda
itibar1 zarar gorebilir.

7.3.2.7.3. BNP Paribas Grubu devralma islemleri sonrasinda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
karsilasabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalar1 gerceklestiremeyebilir.

BNP Paribas Grubu; diizenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadir. Grubun Prime
Hizmetler ve Elektronik Hisse Senetleri platformunun 2019 yilinda Deutsche Bank ile entegrasyonu, 13 Temmuz
2021°de tamamlanan, daha 6nce %50°si BNP Paribas’ya ait olan Exane’in %100’{iniin devralinmasi islemi, 1 Subat
2022’de tamamlanan, Casino and Crédit Mutuel Alliance Fédérale’in (Banque Fédérative du Crédit Mutuel — BFCM
vasitasiyla) bir istiraki olan ve yenilik¢i 6demeler alaminda Fransiz liderlerden biri olan Floa’min % 100’{iniin
devralinmasi islemi BNP Paribas Grubunun en son gergeklesen bu tiir 6nemli nitelikteki islemleri arasinda yer
almaktadir. Bu operasyonel entegrasyon faaliyetleri 2021 yilinda 164 milyon EUR tutarinda yeniden yapilanma
maliyetine yol agmustir. Basarili entegrasyon ve sinerjilerin gergeklestirilmesi bagka unsurlarin yani sira is gelistirme
ve pazarlama ¢alismalarinin uygun sekilde koordinasyonunu, kilit yonetim iiyelerinin elde tutulmasini, etkili ise alma
ve egitim politikalarinin siirdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme yetenegini gerektirir.
Operasyonlarin birlestirilmesinde karsilagilan giicliikler beklenenden daha yiiksek entegrasyon maliyetlerine ve daha
diisiik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir. Bu ¢ercevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gerceklesecegi ve bunlarin
gerceklesecegi zaman konusunda belirsizlikler olacaktir. Ayrica BNP Paribas Grubunun mevcut operasyonlarinin
devralinanlar ile entegrasyonu Grubun iglerini engelleyebilir ve yonetimin dikkatinin BNP Paribas Grubunun diger
konularindan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNP Paribas Grubunun isi ve sonuglari iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve
finansal sonuglari da igerebilecek baska olumsuz sonuglara yol agabilir.

BNP Paribas Grubu’nun devralmayi planladigi sirketlerin detayli bir analizini gergeklestiriyor olmasina
karsin bu analizlerin tiim hususlar1 i¢eriyor olmas1 miimkiin degildir. BNP Paribas Grubunun bir devralma 6ncesinde
kapsamli bir inceleme ¢alismasi yiiriitememesi durumunda karsiz olabilecek veya sadece devralma sonrasinda
gergeklesen bazi potansiyel riskler barindiriyor olabilecek siipheli veya sorunlu varliklar veya faaliyetleri devralmasi
durumu s6z konusu olabilir. Kérsiz bir isletme veya gergeklesmis riskleri olan bir igletmenin devralinmast BNP
Paribas Grubunun genel karliligin1 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir ve Grubun yiikiimliiliiklerini artirabilir.
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7.3.2.7.4.  BNP Paribas Grubunun mevcut ortami bankacilik ve bankacilik disi isleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNP Paribas Grubunun gelirleri ve kirhhgini1 olumsuz
etkileyebilir.

BNP Paribas Grubunun Fransa’da ve faaliyetlerinin 6nemli kismini yiiriitmekte oldugu, diger Avrupa iilkeleri
ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger iilkelerde ana is kollarinin tiimiinde yogun bir rekabet s6z konusudur.
Odeme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varhigi veya kitlesel fon platformlarinin geligmesi
sonucunda finansal hizmetler alaninda konsolidasyon sonucunda ve bankacilik sektdriinde tiiketici aligkanliklarinin
stirekli degismesi sonucunda bankacilik sektoriinde rekabet yogunlasabilir. BNP Paribas Grubu; Hello bank! inisiyatifi
ve Nickel veya Floa’y1 devralimi gibi bu alanlarda ¢esitli inisiyatifler baglatmis olmasina karsin daha az kapsamli
diizenleyici gerekliliklere veya daha az kat1 sermaye gerekliliklerine (6rnegin, borg fonlari, gélge bankalar) tabi olan
veya Ol¢ek ekonomilerinden, veri sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (6rnegin, internet ve mobil operatorler,
dijital platformlar, fintech’ler) veya miisteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan rakipler daha diisiik fiyat
teklifleri ve yeni tiiketici ihtiyaglarina yonelik daha yenilik¢i hizmetler sunmak suretiyle daha rekabetgi olabilirler.
Blockchain teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi islem siireglerini ve 6deme sistemlerini kolaylastiran veya
doniistiiren veya merkez bankasi dijital para birimleri (cbdc) gibi bankacilik sisteminin temel mekanizmalarini 6nemli
Olgiide etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda gelistirilmistir veya yakin gelecekte gelistirilebilir. Bu
gelismelerin ve bunlarin tabi olacagi yasal diizenlemelerin etkilerini 6nceden tahmin etmek giic olsa da bu tiir
teknolojilerin kullanimi BNP Paribas Grubu da dahil bankalarin pazar paylarini azaltabilir, aksi takdirde BNP Paribas
Grubu gibi daha yerlesik finansal kuruluslarin kullandig: teknolojiyi kullanmis olacak olan yatirimlari ¢ekebilir veya
daha genel olarak BNP Paribas Grubu gibi yerlesik finansal kuruluslar1 kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkli
bir parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu tiir gelismeler 6zellikle de hiikiimetler ve merkez bankalarinin
destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNP Paribas Grubu Fransa’da veya diger dnemli pazarlarda rekabetci
ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilik¢i ve karl iriin ve
hizmet ¢oziimleri sunmak suretiyle yanit veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kisminin bankalar disinda
kuruluslar tarafindan yiiriitiilecek olmast halinde Grup kilit faaliyet alanlarinda pazar payi kaybedebilir veya
faaliyetlerinin bir kismi veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak Grubun faaliyet gosterdigi baslica
pazarlarin ekonomilerindeki bozulmalar, 6rnegin, artmig fiyat baskisi ve BNP Paribas Grubu ve rakipleri i¢in daha
diisiik is hacimleri yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara degil de daha biiylik veya sistemik
oneme sahip finansal kuruluslara uygulanmasi s6z konusu olabilecek daha kati gereklilikler (6zellikle sermaye
gereklilikleri ve is kisitlamalar1 olmak {izere) BNP Paribas Grubu gibi biiyiik 6zel sektor kuruluslar1 agisindan olumsuz
olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.7.5. BNP Paribas Grubu iklim degisikligi riskleri nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya
yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamasi ve kayiplar yasayabilir.

BNP Paribas Grubu kendi operasyonlar1 vasitasiyla dogrudan veya finansman ve yatirim faaliyetleri
vasitastyla dolayli olarak iklim degisikligi risklerine maruzdur. iklim degisikligi ile ilgili iki ana risk mevcuttur:
(i) enerji politikalart veya teknolojik degisimlerin uygulanmasina cevaben ekonomik ve finansal aktorlerin
davranislarindaki degisikliklerden kaynaklanan gegis riski; (ii) agir hava olaylar1 yoluyla iklim degisikliginin insanlar
ve mallar iizerindeki dogrudan etkisinden veya yiikselen su seviyeleri veya artan sicakliklar gibi uzun vadeli risklerden
kaynaklanan fiziksel riskler. Ayrica her iki kategorideki risklerden yiikiimliiliikk riski dogabilir. Bunlar, global
1sinmadan sorumlu oldugunun tespit edilmesi halinde tiizel bir kiginin 6demekle yiikiimlii tutulabilecegi tazminat ile
ilgilidir. BNP Paribas bu risklere iliskin degerlendirmesini kendi risk yonetim sistemine giderek daha fazla entegre
etmektedir. Grup faaliyetlerini yiiriitmesi sirasinda, karsi taraflarin faaliyetlerini yiiriitmeleri sirasinda ve kendi adina
ve ligiincii sahislar adina yaptig1 yatirnmlarda bu riskleri izlemektedir. Bu baglamda 6zel kredi politikalar1 ve Genel
Kredi Politikas1 sosyal ve gevresel sorumluluk konularinda ilgili maddelerin ilave edilmesiyle sirasiyla 2012 ve
2014°ten beri gelistirilmistir. Ayrica sektore 6zgi politikalar ve finansmandan bazi gevre, sosyal ve yonetisim (ESG)
sektorlerini hari¢ birakan politikalar da gelistirilmistir. 2019°da iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda BNP
Paribas Grubu termal komiir kullanimint OECD’de 2030’a kadar ve diinyanin geri kalaninda 2040’a kadar sifira
azaltmak i¢in yeni taahhiitlerde bulunmustur. Grup bu nedenle stratejisini Paris Anlagmasi ve Siirdiiriilebilir Kalkinma
Hedefleri (SDGler) ile uyumlu hale getirmeyi taahhiit eden Birlesmis Milletler Sorumlu Bankacilik flkelerinin kurucu
iiyesi olarak giiclii pozisyonlar almaktadir. Grup 2022-2025 stratejik plani kapsaminda, 2025’e kadar ESG ile iliskili
krediler ve tahvil ihraglarinda (sirketlere, kurumsallara ve bireylere ¢evresel ve sosyal konular1 kapsayan krediler ve
yillik siirdiiriilebilir tahvil ihraglart) 350 milyar EUR mobilize etmek ve siirdiiriilebilir sorumlu yatirimlar igin 300
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milyar EUR’u yonetim altina almak istemektedir (BNP Paribas Varlik yonetimi Avrupa agik fonlar1 SFDR ile
tanimlandig1 lizere Madde 8 ve 9 simiflandirmasina girmektedir). 2015 yili sonuna kadar BNP Paribas komiir
sektoriinde finansman ve yatirima iligkin kriterlerini zaten 6nemli 6l¢iide giiclendirmisti ve 2017°de gelirlerinin biiyiik
kismini konvansiyonel olmayan hidrokarbonlardan elde eden sirketler i¢in finansman faaliyetlerinin durduruldugunu
actklayan ilk banka oldu. Bu tedbirler sektorde halen en ileri diizey tedbirler arasinda yer almaktadir. Bu kararlar ayni
zamanda BNP Paribas Grubunun finansman sagladig1 enerji kombinasyonuna da yansimaktadir. BNP Paribas Grubu
diisiik karbon ekonomisine gegislerinde hem bireyler hem de isletmeler olmak iizere miisterilerini desteklemektedir.
BNP Paribas Grubu ayrica kendi faaliyetlerinin yarattig1 cevresel ayakizini de azaltmayr amaclamaktadir. BNP
Paribas’nin riskleri izlemek ve iklim degisikligi ile miicadele etmek i¢in attig1 adimlara karsin iklim degisikligi ile
iligkili fiziksel riskler, ge¢is riskleri ve yiikiimliiliik riskleri faaliyetleri aksatabilir veya kayiplara sebep olabilir.

7.3.2.7.6. Kredi kuruluslar1 veya finansal kuruluslarda sahip olunan baz1 pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNP Paribas Grubunun finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik smiflart %250 oraninda yiiksek risk agirligi tasiyabilmektedir. Bu varliklar arasinda sunlar da
bulunmaktadir: ihtiyatlilik kapsaminda (sigorta haric) 6zkaynak yontemi altinda konsolide olan kredi kuruluslar1 veya
finansal kurulusular; BNP Paribas Grubunun %10’un {izerinde paya sahip oldugu kredi veya finans kuruluslarinda
onemli finansal menfaat; ve gelecek karliliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis vergi varliklari.

%250 oraninda bir risk agirlig1 tagiyan risk agirlikli varliklar 31 Aralik 2021°de 18 milyar EUR tutarindadir
veya BNP Paribas Grubunun toplam risk agirlikli varliklarinin %2’sini olugturmaktadir. BNP Paribas Grubunun agir
risk agirliklt varliklarinin miktarini artirmasi durumunda (s6z konusu agir risk agirlikli varliklarin Grubun genel varlik
portfoyii icindeki oranini artirmak suretiyle veya bu varliklar i¢in gegerli yasal risk agirliginda bir atis nedeniyle)
Grubun sermaye yeterlilik oranlar1 azalabilir.

7.3.2.8. Diger riskler

(]

7.3.2.9. Garantorin risk yonetim politikas1 hakkinda bilgi

[]
7.3.2.9.1. Risk Yonetimi [Denetlenmis]

a) Yonetisim

Yonetim Kurulunun Grup dlgeginde alinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen 6zel komiteleri (2. Bolim’e —
Kurumsal Yénetisim ve i¢ Kontrol — bakiniz) asagidaki gibidir:

m i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (CCIRC);
m CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.

Grubun Risk Istah1 Beyan dogrultusunda Icra Heyeti asagidaki organlar araciligiyla risk, sermaye ve likidite olmak
tizere li¢ ana boyuta dayali olarak temel kurallar konusunda yonlendirme saglamaktadir:

m Risk Forumu: 6nemli oldugu degerlendirilen tiim risk konularini inceler ve uygun komiteler tarafindan ilave analiz
veya risk karar1 gerektirenleri belirler;

m Sermaye Komitesi: Boliim 5.2°de Sermaye Yonetimi altinda agiklanmakta olan komite, Grubun 6deme giicii oranlari
ve Toplam Kayip Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak Grubun hedeflerini ve bu hedeflere
ulagmak i¢in izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme 6nlemlerini onerir. Dahili kredi ve operasyonel
model ile iliskili tiim konular igin Grubun yetkili Icra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo
Komitesinde (Model Onaylama ve inceleme Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;
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m Grup ALM Komitesi (Grup ALCo): tiim Grubun likidite riski, bankacilik defterinde faiz orani riski ve yapisal doviz
riskinin yonetiminden sorumudur.

Ayrica Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) icra Heyeti diizeyinde Grubun kontrol departmanlarini bir araya
getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili tiim hususlarin ele alinmasinda Grup ¢apinda bir yaklagim benimser.

Asagidaki resimde risk yonetimi i¢in Grup seviyesinde baslica yonetigim organlari gosterilmektedir.

» RISKILE iLGILI KONULARDA GRUP DUZEYi YONETICi ORGANLAR

Ozel
Ydnetim Tazminat ic Kontrol, Risk CCRIC ve Mali EHELEE Kurumsal Yénetim,
Kurulu Komitesi Yonetimi ve Tablolar Komitesi Tablolar Etik, Aday Gésterme
Komiteleri Uyum Komitesi Ortak Toplantisi Komitesi ve CSR Komitesi

L e il e WS Hukuki Risk Operasyonel Faiz Orani ve
Risk ile .I-Iglll. Konularin e Piyasa ve Kredi Likidite Riski
Genel Yonetim Tarafindan Riski
Ele Alinmasi Grup icra Komitesi

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC)
Uyum, Risk ve Finans Risk Forumu Grup ALCo
Komitesi (CRIF)
Devralma Komitesi
Genel Yénetim Kredi Komitesi (CCDG)
Genel Yénetim Siipheli Krediler Komitesi (CDDG)

Etik Komitesi - . —
Sermaye Piyasalan Risk Komitesi (CMRC)

Ulke Kapsayiciligi

Risk ve Gelisim Politikasi Komitesi (RDPC)

Grup IT Risk
Komitesi

® Danisma Komitesi Sermaye Komitesi

Biitge Komiteleri

Grup diizeyindeki diger ana organlar asagidaki gorevlere sahiptir:

m Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG) Grubun kredi ve karsi taraf riskleri ile ilgili en yiiksek kurumudur. Bu
Komite belirli yetkilendirme esiklerini asan risklerin alinip alinmamasi konularinda karar verir ve miisteriler veya
gruplar ile ilgili olarak bunlarin derecelendirmeleri veya Banka’nin faaliyetleri dogrultusunda yillik incelemeler
yiiriitiir. Ozel nitelikteki islemler de CCDG’ye sunulabilir. Son olarak finansal giivenlik ile ilgili bir goriise ihtiyac
oldugunda bir Uyum Yoneticisi CCDG toplantilarina katilabilir;

m Genel Yonetim Siipheli Krediler Komitesi (CDDG) Grubun miisteri risklerine gore karsilik ayirma ve kayiplari
muhasebelestirme konularinda en yiiksek karar alic1 komitesidir;

m Sermaye Piyasalar1 Risk Komitesi (CMRC) Grubun sermaye piyasalari faaliyetleri konusunda Grubun risk profilini
yoneten organidir; gorevleri arasinda, digerlerinin yani sira, piyasa ve karsi taraf risklerinin analiz edilmesi ve
sermaye piyasasi faaliyetleri i¢in limitler belirlenmesi de vardir;

m Ulke Kapsayict Komiteleri, iilke, piyasa kosullar, is stratejileri ve risk ve uyum konularini dikkate alarak orta —
yiiksek riskli iilkeler igin limitleri belirlemek suretiyle BNP Paribas Grubunun Risk istahini belirler;
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m Risk & Gelisim Politikas1 Komiteleri (RDPC), bir ticari faaliyet, bir iiriin, bir cografi bolge (bolge veya iilke), bir
miisteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek belirli bir konu i¢in uygun bir risk politikasi tanimlama ve ilgili
konuya iligkin gelisim firsatlarini arastirma ikili hedefine sahiptir;

m Grup IT Risk Komitesi (GITRC) BNP Paribas Grubunun IT risk profilini tanimlar ve denetler. Bu teknolojik ve
sibergiivenlik riski yonetimi konusunda en yiiksek kurumdur.

7.3.2.9.2. Risk Yonetim Organizasyonu

a) Kontrol departmanlarinin konumu
Risk yonetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi 6nemdedir ve BNP Paribas Grubu i¢in operasyonlarin temel tast

konumundadir. BNP Paribas Grubun maruz olabilecegi tiim risk tiirlerini kapsayan, li¢ savunma hatt1 etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (Kurumsal Yénetisim ve I¢ Kontrol baslikli Boliim 2°de I¢ Kontrol
maddesine bakiniz):

m ilk savunma hatti olarak, i¢ kontrol her ¢alisanin isidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir kontrol diizeyi
olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tanimlanan standartlara goére risklerin belirlenmesi,
degerlendirilmesi ve yonetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve bu sistemi ¢aligtirmaktan sorumludurlar;

m BNP Paribas icersinde ikinci bir savunma hatt1 saglayan ana kontrol departmanlar1 Uyum, RISK ve HUKUK
departmanlaridir. Bunlarin amirleri dogrudan Icra Heyeti Baskanina rapor ederler ve gérevlerinin ifas1 konusunda
ihtisaslarmis komiteleri vasitasiyla Yonetim Kuruluna hesap verirler;

m Genel Denetim {igiincii bir savunma diizeyi saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.

b) Risk ve Uyum Departmanlarinin genel sorumluluklar )
Riskleri yonetme sorumlulugu 6ncelikle dayanak islemleri 6neren divizyonlar ve is kollarina aittir. RISK departmani

Grubun kredi, piyasa, bankacilik defteri faiz orani, likidite, teknolojik ve sibergiivenlik riskleri de dahil operasyonel
riskleri, veri koruma, sosyal ve ¢evresel sorumluluk riskleri ve sigorta riskleri konusunda siirekli olarak ikinci hat
kontrol uygular. Bu gérevinin pargasi olarak is gelistirmelerin saglam ve siirdiiriilebilir olup olmadiginmi ve bunlarin
Grup tarafindan olusturulan risk istah1 hedefine genel olarak uyumlulugunu tespit etmelidir. RISK Departmaninin
yetki alani risk politikalarina iliskin tavsiyeler formiile edilmesini, ileriye doniik esasta risk portfoyiiniin analiz
edilmesi, kurumsal kredilerin ve islem limitlerinin onaylanmasi, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti
edilmesi ve risk 6l¢iim yontemlerinin validasyonunu kapsamaktadir. RISK Departmani ayn1 zamanda yeni isler veya
tirlinlerin tiim risk olasiliklarinin yeterli derecede degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum departmani uyum ve itibar riskleri konusunda ayni sorumluluklara sahiptir. Yeni iiriinler, yeni faaliyetler ve
istisnai islemlerin valide edilmesi siirecinde dnemli denetim ve raporlama roliine sahiptir.

C) Risk ve Uyum Departmanlarinin Organizasyonu

Yaklasim

RISK Departmaninin organizasyon yapisi, Grup Yonetiminin Grubun ana kontrol departmanlari (Uyum, RiSK,
HUKUK ve tgilincii savunma hatt1 olarak Genel Denetim) i¢in diizenledigi bagimsizlik, dikey entegrasyon ve
ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle RISK Departman igerisinde:

m operasyonel kuruluglardakiler de dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluslarin Riskten Sorumlu
Yoneticilerine raporlama hatlar1 yoluyla departman iginde entegre edilmislerdir;

m kuruluslarin Riskten Sorumlu Yéneticileri RISK Departmanina rapor ederler.
Ayrica bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu

ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bas Yénetici’ye (CRO) rapor eden RISK Bagimsiz inceleme ve Kontrol (RISK
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IRC) ekibi araciligiyla 6zellikle model risk yonetimine iligkin olarak ve Operasyonel risk basglikli Bolim 5.9°da
aciklanan organizasyon yapist ile operasyonel risk alaninda risk yonetim faaliyetleri yonetisiminin gii¢lendirilmesini
saglamustir.

Uluslararasi standartlar ve Fransa yonetmelikleri uyarinca Uyum Departmani Grubun Fransa’da ve yurtdiginda tiim
faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini yonetir. Uyum ve itibar risklerini izleme sistemi Bolim
5.9’da agiklanmaktadir.

Riskten Sorumlu Bas Yoneticinin Rolii

Grubun Riskten Sorumlu Bas Yéneticisi dogrudan Icra Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas Icra Heyetinde
rol alir. Tiim RISK Departmam ¢alisanlari iizerinde hat yetkisine sahiptir. Risk ile iliskili kararlar1 veto edebilir ve
Cekirdek Faaliyetler, is kollar1 ve bolgelerin Amirleri ile yetki bakimindan bir baglantis1 yoktur. Bu konumlandirma
asagidaki amaglara hizmet eder:

m ticari iligkilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak;

m {ist yonetimin riskteki her tiirlii bozulma konusunda uyarildigindan ve risklerin durumu hakkinda nesnel ve kapsamli
sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

m Banka araciligiyla yiiksek ve tekdiizen risk yonetim standartlar ve uygulamalarinin yayilmasini saglamak;

m uluslararasi rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 1s1§inda bu yontem ve prosediirleri degerlendirmek ve
gelistirmekten sorumlu profesyonel risk yoneticilerine bagvurmak suretiyle risk degerlendirme yontem ve
usullerinin kalitesini giivence altina almak.

Uyumdan Sorumlu Bas Yoneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bas Yénetici dogrudan Icra Heyeti Baskanima rapor eder ve BNP Paribas icra Heyetinde rol alir.
Gerektiginde Yénetim Kuruluna ve onun I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesine dogrudan erisime sahiptir.
Uyum ve itibar riski disinda herhangi bir operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun
eylemlerinin bagimsiz niteligini garanti eder. Uyum Departmanindan sorumlu kisi olarak c¢esitli is iiniteleri, cografi
bolgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlari {izerinde hiyerarsik denetim uygular.

Uyum Departmaninin gérevi Grubun islemlerine yonelik uyum denetleme prosediirlerinin etkili ve tutarli oldugu ve
Grubun itibarmin korundugu konusunda makul giivence saglamak igin goriisler ve kararlar diizenlemek ve denetim
ve ikinci hat kontrolleri temin etmektir.

7.3.29.3. Risk Kiiltiirii

a) Grubun Temel Kurucu Ilkelerinden Biri
BNP Paribas Grubu giiglii bir risk ve uyum kiiltiiriine sahiptir.

Icra Yonetimi risk kiiltiiriinii {i¢ kilit kurumsal kiiltiir dokiimanina dahil etmeyi se¢mistir:
m Davranis tiizigi:

Grup 2016°da yeni bir davranis tiiziigii kabul etmistir. Bu, tim ¢alisanlar i¢in gecerlidir ve kurumsal kiiltiiriimiiziin
temel degerlerine paralel davranis kurallar1 tanimlar. Ornegin, Davranis Tiiziigiinde calisanlara Grup menfaatlerinin
kat1 bir kontrol ortami iginde sorumlu risk alma ilkesi ile korundugu hususu hatirlatilmaktadir. Davranis Tiiziigii
ayrica tiimii uyum ve itibar risklerinin 6nlenmesinde 6nemli rol oynayan miisteri menfaatlerinin korunmasi, finansal
giivenlik, piyasa biitiinliigii ve profesyonel etik ilkeler konusunda kurallar igerir;
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m Sorumluluk Tlzigi:

fcra Yonetimi Grubun temel degerlerinden (“BNP Paribas Y&ntemi”), yonetim ilkelerinden ve Davranis
Tiizliglinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tiiziigli hazirlamistir. Dort taahhiitten biri “yakin risk kontrolii
uygulamak suretiyle risk almaya hazirlikli olmak”dir.

Grup siki risk kontroliinii hem miisterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme kars1 sorumlulugunun bir parcasi
olarak goriir. Bankanin yaptig1 taahhiitlere iliskin kararlarina, Grubun tiim seviyelerinde hakim olan gii¢lii, ortak bir
risk kiiltiirtine dayali olarak 6zenli ve ortak yiiriitiilen bir siire¢ sonrasinda varilir. Bu siireg, kredi alanin durumu ve
finansmana konu projenin detayli analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantili riskler
icin ve ayni zamanda miisteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri icin gecerlidir. Bunlar giinliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karsi ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografi hem de is olarak gii¢lii bir cesitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gerceklestiklerinde bunlarin sonuglarini dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir is bolgesinde dogan
giicliiklerin Bankanin diger bir is bolgesini tehlikeye diisiirmemesi saglanacak sekilde organize edilmekte ve
yonetilmektedir;

m Grubun amac1 ve taahhiitleri:

BNP Paribas’nin amact ekonomiyi finanse etmek ve miisterilerine, projelerinde, yatirimlarinda ve tasarruflarinin
yonetiminde destek sunmak yoluyla giiclii etik ilkeler ¢ercevesinde yol gostermektir. Bu faaliyetler yoluyla BNP
Paribas paydaslar ve toplum iizerinde olumlu etki yaratmak ve sektérde en giivenilir oyunculardan biri olmak
istemektedir. BNP Paribas’nin Sorumlu bir Banka olarak oniki taahhiidii arasinda, 6zellikle, ekonomiyi etik sekilde
finanse etme taahhiidii ve en yiiksek etik standartlar1 uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve yonetisim risklerini
Ozenli sekilde yonetme taahhiitleri de bulunmaktadir (Ekonomik Sorumluluk: ekonomiyi etik bir sekilde finanse etme
baglikli Boliim 7.2°ye bakiniz).

b) Risk Kiiltiiriiniin Yayimast
Giiclii risk yonetimi, Banka ilkelerinin ayrilmaz bir parcasidir. Risk yonetim ve kontrol kiiltiirii her zaman baglica

oncelikleri arasinda olmustur.

BNP Paribas, Grup ¢apinda bir inisiyatif olan ve risk yonetimindeki en iyi uygulamalarin iletisimini giiglendirme
hedefini tesis eden Risk Kiiltiiriinii olusturmustur.

Risk Kiiltiirii, HUKUK, IK ve RISK olmak iizere dort departmanin destekledigi ve tiim personelin yararlanmas icin
tasarlanmig acik bir yapidir ve kredi, piyasa, likidite, operasyonel, uyum, diizenleyici, ¢evresel ve toplumsal riskler de
dahil, Grubun maruz olabilecegi tiim risk tiirlerini ele alir. Uyumlu ve katilimci bir yaklagim benimsemek suretiyle bu
inisiyatif tutum ve davramis kapsamuimi agik sekilde bilgi iletiminin Otesine genisletmek bakimindan Risk
Akademisinin igini devralmistir.

Eylemler operasyonel kuruluslar ile miisterek sekilde baglatilir ve temel olarak asagidakilerden olusur:
m konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yayinlanmasi yoluyla risk yonetimi alaninda bilginin dagitimi ve
profesyonel geligim;

m Bankani farkli oyunculari arasinda bilgi aligverisi ve deneyim paylasimi. Ozel bir ¢evrim igi platform vasitasiyla
calisanlarin erisimine agik olan Risk Kiiltiirii dokiiman kaynaklarinin genisletilmesinde uzmanlar siirekli olarak
yardim sunmaktadirlar.

Tiim inisiyatiflerinde Risk Kiiltiirti gliglii bir risk kiiltlirii gelistirilmesinde kilit neme sahip alt1 temel risk yonetim
uygulamasini tesvik eder. Bu uygulamalar, uzun vadeli bir bakis acisi ile risklerin agik sekilde anlasilmasi ve
Ongorilmesi, aliman riskler konusunda disiplinli olunmasi ve risk konularinin hizli ve seffaf sekilde bildirilmesi
konularinin dnemi konusunda personele hatirlatma hizmeti goriirler.
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Son olarak, risk kiiltiirii ayn1 zamanda kararlar1 6nemli risk bileseni igeren ¢aligsanlar i¢in 2015’den beri bu alanda
giiclendirilmis bir sistem cer¢evesinde iicreti performans ve riske baglamak suretiyle tiim Grup ¢apinda yayilmaktadir
(Bolum 7°de Rekabetgi bir ticret politikasi baglikli bolime bakiniz).

7.3.29.4.  Risk istah

a) Tanim ve hedefler
Grubun; belirli bir risk istahi hedefi olmamakla birlikte bazi riskler iginin dogasinda vardir ve bu nedenle de bu riskler

stratejik hedeflerinin basarilmasinin 6ziinde mevcuttur. Grup, Grubun stratejisini uygulamasi sirasinda maruz oldugu
risklere kars1 toleransinin resmi bir beyani olarak gériilmesi gereken bir Risk Istah1 Beyan1 ve Risk Istah1 Cergevesi
hazirlamstir.

Risk Istah1 Beyani Icra Yonetiminin teklifi iizerine Yénetim Kurulu tarafindan yillik araliklarla onaylanir. Grup
stratejisi ile tutarli sekilde ve Grubun faaliyet gdsterdigi ortamin 1518inda, bu dokiiman Grubun ticari faaliyetlerinde
izlemeyi amacladig niteliksel risk ilkelerini ve ayni zamanda Grubun risk profil gostergelerinin sayisal olgiitler ve
esik degerler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmay1 ortaya koymaktadir. Bu sistem Grubun maruz
oldugu hem 6lciilebilir hem de 6l¢iilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir.

Grubun risk istah1 icra Yonetiminin baskanlik yaptigi, Grubun farkli risk tiirlerinin yonetilmesi ile gorevli gesitli
komiteler (CCDG, CMRC, Grup ALCo ve Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. Grubun biitge, sermaye ve likidite
yonetimi gibi stratejik siirecleri Risk Istah1 Beyanina uygundur. Bazi Risk istah1 Beyan1 gostergeleri biitce uygulamasi
icinde yer almaktadir ve bunlarin biitcedeki beklenen degerleri Risk Istah1 Beyamindaki esikler dikkate alinarak capraz
kontrole tabi tutulur.

Grubun Risk Istah1 Beyam Grubun risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir. Grubun sorumlu bir banka olarak risk
kiiltiiriiniin ve taahhtlerinin Grup stratejisinin 6ziin olusturdugunu belirtir. Beyan, Grubun amacinmi teyit eder:
ekonomiyi finanse etmek ve giiclii etik ilkeler ¢ercevesinde miisterilerine danismanlik sunmak ve projelerini finanse
etmeye yardim etmek. Grubun risk istahim destekleyen stratejisinin temelini Grubun gelisiminde yol géstermis olan
temel ilkeler olusturmaktadir: karlilik ve istikrar saglayacak sekilde ticari faaliyetler arasinda bir denge, miisteri odakli
bir is modeli ve miisterilere hizmetleri optimize etmek i¢in entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji ayn1 zamanda
dijital bir model egilimi, diisiik oran ortamu ile karakterize belirsiz makroekonomik goriiniim ve kati1 diizenleyici
kisitlamalar da dahil bankacilik sektoriindeki gelismeleri dikkate almaktadir.

b) Risk ilkeleri
Risk ilkeleri Grubun is stratejisini desteklemek igin listlenmeye hazir oldugu risk tiirlerini tanimlamay1 amaglar.

Bunlar 6zellikle asagidakileri igermektedir:
m Cesitlendirme ve riske gore diizeltilmis karlilik:

Grup; stirdiiriilebilir, miisteri odakli, riske gore diizeltilmis kar elde etmeyi amaglar. Siirdiiriilebilir karlilik; segicilik
ve varliklarin kontrollii olusumu ve ¢esitlendirilmis bir is modeli arayisina dayali olarak elde edilecektir. Grup belirli
bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip
diizeyini her zaman kargilayabilme konusunda dikkat gostermektedir;

m 0deme giicii ve karlilik:

BNP Paribas; stres senaryolart ile basa ¢ikmak ve yiiriirlilkteki yasal sermaye standartlarini kargilamak igin yeterli
sermayeye sahiptir. Miisterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman dilimi igerisinde
uygun bir getiri sagliyor oldugunda ve bunlarin potansiyel etkileri kabul edilebilir goriindiigiinde risklere maruz
olmayi kabul etmektedir;
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m fonlama ve likidite:

Grup; kaynaklarinmin gesitliligi ve fon kaynaklar1 ve kullanimlar1 arasindaki dengenin Grubun olumsuz likidite
senaryolarinda direngli kalmasina izin veren muhafazakar bir fonlama stratejisine karsilik geldiginden emin olur.
Grup yiiriirliikteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

m kredi riski:

Grup yalnizca kapsamli bilgiye dayali olarak iyi tanidig1 miisterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve verdigi
finansmanin yapisina dikkat eder. Grup genis yogunlasmalardan (6zellikle tekil isimler, sektorler ve iilkeler)
kagmarak ¢esitlendirilmis bir risk portfoyii insa eder ve siirdiiriir ve yiiriirliikkteki yogunlagsma politikalarina uyar;

m piyasa riski:
Grup piyasa risklerini asagidaki ¢ercevede yonetir (faiz oranlari, 6zkaynaklar, para birimleri, emtia):

m miisteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler icin BNP Paribas piyasa riski profilini bu miisteri odakl is
moduna uygun tutmay1 amaglar,

m sonuglarinin kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik esasina dayali olarak istikrarli hale getirilmesi amac1 ile
bankacilik defteri ile iligkili faiz orani riski;

m operasyonel risk:

Grup; miisterileri, ¢alisanlar1 ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumayi amaglar. Bunu yapmak i¢in potansiyel
risklerin, riskleri hafifletmeye yonelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindalig1 artirmaya yonelik dnlemlerin
belirlenmesine dayali bir risk yonetim altyapisi gelistirmistir. Bazi belirli riskler 6zellikle asagidakiler olmak tizere
Ozel ilkelerin tanimlanmasina neden olmustur:
m uyumsuzluk riski:
Grup; tiim gegerli kanun ve yénetmeliklere uyma ilkesine baglidir. Isi icin en dnemli diizenlemelere ayrilmis &zel
programlar da dahil olmak iizere uyumsuzluk riskini yonetmek i¢in bir sistem uygulamay: taahhiit etmektedir.
m Bilgi, Iletisim ve Teknoloji riski:
Grup; cesitli farkindalik aktiviteleri, digsarindan hizmet alim1 yoluyla yiiriitiilen faaliyetlerin daha yiiksek diizeyde
denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmasi, olay izleme ve IT zafiyetleri ve saldirilara iligkin bir teknoloji
gbzetimi yoluyla bilisim giivenligi ile riskleri azalmay1 amaglar;
m sigorta faaliyetleri:
BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, risklerini ve
6deme giicii kurallar1 agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve karliligini yakin bir sekilde
izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplar1 kabul edilebilir diizeylerde tutmay1 amaglamaktadir.

m toplumsal ve gevresel sorumluluk ile iligkili risk:

Grup; miisterilerinin toplumsal ve g¢evresel sorumluluk konusundaki performansina 6zellikle duyarlidir. Bunun
onemli bir itibar riski olmasinin yan1 sira miisterilerin risk profili ve dolayisiyla miisterilerin deme giicii tizerinde
onemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miisteriler ile iliskili riskleri degerlendirmesi sirasinda
toplumsal ve cevresel riskleri gdzoniinde bulundurur. Grup ayrica isini yliriitmesinin bir parcasi olarak kars
taraflarin i yiiriitme seklini ve kendi adina ve ii¢iincii sahislar adina yatirimlarinin yiiriitilmesini izler.

¢)  Riskprofili gostergelerinin denetlemesi
Risk Istah1 Beyani1 Grubun risk kategorileri bakimindan Grubun risk profilini dlgen gostergeleri belirtmektedir.

Her bir dlgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulasildiginda Icra Yénetimini ve Yonetim Kurulunu
bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarin1 uygulamak i¢in tesis edilmis bir stirec tetiklenir.

Bu gostergeler CCIRC’ye sunulan risk gdsterge panosunda ii¢ aylik araliklarla izlenir.
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Ornegin, (Boliim 5.1°de Kilit rakamlar’da agiklandig1 iizere) asagidaki oranlar Risk Istah1 gdstergeleri arasinda yer

almaktadir:

m CET1 rasyosu;

m Risk agirlikli varliklarin is koluna goére kirtliminin dengesi (IFS, DM ve CIB);

m Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmis baz puanlar seklinde);

m likidite kargilama rasyosu (LCR).
7.3.29.5.  Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve yonetimi i¢in Grup kapsamli bir stres testi ¢cergevesi olugturmustur.

a)

Stres testi ¢cercevesi

Stres testi ¢ercevesi risk yonetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir pargasini olusturur ve &zellikle Grubun

ve ana kuruluslarinin ICAAP ve ILAAP siiregleri yoluyla ileriye doniik risk yonetimi, diizenleyici kaynaklarin ve

likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarin Grup i¢inde konumlandirilmasinin optimizasyonu seklinde
¢l bir hedef ile birlikte kullanilir.

Farkh stres testi tiirleri

Iki tiir stres testi vardir:

m diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankalar1 ve diger denetleyici kurumlar tarafindan
gerekli goriilen stres testlerini igerir.

ECB; 2019’da yiiziig¢ Avrupa bankasina likidite stres testi uygulamistir. Bu ¢alisma, bankanin bir likidite krizi
yagsamast durumunda ortaya c¢ikabilecek farkli etki senaryolarinda bankalarin net likidite pozisyonundaki
degisiklikleri degerlendirmeye yonelik bir duyarlilik analizinden olusmustur. Varliklar ve yikiimliiliiklere
uygulanan soklar Avrupa’da bankalar etkileyen gézlemlenmis likidite krizleri kullanilarak tanimlanmis ve farkli
ciddiyet diizeylerine gore kalibre edilmistir. Bu likidite stres testi rahat Grubun likidite pozisyonunu gostermistir.

2018°de EBA ve ECB, en biiyiik kirk sekiz Avrupa bankasi i¢in tiim AB ¢apinda stres testlerini yiiriitmiistiir. Tim
bankalarin karsilagtirma amaglar1 igin belirli makroekonomik senaryolar ve metodolojik varsayimlari uygulamasi
gerekli tutulmustur. Kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk ve gelir (oranlar ve komisyon) riskine agiklik
tizerindeki etkiyi test etmek igin st iiste ti¢ yillik bir siire boyunca ciddi makroekonomik stres senaryosu (“olumsuz
senaryo”) kullanilmigtir. Bu, yeni UFRS9 muhasebe standardi kapsaminda tamamlanan, 6nemli bir makroekonomik
kriz durumunda potansiyel etkisinin analiz edilmesini saglayan ilk Avrupa diizenleyici yili olmustur.

Bu stres testi, Grubun testin pargasi olarak Avrupa Sistemik Risk Kurulu (ESRB) tarafindan 6nerilen senaryoya
dayanma yetenegine sahip oldugunu gostermistir. Bir hatirlatma olarak, teste tabi tutulan kirk sekiz Avrupa
bankasinda ortalama -385 baz puanlik bir indirime karsilik bu biiyiik stres senaryosunun BNP Paribas’nin sermayesi
iizerindeki etkisi, tam CET1 rasyosunun, 2018’in ilk yarisindaki? hesaplama degisikliklerine gére yeniden beyan
edilmis 31 Aralik 2017°deki seviyeye kiyasla 288 baz puan diisiiriilmesini icermistir;

m dahili stres testleri:

m risk beklentisine yonelik stres testleri: bunlar 6zellikle, kredi riski, piyasa riski, kars1 taraf riski, bankacilik defterinde

faiz oranlar riski, operasyonel risk, aktivite ve likidite riskleri olmak tizere ileriye doniik risk yonetimine katkida
bulunur. Capraz stres testlerinin sonuglar1 diger amaglarin yani1 sira Bankanin risk istahini formiile etmek ve risk

2

UFRS 9'un yirirlige girmesi, standart hale getirilmis yaklasim diizeyine ¢ikartildigi (izere, ileri diizey él¢iim yaklasiminda CET1 sermayeden geri
déniilemez 6deme taahhditlerinin (IPC) digtlmesi ve operasyonel risk ile iligkili risk agirlikli varliklar konusunda.
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profilini diizenli araliklarla 6l¢gmek igin kullanilir. Bunlar tiger aylik Grup risk panosu araciligiyla diizenli olarak
Grup Icra Yonetimine ve Kurul’un I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesine (CCIRC) sunulur. Ayrica
uygun oldugunda Grup portfoyleri icerisindeki zayiflik alanlarin1 belirlemek ve degerlendirmek igin Risk &
Gelistirme Komiteleri, portfdy incelemeleri veya Ulke Stratejik Komiteleri icerisinde gecici stres testleri
yiriitiiliir,

m biitge siireci igin stres testleri: bu testler, li¢ yillik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres testleri biitge
stirecinin bir pargasi olarak yillik araliklarla yiiriitiiliir ve ICAAP ve ILAAP’ye dahil edilir. Bunlar Bankanin
sermayesi, likiditesi ve kazanglari tizerinde kapsamli etki degerlendirmesi saglamak tizere Grup seviyesinde
konsolide edilmeden 6nce divizyon ve is kolu seviyesinde gézden gegirilir.

Biitge siirecinde stres testlerinin amaci olumsuz bir makroekonomik senaryonun Grup ve faaliyetleri iizerindeki

etkisinin degerlendirilmesidir. Bu stres testleri referans senaryo ve olumsuz senaryolara dayali olarak yiiriitiilen,
yillik biit¢e siirecinin bir pargasidir.

Olumsuz senaryonun etkisi kir ve zarar (gelirler, risk maliyeti, vb.), bilango, risk agirlikli varliklar ve sermaye
iizerinden 6l¢iiliir.

Hesaplanan nihai sonu¢ Grup igin stres altinda 6deme giicii rasyosu ve olasi diizeltme onlemleridir. Kullanilan
senaryolar, stres testlerinin sonuglar1 ve onerilen olasi diizeltme 6nlemleri (risk agikliklarinin bir alt segmente
azaltilmas1 veya fonlama veya likidite politikalarinda degisiklikler, vb.) biit¢e siireci sonunda Grup icra
Yo6netimine sunulan biit¢e raporuna dahil edilir. Ayrica Grubun ICAAP’sinde, Grubun 6deme giicii, zaman zaman
Grup tarafindan belirlenen risk konularina gore tanimlanan, olumsuz bir biitce senaryosu disindaki olumsuz
senaryolar altinda analiz edebilmektedir.

m Ters stres testleri: bunlar Bankanin kurtarma ve tasfiye planinin ve ICAAP nin bir pargasi olarak yiiriitiiliir. Ters
stres testleri s6z konusu kullanim yontemleri dogrultusunda Bankanin 6deme giicli rasyolarinda dnceden
belirlenmis seviyelerin altina bir diigiise yol agmast muhtemel senaryolarin belirlenmesinden olusur. Bu ¢alismalar
Bankanin belirli risk faktorlerindeki degisiklikler agisindan kirillgan oldugu alanlarin tespit edilmesini saglar ve is
kollar1 tarafindan veya Grup ¢apinda uygulanabilecek ¢6ziim eylemlerinin derinlemesine analiz edilmesine olanak
saglar.

Yonetisim ve uygulama

Bu gergeve; operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tesvik etmek i¢in sorumluluklarin Grup ile operasyonel
kuruluslar arasinda paylasildigi iyi tanimlanmis bir yonetisime dayanir. 2017°den itibaren Grup hem Gruba hem de
istirakleri ve is kollarina hizmet veren bir Stres Testi ve Genisletilmis Planlama (STEP) programu tesis etmistir.

STEP programinin amaci 2018°de yiiriitiilen EBA ve ECB stres testleri gibi gesitli yasal stres testlerine etkili sekilde
yanit vermeye devam etmek ve uygun risk yonetimi ve Grup kaynak planlama igin gereken dahili stres testi
uygulamalarini gelistirmektir.

Grup Finans, RISK ve ALM Hazine; STEP programinin uygulanmasi ve bu progranmin Grup kuruluslari ve faaliyetleri
icersinde konumlandirilmasindan sorumlu ortak bir ekip — Stres Testi ve Finansal Sentez (“STFS”) ekibini
kurmuslardir.

STEFS ekibi 6zellikle asagidakilerden sorumludur:

m Stres testi agisindan Grubun hedef yapisinmn, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT sistemleri ve
yonetisimi de kapsayacak sekilde tanimlanmasi ve uygulanmas,

m Ozellikle RiSK ve Grup Finans igerisindeki mevcut ekiplere dayamlarak Grubun tiim stres testi uygulamalarinin
yiiriitiilmesi,
m Grup c¢apinda tutarlilik ve uyumluluk prosediirleri saglamak {izere Grubun is kollar1 ve tiizel kisilerinin stres testi

inisiyatiflerinin desteklenmesi;

m Grubun finansal sentezinin yonetimi ve bunun SREP zorluklarina uyumlu hale getirilmesi.
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Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gore uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiirtine dayali olarak ve amaca bagl olarak ¢ok sayida degiskene dayali olarak
Grup, is kolu veya portfoy diizeyinde yiiriitiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglari uzman goriisii
dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

ik olusturuldugu zamandan bu yana Grubun stres testi gergevesi, metodoloji bakimindan veya Grubun yonetim
stireclerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakimindan en yeni gelismeleri stres testlerine entegre etmek iizere
stirekli olarak gelistirilmistir. Risk tiirine gore stres testi ¢ercevesi Kredi riski baslikli B6liim 5.4°te, Karsi taraf kredi
riski basliklt B6lim 5.6’da ve Piyasa riski baglikli B6liim 5.7°de ayrintilariyla agiklanmaktadir.

b) Dahili stres testi senaryosu tanimi
Stres testi calismalarinda, referans senaryo ile olumsuz senaryo arasinda ayrim yapilmasi yaygin bir uygulamadir.

Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir siire i¢erisinde tahmini yapilan bir dizi makroekonomik
ve makrofinansal degisken (gayrisafi yurtici hasila ve bilesenleri, enflasyon, istihdam ve issizlik, faiz ve doviz kurlari,
hisse senedi fiyatlari, emtia fiyatlari, vb.) degerdir.

Referans senaryo

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olasi senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup Ekonomik
Aragtirma tarafindan 6zellikle asagidakiler olmak tizere belirli bir konuda uzmanliga sahip ¢esitli departmanlar veya
is kollar ile igbirligi halinde insa edilir:

m faiz oranlar1 konusunda Grup ALM Hazine;

m hisse senedi endeksleri konusunda Servet Yonetimi;

m ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

m bolgesel uzmanliga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler;

m senaryonun koordinasyonu ve genel tutarliligi bakimmdan RISK Departmana.

Global senaryo birbiri ile tutarli bolgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bdlgesi, Fransa, italya, Belcika,
Ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin, Hindistan, Rusya,
vb).

Olumsuz senaryo

Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda s6z konusu olabilecek bir veya birden fazla
potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin gergeklesmesi durumunu anlatir.
Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile
iligkilendirilen soklar yukarida listelenen makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki
degerlerinden sapmalar olarak gevrilir. Olumsuz senaryo RISK Departmani tarafindan referans senaryo igin kullanilan
Grup departmanlari veya is linitelerinden ayn1 ekibin uzmanliginin yardimu ile insa edilir.

Senaryolarin olusturulmasi
Olumsuz senaryolar Bankanin risk istahi Slgiitlerine iliskin inceleme ve UFRS 9 ¢ercevesinde kredi karsiligi

hesaplamalari igin RISK Departmani tarafindan iiger aylik araliklarla revize edilir.

Bunlar Grubun biitge siirecinin bir parcasi olarak Haziran ve Eyliil’de Grup Icra Yonetimi tarafindan onaylanir
(referans senaryo ile birlikte). Mart ve Aralik’taki diger iki liger aylik uygulama i¢in senaryolar Grubun Riskten
Sorumlu Ydneticisi ve Grubun Finanstan Sorumlu Yoneticisi tarafindan miistereken onaylanir.
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Senaryolar bundan sonra tiim Grup portfoyleri i¢in y1l boyunca beklenen kayiplari (veya piyasa riskleri durumunda
kar ve zarar etkisini) hesaplamak i¢in kullanilir:

m kredi ve kargi taraf riskine maruz olan portfoyler i¢in ve bankacilik defterinin hisse senedi portfoyii i¢in: bu
hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfoy kalitesinde bozulma veya hisse senedi
fiyatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirlikli varliklar tizerindeki etkisini 6lger. Kredi riski
stres testleri; tiim bolgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar olmak iizere tiim ihtiyati portfoyler olmak tizere
Bankanin tiim portfoyii izerinde uygulanir;

m piyasa portfoyleri i¢in: deger degisimleri ve bunlarin kér ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarli bir kereye mahsus
bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa riskleri tizerinde stres testlerine iliskin yukaridaki hesaplamalar ve iligkili metodolojiler STFS ekibi
tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar ayn1 zamanda uygulanmalari ve tasarlanmalarinda
Grup ve bolge diizeylerinde ¢esitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda Gruba ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz makroekonomik
senaryonun bir par¢asini olusturmayan riskler eklenir. Bunlar Grubun is {initeleri tarafindan veya bir biitiin olarak
Grubu etkileme olasilig1 olanlar i¢in merkezi olarak belirlenir ve nicel hale getirilir.

7.3.3.  Garantore iliskin genel bilgi

7.3.3.1. Garantériin ticaret unvani

Garantoriin kurumsal unvan1 BNP Paribas’dir.

7.3.3.2. Garantoriin kavith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi

Garantoriin yasal merkezi Paris, Fransa’da ve kayith ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa’da
kaindir. Garantor Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociétés de Paris) RCS Paris 662
042 449 sicil numarast ile kayithdir.

7.3.3.3. Garantoriin kurulusu tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi

Garantér 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmustur. Yasal siiresi 17 Eylil 1993 tarihi
itibariyle 99 yila uzatilmstir.

7.3.3.4. Garantoriin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke, kayith mekrezinin ve fiili yonetim
merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralari

Hukuki Statii : Halka Agik Limited Sirket (Société Anonyme)

Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku

Kurulus Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi : 16, Boulevard des Italiens, Paris
internet Sitesi : www.investbnpparibas.com
Telefon Numarasi :+33(0)1 4014 45 46

Faks Numarasi o]
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Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakligimiz; Kurulun yatirim kurulusu varantlarina
iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satig1 yapilacak yatirim kurulusu varantlarinin hukuki niteliginden, halka arzindan
veya satigindan ve garanti veya piyasa yapiciligi sdzlesmesi veya ihrag ile ilgili diger sézlesmelerden dogan her tiirlii
ihtilafin esas ve usuliinde Tirk hukukunun uygulanacagi ve uyusmazliklarin ¢oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi
organlarinin yetkili oldugunu .../.../........ tarihli yazisi ile beyan etmistir.

7.3.3.5. Garantoriin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan son zamanlarda meydana gelmis
olaylar hakkinda bilgi

Garantoriin bildigi kadariyla, garantdriin 6deme giicliniin degerlendirilmesi bakimindan 6nemli dlgiide ilgili
olabilecek [*]’den beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir.

7.3.4. Idariyap

7.3.4.1. Garantoriin vonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda .. . Sermaye Pay1
. Gorev Siiresi /
G"arantorde Kalan Gorev © (%) Say1
Ustlendigi Siiresi
Gorevler
(Baskan, (Komiteler ve (diger tiim
Uye) diger para
gorevler)) birimleri
belirtilecek)

Jean LEMIERRE | Baskan Bagskan 2020 [*] [*] 30.826
Jean-Laurent Direktér  ve | Direktor  ve | 2022 [*] [*] 94.153
BONNAFE Icra  Heyeti | Icra  Heyeti

Baskani Bagskani
Jacques Direktor Direktor 2020 [*] [*] 1.000
ASCHENBROICH
Pierre André de | Direktor Direktor 2021 [*] [*] 5.000
CHALENDAR
Monique COHEN | Direktor Direktor 2020 [*] [*] 9.620
Wouter DE | Direktor Direktor 2022 [*] [*] 1.000
PLOEY
Hugues Calisanlar Direktor 2021 [*] [*] 373
EPAILLARD tarafindan

secilen

direktor
Rajna GIBSON- | Direktor Direktor 2021 [*] [*] 1.000
BRANDON
Marion Direktor Direktor 2022 [*] [*] 1.000
GUILLOU
Denis KESSLER Direktor Direktor 2021 [*] [*] 2.684
Daniela Direktor Direktor 2020 [*] [*] 1.000
SCHWARZER
Michel TILMANT | Direktor Direktor 2022 [*] [*] 1.000
Sandrine Caliganlar Direktor 2021 [*] [*] 10
VERRIER tarafindan
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seilen
direktor
Fields WICKER- | Direktor Direktor 2020 [*] [*] 1.000
MIURIN
BNPP grubu disinda sirketlerde sahip olunan gorevler:
[]
7.3.4.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Garantorde (TL) (%)
Ustlendigi Gorevler
(Baskan, Uye) (Komiteler ve diger | (diger tim para
gorevler)) birimleri
belirtilecek)
Hugues Calisanlar [/ [*] [/
EPAILLARD tarafindan segilen
direktor
Sandrine VERRIER | Calisanlar [*] [*] [*]
tarafindan segilen
direktor

7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibarivle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar:
dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi1 olan gercek ve tiizel Kisiler ayri olarak gosterilmek

kaydiyla ortakhk vapisi:

30 Haziran 2021 itibariyle BNPP nin sermayesi her biri 2 Avro itibari degere sahip 1.249.798.561 adet paya boliinmiis
2.499.597.122 Avro’dur.

Mevcut pay sahiplerinin hi¢biri BNPP’yi dogrudan veya dolayli olarak kontrol etmemektedir. 30 Haziran 2021
itibariyle ana pay sahipleri, sermayenin %7,7’sini elinde bulunduran Belgika hiikiimeti adina hareket eden halka agik
bir kamu menfaati limited sirketi olan Société Fédérale de Participations et d'Investissement ("SFPI1"), sermayenin %
6,0’1n1 elinde bulunduran BlackRock Inc. ve sermayenin %]1’ini elinde bulunduran Liiksemburg Biiyiik Dukalig1’dur.
BNPP’nin bildigi kadariyla SFPI ve BlackRock Inc. disinda higbir pay sahibi sermaye veya oy haklarinin %5’inden
fazlasina sahip degildir.

Pay Sahibi Pay Sahipligi Pay Sahipligi
(milyon pay cinsinden) | (%)

SFPIM 96.55( %7,7

BlackRock Inc. 75.25¢) %6,0
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Liiksemburg Biiyiik Dukahg 12.87 %1,0
Calisanlar 53.62 %4,3

- Grup FCPE® 40.76 %3,3

- dogrudan miilkiyet 12.86 %1,00
Kurumsal yoneticiler 0.25 NS
Hazine paylar1 © 1.24 %0,1
Bireysel pay sahipleri 52.08 %4,2
Kurumsal yatirnmeilar 933.81 %74,7
- Avrupa 542.31 %43,4
- Avrupa dist 391.50 %31,3
Diger ve tanimlanmamis 24.13 %2,0
TOPLAM 1,249.80 %100

1) Société de Participations et d’Investissement: Belgika hiikiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati limited sirket

(société anonyme).

(2) SEPI’'min 6 Haziran 2017 tarihli beyanina gore.

?3) Blackrock’un 21 Nisan 2021 tarihli beyanina gore.

4) (Kar paylasim plani) FCPE 'nin oy haklart Denetim Kurulunun karar: sonrasinda Bagkani tarafindan kullaniimaktadir.
(5) Islem masalarimin envanter pozisyonlar: haric.

*) Bunun %0,5°i, asilmast halinde ¢alisan pay sahiplerini temsil eden bir Direktor tayininin teklif edilmesini gerektiren esik

degerin sonlandwrilmasina izin veren Fransa Ticaret Yasasimin L.225-102 no.lu maddesinde anilan paylar ile ilgilidir.

7.3.6. Garantoriin derecelendirmesi hakkinda bilgi ve derecelendirmenin anlami hakkinda bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimi, satimi veya elde tutulmasi konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda askiya alinabilir,
indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirme notlar1 yapi, piyasa riskleri, yukarida “Risk Faktorleri” boliimiinde
tartisilan ilave faktdrler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger faktdrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan goriiniim ile A+ (S&P Global Ratings Europe
Limited ("Standard & Poor's")), duragan goriiniim ile Aa3 (Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's")) ve duragan
goriintim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited ("Fitch™)) (Fitch tarafindan BNPP nin birinci derecede oncelikli
borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve BNPP’nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1 (Standard &
Poor's), P-1 (Moody's) ve F1+dir (Fitch).

Standard & Poor's ve Fitch’in her biri Avrupa Birligi’nde kuruludur ve (tadil edildigi haliyle) 1060/2009
sayili (AT) Yonetmeligi (“CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmistir. Moody’s tarafindan verilen derecelendirme
notlart Moody’s Fransa tarafindan CRA Yonetmeligine uygun sekilde onaylanmistir. Moody's France SAS Avrupa
Birligi’nde kurulu olup CRA Yonetmeligi uyarinca tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch ve Moody's France
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SAS’in her biri, CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
(http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs adresindeki) internet sitesinde yayinlanan kredi
derecelendirme kuruluglar listesinde yer almaktadir. Moody's Birlesik Krallik’ta kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Yasast (“Birlesik Kralhk CRA Ydnetmeligi”) nedeniyle yerel hukukun bir parcasini

olusturmakta oldugundan 1060/2009 sayili (AT) Yonetmeligi uyarinca tescil edilmistir. Moody’s, Birlesik Krallik
CRA Yonetmeligi uyarinca Finansal Yiriitme Otoritesi tarafindan internet sitesinde (https://register.fca.org.uk)
yayinlanan kredi derecelendirme kurumlari listesinde yer almaktadir. Standard & Poor's veya Fitch’in higbiri, Birlesik
Krallik’ta kurulu degildir fakat bunlarin her biri, tegsebbiislerinden biri (i) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik
Krallik CRA Yd6netmeligi uyarinca tescil edilmis olan bir grubu bir pargasidirlar.

7.4. incelemeye acik tutulacak belgeler

Asagidaki belgeler Garantor’iin internet sitesinde (https://invest.bnpparibas.com/en/reqgistration-
documents-annual-financial-reports) yatirimeilarin incelemesine agik tutulmaktadir:

[*]
8. DIiGER BiLGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihra¢ciya danismanhik yapanlar hakkinda bilgiler

Bu Sermaye Piyasas1 Aracit Notunun ve Ozetin hazirlanmasinda ve ihragei tarafindan temin edilen bilgiler
1s18inda Tiirk hukuku ile ilgili konularda Erytirekli Avukatlik Biirosu danigmanlik hizmeti sunmustur.

Allen & Overy LLP, bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun, Ifhracci Bilgi Dokiimanmin ve Ozetin
hazirlanmasinda ve Thracci tarafindan temin edilen bilgiler 15131nda Fransiz Hukuku ve Hollanda Hukuku ile ilgili
konularda danismanlik hizmeti sunmustur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler

Bu sermaye piyasasi aract notunda iigiincii sahislardan saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde aynen
almmustir, Thrage1’nin bildigi veya sz konusu iigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlig veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir, bilgiler giivenilir oldugu
varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat s6z konusu bilgilerin dogru veya tam oldugu konusunda garanti
verilememektedir. (Bilginin kaynagi: https://invest.bnpparibas/en/search/reports/documents/financial-reports)

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetcinin adi ve soyadi

Ihrager’nin bagimsiz denetgisi Watermanweg 80, P.O. Box 23123, 3001 KC Rotterdam Hollanda adresinde
yer alan Mazars Accountants N.V.’dir. Sorumlu ortak bas denet¢i Kees Harteveld’dir.

Senelik faaliyet raporunda yer alan 2020 finansal tablolarinin denetlenmesine iliskin rapor:
Goriisiimiiz

Merkezi Amsterdam'da bulunan BNP Paribas Issuance B.C.nin 2020 mali tablolarmi denetledik.
Goriislimiize gore, iligsikteki mali tablolar, BNP Paribas Issuance B.V.'nin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle mali durumu
ve Hollanda Medeni Kanunu'nun 2. Kitabinin 9. B6liimii uyarinca 2020 sonuglar1 hakkinda dogru ve gergege uygun
bir goriis vermektedir.

Finansal tablolar asagidakilerden olugmaktadir:
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e 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bilango;
e ayni doneme iliskin kar ve zarar hesaplari; ve
e muhasebe politikalarini ve diger agiklayici bilgilerin 6zetini igeren dipnotlar.

Goriisiimiiziin dayanag

Denetimimizi Hollanda Denetim Standartlar1 da dahil olmak iizere Hollanda yasalarina uygun olarak
gerceklestirdik. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Finansal tablolarin denetimine iligkin
sorumluluklarimiz” bolimiinde daha ayrintili olarak agiklanmustir.

“Kamu yararina kuruluslarin yasal denetimine iliskin 6zel gerekliliklere iliskin AB Yo6netmeligi”, “Denetim
firmalart denetim yasasi” (Wta), “Gilivence sozlesmelerine iligkin Hollanda Bagimsizlik Standardi” (ViO) ve
Hollanda'daki diger ilgili bagimsizlik gereklilikleri uyarinca uyarinca BNP Paribas Issuance BV sirketinden
bagimsiziz. Ayrica, “Dutch Code of Ethics (VGBA)” ile uyum sagladik.

Elde ettigimiz denetim kamitlarinin, goriisiimiize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna
inaniyoruz.

8.3. ihracciya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin anlam hakkinda bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alimi, satimu veya elde tutulmasi konusunda bir tavsiye
degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda askiya alinabilir,
indirilebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirmeler yapi, piyasa ile ilgili tiim riskler, yukarida ‘“Risk Faktorleri”
boliimiinde tartigilan ilave faktdrler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger faktorlerin potansiyel etkisini
yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited ("Standard & Poor's") tarafindan derecelendirilmistir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyin (tadil edildigi haliyle)
16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yo6netmeligi (“CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmistir. Standard
& Poor's CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk) adresindeki internet sitesinde yayimlanan kredi
derecelendirme kuruluslari listesinde yer almaktadir.

BNPPI'nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan goriinim ile A+’dir (Standard & Poor's) ve
BNPPI'nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1’dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger hususlar

[[hrag¢r’nin 30 Haziran 2021°de sona eren ara dénem ve 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019°da sona eren
dénemlere iliskin konsolide denetlenmemis finansal tablolar1] Thrage1’nin www.varant.bnpparibas.com.tr adresindeki
internet sitesi ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda www.kap.org.tr yaymlanacaktir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’in asagidaki
adresinden iicretsiz olarak elde edilebilirler:

TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No: 7/B Umraniye 34768 Istanbul
9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI iLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI
a) Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda iglem goren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen
kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan elde edilen her tiir kazang 193 sayil
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Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi olacaktir. Gelir Vergisi Kanunun 67. Maddesi
31.12.2025’e kadar gegerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda varantlarin
vergilendirmesi konusunda detayli bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara uygulanan stopaj
vergisi oranlar1 dayanak varliga ve yatirimcilarin hukuki statiistine (gergek kisi, tiizel kisi, mukim, mukim olmayan)
gore degismektedir.

Borsa Istanbul’da islem goren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0 stopaj
vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da islem goren paylar veya pay endeksleri diginda dayanak varliga dayal
varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagli olarak %0 veya %10 oraninda stopaj vergisine
tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve bagka bir beyan gerekli degildir. Tiirk kurumsal vergi miikellefleri tarafindan
elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar vergisi yiikiimliiliigiinden mahsup
edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglar1 bakimindan, ayni tiirden alim-satima konu menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, ayni yil iginde miiteakip dénemlerin stopaj
vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayn tiir alim satima konu menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi
araglarinin siniflandirmasi asagidaki sekilde dikkate alinmalidir:

I. Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

Il. Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

I11. Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglari

IV. Yatirim fonlarinin katilim sertifikalar1 ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylari

Borsa Istanbul’da islem goren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabilir menkul
kiymetler” grubu kapsaminda degerlendirilecektir. Borsa Istanbul’da islem géren pay ve pay endeksleri disinda
dayanak varliklara dayali varantlar {i¢iincii grup igerisinde siniflandirilacaktir.

b) Damga Vergisi

Genel uygulamada, sézlesmeler s6zlesmede belirtilen parasal meblag tizerinden % 0.948 (binde 9.48) oraninda damga
vergisine tabidir. Bununla birlikte, baz1 islemler i¢in bazi muafiyetler s6z konusudur. Damga Vergisi Kanununa ekli
Tablo 2’de yer alan Madde 1V/19 uyarinca, bankalar / araci kuruluslar ile akdedilen tiirev sdzlesmeleri veya bankalar
/ araci kuruluslarin taraf oldugu durumlar damga vergisinden muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi
muamelesinin ne olacagi 6ngoriillememektedir.

c) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nda tanimlandigi tizere
Tiirkiye’de mukim BSMV vergi miikelleflerinin kazanglarindan alinir. Gider Vergileri Kanunu’nda yer alan Madde
29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) elde edilen kazanglar BSMV’den muaftir.

d) Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren
sermaye piyasasi ara¢larinin teslimi katma deger vergisinden muaftir. Varantlar borsada iglem goren sermaye piyasasi
araglar1 oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi beklenmemektedir.
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e) Veraset ve intikal vergisi

Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatirnmcilart Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve sair belge
harglar1 6demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin 6denmesi ve/veya teslimi bazi vergiler, resimler
ve/veya masraflarin 6denmesi sartina bagli olacaktir.

Kendi vergi pozisyonlart konusunda siiphe duyan potansiyel yatirimcilar kendi bagimsiz vergi danigmanlarina
danismalidirlar. Ayrica potansiyel yatirimeilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlar tarafindan
uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini gdzoniinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir
zamanda uygulanacak vergi muamelesini 6nceden tahmin etmek miimkiin olamamaktadir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CE, Amsterdam, Hollanda adresindeki Thracginin merkezi veya
Piyasa Yapicisi TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No: 7/B
Umraniye 34768 Istanbul adresindeki merkezi ve basvuru yerleri ile Ihragcimin internet —sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca hazirlanan
raporlar, vb.)

11. EKLER

Bu boliim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayr1 ekten olugmaktadir.
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EK-1 [Bu tablo ikinci ihra¢ oncesinde doldurulacaktir.]

Kurulca / / tarihinde onaylanan ihrag¢r bilgi dokiimani kapsaminda daha once asagidaki
tabloda yer verilen sayi ile ihra¢ edilen yatirnm kurulusu varantlarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmektedir.
Daha Once KAP'TA
ihrac Edilen YAYINLANAN
Toplam - Satis . . SERMAYE
T Tutar (TL \Y Ih Tarih .
Tutar tri utar (TL) ade Yéntemi rag¢ Tarihi PIVASASI
ARACI NOTU /
OZET TARIHI
. Yatirim Kurulusu
1. Thrag Varantlar ] ] y ¥ L
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EK-2
VARANT ILK iSLEM | SON iSLEM VADE LT ARZ NOMINAL
N TURU ST [NNOILE TARIHI TARIHI TARIHI };?J A'\ﬁ‘ N MIKTARI DEGERI
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