BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIiK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2022 - 30.06.2022

1. GENEL BIiLGILER:

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’'un Tiiri

Hisse Senedi Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

150.000.000. TL ve 15.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKiN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa iliskin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa iliskin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445
Fon Ictiiziigii Tescili 13/10/2003 113946

14/06/2017 176841
Fon igtijzijgij’ni.in Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 16/10/2003 5908
ilam 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/11/2003 EYF-63-1/ 1352
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3. FON KURULU UYELERi

Kibra Eskicirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagn Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Blylkoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Burak Oztuncg

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kemal Ozmen

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
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5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Kiresel ekonomideki gidisat, Fed’in gecen yilin sonunda yliksek enflasyon seviyelerini gegici olarak
nitelendirmeyi birakmasiyla dedisti. 2022 yili basindan bu yana, Fed dahil birgok klresel merkez
bankasl daha sahin politikalara yéneliyor. Fed, Haziran basi itibariyle bilanco kiigliltme operasyonuna
basladi. Banka, 9 trilyon USD’ye ulasan bilancosunu aylik 47,5 milyar USD asadi ¢ekecek. Sonraki
aylarda, bilangcoda aylik dists miktari 95 milyar USD’ye yukseltilecek.

Subat sonunda Rusya, Ukrayna topraklarina askeri operasyon baslatti. Bu operasyonun insani
etkilerinin yani sira bircok ekonomik etkisi gérildii. Ozellikle enerji ve gida fiyatlarinda belirgin yiikselis
kaydedildi. Boylece, kiresel gapta arz yonli enflasyonist baskilari glic kazandi. Ayrica, Cin‘de yeniden
artan vakalar da arz problemlerini gigclendirdi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilin ilk yarisinda yaklasik
%25 yikseldi. Bu dogrultuda; ABD’de yillik TUFE %8,3 ile 40 yilin zirvesine tirmanirken, Euro Bdlgesi
TUFE de %8,6 ile birligin kurulusundan beri en yiiksek seviyeye eristi.

Yiksek enflasyonla miicadele adina Fed, faiz artis donglsini baslatti. Banka; Mart'ta 25 baz puan,
Mayis'ta 50 baz puan ve Haziran’da 75 baz puan faiz artisi duyurdu. Fed Baskani Powell; %2,0lik
enflasyon hedefine badlilidi yinelerken, enflasyon oraninin dlslrilmesi icin i¢ talebin sinirli olarak
yumusatiimasi gerektigini paylasti. Ote yandan, ECB (yeleri de yilin ikinci ceyredi itibariyle daha sahin
aciklamalarda bulunmaya basladi. Uyeler, Temmuz toplantisi icin 25 baz puan faiz artisi isaret ediyor.
Daralan kuresel likidite havuzu ise ekonomik aktiviteler (zerinde olumsuz etki birakiyor. ABD
ekonomisi yilin ilk ceyredinde daralma goésterirken, Euro Bolgesi 6ncli bliyume verileri de ivme kaybi
isaret ediyor. Olumlu ayrisan ekonomi ise Cin. Mayis-Haziran aylarinda, Cin‘deki salgin ortami
yumusamaya basladi. Ayrica, Cin Merkez Bankasi dijer bankalara kiyasla daha gevsek para politikasi
uyguluyor ve sektorel desteklere 6nem veriyor.

Yilin ilk yarnisinda, piyasalarda stagflasyon fiyatlamasi dne cgikti. Hisse senedi gibi riskli varliklara
yatirimcl istahi zayif seyretti. ABD ve Avrupa borsalari, yilin ilk yarisinda yaklasik %20 deder kaybetti.
Gelismis Ulke getiri egrileri hem yukari kaydi hem de yataylasti. Enerji ve gida harig emtia Grinleri ise
zayIf performans kaydetti

Tiirkiye Ekonomisi

2022 ilk yarisinda, Tirkiye'deki salgin gelisimi diinyaya yakin patika takip etti. Yilin ilk geyregi ylksek
vaka sayilari ile gegerken, ikinci geyrekte vaka sayisi ve salgin énlemleri geriledi. Yine de Turkiye
ekonomisi, ilk ceyrekte yillik bazda %7,3 ve cgeyreksel bazda %1,2 blylimeyi basardi. Harcama
tarafinda, yillik %19,5 artan &zel tiiketim ana lokomotif olmayi strdiirdi. i¢ talebin biylimeye katkisi
3,9 puan ve dis talebin buyumeye katkisi 3,5 puan.

Yilin ikinci cgeyredine iliskin 6ncl blylme verileri ise ekonomik aktivitede i1hmli bir yavaslama
gésteriyor. Ilk ceyrek ortalamasi 50,1 olan imalat PMI rakaminin ikinci ¢ceyrek ortalamasi 48,8 oldu.
Sektorel ve tiketici gliven endekslerinde de sinirli gerileme mevcut. Ayrica, Haziran ayi igerisinde ticari
kredi biylime oranlari ivme kaybi isaret etti.

Diger yandan, Haziran'da yillik TUFE %78,6 seviyesinde gerceklesti. Canli talep, birikimli kur etkisi,
ylksek ithal mal ve hizmet fiyatlari, bozulan enflasyon beklentileri ile enflasyon yukari yonli edilim
gésterdi. %138 seviyesine ulasan yillik UFE ile %57,3 seviyesine ulasan vyillik gekirdek enflasyon,
ileriye donlik risklerin halen yliksek oldugunu isaret ediyor.

TCMB, yilin ilk yarisindaki toplantilarinda politika faizde dedisiklige gitmedi ve %14 seviyesinde sabit

tuttu. Karar metinlerinde; yurt disi kaynakli baskinin azalmasi, kur stabilizasyonu ve baz etkisi ile
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dezenflasyonist sirecin tesis edilecedi belirtildi. Para politikasi uygulamalari, alinan makro ihtiyati
o6nlemler ile desteklendi. Kredi bilyime hizini yavaslatma, TL ve YP likiditesini destekleme ve liralasma
stratejisini saglama amach birgok karar duyuruldu. TCMB, gerekirse yeni kararlarin da hayata
gecirilebilecegini belirtti.

Ozellikle enerji, gida ve ara mal Uriinlerinde hizla artan fiyatlar, Tirkiye'nin toplam ithalatinin belirgin
ylkselmesine neden oldu. Canli i¢ talep de yiiksek ithalat egilimini destekledi. Ihracat egilimi de giicli
seyretse de dis ticaret acidi yuksek gerceklesti. Ocak-Nisan doneminde, 21,1 milyar USD cari acik
kaydedildi. Gegen senenin ayni dénemindeki cari acik 9,1 milyar USD idi.

Cari dengenin aksine, bltge dengesinin ilk yari performansi olumlu gergeklesti. Ocak-Mayis
déneminde, 124,6 milyar TL bitce fazlasi kaydedildi. Gegen senenin ayni dénemindeki butce acidi 7,5
milyar TL idi. YUuksek vergi gelirleri ve giderlerde korunan disiplin, blitge dengesine olumlu yansidi.
Faiz

2022 yilina %25 civarinda giris yapan 10 yilhik tahvil getirisi, Mart ayl ortasinda yaklasik %?28’e
ylkseldi. Yurt igindeki ylksek enflasyon ve yurt disi kaynakh makro riskler faizlerde yukari yonli etki
yapti. Sonrasinda ise TCMB'nin geri alimlari ve makro ihtiyati énlemlerin etkisi ile faizlerde asagi yonli
egilim izlendi. Bu dénemde TCMB, %14,00 seviyesindeki politika faizinde dedisiklik yapmadi. Haziran
ayl sonunda, 10 yillik tahvil faizi %20 seviyesinin altina gekildi. 2022 yilina 560 seviyesinde giris yapan
Turkiye’nin 5 yillik CDS primi, Haziran sonunda 850 seviyesine yikseldi.

Doviz

TL'de oynaklhidin ylksek gerceklestigi bir ilk yar kaydedildi. Aralik 2021’de hayata gegen kur korumali
mevduat etkisi ile yilin ilk ceyredinde yatay bir egilim izleyen sepet kur, ikinci ceyrekte ise yukari yonli
bir egilim takip etti. TCMB verisine gore, Aralik 2021'de 47,76 ile tarihi en disik seviyesine cekilen
reel efektif ddviz kuru, Haziran ayini 53,33 seviyesinde kapadi. JP Morgan GOU Kur Endeksi'ne gére,
yilin ilk yarisinda gelismekte olan Ulke para birimleri USD karsisinda %5 deder kaybetti.

Emtia

Canlanan kdiresel talep, Rusya-Ukrayna savasi ve Cin’deki ylksek vaka sayisinin etkisiyle emtia
piyasalari Haziran ayina dek gugli performans kaydetti. Ocak-Mayis doneminde, Bloomberg Emtia
Endeksi yaklasik %32,5 ylkseldi. Haziran’da ise kiresel piyasalarda resesyon endisesi 6n plana ¢ikti
ve emtia piyasalarinda baski olustu. Bloomberg Emtia Endeksi, Haziran'da yaklasik %15 deder
kaybetti.

Hisse Senedi

Kiiresel hisse senedi piyasasinin da zayif bir gériinim sundugu dénem oldu. Sikilasan para ve mali
politikalar, yatirmcilarin riskli varliklara olan istahini disirdd. Yilin ilk yarisinda, ABD ve Avrupa
borsalar yaklasik %20 deder kaybetti. Ozellikle teknoloji, iletisim ve liiks tiiketim gibi faiz duyarliligi
ylksek olan sektérler geride kaldi. BIST-100 ise emsal borsalara kiyasla olumlu ayristi. Enflasyon
karsisinda TL getiri arayan yurt ici yatinmcinin ilgisi ylksekti. Yilin ilk yarisinda, BIST-100 %30 deder
kazandi. Bankacilik ve sanayi hisseleri %20 civari yukselirken, salginin bitmesi ile hizmet ve ulasim

hisseleri olumlu ayristi.
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6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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Fon Getiri Karsilastirma Olgitii Enflasyon
Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirm fonu Portféytd 01/01/2022 -

30/06/2022 ddénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fon, portféyiinin en az %80'ini Borsa Istanbul’da kote ortaklik paylarina uzun vadeli yatirmak
suretiyle agirlikli olarak sermaye kazanci geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.

Ortaklik pay segiminde makroekonomik analiz ve beklentiler isijinda sektérel segcim ve genel kabul
goérmis dederleme metodlar ile sirket bazinda segim yapilir. Ortaklik Paylarinin beklenen getirileri
tespit edilerek, makroekonomik senaryo ile uygun olanlar portféye dahil edilir. Sirketlerin piyasa
dederleri ve hedef piyasa degerleri slrekli izlenerek hedef dederine ulasan sirketler ile potansiyel
tasiyan sirketler arasinda gerekli hisse senedi dedisimleri yapilir. Hisse senedi segiminde sirketin
temel-teknik verilerinin yaninda hisse senedinin BIST'teki derinligi de g6z 6niinde bulundurulur.

Fon, ulkemizin agirlikh olarak halka agik blylk sirketlerini kapsayan BIST-100 endeks getirisine
paralel performansi hedefler. Orta — uzun vadeli dénemde Ulkenin blylme potansiyeline paralel hisse
senedi piyasasindaki reel getirinin fon reel getirisine donlismesi amaciyla hareket eder.

Portfoyiin Karsilastirma Olgiitii;
Fonun karsilastirma élcitd %90 BIST-100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi‘dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISiKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki dedisiklikler, ictlizlik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam  Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu surekli bilgilendirme formu” boéliminden ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan
ulasilabilmektedir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

Donem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar,

Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Alinan 6nemli kararlar asadida

Ozetlenmigtir.
28 Haziran 2022 tarihinde; 2022 Yili Fon Bagimsiz Denetimi igin “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Musavirlik AS.” ile yeniden badimsiz denetim so6zlesmesi imzalanmasina karar

verilmigtir.

10. ODUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE iLISKIN BILGILER

01.01.2022-30.06.2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm
Fonu adina Vob kontratlarinda 215.359,34 TL kar 5.991.290,00 TL zarar yazilmistir.

Fon’un portféyiinde 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle VOB kontrati bulunmamaktadir..

01.01.2022-30.06.2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Hisse Senedi Emeklilik Yatinm

Fonu adina 6ding menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

11. FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA ILiSKiIN BiLGILER

30 Haziran 2022

Menkul Tiiri | Menkul ihraggl kurum Nominal Toplam Grup(%)
Hisse Senedi | AKBNK AKBANK T.A.S. 2.052.500,00 | 16.461.050,00 3,09
Hisse Senedi | AKSA AKSA AKRILIK KIMYA SANAYii A.S. 164.500,00 9.516.325,00 1,79
Hisse Senedi | AKSEN AKSA ENERJi URETIM A.S. 942.500,00 | 22.695.400,00 4,27
Hisse Senedi | ALARK ALARKO HOLDING A.S. 303.000,00 9.938.400,00 1,87
Hisse Senedi | ANHYT ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 0,12 1,53 0,00
Hisse Senedi | BIMAS BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. 466.500,00 | 37.716.525,00 7,09
Hisse Senedi | ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. 0,13 2,24 0,00
Hisse Senedi | EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S 492.000,00 | 13.352.880,00 2,51
Hisse Senedi | FROTO FORD OTOMOTIV SANAYi A.S. 59.500,00 | 15.886.500,00 2,99
Hisse Senedi | GARAN GARANTI BANKASI 822.500,00 | 11.432.750,00 2,15
GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYI| VE
Hisse Senedi GENIL TiCARETCA.S. 380.847,00 7.293.220,05 1,37
GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYI| VE
Hisse Senedi GENIL TiCARETCA.$. 9.153,00 175.279,95 0,03
Hisse Senedi | GWIND GALATA WIND ENERJI A.S. 2.098.500,00 | 16.662.090,00 3,13
Hisse Senedi | ISCTR T.IS BANKASI A.S. 0,14 0,61 0,00
Hisse Senedi | ISGYO iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1,05 14,94 0,00
Hisse Senedi | KCHOL KOG HOLDING A.S. 649.000,00 | 23.753.400,00 4,47
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD
Hisse Senedi KORDS BEZi SANAYi VE TiCARET A.S. 262.482,00| 12.961.361,16 2,44
Hisse Senedi | KOZAL KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. 53.500,00 9.095.000,00 1,71
KARDEMIR KARABUK DEMIR GELIK SANAYI VE
Hisse Senedi KRDMD TICARET A.S. (D) ¢ 1.645.000,12 | 18.555.601,35 3,49
Hisse Senedi | LOGO LOGO YAZILIM SANAYi VE TICARET A.S. 244.500,00 9.315.450,00 1,75
Hisse Senedi | MAVI MAVI GiYiM SANAYi VE TICARET A.S. 595.500,00 | 31.233.975,00 5,87
Hisse Senedi | MPARK MPL SAGLIK HiZMETLERI A.S 298.000,00 9.720.760,00 1,83
Hisse Senedi | OTKAR OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A S. 24.000,00 | 10.202.400,00 1,92
Hisse Senedi | OZKGY OZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1.952.500,00 | 10.758.275,00 2,02
Hisse Senedi | PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 117.500,00 | 20.092.500,00 3,78
Hisse Senedi | SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 638.000,00 | 12.064.580,00 2,27
Hisse Senedi | SISE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 1.572.004,05| 33.798.087,08 6,35
Hisse Senedi | SUWEN SUWEN TEKSTIL SANAYi PAZARLAMA A.S. 400.000,00 7.348.000,00 1,38
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Hisse Senedi | TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 395.500,00 | 19.680.080,00 3,70
Hisse Senedi | THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. 844.000,00 | 39.499.200,00 7,42
Hisse Senedi | TSKB T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 0,13 0,26 0,00
Hisse Senedi | TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. 192.000,00| 50.784.000,00 9,52
. yamas YATAS YATAK VE YORGAN SANAYi VE TICARET 0,99 1363 0,00
Hisse Senedi AS.
Hisse Senedi | YKBNK YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 4.226.500,64 | 18.300.747,77 3,44
Grup 21.901.489,37 | 498.293.870,57 | 93,65
Toplami
TYH - TEB
PORTFOY
HISSE SENEDI .. .. L
Yatinm Fonu | Fo\G iisse. | TEB PORTFOY YONETIMI Ass. 57.181.149,00 | 15.097.252,86 2,84
SENEDI YOGUN
FON)
Grup 57.181.149,00 | 15.097.252,86| 2,84
Toplami
VIOP Nakit 8.551.461,45| 8.551.461,45 1,61
Teminati
Grup 8.551.461,45 | 8.551.461,45 1,61
Toplami
TPP 720.367,89 720.367,89 0,14
TPP 3.371.726,55| 3.371.726,55 0,63
Grup 4.092.094,44 | 4.092.094,44| 0,77
Toplami
TersRepo | TRT030523T13 | HAZINE 6.002.301,37 | 6.002.301,37 1,13
Fon Portféy
Deger 6.002.301,37 | 6.002.301,37 1,13
97.728.495,63 | 532.036.980,69 | 100,00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2022

TUTAR (TL) |GRUP % | TOPLAM %

A. FON PORTFOY DEGERI 532.036.980,69 100,25
B. HAZIR DEGERLER 27.637,02 0,01
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 27.637,02| 100,00 0,01
c) Diger Hazir Degerler 0,00| 0,00 0,00
C.ALACAKLAR 0,00 0,00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00 0,00

i) T1 Alacaklari 0,00 0,00

ii) T2 Alacaklari 0,00 0,00

iii) lleri Valérli Takas 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar 0,00 0,00

i) Diger Alacaklar 0,00 0,00

ii) Vergi Alacaklari 0,00 0,00

iii) Mevduat Alacaklar 0,00 0,00

iv) Temettu 0,00 0,00

TUTAR GRUP % | TOPLAM %

D. BORGLAR -1.333.161,99 -0,25
a) Takasa Borglar -174.822,30 | 13,11 -0,03

i) T1 Borglari 0,00

ii) T2 Borglari -174.822,30
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iii) leri Valérli Takas Borglar

0,00

iv) Ihbarli FonPay Takas -220.222,09
b) Yénetim Ucreti -917.444,30| 68,82 -0,17
c) Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00
d) ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORCLAR -4.751,36 | 1,55 0,00
i) Diger Borglar -2.256,73 0,00
i) Denetim Reeskontu -2.494,63 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -15.921,94| 1,19 0,00
g) Krediler 0,00 0,00 0,00
FON TOPLAM DEGERI 530.731.455.72
Toplam Pay Sayisi 15.000.000.000,000
Dolagsimdaki Pay 2.377.158.672,454
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi | 12.622.841.327,546
Dolagimdaki Pay Orani % 15,85
BiRIM PAY DEGERI 0,223263
Gulnluk Vergi
Gunlik Yénetim Ucreti 30.252,60
Bir Giin Onceki Fiyat 0,222372
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) 0,400680
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