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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inang¢h mulkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gére fon izahnamesinin 2.4.
maddesinde yer verilen varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak suretiyle
piyasadaki firsatlardan faydalanmayi ve hem sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri
elde etmeyi hedefler. Fonun varlik dagilimi dénceden belirlenemez. Fon portfdylnun
yénetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénutsimi
kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun yatinm yapacagi varliklarin risk degeri 4 ila 5
dizeyinde olacaktir.



Yatinm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Tirk Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari ve/veya Yabanci Borglanma 0 50
Araclar*
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 100
Tirk Ozel Sektdr Borclanma Araclari 0 100
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL-Ddéviz) / Katilma Hesabi (TL- 0 25
Doviz)
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araglari(TL- 0 100
Doviz)
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 100
Yabancilar tarafindan Tirkiye’'de ihrag edilen TL cinsi 0 50
Borclanma Araclarn*
Tirk Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 0 100
Turk ve Yabanci Menkul Kiymet Yatirnrm Fonu ile 0 20
Tlrk ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan*
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhklan Tarafindan 0 20
Ihrag Edilen Sermaye Piyasasi Araglari ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglar (Eurobond) 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri (TL-Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-D6viz) 0 100
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti 0 15
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Piyasas! Araclari (TL-Doviz)

Menkul kiymet segiminde likidite riski g6z éninde bulundurulurken, portfdydeki kamu ve 6zel
sektdr borglanma araci, kira sertifikalari, ters repo vb. para ve sermaye piyasasi araglarinin
dagilimina faiz riski gz dninde bulundurularak karar verilir.

Fonun karsilagtirma olciitii:
%100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Turk Lirasi Endeksi olarak belirlenmistir.

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

1D6nem igerisinde herhangi bir degisiklik yasanmamistir.



Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2022 yihnin ikinci ¢eyreginde jeopolitik gelismeler ve haber akiglar
glindemdeki yer ve dnemlerini korumaya devam ediyorlar. Ayni zamanda savasin kiresel
ekonomiler Gzerindeki etkileri kiiresel ¢apta enflasyonist baskilarla ciddi dlgtide hissedilirken
merkez bankalarinin sikilasma yoninde atacagi adimlar da yakindan takip edilmekte. FED’in
ust Uste gerceklestirdigi faiz artislar da Turkiye’'nin de dahil oldugu gelismekte olan Ulkelerin
piyasalarini negatif olarak etkilemeye devam etmekte.

Ekonomik gdstergelerde Haziran ayi enflasyonu aylik bazda %4,95 artarken, yillik bazda
%78,62 seviyesine ulastl. Mevsimsellikten arindiriimig issizlik orani bir dnceki aya gére %0,1
puanlik artig ile Nisan ayinda %11,3 seviyesinde gerceklesti. Diger yandan TCMB Nisan ve
Mayis aylari PPK toplantilarinda politika faizinde degisiklige gitmeyerek %214 seviyesinde
birakmigti. Haziran ayi toplantisinda da degisiklige gitmeyerek politika faizini %14 duzeyinde
sabit kalmasina karar verdi.

TCMB bu ayki aciklamasinda teminat ve likidite politika adimlarinin para politikasi aktarim
mekanizmasinin etkinliginin guclendiriimesi i¢in kullaniimaya devam edilecegini ifade etti.
TCMB gugclendirilen makro ihtiyati politika setini kararliikla uygulayarak gerekmesi
durumunda ilave tedbirleri uygulamaya alacagini belirtti. BDDK'nin TL cinsinden kredi
kullanimina dair sinirlama getiren kararinin da ddvize olan talebi yavaslatmasi bekleniyor.
Ote yandan Rusya — Ukrayna savagl nedeniyle negatif etkilenmesi beklenen turizm
sektorinin beklendigi gibi negatif etkilienmemesi ve turizm gelirlerinde pandemi 6ncesi
seviyelere yaklasiimaya baslanmasi da piyasalar tarafindan pozitif olarak algilanan
gelismeler.

Hisse Senedi Piyasasi: Nisan ayinin son boliminden Mayis ayinin son bdlumine kadar
yurt disindaki risk bagliklarinin etkisiyle satislarin gindeme geldigi BIST 100 Endeksi'nde
zayIf bir gérinim etkili oldu. Ancak Mayis ayinin son boélimunde kiresel risk istahindaki
toparlanma ile endekste 6nemli direng seviyelerinin asilmasina bagh olarak BIST 100’de
alimlar tekrar gu¢ kazandi ve teknik gérunum iyilesme kaydetti. Mayis ayi icerisinde ayni
zamanda kur cephesinde yasanan yikselisler de dikkat gekti. ilerleyen siirecte yurt icindeki
gelismelerin yaninda kuresel captaki risk bagliklar ve risk istahinin izleyecegi seyir TL
varliklarin seyri Uzerinde belirleyici olacaktir. BIST-100 Endeksi Haziran’da merkez
bankalarinin sahin politikalarinin agresiflesmeye baslamasinin ardindan enflasyon korkusu
ve resesyon riski arasinda kalan piyasalarda resesyon fiyatlamalarinin artmasi ve akabinde
kiresel piyasalardaki diglUgslere paralel Mayis ayina gore -%5,56 deger kaybetse de
ceyreklik bazda %7,70 oraninda yukselisle 2.405,36 puandan tamamladi.

Tahvil Bono Piyasasi: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) PPK toplantilarinda,
politika faizinde degisiklige gitmeyerek Mart ayinda %14 seviyesinde sabit birakmisti. TCMB
Nisan, Mayis ve Haziran PPK toplantilarinda da politika faizinde degisiklige gitmeyerek
politika faizinin %14 dizeyinde sabit kalmasina karar verdi. TCMB’nin bu politikasini
Onumuizdeki aylarda da surdurmesi bekleniyor.

Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda ise birinci ceyrek %25,36 seviyesinden
kapanmisti. Nisan ayi boyunca %21,29 seviyelerine inen oranlar Mayis ayinda da dugugune
devam ederek %20,99 seviyelerine inmisti. Diististin siirdiigii ikinci ceyrek sonunda %19,36
seviyesinden kapanis gerceklestirerek uzun vadeli tahvil piyasasi -%23,66 puan azalis
gostermis oldu.

Uluslararasi Piyasalar: Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Lagarde, bu yilin G¢uncu
ceyregi itibariyle negatif faizden pozitif faize gegilecegini belirttikten sonra bu beklentiler
piyasalarda fiyatlara yansitildi. Lagarde, faizleri Temmuz toplantisinda 25 baz puan



artiracaklarini, Eylil'de de yukseltmeyi planladiklarini isaret etti. Avrupa'nin karsi karsiya
oldugu ekonomik ve jeopolitik manzaranin Rusya-Ukrayna savasinin ardindan carpici bir
sekilde degistigine isaret eden Lagarde, para politikasinin karsi karsiya oldugu kosullarin
onemli olciide degistigini anlatti. Ozellikle imalat sektdriini etkileyen yliksek eneriji
maliyetleri, arz kesintileri ve artan belirsizligin Euro Boélgesi ekonomisini baskiladigina dikkati
ceken Lagarde, hizmet sektorindeki hareketliligin bayimeyi destekledigini ve bu sektordeki
toparlanmanin 6nimuzdeki aylarda guclenmesini beklediklerini soyledi. Bunlara ragmen
Lagarde pasif kaldigi icin elestiriliyor. Ozellikle FED’in 6énce 50 bps sonra 75 bps faiz artisi
yapmasl ve buna énimuzdeki ayda da devam edecedi beklentisi ve dlinya genelindeki cogu
ulke merkez bankasi da faizleri duzenli artirirken ECB’nin gorece sessizligi Lagarde’a yonelik
elestirilerin dozajini artiriyor.

ABD'de issizlik orani Nisan ayinda 428 bin kisi artarak %3,6 olarak gerceklesti. Mayis ayinda
ise degismeyerek %3,6 oldu. IMF WEO (World Economic Outlook) covid-19’'un olumsuz
ekonomik etkilerini yansittigi raporda kiresel biylime tahminini 2022 yili i¢in %4,9 dan %4,4
e indirmisti. Nisan ‘da yayinlanan son rapora goére Rusya-Ukrayna savasinin etkisiyle
%4,4’ten %3,6'ya indirdi. Nisan sonunu $106.276 seviyesinden kapatan brent petrol fiyatlari
Mayis’a $107.319 seviyesinden baslayarak Haziran sonlarinda $113.699 seviyesine
cikarken Haziran sonu itibariyla da $109.677 seviyelerinde oldugu goriilmekte. Birinci ceyrek
sonunda $1.937 seviyelerine ¢iktigi goriilen altinin ons fiyatinin ise ikinci ¢eyrek sonunda
$1.807 seviyelerine kadar inmis oldugu goérilmektedir.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. araciigi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S. nezdinde agilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Ydénetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciligiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde fonun birim pay degeri % 22.845 artig gdstermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6l¢ita getirisi % 7.970 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.


http://www.fibaemeklilik.com.tr/
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