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Is Yatiim Ortakhigi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

Is Yatinm Ortakhg1 Anonim Sirketi ‘nin (“Sirket™) 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dnem dzet finansal tablolar ile wtarh olup
olmadiginin simrh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet raporu
Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Siirli denetim yapan kurulus olarak fizerimize diisen sorumluluk, ara
dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, siirl denetimden gegmis ve 29 Temmuz 2022 tarihli sinirls
denetim raporuna konu olan ara dénem dzet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iliskin
ulasilan sonucun agiklanmasidir,

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yilhik
Finansal Tablolarintin Bagimsiz Denetimini Yirilten Denetgi Tarafindan Siurh Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak ydriitiilmastir. Siirh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simirh
denetimden geg¢mis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile wutarl) olup olmadigina iliskin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem f{inansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
tnemli 8l¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir gitvence saglamamaktadur.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorilsii bildirmemekteyiz.

Smirh denetimimiz sonucunda, iligikieki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simirh
denetimden gegmis ara donem dzet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim tnemli
ybnleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmanmuistir,
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Misyonumuz; Sirketimiz portféydnin mevzuat ve ana sozlesmeye uygun olarak, riskin
dagitilmasi ilkesi dogrultusunda etkin, tutarh ve rasyonel bir sekilde profesyonelce yonetilmesi
ve Kar Pay1 Dagitim Politikamiz paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyle diizenli bir temett
gelirinin saglanmasidir.

Vizyonumuz; Degisen piyasa sartlarn paralelinde yatirim stratejisini, riski de optimum dizeyde
tutacak sekilde glincelleyerek pay sahiplerine dizenli k&r payr dagitiminm saglamak ve bu
cercevede tercih edilen bir kolektif yatirnm kurulusu olmaktir.
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I. ORTAKLIK YAPISI

Sirketin ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Ortaklar Grubu Pay Tutar (TL) Pay Oram (%)
Is Yatirim Menkul Degerler AS A 2.347.411 1,46
Is Yatinm Menkul Degerler AS B 44.106.690 27,47
T.Sinai Kalkinma Bankas1 AS B 9.346.475 5,82
Yatinnm Finansman Menkul Degerler AS A 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS B 632.039 0,40
Anadolu Hayat Emeklilik AS A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik AS B 870.929 0,54
Diger B 101.518.132 63,21
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup,
hisselerin 4.125.019 TL’s1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’s1 (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu tyelerinin
seciminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisselerinin
her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

Il.  YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu tyeleri 22 Mart 2022 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 31.03.2023 tarihine kadar
gorev yapmak Uzere secilmis olup, Sirketimizde icra gorevleri bulunmamaktadir.

Adi Soyadh GoOrevi Secim Tarihi
Izlem Erdem Baskan 22.03.2022
Onder Topal Baskan Vekili 22.03.2022
Hakan Gokhan Uye 22.03.2022
Volkan Kublay Uye 22.03.2022
Prof. Dr. Sule Isinsu Ozmen Uye (Bagimsiz) 22.03.2022
Bora Orug Uye (Bagimsiz) 22.03.2022
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Yonetim Kurulu Gyelerimizin 6zgecmisleri ve yurattiikleri gorevlere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadur;

{ZLEM ERDEM
BASKAN

Izlem Erdem, 1986 yilinda istanbul Kadikéy Anadolu Lisesi’nden, 1990 yilinda Marmara Universitesi
Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce iktisat bolimunden mezun olmus; 2016 yilinda Harvard
Business School’da Ileri Diizey Yéneticilik Programina katilmistir. 1990 yihinda T. Is Bankas1 A.S.’nin
Iktisadi Arastirmalar MUdurlugi’nde iktisat Uzman Yardimcis: olarak géreve baslayan Erdem, 1998
yilinda ayn: Mudurlukte Maddr Yardimcisi, 2004 yilinda ise Bankanin Sermaye Piyasalart Bolimunde
Grup Mudiri olmustur. Nisan 2008 tarihinden bu yana Banka’mn iktisadi Arastirmalar Bolimiinde
Bolum Mudarligii gorevini stirdiiren Erdem, Nisan 2018°de T. is Bankasinin Bas Ekonomisti olmustur.
Bankadaki gorevlerine paralel olarak, Is Bankas: istiraklerinden Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ve is
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’de Denetim ve Yonetim Kurulu Uyelikleri, is Portfoy Yonetimi A.S. de
Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi yapmis olan Erdem, 2015’ten bu yana Sisecam’da Y6netim Kurulu
uyesi olarak gorev almaktadir. Sayin Erdem, 22 Mart 2022 tarihinden itibaren Sirketimizde Yonetim
Kurulu Baskani olarak gérev yapmaktadir.

ONDER TOPAL
BASKAN VEKILI

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi / Uluslararas: Iliskiler Bolimi’nden
1993 yilinda mezun olan Onder Topal, yine aym yil T.Is Bankasi A.S. Istanbul Istinbarat Mudurliigi’ nde
Stajyer Kredi Uzman Yardimcisi olarak goreve baslamistir. Sayin Topal, 2003’te KOBI Kredileri Tahsis
Bolumu istanbul Maltepe Bolge Midirliigi’nde Bolge Mudur Yardimcisi, 2007°de Bireysel Bankacilik
Satis Bolimi’nde Birim Mudiirii, 2010°da Bireysel Bankacilik Uriin Bolim Mudirii oldu. 2011’de
Sultanhamam/Istanbul Sube Miidiirii, 2015’te Hadimkoy Ticari/istanbul Sube Mudurii olarak calisan
Onder Topal, 30 Haziran 2020 tarihinden bu yana da Bakirkdy/istanbul Sube Mudiri olarak gorevini
surdirmektedir. Sayin Topal, 22 Mart 2022 tarihinden itibaren Sirketimizde Yonetim Kurulu Baskan
Vekili olarak gorev yapmaktadir

VOLKAN KUBLAY
UYE

Marmara Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ingilizce Iktisat bolimiinden mezun olan
Kublay, 2000 yilinda T. Is Bankas1 A.S.’de Miifettis Yardimcisi olarak goreve baslamistir. 2000 - 2008
yillar1 arasinda gorevini Mifettis olarak strdirmiis, 2008 yihinda Istirakler Boliimiine Mudur
Yardimcist olarak atanmig, 2012 yilinda ayni bolumde Birim Mudarliglne yukselmistir. 24.08.2012
tarihinden itibaren Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi olan Kublay’in diger bazi grup sirketlerinde
yonetim kurulu tyeligi gorevleri bulunmaktadir.
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HAKAN GOKHAN
UYE

1973 yilinda Erzurum'da dogan Hakan Gokhan, Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi ve idari Bilimler
Fakiiltesi Isletme Bolimi'nden mezun oldu. 1996°’da T.Is Bankasi A.S. Carsi-Kadikoy/istanbul
Subesi’nde Aday Memur olarak géreve basladi. Sayin Gokhan, 2000°de Rihtim-Kadikéy/istanbul
Subesi’nde Yetkili, 2005’te ayn1 subede 11. Mdur, 2007°de Kocaeli Bolge Satis Mudurligu'nde Ticari
Satis Bolge Mudur Yardimcis: oldu. 2011'de Eskisehir Ticari Sube Mudird, 2015°te Kozyatag: Ticari/
Istanbul Sube Mud(irt, 2017°de Trakya Ticari/Tekirdag Sube Miidiirii olarak ¢alisti. Hakan Gokhan, 30
Ocak 2020°de ikitelli Ticari/istanbul Sube Miidiri olarak atanmustir. Sayin Goékhan, 22.03.2022
tarihinden itibaren Sirketimiz Y6énetim Kurulu Uyeligi gérevini yiritmektedir.

PROF.DR. SULE ISINSU OZMEN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, isletme Boliminden 1981 yilinda
mezun olan Ozmen, yiiksek lisansim1 Orta Dogu Teknik Universitesi ile Marmara Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimiinde, doktorasini Marmara Universitesi Ekonometri
Bolumiinde tamamlamstir. Ozmen, 1981 - 1985 yillar: arasinda Orta Dogu Teknik Universitesi’nde,
1985 — 1992 yillar: arasinda Marmara Universitesi iktisadi ve Idari Ilimler Fakiiltesinde arastirma
gorevlisi olarak calismis, akademik kariyerine Marmara Universitesinde devam etmistir. 2009 yilindan
bu yana Istanbul Bilgi Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nde 6gretim gorevlisi olarak
gorev yapmaktadir. Sayin Ozmen, 22.03.2018 tarihinden itibaren Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevini yurutmektedir.

BORA ORUC
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Boliiminden 1999 yilinda
mezun olan Orug, calisma hayatina aym yil Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Uzman Yardimcis: olarak
baslamistir. Sermaye Piyasast Kurulu Piyasa GoOzetim Dairesi ve Aracilik Faaliyetleri Dairesinde
Uzman olarak gorev yapan Sayin Orug, 2019 yilinda isletme yiksek lisans programint (MBA)
Cambridge Universitesi Judge Business School’da tamamlamustir. Sayin Orug, Nisan 2014 — Kasim
2020 aras1 donemde Sermaye Piyasas: Kurulu’nda, halka agik sirketler, sermaye piyasasi araci ihraglari,
yatinm kuruluslari, kurumsal yatirnmcilar ve finansal altyap:r kuruluslarina iliskin gelistirme,
dizenleme, gozetim, ihrag ve kayda alma sirec¢ ve faaliyetlerinden ve uluslararas: finansal kuruluslarla
iliskilerden sorumlu Baskan Yardimcisi olarak gérev yapmistir. Ekim 2017 — Kasim 2020 déneminde
G20 Finansal istikrar Kurulu (Financial Stability Board) Dtizenleyici Isbirligi Daimi Komitesi Uyeligi
yapan Sayin Orug, Eylul 2018 — Kasim 2020 déneminde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Ydnetim Kurulu
Baskanligi gorevini de ydritmustir. Sayin Orug halen farkl: sermaye piyasas: kurumlar: ve halka agik
sirketlerde kurucu ortak ve yonetim kurulu tyesi olarak gorev yapmakta olup 23.03.2021 tarihinden
itibaren Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini ylriitmektedir.

DONEM ICINDE GOREV ALAN YONETIM KURULU UYELERI

Serkan Ugras Kaygalak : Baskan (01.01.2022 - 22.03.2022)
Kenan Ayvact : Baskan Vekili (01.01.2022 - 22.03.2022)
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KOMITELER:

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE:

Prof. Dr. Sule Isinsu Ozmen : Baskan
Bora Orug : Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI:

Prof. Dr. Sule Isinsu Ozmen : Baskan
Volkan Kublay : Uye
F. NilUfer Basarir Kutlutirk : Uye (%

® Yatirimen iliskilerinden sorumlu yonetici

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI:

Bora Orug : Baskan
Volkan Kublay : Uye
YONETIM:

Rifat Cenk Aksoy : Genel Mudur
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I1l. GENEL EKONOMIiK DURUM

Turkiye ekonomisi ilk ceyrekte yildan yila %7,3 biytdu. ilk ceyrekte bilyiimeye i talep 12 puan, net
dis talep 3,5 puan yukar: yonlu katki saglarken, stoklar biyimeyi 8,2 puan asagi ¢ekti. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis ceyreklik bilyime oran1 %1,2 ile 2020 yilinin son ¢eyreginden bu yana
en disiik seviyede olustu ve kisa vadeli biiylime egiliminin bir miktar glic kaybettigine isaret etti. Ote
yandan GSYH biyilmesi ile oldukca ilintili olan sanayi tretim endeksi arindirilmamis olarak ilk
ceyrekte yillik ortalama %10,3 blylUmenin ardindan nisan-mayis doneminde %11,8 yukselerek
yavaslama mesaji vermedi. Biylmenin bir diger oncu gostergesi imalat PMI’in (Satin Alma
Yoneticileri Endeksi) ortalamasi ilk ceyrekteki 50,1’den ikinci ceyrekte 48,8’e gerileyip daralma
bolgesinde olustu ve diger verilerden daha zayif bir seyri yansitti.

Yilin ilk yarisinda enflasyon goriinima belirgin sekilde bozuldu. Gegtigimiz yili %36,1’de sonlandiran
yillik TUFE enflasyonu ilk ceyrek sonunda %61,1, ikinci ¢eyrek sonunda da %78,6’ya yikseldi. Yillik
cekirdek C enflasyonu (altin, enerji, titiin ve alkolli icecekler, gida haric TUFE) gectigimiz yil
sonundaki %31,9’dan ilk geyrek sonunda %48,4’e, ikinci ¢eyrek sonunda da %57,3’e ¢ikti. Bu donemde
yillik enflasyondaki artista déviz kuru hareketinin gecikmeli etkileri, yilbasinda bircok mal ve hizmete
yapilan zamlar, gida fiyatlar: ve kiresel enerji fiyat artiglarinin yurt icine yansimasi rol oynadi. Yilin
ilk yarisinda enflasyonla miicadele kapsaminda hiikiimet tarafindan bazi mal ve hizmetlerde KDV
indirimleri yapilirken, enerji fiyat artislarinin bir kismi stibvanse edilerek bu kalemden gelebilecek
enflasyonist baskilar bir miktar hafifletildi. Bu dénemde enflasyondaki yiikselisi para politikasinin etki
alam digindaki unsurlar ile iliskilendiren Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB) politika faizini
%14’te sabit tuttu ve kiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz etkilerinin
ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist strecin baslayacagin1 6ngérdi. Doviz kurunda istikrar saglamak
amaciyla ortaya konulan ve gectigimiz yilin aralik ayinda baslatilan Kur Korumal: Mevduat’a (KKM)
ek olarak, ekonomi yonetimi ikinci geyrekte makro ihtiyati adimlar atti. Bankalarin yabanci para
zorunlu karsilik oranlar gercek kisilerin KKM’ye donlisiimiine gore dizenlenirken, kredilerin iktisadi
faaliyetle daha dogru sekilde bulusmas: adina KOBI, ihracat, yatirim, tarim gibi alanlar haric tutulmak
tzere belirli ticari kredi gruplarina zorunlu karsilik uygulamas: baslatildi. Ocak ayindan itibaren
ihracatgilar elde ettikleri doviz gelirinin %25’ini TCMB’ye devrederken, bu oran nisan ayinda %40’a
cikarildi. Ayrica BDDK da tlketici kredileri ile konut kredileri igin sikilastirici yonde bazi diizenlemeler
yapti. Ekonomi ydnetiminin ikinci geyrek boyunca aldigi makro ihtiyati kararlar, yurt icinde tahvil
faizleri ve doviz kurlar1 Uzerindeki yukar: yonli baskiy hafifletici yonde etki etti.

Turizm gelirlerindeki toparlanmaya karsin, kiresel emtia fiyatlarindaki artisin enerji faturasin
yukseltmesi ve gegtigimiz yila kiyasla daha yukli seyreden altin ithalati nedeniyle 2021 yilinda 13,7
milyar dolar olan cari acik, 12 ay birikimli olarak mayis ayinda 29,4 milyar dolara yikseldi. Cari a¢iga
ek olarak, bu dénemde 14,5 milyar dolarlik rezerv birikimi, 7,9 milyar dolarlik portfoy cikisi ve 0,4
milyar dolarhik kredi geri 6demesi finansman ihtiyaci yaratti. Bu finansman ihtiyacinin 17,5 milyar
dolar1 kaynag: belirsiz para girisiyle, 16 milyar dolar1 yurt disindan yurt igine efektif ve mevduat
transferiyle, 7,6 milyar dolar: dogrudan yatirimlari, 6,3 milyar dolart Ozel Cekme Hakki (SDR) ile ve
4,9 milyar dolar da ticari kredi kullanimz ile saglandi. Haziran ayina yonelik énct veriler cari aciktaki
yukselisin stirecegini yansitti.
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Merkezi yonetim butce gorunumu yilin ilk yarisinda oldukga olumluydu. 2021 yil sonunda %2,7 olan
bltce aciginin GSYH’ye oran1 12 aylik olarak ilk ceyrekte %2,3’e, ikinci ¢eyrekte de %0,7’ye dista.
Yihin ilk yarisinda yuksek enflasyondan da beslenen butce gelirleri yildan yila %108 artarken, giderler
%76,7 yikseldi. Yilin ilk yarisinda toplam 93,6 milyar TL butce fazlas: verilirken, bu tutar gecen yilin
ayni donemindeki 32,5 milyar TL’lik ac¢iga kiyasla daha olumlu bir seyri yansitti. 2022 yilinda genel
fiyat seviyesindeki belirgin artis nedeniyle ek bitce kanunu ile biitce gelir ve giderlerinde yukar1 yonli
revizyon yapildi. Ancak, 2022 yili igin gectigimiz yil belirlenen 278,4 milyar TL’lik butce agig1 hedefi
degistirilmedi. Hazine’nin i¢ bor¢ cevirme oram ilk yanda %2130 ile yiksek seyretti. Kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye’nin kredi notunu subat ve temmuz aylarinda birer kademe
duslrerek B’ye ¢ekti. Gorinim ise negatifte korudu.

2022 yilinin ilk yarisinda yabanci yatirnmcilar yurt ici piyasalarda hisse senedi, tahvil ve eurobond
piyasalar: kanaliyla toplam 12,1 milyar dolarlik, swap piyasasi kanali ile de 8,4 milyar dolarlik portfoy
cikist gerceklestirdi. Negatif reel faiz ortaminda kurdaki istikrar1 saglamasi agisindan kritik bir rol
oynayan KKM sistemine ilk gceyrekte dovizden donus ile gecisler sayesinde yurt ici yerlesiklerin altin
dahil yabanci para hesaplarinda 18,8 milyar dolar diislis yasandi. TCMB’nin net uluslararasi rezervleri
gectigimiz yi1l sonundaki 8,3 milyar dolardan ilk geyrekte 15,9 milyar dolara yukselirken, ikinci ¢ceyrek
sonunda 7,5 milyar dolara indi. Turkiye’nin risk primini yansitan 5 yil vadeli CDS (Kredi Temerr(t
Takasi) benzer gelismekte olan tlkelerden daha yiiksek bir seyir izledi. CDS jeopolitik gerginlikler
nedeniyle mart ay1 basinda 682’ye yukselirken, daha sonra hafif dusse de ardindan yukselis egilimini
strdurdd. CDS haziran ay1 sonunda 838 baz puan ile gectigimiz yil sonuna kiyasla 279 baz puan daha
yuksekti.

Buyimenin oncu gostergesi kuresel bilesik PMI’in ortalamasi gegtigimiz yilin son ceyregindeki
54,5’ten, bu yilin ilk ¢ceyreginde 52,4e, ikinci ¢eyrekte de 52’ye gerileyerek ekonomik aktivitede hiz
kaybini yansitti. Kiresel ekonomik gorinim subat ayina kadar olumlu bir patikada ilerlerken; Rusya
ve Ukrayna arasinda sicak catismanin baglamasi ile 0zellikle enerji ve gida gibi sektdrlerde tedarik
zincirleri zayifladi ve enflasyonist baskilar giiclendi. IMF nisan ayinda yayimladig: Kiresel Ekonomik
Gorunim Raporu’nda dinya ekonomisinin bu yil %3,6 biylyecegini tahmin ederken, tahmin ocak
ayina kiyasla 0,8 puan daha disukti. Buna ek olarak IMF’nin temmuz ayinda yayimlayacag: raporda
da yine kiresel biyume tahminini asagi ¢cekecegi bildirildi. Enerji ve tarim emtiasinda kiresel 6lgekte
en buyuk ihracatgilardan olan Rusya’ya uygulanan ve finansal sistemi de kapsayan yaptirimlar Rusya
ile ticareti zorlastirirken, tedarik zincirlerinde ilave aksamaya yol acti. Buna ek olarak COVID-19 vaka
sayilarinin yikselise gecmesiyle sert sosyal izolasyon tedbirleri uygulamaya baslayan Cin’de de
blylme gostergeleri zayifladi. Merkez bankalar1 enflasyonla micadele kapsaminda para politikalarinda
sikilasmaya basladi. Haziran 2022 itibariyla y1llik TUFE enflasyonu ingiltere’de %9,4, ABD’de %9,1
ve Euro Bolgesi’nde de %8,6 ile oldukga yiksek seyretti. Fed, yilin ilk yarisinda politika faizini toplam
1,5 puan artirdi, 2022 yilinin tamaminda bilangosunu 0,5 trilyon dolar kigultecek bir plan agikladi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), pandemi nedeniyle baslattigi acil ve olagan varlik alimlarin
sonlandird: ve temmuz ayinda faizi 0.5 puan artirdi. Ingiltere Merkez Bankas1 yilin ilk yarisinda 1
puanlik faiz artirima ile gegtigimiz yilin aralik ayinda baslattigi sikilasmay: stirdtrdi. Japonya Merkez
Bankas: ise bu donemde ultra gevsek para politikasint koruyarak diger gelismis tlke merkez
bankalarindan ayristi.
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IV. SEKTORDEKIi DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglar: ile ulusal ve uluslararas: borsalarda veya
borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan karma portfoyt
isletmek Uzere anonim ortaklik seklinde ve kayitli sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi
kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin déneme ait en son acikladiklar: 24 Haziran 2022 tarihli portfoy
deger tablolarina gore toplam net aktif degerleri 751,5 milyon TL olarak gergeklesmis olup;
Sirketimizin 270,7 milyon TL tutarindaki net aktif degerinin sektor igindeki pazar payr % 36.03
seviyesindedir.

V. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyl, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esik deger ve yatirnnm stratejisi cercevesinde
profesyonel olarak Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitiimas: ilkesi dogrultusunda
yonetilmektedir. 30 Haziran 2022 itibariyla Sirket portfoyu; % 40,39 oraninda Eurobond, % 32,59
oraninda TL bor¢lanma araglari, %11,07 oraninda yatirnm fonu katilma belgeleri, %210,70 oraninda
VIOP nakit teminati, %4,30 oraminda paylar ile % 0,95 oraminda Takasbank Borsa Para Piyasasi
islemlerine yapilan yatirnmlardan olusmustur.

ViOP Nakit Teminatr;
10,70% Hisse Senetleri; 4,30%

Katilma Belgesi,
11,07%

Borclanma Senetleri;

Takasbank Borsa Para 32,59%

Piyasasi; 0,95%

Eurobond:; 40,39%/

Do6nem sonu itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan Vadeli islem S6zlesmelerine iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir; Net Aktif Degerin;

% 6,08’i oraninda Agustos 2022 vadeli Endeks-30 kontrati uzun pozisyonu,
% 5,70’i oraninda Agustos 2022 vadeli Altin kontrati uzun pozisyonu ile
% 36,04l oraninda Agustos 2022 vadeli USDTRY kontrati1 kisa pozisyonu bulunmaktadir.
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01.01.2022 — 31.12.2022 doneminde gecerli olacak olan esik deger ile yatirim stratejisinde finansal
varliklarin bant araliklar: asagida yer almaktadir.

Esik deger;

Portfoy yonetimi performans dlciminde, esik deger hedeflemesine devam edilmektedir. 2022 yili i¢gin
esik deger BIST TLREF Endeksi olarak belirlenmistir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde portféylin net dénemsel getirisi
% 12,34 olarak gergeklesirken, esik deger getirisi % 7,19 olmustur. Performans donemi sonu itibariyla
hesaplanan portfdy getiri oraninin esik deger ile karsilastirilmas: sonucu elde edilecek pozitif ya da
negatif ylzdesel deger, nispi getiri olarak adlandirilmaktadir. Portféy performansinin élgimunde, yil
icerisinde 6denen nakit kar payina iliskin yapilan dizeltme sonrasinda 30 Haziran 2022 itibariyla nispi
getiri oran1 % 5,15 olmustur.

Yatirim stratejisi;

% 0-% 100 Ozel Sektér Borglanma Araglar

% 0-9% 100 Ters Repo Islemleri

% 0-9% 100 Eurobondlar

% 0-% 100 Paylar

% 0-% 100 Devlet ic Borglanma Senetleri

% 0-%50 Yabanci Borclanma Araclar

%0-%20 Takasbank Borsa Para Piyasas: Islemleri

%0-%20 Yatinm Fonu Katilma Belgeleri (YYabanci fonlar dahil)
%0-%20 Yabanci Paylar

%0-%20 Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara dayali Sermaye Piyasas: Araglar
%0-%10 Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar

30 Haziran 2022 yilinda Finansal Varhk Bazinda Islem Hacimleri;

Islem Hacmi
(TL)

Hisseler 45.632.636
Borclanma Senetleri 77.443.834
Eurobondlar (*) 111,254,410
Yatirim Fonlar 20.815.877
Vadeli Islem 89.747.337
Ters-Repo 558.100.000

(*) Eurobondlarin islem hacmi 6.677.375 Amerikan Dolari’dir.
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30 Haziran 2022 itibariyla Bashca Finansal Gostergeler;

(TL)
Aktif Bayuklagl 266.479.091
Bor¢ Toplam: 2.713.819
Odenmis Sermaye 160.599.284
Ozvarlik Toplami 263.765.272
Net Kar /(Zarar) 30.061.202
Hasilat 70.389.111
Piyasa Degeri 513.917.709
Net Aktif Deger 1,6528
Borsa Kapanis Fiyati 3.20
Kar / Aktif Toplami % 11,28
Ozvarlik / Aktif Toplami % 98,98
Toplam Giderler / Ort. Net Aktif Deger %1,64

22 Mart 2022 tarihinde gergeklestirilen 2021 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
geregince 28 Mart 2022 tarihinden itibaren cikarilmis sermayenin % 25°i oraninda 40.149.821 TL
tutarinda nakit temettu dagitimi yapilmis, 3.70 TL olan bir 6nceki glin kapanis fiyati 28 Mart 2022 giin
basi itibariyla 3.45 TL olarak duzeltilmistir.

Odenen temettiiniin etkisi arindirildiginda, Sirketimizin net aktif degeri 30 Haziran 2022 itibariyla sene
basina gore % 12,34 oraninda blyUmdastar.

VI. RISKLERE iLISKIN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SISTEMI:

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini para
ve sermaye piyasas: araglarina yatirmakta oldugundan 6nemli sayilabilecek bir piyasa riski ile karsi
karsiyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan varlik fiyat degismelerine
bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, pay riski ve yabanci para kur riski gibi riskler nedeniyle zarar
etme ihtimalidir. Haziran 2022 itibariyla tasinan Eurobond pozisyonu sebebiyle yabanci para kur riski,
vadeli piyasada USDTRY kontrati kisa pozisyonu alinarak yoénetilmektedir.

Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler ile degerleyerek portfoy degisimini gunlik olarak takip
etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi geregince portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve
raporlanmas: hususunda disaridan hizmet alinmaktadir. ilgili mevzuat geregince hazirlanan raporlar
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Yodnetim Kurulu tarafindan degerlendirilirken, risk yonetim
sisteminin etkin bir sekilde faaliyet gostermesine ¢alisiimaktadir.
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VII. 01.01.2022 — 30.06.2022 DONEMINE ILISKIN ONEMLI GELISMELER:

Olagan Genel Kurul ve Kar Dagitimi:

Sirketin 2021 yilina ait olagan genel kurul toplantisi fiziki ve elektronik ortamda 22 Mart 2022 tarihinde
yapilmistir. Toplantt duyurusunda, giindeme, toplant: tarih ve adresine iliskin ayrintilara, toplantiya
katilimin esaslarina, vekaletname 6rnegine yer verilmis, toplam oy haklari, imtiyazli paylara iligkin
bilgileri iceren bilgilendirme dokiiman: Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet sitesinde
yayinlanmistir. imtiyazl pay sahiplerinin tamaminin hazir bulundugu toplantida, mevzuat cergevesinde
asgari % 25 oranindaki toplanti nisabi gecerli olmus, katilim % 39.5 oraninda gerceklesmistir.
Toplantiya medya katilim gostermemis, menfaat sahiplerinden bagimsiz denetgi firma yetkilisi
katilmistir.

Toplant: duyurusunun mimkin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmas: amaclanmis, duyuru toplanti
tarihinden en az U¢ hafta énce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Merkezi Kayit Kurulusu’nun
elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmek
suretiyle yapilmistir. Toplanti dncesinde finansal tablolar, faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, kér
dagitim tablosu elektronik ortamda yayinlanmis ve Sirket merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplant:
esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakk: kullanilmamis, gindeme madde eklenmesi talebinde
bulunulmamistir. Toplanti sonrasinda ise toplanti tutanagi ile hazirun cetveli Merkezi Kayit
Kurulusu’nun elektronik genel kurul sistemi, Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet
sitesinde kamuya duyurulmus ve ayrica Sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine a¢ik tutulmustur.

Olagan genel kurul toplantisinda, yénetim kurulu Gyeleri 31 Mart 2023 tarihine kadar gérev yapmak
uzere secilmis, Sirketin 2021 dagitilabilir k&rindan karsilanmak tizere ¢ikarilmis sermayenin % 25’i
oraminda, 40.149.821 TL tutarinda nakit temettli dagitimina karar verilmis ve dagitim 28 Mart 2022
tarihinde baslayarak 30 Mart 2022 tarihinde tamamlanmustir.

Ayrica olagan genel kurulda 2022 yili igin bagimsiz denetim sirketi olarak Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.’nin secilmesine, Turk Ticaret Kanunu’nun 395 ile 396.
maddelerinde yazili muameleler igin Yonetim Kurulu tyelerine izin verilmesine ve 2022 yili iginde
yapilabilecek bagislarin st sinirinin 125.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmis, 2021 yilinda
Sirket tarafindan bagista bulunulmadiginin bilgisi sunulmustur.
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VIIl. KAR DAGITIM POLITIKASI:

Yonetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Kar Dagitim Politikasi
asagidaki sekilde giincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda
onaylanmistir. Bu gergevede kar dagitim politikasinin esaslar: asagida yer almaktadir.

- Ana Sozlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir donem kéarinin en az
%20’sinin birinci temettl olarak nakden dagitilmasi zorunludur.

- Bir dnceki yil sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5’i veya ilgili yila ait net dagitilabilir
kérin % 30’undan hangisi yuksek ise asgari s6z konusu tutarin nakit olarak dagitilmasinin Genel
Kurula teklif edilmesi ké&r dagitim politikas: olarak benimsenmistir.

- Nakit kar payi dagitimi, en ge¢ kar dagitim kararinin alindigi genel kurul toplanti tarihini izleyen
ikinci ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar pay: dagitim: ise yasal izinleri takiben
gerceklestirilir.

- Pay sahipleri icin genel kurul karar1 ile belirlenen nakit kar pay: édenmedikce yonetim kurulu
uyelerine, Sirket calisanlarina kar pay: 0demesi yapilmaz.

IX. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR:

- Sirketin 30.06.2022 itibariyla duzenlenen ayrintili portfoy ve net aktif deger tablosu asagida yer
almaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30/06,

2022 PORTFOY DEGER TABLOS

Menkul Kiymetin Turi Ihracgl Kurum Vade Kiymet Tanimi Faiz Odeme Sayisi | Nominal Deger/Kontrat Sayisi | Birim Alis Fiyati | Guinliik Birim Deger | Guinlitk Kur [ Toplam Deger | Grup (%6) [ Toplam (%)
AHISSE SENEDI
Bankalar
AKBANK T.A.S AKBNK 209,190.00 8.812688 8.02 1 1,677,703.80 | 14.65% 0.63%
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. YKBNK 385,674.00 4.772967 4.33 1 1,669,968.42 | 14.58% 0.63%
ARA GRUP TOPLAMI 594,864.00 3,347,672.22 1.26%
Gida Icki ve Tutun
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. BIMAS 14,697.00 85.05 80.85 1 1,188,252.45 | 10.37% 0.45%
ARA GRUP TOPLAMI 14,697.00 1,188,252.45 0.45%
Holding ve Yatinim Sirketleri
KOC HOLDING KCHOL 30,518.00 40.92 36.6 1 1,116,958.80 | 9.75% 0.42%
T.SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. SISE 56,818.00 22 21.5 1 1,221,587.00 | 10.66% 0.46%
ARA GRUP TOPLAMI 87,336.00 2,338,545.80 0.88%
Kimya,Petrol,Kaucuk ve Plastik
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. TUPRS 4,614.00 271.072757 264.5 1 1,220,403.00 | 10.65% 0.46%
ARA GRUP TOPLAMI 4,614.00 1,220,403.00 0.46%
Metal Esya,Makine ve Gereg
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. FROTO 4,041.00 309.448107 267 1 1,078,947.00 | 9.42% 0.40%
ARA GRUP TOPLAMI 4,041.00 1,078,947.00 0.40%
Ulastirma ve Depolama
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. PGSUS 6,717.00 186.16893 171 1 1,148,607.00 | 10.03% 0.43%
TURK HAVA YOLLARI A.O. THYAO 24,200.00 51.6 46.8 1 1,132,560.00 | 9.89% 0.42%
ARA GRUP TOPLAMI 30,917.00 2,281,167.00 0.86%
GRUP TOPLAMI 736,469.00 11,454,987.47 4.30%
B.BORGLANMA SENETLERT
DEVLET TAHVILL
T.C.HAZINE 18.06.2025 TRT180625T13 6 4,500,000.00 182.019067 267.531171 1 12,038,902.70 | 13.85% 4.52%
ARA GRUP TOPLAMI 4,500,000.00 12,038,902.70 4.52%
OZEL SEKTOR TAHVIL
DENIZ LEASING 27.07.2022 TRFDNFK72216 0 5,000,000.00 94.628 98.72636 1 4,936,318.00 | 5.68% 1.85%
DENIZBANK A.S. 07.07.2022 TRFDZBK72235 1 5,000,000.00 100 101.327019 1 5,066,350.94 | 5.83% 1.90%
IS FAKTORING A.S. 01.07.2022 TRFISFA72215 0 750,000.00 93.928 100 1 750,000.00 0.86% 0.28%
MERCEDES BENZ FINANSMAN TURK A.S.  |06.10.2022 TRFMCBFE2215 12 2,350,000.00 100 113.522012 1 2,667,767.27 | 3.07% 1.00%
ARGELIKA.S. 27.04.2023 TRSARCL42313 3 1,100,000.00 100 102.596566 1 1,128,562.22 | 1.30% 0.42%
AYGAZA.S. 11.12.202 TRSAYGZA2312 3 5,000,000.00 100 100.743191 1 5,037,159.54 | 5.80% 1.89%
ENERJISA ENERJIA.S. 13.10.2023 TRSENSAE2312 3 3,370,000.00 100 102.070774 1 3,439,785.09 | 3.96% 1.29%
GARANTI BANKASI 14.02.2030 TRSGRAN23013 3 10,500,000.00 100 106.661908 1 11,199,500.33 | 12.89% 4.20%
KOG FINANSMAN A.S. 01.12.2022 TRSKCTFA2216 12 1,700,000.00 100 111.0165 1 1,887,280.49 | 2.17% 0.71%
OPET PETROLCULUK A.S. 17.02.2023 TRSOPAS22319 3 1,030,000.00 100 100.909948 1 1,039,372.46 | 1.20% 0.39%
OPET PETROLCULUK A.S. 14.02.2024. TRSOPAS22418 3 1,360,000.00 100 103.294257 1 1,404,801.89 | 1.62% 0.53%
OPET PETROLCULUK A.S. 13.12.2023 TRSOPASA2312 3 5,000,000.00 100 100.694045 1 5,034,702.24 | 5.79% 1.89%
OYAK GIMENTO FABRIKALARI A.S. 31.10.2023 TRSOYKCE2313 3 7,260,000.00 100 102.305569 1 7,427,384.34 | 8.55% 2.79%
TATGIDAA.S. 18.04.2023 TRSTATK42315 12 2,100,000.00 100 112.318938 1 2,358,607.69 | 2.71% 0.88%
T.HALK BANKASI A.S. 22.10.2027 TRSTHALE2716 1 1,000,000.00 100.502 100.525973 1 1,005,259.73 | 1.16% 0.38%
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERT A.S. 20.01.2023 TRSTPRS12313 3 6,700,000.00 100 102.388413 1 6,860,023.67 | 7.89% 2.51%
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILER] A.S. [03.02.2023 TRSTPRS22312 3 5,000,000.00 100 102.542478 1 5,127,123.90 | 5.90% 1.92%
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 06.09.2027 TRSVKFB92719 3 600,000.00 100.64. 102.467928 1 614,807.57 0.71% 0.23%
VESTEL ELEKTRONIK SANAY] VE TICARET A.S. | 01.08.2022 TRSVSTL82218 3 2,500,000.00 100 103.190091 1 2,579,752.28 | 2.97% 0.97%
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 20.06.2029 TRSYKBK62914 3 5,000,000.00 104.064 105.880584 1 5,294,029.19 | 6.09% 1.99%
ARA GRUP TOPLAMI 72,320,000.00 74,858,678.84 28.08%
GRUP TOPLAMI 76,820,000.00 86,897,581.53 32.59%
C.YABANCI MENKUL KIYMETLER
T.C.HAZINE 23.03.2023 US900123CA66 6 3,500,000.00 99.047222 97.889694 16.6614 | 57,084,277.17 | 53.01% 21.41%
T.C.HAZINE 25.12.2023 US900123CR91 6 3,100,000.00 103.571674 97.964472 16.6614 | 50,598,982.87 | 46.99% 18.98%
GRUP TOPLAMI 6,600,000.00 107,683,260.03 40.39%
D.DEGERLT MADENLER
|EKATILMA BELGEST
15 PORTFOY DUITALFgLUN SEKTORU KARMA IN:] 497,258.00 0 1.461237 1 726,611.79 2.46% 0.27%
IS PORTFOY BLE;;&AH’;IQ'NTEKNOLOJILERI 1P 489,430.00 0 1.398571 1 684,502.60 2.32% 0.26%
15 PORTFOY TARIM SERBEST FON uT 836,756.00 0 1.822747 1 1,525,194.49 | 5.17% 0.57%
15 PORTFOY SAGLIK SIRKETLERT KARMA FON IKL 397,545.00 0 2.280715 1 906,686.84 3.07% 0.34%
15 PORTFOY YENILENEBILIR ENERJT
KARMAFON IKP 1,173,447.00 0 1.872964 1 2,197,823.99 | 7.45% 0.82%
1S PORTFOY ELEKTE';;' ARAGLAR KARMA 1PJ 368,031.00 0 4.501045 1 1,656,524.09 | 5.61% 0.62%
1S PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 15z 5,000,000.00 1.319301 2.600258 1 13,001,290.00 | 44.04% 4.88%
1S PORTFOY TEKNOLOJT KARMA FON 1P 438,029.00 0 1.818528 1 796,568.00 2.70% 0.30%
IS PORTFOY EMTIA ‘égmm' BYF FON SEPET] TGE 16,363,109.00 0 0.083705 1 1,369,674.04 | 4.64% 0.51%
13 PORTFOY PARA PIYASASI FONU T 10,949.00 12.888815 373.952156 1 4,094,402.16 | 13.87% 1.54%
1S PORTFOY YABANCI HISSE SENEDI FONU T™MG 9,971,012.00 0 0.256647 1 2,559,030.32 | 8.67% 0.96%
GRUP TOPLAMI 35,545,566.00 29,518,308.32 11.07%
F.OPSIYONISLEMLER
G.YABANCI HISSE
H.TERS REPO
1.KATILIM HESABI
J.VADELI MEVDUAT
K.BORSA PARA PIYASASI
01.07.2022 2,536,305.70 100 100.051507 1 2,536,305.70 | 100.00% 0.95%
GRUP TOPLAMI 2,536,305.70 2,536,305.70 0.95%
L.VARANT ISLEMLERT
[M.TEMINAT ISLEMLERT
Teminat 28,527,674.40 1 1 1 28,527,674.40 | 100.00% | 10.70%
GRUP TOPLAMI 28,527,674.40 28,527,674.40 10.70%
N.SWAP
O.EUROBOND REPO
PORTFOY DEGERT TOPLAMI 266,618,117.45
HAZIR DEGERLER (+) 63,391.20
ALACAKLAR (+) 26,459.73
[DIGER AKTIFLER (+) 347,876.23
|BORCLAR () 1,622,148.30
TOPLAM DEGER 265,433,696.31
TOPLAM DEGER/PAY SAYISI 1.65277
FON PORTFOY DEGERT 150,766,015.10 266,618,117.45
VOB SOZLESMELERT
Kisa 31.08.2022| F_USDTRY0822 (SHORT) -5,415.00 17.664089 17.6682 1 -95,673,303.00 [ 0.00% -35.88%
Uzun 31.08.2022 | F_XAUTRYMO0822 (LONG) 14,500.00 1,044.50 1,042.71 1 15,119,295.00 | 0.00% 5.67%
Uzun 31.08.2022| F_XU0300822 (LONG) 585 2,761.26 2,760.75 1 16,150,387.50 | 0.00% 6.06%
GRUP TOPLAMI 9,670.00 -64,403,620.50 -24.16%
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