Goldman Sachs International
Ozettir

Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kuruly (Kurul)'nealS £7¥ i sotaribinde onaylanmistir.

Ortakligimizin toplam 50.000.000 TL tatarindaki ikra¢ tavam kapsamndaki yatirim kurulugu
varantiafam ve sertifikalarinin halka arz edilecek 2,780.000 TLMNik kismmun hatka arzina Higkin

Hrettiv,

Ozetin onnylanmasi, dzette yer alan bilgiferin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilif anjammna
gelmeyecepi gibi, soz konusu yatinm kurufugu varantlarma iliskin bir tavsiye olarak da kabal
edilemez. Bu 6zet cercevesinde ihrag edilecek yatirim karulugu varantiarina iliskin jhracgnin
yatnmailara karst olan Sdeme yitkimliligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina shnmamstir. Ayrica halka arz edilecek yatmum kurulugu varantlanimn fiyatima
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu 8zet, ihrace: bilgi doklimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur ve ihrage bilgi dokiimam ve sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgierin dzetini
icerir, Bu nedenle, dzet izahnameye girig olarak okunmali ve halka arz edilecek yatinm kuruluge
varantlarmna iligkin yatinm kararlan ihracor bilgi dokiimans, sermaye piyasas: aracs notu ve fzetin
bir biitiin olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihraggi bilgi dokiimant 16/11/2021 tarihinde, ikracq
bilgi dokiimant giincelleme metni 30/06/2022 tarihinde ve sermaye piyasas: arac1 notu A A
tarihinde, ortakhfimuzin www.goldmansachs.com.tr adresli ve piyasa yaprcih§t gorevini iistlenecek
ve halka arzda satisa aracilik edecek Unkii Menkul DeBerler A.S.’nin www.unlumenkul.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY nda (kap.gov.tr) yayimlanmistr, Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktacur.

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi' olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yamitier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zavarlardan ihraget sorumludur: Zararm ihragerdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
a¢ikea belli olmas: halinde; halka arz edenier, 1hraca aracilik eden lidér yetkili kurulug, varsa
garantdr ve ihragommn yonetim kuruln u}eié"nfkusqglaqﬁa ve durnmun gereklerine gbre zararlar
keudilerine yiikletilebildigi olgiide sor;:mﬁ;ﬁgkﬁ" Ancék izahnamevn olusturan_diger belgelerle
birlikte okundupy takdirde zetin Vag!hﬂi, v i
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P oyaranlar ve Yaurm Kuwidugu Seqifikatart Tebtgs: (Kﬁll 283 uyartp(; ﬁaﬁ?’ ﬁkumlusu varant ve sertifikast ihracinda kullamtacak

izahmamenin birden fazla botgeden olugacak sekikie ha.qugmgs:%@gunlu oimﬁﬁ . isbu ihrages bilgi dokdmany, sermaye piyasast aract noty
ve dzetten olugmaktadr, ¥ Py
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sadece Yzete bagh olarak ilgililere herhangi bir sorumluluk vitklenemez, Bafimsiz denetim,

derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere

hazirlanan raporlart hszirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar vaporfarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hitkfinaleri cergevesinde sorumindur,
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsasi veya herhangi bir kabul edilen endekg
saplayieis: tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak

olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.
Dayanak Varhik: BIST 30 Endeksinde ver alan herhangi birpay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer

alan iki veya daha fazla sayida paydan olugan herharigi bir sepet ve/veya Kurulun onayina istinaden

baglanabilecek diger varhiklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasast girketleri, finans sirketleri ve diger
yerli ve yabanc: sirketlerden olugan, G8G'nin ana girket oldugu gruptur.

Hesaplama Kuarulugu: fhraget Bilgi Dokiimant ve Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda Varantlara iligkin
tim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulug,

GS8G: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSI: Goldman Sachs International.

Ihragei: Goldman Sachs International. _
Thrager Bilgi Dokiimani: Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarthinde 59/1640 say1 ile
onaylanan ve KAPta 16/11/2021 tarihinde yayinlanan ihragr bilgi dokiimam ve KAP'ta 30/06/2022
tarihinde yaymlanan thraggt bilgi dokiiman giincelleme metni.

Sermaye Piyasasi Araci Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasast aracinin
szellikleri ve bunlarla iliskili hak, ytkiimlilik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri iceren
belgedir. '

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmug [hraget Bilgi Dokiimanina uygun ofarak ihrag edilecek yatuim
kurulusu varantlan ve sertifikalar.

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
Kaurul Sermaye Piyasas: Kurulu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni vetki ve sorumlelullarmmiz dahilinde ve gbrevimiz cergevesinde bu Uzeite ve
ckierinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercefie uygun
oldugunu ve zette bu bilgilerin anlamim defiistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her
titrlil makul dzenin gosterilmis oldufunu beyan ederiz,
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2. [HR IYA ILISKIN BILGILER

2.1.  [hraceimn ticaret unyan
{hragemin ticaret unvani Goldman Sachs International’dir,

2.2, Ihraceimin hukuki statiisii, tabi oldufiu mevzuat, ihraceimn kuruldudu fike ve iletisim

GSI, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numarast ile kayithdir. GSl'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin
ttizel kisi kimlik numaras: (LEI) W22LROWP2IHZNBBGKS528'dir.

Hukuki Statiisti : {ze] Kolektif Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Kralhk Kanunlar
Kuruldugu Utke 1 Birlesik Kralhk

Internet Sitesi : www.goldmansachs.com.lr
Telefon Numaras: 1-+44 20 7774 1000
Fax Numarast s +44 207 552 0925

Konuya iliskin aynntil bilgi lhrace: Bilgi Dokiimaninin 5.1.4 mumaral maddesinde yer almaktadir,

2.3, Ihraceivi ve faaliyet gbsterilen sektérii etkileven gnemli efilimler
thraggiyt ve faalivet gbsterilen sektérll etkileyen dnemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya

iliskin aynintsh bilgi Ihrager Bilgi Doktimaniin 8.2 numaralt maddesinde yer almaktadir,

2.4, Ihraccinin dahil oldugu grup ve grup icindeld konumu hakkinda bilgi
GSI'nin nihai ana sirketi ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, G8l'de

yiizde 100 ortaklik payina sahip olan, Ingiliz hukukuna gore kurulmus bir girkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlan gergevesinde kum!mu;;tur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yiizde 100'lng elinde bulm ur,maktad]mGSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.nin yiizde 100 m‘tak];k éé}zm‘ﬁ Eaaing:otL T “Konuya iliskin ayrintth bilgi Thragp Bilgi
Dokiimaninin 7.1 numarah maddesinde yer alma&a&?ﬁ\ B
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2.6. ihmggx bilgi dokiimaninda ver alan finansal tablolara iliskin bafimsiz denetim raporlarina

sart olusturan liususlar hakkinda acikiamsa
YOKTUR.

2.7, Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuglan

Ihraget Bilgi Doktimammin 3 ntsmaral maddesinde detayl: olarak yer verilen thragomin bafimsiz
denetimden ge¢mis yillik finansal tablolarindan secilmis en gnemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milvon A.B.D. Dolar 31 Arakk 2020 | 30 Kesun 2619
Toplam varkkiar 1,267,858 1,041,576
Toplam yiikiimlitliikler 1,231,280 1,007,322
Toplam 8zkaynaklar 36,578 34,254
Finansal ddnem kart 2,755 2,008
Finansal déneme aif toplam kapsamb gelir 2,569 1,739

2018 yilinda fhraget, 31 Aralik (30 Haziran ara donem) olan muhasebelestirme referans tarihini 30
Kasim (31 Mayis ara dénem) olarak degistirmistir. Arahk 2020°de sona eren dinem sirasmda, Amerika
Birlesik Devletleri’ndeki vergi raporlamas: amaglar i¢in Ihrage: tarafindan kutlanilan déneme uygunluk
saflanmast amaciyla 30 Kasym (31 Mayis ara donem) olan muhasebe referans tarihi 31 Aralik (30 Haziran
ara donem) olacak sekilde degistirilmistir, Bu sebeple, fhrace’mmn. 31 Araltk 2020 tarihinde sona eren
finansal tablolan, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on i (13) ayhik ddéneme iligkin hazirlantig olup,
karsilagtirmalt bilgiler 30 Kasim 2019 yihinda sona eren.on iki (12) aylik déneme kiyasla sunulmugtur.
Sonug olarak, yukarida yer alan tutarlar dofrudan kargilagtirtlabilir nitelikte degildir.

Ihraggimin 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bafimsiz denctimden gegmernis ara ddnem finansal
tablolarindan secilmis en Snemli 5 kalem agagida sunulmaktadir:

Milyon A.B.D. Dolar 36 Haziran 2021
Toplam varliklar 1,142,572
Topiam yitkiimlillitkler 1,104,640
Toplam dzkaynaklar 37,932
Finansal dénem kan 1,246
Finansal déneme ait toplam kapsamh gelir 1,354

31 Arahk 2020 tarihinden bu yana GSI'nin beklentilerinde Snemli bir olumsuz . defigiklik ‘
olmamistir. 31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSPnin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda 6nemli bir olumsuz degigiklik olmamistir. Konuya iligkin ayrmtili bilgi thragg Bilgi
Dokiimamnin 8.1 numaralt maddesinde yer almaktadir, )

Goldman Sachs International’in 31 Arallk 2021 tarihinde sona eren hesap dnemine ait finansal
raporiarinmn Tdrkge terctmesi 15/04/2022 tar,-;fn e %;:,3% Mgrt 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal raporlartnin Tin‘kgec * t/reumem, ;‘1 3/05/2022 rarihinde Thraggimin
www.goldmansachs.com.trtr/hakkinda/fi "m::at stafemehts 1leip1yasa yapicisl Unlii Menku! Degerler
A$nin  www.unlumenkul.com nternet‘ aﬁrésiepﬂder v Kamuyu Aydmlatma  Platformu’nun
www kap.orp.tr internet adresinde ilan edilfm f e S
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2.8, Ihragcoimin_ddeme gilciiniin deperlendirilmesi icin_@nemli_olan, ihracciva iliskin son
zamanlarda mevdana gelmis olaylar hakknda bilgi _
GSl'ye iligkin olarak, GSI'nin Varantlar’a iliskin ddeme yitktimluliklerinin tamamun zamamnda

yerine getirmesi ile maddi dlgude ilgili olan yakin zamanl herhangi bir otay olmamigtir. Konuya iligkin
bilgi Thraget Bilgi Doktimarmmn 5.1.5 numarali maddesinde yer almaktadir.

-

ihra icerisindeki dier bir sirketin va da sirketlerin faalivetlerinden Snemli ol iide

etkilenmesi durumunda by husus hakkinda bilei

GSI, grup icerisindeki difer bir girketin ya da girketlerin; GSPnin Varantlar'a iligkin ddeme
yiktimtliklerinin tamanuni zameminda yerine getirebilme glicti ile Onemli dlgtide ilgili olacak
faaliyetlerinden, Snemli dlgtide etkilenmemektedir. Konuya iligkin bilgi Ihrager Bilgi Dokiimaninin 7.2

numaral maddesinde yer almaktadir.

2.9.

2.10. ihraceimin ana faalivet alanlar hakkmmda bilgi
GSI'nin faaliyet konular1 ve amaglan, GSi'nin Ana Sozlegmesinin 2. Maddesinde {Faaliyet

Konular) yer almakta ve slipheye mahal vermemek adina, diinyanin her yerinde tim yonleriyle olmak izere.
finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu hususta anzi nitelikte olan veya Ana
Sézlesmenin tarihi sonrasmda herhangi bir zaman bu tlir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
baglantili olarak mutat olabilecek bilciimle iglemlerin gerceklestirilmesini ve bilctimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasint kapsamaktadir. Konuya iligkin aynnuh bilgi Ihrager Bilgl Doktmaninn 6.1 numaral
maddesinde yer almaktadir,

2.11. lhraceinin_yonetim hakimivetine sahip olanlarin adi, sovadi, ticaret unvam, ydnetim
hakimivetinin kaynaf
Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolaylt pay sahipligi
yoluyla GSI'nin yonetim kontroliintl elinde bulundurmaktadir. Konuya iligkin ayrintih bilgi thraget Bilgi
Dokitimammnn 12.4 numarali maddesinde yer almaktadir,

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi
flgili kuruluslar tarafindan GSI'ye Eylil 2021 tarihi itibariyla verilen derecclendirme notlars

agafidaki gibidir:

Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli Gériniim
Kurulusu Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu '

Moody’s Al P-1 Duragan

S&P At A-1 Duragan

Konuya iliskin ayrintie bilgi Sermaye Piyasasi Aracr Notunun 8.3 numarali maddesinde yer
almaktadir.
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2.15. bnetlm kurulu uxeieri haklinda bilgiler

Tsim, Soy Isim Thracet nezdindeki gorevleri

Jose M.D. Barroso Yanetim Kurulu Bagkans, Ieract Olmayan Uye, GSI Yatuim Bankacis
Richard ], Gnodde Genel Mudtr (CEO), leract Uye, GSI Yatrm Bankactst

Nigel Harman fcraci Otmayan Uye, GS! Yatinm Bankacist

Esta E. Stetcher fcract Olmayan Uye, GSI Yatinm Bankacisi

Dermot W. McDonogh Jeract Uye, GSI Yatirim Bankacis:

Marius O. Winkelman icraci Olmayan Uye, GSI Yatinm Bankacist

Therese L. Miller lcract Otmayan Uye, GSI Yatinm Bankacisi

Catherine G. Cripps Tcraci Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacist

Sam P. Gyimah icrac: Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi

GSI Yonetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iligkin hechangi bir dogrudan, dolayls, yararlandirict
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,

EC4A 4AU adresinde gérev yapmaktadir,

2.16. Bapamsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulugn haklanda bilgiler

GSInin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik alan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Milsavirler ve Kanuni Denetgiler unvanh kurulugtur.
PricewaterhouseCoopers LLP; Ingiltere ve Gallerde Yeminli Mali Mtgavirler Birligime kayith bir iye
firmadir. 01/12/2018 — 30/11/2019 hesap dénemine ve 01/12/2019 ~ 31/12/2020 hesap dénemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminki Mali Migavirler ve Kanuni

Denetgiler tarafindan olumlu goriis verilmigtir.

3. JHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
iLISKIN BILGILER

3.1.  [Ihrac edifecek yatirym kurulugu varantlarysertifikalar ile ilgili bilgiler
Ortakligimiz tarafindan 2.780.000 TL nominal degerli ve 30 Eylil 2022 vade tarthli yatirim

kurulugu varantiar/sertifikalar ihrag edilecektir. Konuya:iliskin aynintil bilgi Sermaye Piyasast Araci
Notunun 4 numarali maddesinde yer almaktadir,

32, Yatrim kurulusu varaptiasmm/sertifikalarimn hangi para birimine gore ihrag edileced

Yatirm kuruly varantlar/sertifikalar Tork Lirast cinsinden iheag edilecektir.

33 Yatuim kurulusy varantlary/sertifikalar: fizerinde, yairm kurulusu
varantlarinui/sertifikalarmin devir ve tedaviiliini kisithayic: veya bunlapi alanlarim haklarin

kullanmasina engel olacak kavitlarii buiniie.bulunmadifima iliskin bilgi

Varantlarin dizerinde, devir ve te&a\ﬁ?{pn i k:sxt‘fa}{c;vveya bunlart alantarin haklarnns kullanmasina

engel olacak kayitlar bulum’namaktaém, Ang 'Vardmiﬁmh arzi ve Sermaye Piyasasi Aract Notunun

dagitumy, belirli ikelerde kanunen samt;taqm @% ﬁgm ‘yasaklar icin litfen Sermaye Piyasast Araci

Notu'nun 4.1.10 numarali maddesine &aﬁ:ﬁk \ 19‘1 @ {y :
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3.4. ihrag edifecel vatirim kurulasu varantfarinn/sertifikalarimn yatiimaiva sagladif haklar,

bu_haklarm kuflamm ile isleme kovma esaslary, pakavt durumuna iliskin hususlar ve bu

hakhara iliskin kisitlamalar

Varantlar yaurimeilanina Dayanak Varlig/Gstergeyl onceden belirlenmiy bir fiyattan {kullamim
fiyats) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varanti) veya satma (Satun Varanu) hakk vermektedir, Bu hakki
elde etmek igin 6denen fiyat gesitli risklere ve parametrelere baglidir. Alim Varantlaninda vade sonurida
Varantin karda olma duerumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag Fiyati ile Isleme Koyma Fiyat arasindaki
fark nakdi olarak varant sahibine ddenir, Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir 6deme yapimaz
ve Varant degersiz olarak itfa olur, Satim Varantlarinda vade sonunda Varanun karda oima durumunda
igleme Koyma Fiyat ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt fiyat arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine
denir. Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir &deme yapilmaz ve Varant defersiz olarak itfa
olur. Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.7 numarzh maddesinde yer

-almaktadir,

3.5, Davanak varhigin/gistergenin defrerindeki defisimin yatirim kurulusu

yarantimn/sertifikasimn degerini nasil etkilevecegine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayamak Varlign/Gostergenin defieri artarsa vefveya piyasalarda Dayanak
Varhigin/Gastergenin degerinin Varantlarn kalan siiresi sirasinda ylikselecegine dair bir beklentl meveutsa,
normal kosullar altinda diger tim faktSrierin esit olmast kogutuyla, Alm Varantlarinn fiyati ytlkselecek ve
Satim Varantlartnm fiyatr diisecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varlijin/Gostergenin degeri dilgerse
ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin/Gstergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda
diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda diger tim faktdrlerin egit olmasi kosuluyla,
Alim Varantlanimin dejeri diisecek ve Satim Varantlarinm degeri yiikselecektir,

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alnarak hesaplantyorsa,
Varantlanin degeri, Dayanak Gostergenin bilegimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan saflanan
petiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya bune kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetienebilir, Konuya iligkin
ayrintth bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.2 numaralt maddesinde yer almaktadu.

3.6,  Yatinm kurulusu varantiannm/sertifikalarimin vadesi ile isieme koyma tarihi
Isbu Ozet ger¢evesinde ihrag edilecek Varantlar'm vade tarihi 30/09/2022 ve isleme koyma tarihi

30/09/2022dir. Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4,1.11 numaraly maddesinde -
ver almaktadir,

3,7. Takas esaslar 7

Yatrum kurulust varantlannin takas iglemleri Borsa Istanbul dizenlemeleri cergevesinde
gergeklestirilir. MKKda hak sahibi kayitlarinin. alusmast i¢in, Son Islem Tarihinde ger¢eklesen iglemlerin
takasinin tamamlanmas: gerekmektedir (stp® lsﬁin,?tasfbt;i- 2 is ginit). Dolayisiyla yatiim kurulugu
varantlammn son hak sahipleri (son 1§]em_td¥ih’i +,24$ gyﬁ@) ‘sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemieri
(son islem tarihi + 3 i glini) sonunda ga:pllsr X?fam{ﬁ'rxtrfdbnmumu nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasas;}Az‘Iaq’E.ﬂN A}v 13 %;mimal ali maddesinde yer almaktadur.

¥ e ¥ 9 / =~ J»
Témﬁ“dl NN LN A f‘
% g \\ “ ﬁld&' S T’\Q‘ﬁ {’

\ L &) f;f'
4. F/ 1y ST 4 "F{-i /__.-e‘ .,n—"“"'\'\\\
Ry,

s o, ."'
SR

r\% Menkul Degerler AS.
10

Pkt G drsles A

'

T .
) WEE LUA%?E,;QkQ}



3.8,  Yatirim kurulusy varantlarmda/sertifikalarinda getirinin nasi gerceklesecefii
Varantlarin vade i¢inde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanilir.

Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine,
dayanak varhgin temettil beklentisine, vadesine kalan slireye ve piyasa faiz oranlarina bagls olarak vade.
iginde degisir. Bunlarim yaninda arz talep dengesi, piyasa kogutlar: ve likidite gartlari da Varantin piyasa
fiyatinin olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa degferi yukandaki kogullarm bir ve/veya birkagiin
Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden nce sifira inebilir. Bu
durumda, yatinmeilar vadesinden dnce yatiremin kaybedebilir. Yatiimailar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantun karda clmast halinde Varant déntistimi nakdi olarak
gerceklesir. Vade sonu Nakit Uzlagt Tutan Hesaplama Kuruligu tarafindan hesaplani. Konuya fiskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.13 numaralt maddesinde yer almaktadir.

3.9, Davanak varhga/pistergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgm / gistergenin son referans Dayanak varhgm/gostergenin  [sleme Koyma
fiyati veya igleme koyma fiyatt Fiyat: igin igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun
11 numarah “EKLER” b&Himfinde yer alan EK-

2'deki tabloya bakmiz.
b) Nakavt gzellikli yatinm  kKeruluyu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
¢) Iskontolu yatirmm kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhfm/gistergenin azami degeri

3.10, Dayanak varlifn/gbstergenin tiirii ve davanak varhiv/géstergeve iliskin bilgi

Paya dayali Varantlar'da asagida saydan Dayanak Varliklar kullamlacaktir:

e Akbank T.A.S. (AKBNK)
o Arcelik A.S. (ARCLK)

o Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S: (ASELS)

¢ Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS)

»  Ercgli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. (EREGL)

e Ford Otomotiv Sanayi A S. (FROTO)

¢ Tirkiye Garanti Bankas: A.§. (GARAN)

s Torkiye Is Bankas: A.S. (ISCTR)

e Kog Holding A.S. (KCHOL)

‘e Kardemir Karabttk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD)
e Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

o Hact Omer Sabanct Holding A.§, (SAHOL)

e Sasa Polyester Sanayi A S. (SA'S ), é_ ".r
# Tiirkiye Sise ve Cam F abnkakaﬁ“ }«{SISE} :
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# Tekfen Holding A.S. (TKFEN)

e Tofas Tirk Otomoebil Fabrikas: A.S. (TOASQO)

s Turk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)

s Tirkiye Petrol Rafinerileri A.$. (TUPRS)

o Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (VESTL)

Endekse dayali Varantlar’da BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri Dayanak Gosterge olarak
kullarulacaktir. BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine ve paya dayall Varantlar igin Dayanak
Varhfiw/Gostergenin gegmigi ve gegmis performansy hakkinda bilgi ve Dayanak Varhgmfﬁbstergenm
fiyanun Varantlann vadesi boyunca kamuya af.;skianmasma iliskin esaslar Borsa fstanbul’un
www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varliiin/Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bioomberg ve Reuters gibi finansal bilgt sagl ayicifarina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina basvurunuz. Konuya iliskin ayrintift bilgi Sermaye
Piyasast Aract Notunun 4.2.2 nimaral: maddesinde yer almaktadur.

3.11.  Dayanak varh$ pay olan yatwum kurulusu varantiarina/sertifikalarina {liskin ozel hiikiimler
Dayanak Varlify pay olan Varantlar'm donilsimi nakdi olarak gerceklesecektir. Konuya iligkin

ayrinuh bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.2.2(b) numarall maddesinde yer almaktadir,

4, RISK FAKTORLERI

4.1, [hraccinin yatirnn_kurulusu varantlarima/sertifikalaring iliskin viikiimliilitklerini verine

getirme gliciinil etkilevebilecels riskler
GSI tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirim, GSI'nin Sermaye Piyasasi

Araglarinin iliracs neticesinde dogan yuktimltiliklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. Bu ihimalin gergeklesmesi halinde, yatinmeilar Sermaye Piyasas: Araglarma yaptiklarm
yatimmin bir kismum veya tamanun yitirebilirler. Ihragciya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baslatildizinda Sermaye Piyasast Aract yatirnmeisinin elde edebilecefi meblag simrh olabilir ve durumun
iyilesmesi yiksek ihtimalle Snemli slgiide ertelenebilir. Riski deperlendirmek igin, yatirnmer adaylanmn,
isbu belgede sunulan tim bilgileri kapsambt bir sekilde degerlendirmeleri ve gerekli girmeleri halinde
darigmanlarina bagvurmalari gerekmektedir. Jhrager yuktimtillitkierini tamamen yerine getirse dahi,
Sermaye Piyasasi Araglarmin degerinin, yatirimeinm Thrageimn kredibilitesine iligkin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. Thrageiun kredibilitesinde Sermaye Piyasasi Araglanimn vadesi boyunca
goriilecek bir dislly ihraggimin refinansman masraflarimn arimasina ve Sermaye Piyasast Araglarinin
degerinin dismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Pivasasi Araglarinin vadesi boyunca lhraggmin
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasasi Araglarmin fiyatmi ofumlu yénde etkilemeyebilir.
Bir ihracginin Sermaye Piyasas: Aract ihraci ile Gistlendigi ytikiimltiliklerini yerine getirememesine iligkin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen kredi notlari dikkate ahinarak belirtenebilir.

Konuya iliskin ayrmtl: bilgi Sermaye Piyasast Afﬁé{l\lotqﬁugti 1 numarah maddesinde yer almaktadir.
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4.2.  Diger riskier hakiundaki temel hﬁgiier

Isbu Ozet’in 4.1 numarali madd%mde agsklanﬂn hu’suslara ek olarak, asafdaki riskler Thrager

lizerinde etkiye sahip olabilir: VU L
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s Kredi piyasalan ile ilgili riskler,

o  Pivasa oynaklig ile ilgili riskler,

o Brexit ile ilgili riskler,

o Mevzuar degisiklikleri, dizenleyici gevredeki degigiklikler ve duzenleyici kurumlar
tarafindan yiritilen islemler ile ilgili riskler,

e Yasal sorumluluk ife ilgili riskler,

o Tasfiye ve kurtarma planlamas: ile ilgili riskler,

¢ Risk y8netimi gergevesinin aksamas ile ilgili riskler,

e  Likidite ile ilgili riskler, '

« Risk yogunlagmas: ile ilgili riskler,

¢ Rekabet ile ilgili riskler,

s Cikar catigmas, ile ilgili riskler,

e  GSI’nin miigteri tabanin olugumu ile ilgili riskler,

s Kredi kalitesi ile ilgili riskler,

e Tirev islemler ile Hlgili riskler,

o Yeni faaliyet inisiyatifleri ile ilgili riskler,

¢ Dayanak unsurlardaki degisiklikler ile ilgili riskler,.

s Birden fazla yarg: bdlgesinde faaliyet gésterilmesi ile ilgili riskier,

s Ongbrillmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler,

e  Operasyonel altyap: ile ilgili riskler,

e Siber glvenlik ile ifgili riskler,

o Personel ile ilgili riskler,

e Iklim depisikligi ile tgili riskler,

Konuya iliskin ayrintih bilgi lhrage: Bilgi Dok{imani’nm 4.2 numarals maddesinde yer almaktadir:

4.3, Ihracoimin risk vonetim politikast haklinda bilgi

G8I, etkin risk ySnetiminin sirketin bagarisi bakimindan kritlk olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk ySnetimine yonelik kapsamli, entegre bir yaklagim kullanan bir isletme risk
yBnetimi gercevesi tesis edilmistir ve s6z konusu risk yonetimi cergevesi, GSI'nin ticari faaliyeti ile iligkili
lan risklerin tanumlandigi, degerlendirildii, izlendifi ve ybnetildigi kapsamh risk yOnetimi streglerine
imkan verecek sekilde tasarlanmistir. GSI'nin risk yonetimi yapisi ve ana risk yéineti’mf stirecleri, sirketin
risk yonetiminden sorumlu ybneticisine bagh olan ve GSP'nin igletme riski ydnetimi gercevesi tarafindan
sirketin yonetim kuruluna, GSI’nin risk komitelerine ve iist ybnetimine, gesitli risklerin sirketin risk istaln
tle tutarl olarak yonetilmesine ydnelik tutarli ve entegre bir yaklagimm sunulmasimn saglanmasindan
sorumlu olan fgletme Riski Departmam tarafindan denetlenmektedir. Konuya iliskin ayrintihi bilgi thraggr
Bilgi Dokitmantnin 4.3 numarali maddesinde )Cgr,gjgngigygfi;r
PN fe, S,
cogs ST ey
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Risk bildiriip formuna iliskin 2 ib
Kurubtun. VII - 128.3 sayils Varanﬂ’ar ve;r”t’ a‘w K;w@lﬁsu Sertifikalart Tebligi’nin 9(3). maddesi
uyaninca Varantlara iliskin herhangi bir' J;Ledn yaptl dén. énce, yatrim kurubuslanmin yatinmeara
Varantlara iligkin yatirimlardaki riskleré: mskm..ﬁs‘lg btldxr;m formunu saglamast gerekmektedir,
Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina ar acr Kl ah‘fﬁ"sapm arac:]:gs yetki belgesine ;ﬁ’ﬁ?ﬁ?&k‘ 1 kurumlar
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tarafindan yapthir. Araci Kururnlarn milgterileriyle varantlara iliskin herhangi bir iglem gergeklestirmeden
ve stizlesme imzalamadan énce varantlarm isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve ytkamlilikler ile sz
konusu islemierin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalars Birligi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu"nu kullanmalart ve s6z konusu formu
mitsterilerine vermeleri zoruntudur. Varant/Sertifika yaursncilanmn séz konusu formu okuyup anlamig
olmalart ve ilgili formda belirtilen hususlar g6z ntine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalam Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Plyasas: Araclari Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintili bilgi fhracer Bilgi Dokilmant'nin
4.4 numarali ve Sermaye Piyasas: Aract Notu' nun 2.2 numaral maddesinde yer almaktadir. Ayrica
s6z konusu form Tirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi’nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) temin

edilebilir,

4.5, ihrag edilecek vatirim kurulusu varantiarina iliskin riskler hakkindaki temel bitgiler

Asagida sayilan riskler Varantlarin alim satuny, fiyati, kullammi ve diger Szellikleri ve sartlan
fizerinde etkiye sahip olabilir:

s Varantlann pivasa defierinin veya getirisinin Dayanak Varh gin/Gostergenin performansina
bagl olmasina iliskin riskler,

¢  Uzlagt 8ncesindeki ddemelere iligkin riskler,

e Varantlarn olagantistii feshi ile ilgili riskler,

¢ Varantiarin hukuka aykirilik veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile Higili riskler,

o Duzelimeler, piyasa bozulmast veya olaganlistii fesih halinde fhrag:r,:l veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi dogrultusunda alinan kararlardan kaynaklanan
riskler,

¢ Vergilendirmeye iliskin riskler,

s Kullanum veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere iligkin riskler,

¢ Kullanim ve uzlas: riski,

e Kullanum ve uzlasi zamanina iligkin riskler,

o Uglincd taraflarin halka arza kauhmina iliskin riskler,

¢ Dayanak Varlik olan paylara iligkin riskier,

¢ Dayanak Gosterge olan Endekslere iligkin riskler,

e  Zaman deferi kaybs riski,

e QOynakhik riski,

¢ Varantlarin piyasa degerine iliskin riskler,

»  Varantlara iliskin riskten korunma degerlendirmelerine iligkin riskler,

s Varantlarn likiditesi ile ilgili riskler,

Konuya iligkin ayrintili bilgi Scrmaye Pixasam Aract Notunun 2,1 numarah bélilmiinde yer
almakrader, % .




5, HALKA ARZA ILISKINBILGILER
&1, Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yeri

Varantlarin  ihracindan  elde edilen géliter, Varantlarn ihracindan kaynaklanan ddeme

ytikitmliikierine iliskin finansal riskten korunma iglemleri igin ve Ihragginin olagan ticari faaliyetlerinin:

ylriitiilmesi amaciyla kullamlacakur (her durumda, Thraggi, Varantlann ihracindan elde edilen hasiatin
kullaniminda serbesttir). Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 3.2 numaral
maddesinde yer almaktachr.

5.2, Haika arza iliskin temel bilgiler

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandiribmig
Uriinler ve Fon Pazar’nda iglem gorecektir. lhrag edilecek Varantiar Borsa [stanbul’un Yapilandinitmig
Uriinler ve Fon Pazar’nda Borsa’da satts y6ntemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama yontemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicihk islemleri Unlt Menkul
Degerler A.S. tarafindan perceklestirilecektir. Thrager Bilgi Doktimam tahtsnda yapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalan ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlti aracihifiryla Borsa
[stanbul’a iletilecektir, Onlt, GSI tarafindan ihrag edilen tirtinlerin adil ve devamb olarak fiyatlanmasinda
GSI'yi kontrol edecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolayy, yatimetlar emir
iletimine aracihk veya islem arachfina yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitastyla halka arza
katdlabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satipin tamamianmasim mitteakip sermaye piyasas; mevzuats
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakuir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmasi ile egzamanh olarak MKK kayitlarina alinacaktir. Varantlar satigtan sonraki
ikinci -gtin olan takas tarfhinde MKK nezdindeki yatimmer hesaplarina yansttilacaktir. Konuya iligkin
aynnuli bilgi Sermaye Piyasass Araci Notunun 5.1 numarall maddesinde yer almaktadir.

53. Menfaatler hakkinda bilgi

Unlt Menkul Degerter A.S.ve ddenen komisyonlar ve/veya iicretler ile [hragg! tarafindan verilen

yetki uyarinca hareket eden, gereklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyonlar ve/veya Ucretler alan

aracilardan hizmet alinmast ihtimali hari¢ olmak {izere, Varantlarm halka arzindan herhangi bir menfaate

sahip olan herhangi bir liclincii taraf gercek kisi veya tﬂzei.ki;i sz konusu degildir. Konuya iligkin bilgi:

thragg: Bilgi Dokiimanimin 3.1 numarah maddesinde yer almaktadir

54. Halka arzdan talepte bulunan vatiruncarin katlanacads malivetler haklunda bilgi

Yatirimertar Varantiarin ahmiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatinm kuruluglara komisyon.- "

ddemek durumunda olabitirler. Muhtemnel vergisel sonuglar igin litfen Sermaye Piyasass Aract Notu’nun 9
numaral; maddesine bakiniz,

Goldman Sachs Interna : J enkul Deger}ér AS.

,fj/ ( Ol el i;mu
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