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IBiib!ileııııliıme Dolkimwıl.ın Şmısii,çe foo i,tüzO,ifil, foaı ~ "e '-'-ıninmcı biD!!i fo:ımu 
BIST Bo:rs;aı lstanlbul A. .. 
Finansal Ra.porlama Tebliği 11-U.1 sayıln Yai:ınm fonlaırının Finansal Rapoırilama E.saslaruı.a 

lliskin T ebli~ 
Fon 1 Yanı Kredi Poıtfü~ İklim Değişildiği Çözfunleri Deınsken Fon 
Sem.:.-iye Fon 11 Yanı Kredi Portföy Yönelimi A.Ş. Değişken <----= .. e Fon 
Kanwı 6361 sayılı Senna,ıe Pi,.ısası Kamum 
KAP Kamuvu .Aydınlatma Platfonnu 
Kurucu Yapı Kredi Portföy Yönetimi A .. Ş. 
Kurul Serma,·e Piva.c;ası Kurulu 
MKK. Merkezi Kavat Kuruluşu A.Ş. 
Poıtfü~ Saklayıcm Yapı ve Kredi Bankası A.S. 
PYŞ Tebliği III-55. l sayılı Poıtfüy Yönetim Şirketleri "e Bu Şirk.etlerin 

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Teblii?i 
Rehber Yalının Fonlarına İlişkin Rehber 

. 

Saklama Tebliği 11I-56.1 sayılı Portfüy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 
Bulunacak Kuruluşlara İJişk.in Esaslar Teblie:i 

Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
Tebliğ ffi .. 52_ 1 sayılı Y abnm Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği 
TEFAS Tür.kiye Elektronik Fon Ahm Satım Platformu 
TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Tür.kiye Muhasebe 
Standartlanffürkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 
ilişkin ek ve yorumlar 

Yönetici Yapı Kredi Portfüy Yönetimi A.Ş. 
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11.2_ ~oıroro_ Vöodici ve Poıtföy _;akbytDS11 H:ıı · da Geııd Bilgiler 

121. t!o,an ,e Vd.ki Bdgdcrine İü, · Bilgiler 

Kurucu re Yönetici'nin 

Va ı Kndi Portfih· Yöndimi 
Yetki Belgesi kri1: Pomoy :yöneticôlliği "e ~.ıtmm danuşmanlnğı 

faaliyeıkrine ilişlin )-dlİ bel.=. -i. lil 

Po o 'Salda ·ıcısı 'ıım 

Portföy aklama Faaliyet iznine İlişkin 
Kurul Karar Tarilü ve Numarası 

1.2.2. İletişim Bilgileri 

Tarih: 13.05..1015 
No: PY PY.17-YD.9'391 

Ya ı n Kredi Bankası. 
Tarih: 03.02.1015 
No: 3 l01 

Kurııcu ve Yönetici Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 'nin 

Merkez adresi ve İnternet sitesi: Yapı Kredi Plaza A Blok Kat:13 
İstanbul / Türkiye 
,vww.yaı2ikrediı2ortfov .com.tr 

Telefon numarası: O 212 385 48 48 
Portföv Sakla1,ıcısı Yapı ve Kredi Bankası A.$. 'nin 

Levent 34330 

1 
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Kıoııııroedım IJ>üııd.'tıı.ıırü 

~ Yımm..."11iim:ıı 

Kııııru!ıın C waıii ~ 
Yoııettıııımı IKnmrnn!ıın 1.«Dil6-IDı..~'Jlnllll Yaqırn \\>e ~~ii Bwılaısu .ı-\_ş_ 10 Ynll 
~ Y3!!lilf!llllll!ıtm ff>l!mııı!aııııııo w KUi1!11lıml Grup Dfirebıöırün 

il Yfüııettnıım Kııınııllııı 1 2!010-Da.-mıı Y.ııgrn "-e Kredi Banbsı A.Ş_ . 11 YıB 
l ı Üyesii 

1

1 Kııaırumsall 'wıe Tncaıırü Kredii Tahsis Grup 
I Diıd-ıörti 
, 1010--1010 Y.ııpı "e Kredi Bankası A.Ş. 
i İ1ı.lisili.. ~ Kıreıfilı=ri Ve Kur. Kremler 
Tallısns Dürel1öı:ü 

2016-2020 Yapı \>e Kredi Bankası A.Ş. 
Ticari Kredi Tahsis Direktörü 

Yönetim Kmulu 1020-lkvam Yapı Kredi Poıtfüy 17 Yıl 
Üyesi Grnel Milifıiir Yönetimi A.Ş. Genel :Müdür 

_OJ + 2020 Yapı Kredi Poıtfüy Yönetimi 
A.Ş. Yabnm Fonlan ve Özel Poıtfüy 
Yönetimi Genel Müdür Yardımcısı 

. Mehmet Güçlü Emeklilik Fonları 2020-Devam Yapı Kredi Portföy . 22 Yıl 
ÇOLAK Genel Müdür 

Yardımcısı 

Okan 
UZUNOĞLU 

Yatının Fonlan ve 
Özel Portföy 
Yönetimi 
Genel Müdür 
Yardımcısı 

Yönetimi A.Ş . Emeklilik Fonları Genel 
Müdür Yardımcısı 

2019-2020 Yapı Kredi Portföy Yönetimi 
A.Ş. Emeklilik Fonları Hisse Senedi 
Fonlan Grup Müdürü 
2015-2019 Yapı Kredi Portföy Yönetimi 
A.Ş. Özel Portföy Yönetimi Grup Müdürü 

2020-Devam Yapı Kredi Portfüy 25 Yıl 
Yönetimi A.Ş. Yatırım Fonları ve Özel 
Portföy Yönetimi Genel Müdür 
Yardımcısı 

2018-2020 Yapı Kredi Portföy Yönetimi 
A.Ş . Yatırım Fonları Özel Portfü 

YAPl KREDİ PORTFÖY YÖNETİMi A.Ş. .. 

4 d//'iŞ~::--r/Me':::, No· 470218-41 
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Lt. Fo Hizmet Birimi 

Fovıı hurnat bmmii Yapu u &u-ıa:tin Banlıuısn AŞ. ~inde ıoıll~ıı:rulınnnş ollup. Bnizmd büırinınm& 
g;iiırn lli f ovı ııınooüırüme ilişkin bilgiler ~üi gllııiruır. 

AdıSoudı Gomi 
ismii DLlOll,""Ş 

1 Müdür 

1.5. Portföy Yöneticileri 

10Il0-0e\.ıım Yapıı "e Kredi &nkası A.Ş. 
Fon Hizmet Müdiirii 

T ttriibai 
14 Yıl 

Fon makarlığmm .. fonun }'iibnm stratejisi doğnıltll5ımda. fonun }atının ~apabileceği 

varlıklar konusunda } eterli bilgi ve serma} e püyasasn alanında en az beş yıllık lı!Cıiibeye sahip 
portföy yöneticileri tarafindan. yatınıncı lehine ve yatınmcı çıkanm gözetecek şekilde PYŞ Tebliği 
düzenJemeleri portföy yönetim sözleşmesi , ·e ilgili fon bilgilendirme dokümanlan çerçe, esinde 
yönetilmesi zorunludur. 

Fon portfü~iinün yönetimi için görevlendirilen portfü~ ~öneticilerine ilişkin bilgilere KAP'ta 
~er alan sürekli bilgilendirme formuııdan (wwı,.kap.orn:.tr) ulaşılması mümkündür 

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışandan Temin Edilen Sistemler, Birimler 
ve Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş 

Birim Birimin/Sistemin Oluşturulduğu Kurum 

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankası A.Ş . 

İç kontrol sistemi Yapı Kredi Portfüy Yönetimi A.Ş. 

Risk yönetim sistemi Yapı Kredi Portfüy Yönetimi A.Ş. 

Teftiş birimi Yapı Kredi Portfüy Yönetimi A.Ş . 

Araştırma birimi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş . 
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• Tanın: Daha az ll.arbııın saffunnmı ile tının. gıd3 '\C inniz sun alanlarında f.wii!d gib"tı!remı 

şirkdller_ 

• Elektrik ve b-ınma : Rmgar_ günıe:ş.. hidrojen tebıolojileııi ,.-b. l,ıllamın temiz mnjn şirketleri.. 
fosil yakıtlar )erine ısı pompalan vb. nsınma çözümleri Sll!IWJ şidedcr. 

• Llaşım : Ulaşım ve taşıma alanıooa fosiO yakıt lerine ıelel..1rik motorlanrun üreülmesi. 
kullanılması, geliştirilmesi ,e pil w-dimi konusunda faali~et göskTen şirkeıJer. 

• Geri dönüşüm , ·e lenİd"'n lmllamm~ Doö.:,31 :ya da suni kaynakların lullanımım ,e tüketimini 
azaltacak şekilde, geri dönüşüm ve yeniden kullanım konusunda çöziimler üreten. )'eniden 
kullaoım amacıyla ekonomik ömrünü tamamlamış malzemeleri yenileyerek. )'eni üriinler 
üreten ve geliştiren şirketler_ 

• İnşaat : Konut ya da ticari binalania karbon salırumım minimize edecek şekilde. ısınma. 
soğutma, havalandırma.. çatı ,e duvar izolasyonu, led a}dınlatma ve ısı pompalan vb 
konularda yenikçi çözümler üreten veya kullanan şirketler. 

tarafından ihraç edilen sermaye piyasası araçlarından oluşmaJ..-ıadıc. 

Yukarıda belirtilen amaç doğrultusunda, Fon toplam değerinin asgari %80"i devamlı olarak 
yukanda belirtilen şirketlerin veya bu şirketlere hizmet/servis sağlayan kurumların ihraç ettikleri 
yerli/yabancı ortaklık paylarına.. Amerikan Depo Sertifikalarına (ADR) ve Global Depo 
Sertifikalarına (GDR), yerli/yabancı borçlanma araçlarına ve kira sertifikalarına, belirtilen fon 
temasına uygun yerli yatının fonu katılma paylan ve yerli/yabancı borsa yatının fonu katılma 
paylarına yatırılacaktır. Bu tema kapsamında, Fonun amacı önümüzdeki dönemde küresel enerji 
sektöründe gerçekleşebilecek dönüşüm sürecine iştirak edebilecek şirketlere yatının yapmak ve 
katılma payı sahiplerine makul bir seviyede getiri sağlamaktır. 

Fon portföyüne dahil edilecek varlıklar. bu varlıkların ağırlıkları ve para birimleri (Türk 
Lirası veya Yabancı Para) portföy yöneticisinin piyasa görüşüne göre şekillenebilecek, fon 
portföyündeki varlıklar piyasa koşullarına göre değişiklik gösterebilecektir. 
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meniim .nBır~millkırıni ~züm o!:mııl ıoınay.aı loy..m şiıleıı.l!eır öle ben şnıettm 
lüzmeu sağbyanı şiırkd!eırin Yerlii Yoııhmıı:n Oır1aLlıl IP'aı.~lan, Ameırfık:m 

Dqro Seıtiliikalan (ADR) ,e Gffoooll Ilkpıııı Serti@ı.alan (GDR_ 
Y eırili ·Yabancı Borçlanma Araçlaınıı_ Kü-.a Seıtifil:.alaın_ Fonun T eıııııı.aısımı 
Uygw:ı Yerli Y attınm Fıoıııu Katıılııııa Payilarıı ",e Y mi?Y abarn:n Bors.ıı 

Yatıınm Fonu Katılma P~lan 

- İklim değişikliğine karşı; Tanın. EHekıril ,c ismma_ Ula:ı,--.ııı.. Geri 10 50 
Dönüşüm , ·e Yeniden Kullanım ve İnşaat gibi sel"tôrlerde teknoloji ,e 
üretim alternatiflerini çözüm olarak ortaya ko~ an şirketler ile bu şid:ettlere 
hizmet sağlayan şirketlerin Yerli Oı1aklık Pa) lan, Yerli Boıçlanma 
Araçları, Yerli Kira SertifıkaJan_ Fonum Temasma Uygım Yeırli Yatının 
Fonu Katılma Paylan ve Yerli Borsa Yanrun Fonu Katılma Paylan 

- İldim değişikliğine karşı ; Tanın, Elektrik , ·e lslDJila. Ulaşım_ Geri 
Dönüşüm , ·e Yeniden Kullanım , ·e İnşa.al gibi sektörlerde teknoloji ve 40 70 
üretim alternatiflerini çözüm olarak ortaya koyan şirkeller ile bu şirketlere 
hizmet sağlayan şirketlerin Yabancı Ortaklık Pa~lan_ Amerikan (ADR) 
ve Global (GDR) Depo Sertifikalan_ Yabancı Boıçlanma Araçları, 

Yabancı Kira Sertifikaları_ Fonun Temasına Uygun Yabancı Borsa 
Yatının Fonu Katılma Pavlan 
Diğer Depo Sertifikaları (ADR/GDR) o 20 
Diğer Yerli ve Yabancı Kamu/Özel Sektör İç ve Dış Borçlanma Araçları o 20 
Diğer Y erliN abancı Ortaklık Paylan o 20 
Di~er Kira Sertifikaları o 20 
Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ile Bu Kıymetli Madenlere Dayalı Para o 20 
ve Sermaye Piyasası Araçları 
Varlığa Dayalı ve Varlık Teminatlı Menkul Kıymetler o 20 
İpoteğe Dayalı/İpotek Teminatlı Menkul Kıvmetler o 20 
Gayrimenkul Sertifikaları o 20 
V arant ve Sertifikalar o 10 
'-""l!~ir Ortaklığı Senetleri o 20 
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l.?d.aır ıt,,:mısaınla "ıej-at bmrs.n du.şın& ırqııı, ~apullabö.Diır_ &153 ~oımıfuıı rara1ı- ıoıllıııır.:wn tt~ ıı; 

siiızl,e;711ll'.e~- füım toplbıınnı ,dtjeııiı:tm ıeıııı f:u.Oaı mıııB«rnrm 11....ıiaır j~ ~.ırpuilaıbütnır. 

IFoım. Kwulun olgiln di:nll:ıılemelleri çaçe'\-~ ~'3po~ biır sözlıe.şm-e ülle ~ bir aıııııb 
portfüyfuıdeki 5emıayıe g:ı,i~~n ~11.:ınım.ııı pnyasa d:eğ'mnın ıeım fuzb 111 1950'sü r..muındaJ,.j sem:ı.ıı~ıe 
pi~.ıs;as;u araçlannı ödiiııiç veırebiifu-. Foım gıortfü~~ıu Öıiünç vemııe işlemi, ooiiinç ,ıeri!en sermaye 
pi~ -asası araçlarının en az m ,u l oo-iiı 1.aışalığın&a Kwııılıım ilgi[i dilzenlemelerinde ôzbl nak olar.aık 
kabul ~illeo varWJarın foun adına Takasbank-ıa bloke edillmesi şaıtılb yapılabilir. ÖZlayna~nn 
değerlemesine '\'e tmıamlaıınmasım iBişkiım esaslarda Kınulun ülgili diillnlıemelmne ~-ulur. 

Fon portfüyiine dahil edilecek yatınm fonu kau1ma paylarına serbest fonlac da dahildir. 

2..5. Fonun eşik değeri: ~o65 ~ISCI AC\Vl Climate Change 1'et Retınn Endeksi tUSD) + 
0 030 81ST Sürdürülebilirlik Getiri Endeksi + ~o5 BIST- KYD Repo (Brüt) Endeksi'dic_ Eşik değerde 
yer alan yabancı para cinsinden endeks. TCMB tarafından açıklanan günlük USD TilY Dö,,iz .Alış 
Kuru ile Türk Lirası·na çevrilmclı.."tedir. 

2.6. Portfüye risl1en korunma ve/veya y atının amacıyla fonun türüne ve yatının stratejisine 
uygun olacak şekilde yurt içi ve yurt dışında işlem gören ortaklık payı, döviz/kur, kıymetli madenler_ 
faiz, finansal endeksler ve fon portfüyüne alınabilecek diğer varlıklara dayalı türe'\ araç ('\adeli işlem 
ve opsiyon sözleşmesi), varanı ve sertifikalar. ileri valörlü tah'\·il/bono. kira sertifikası. altın ve 
gümüş işlemleri. riskten korunma amacıyla ise borsa dışı türev araç. fom-ard ve swap sözleşmeleri 
dahil edilebilir. Kalduaç yaratan işlemlerin pozisyonlarının hesaplanmasında, Rehber"in '·Fon 
Türlerine İlişkin Kontrol"' başlığında yer alan sınırlamalara uyulur. 

2. 7. Portföye borsa dışından türev araç (forward., opsiyon). repo, ters repo ve swap sözleşmesi 
dahil edilebilir. 
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llilkidi12S~om sallıınp ollması ş:arıı.Oaırn}Ila, }-und.ışııooa borsa dıışund.m ifoırıı poıtfüyüııe dallıil edüllmesi 
mümlkünifür_ 

fon poutfö}iine sadece dereceUeooinne}e tabi tuııtulmuş }lJltdışmda i~ ediUeım borçl:aıımaı 
araçları "e kira sertDfikaJan almabi.llir. İlgili araı:ın derecesini belirleyen belgeler yönetici nezdinde 
bıılımdunıhır. 

2.10. Fon portfüyüne yurt içinde ve ~ınt dışında ihraç edilmiş yapılandırılmış yatınm 
araç lan; fomm yatırım stratejisine "e risk _yapısına uygun olması, borsada işlem görmesi. ihraççısının 
,·e •veya '\arsa yatının aracının.. yatının yapdabilir SC'\ iyede derecelendirme notuna sahip olmasn ve 
derecelendirme notunu içeren belgelerin Yönetici nezdinde bulundurulması ve yetkilendirilmiş bir 
sakfa},ct kuruluş nezdinde saklanması koşuluyla dahil edilebilir. 

Türkiye'de ihraç edilmiş yapılandınlmış ~atının araçtan için borsada işlem görme şartı 

aranmaz. Bummla birlil-te ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması. fiyatının veri dağıtım 
kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği 

düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştüıülebilir nitelikte 
likiditasyona sahip olması zorunludur. Niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğu kabul edilen 
sermaye piyasası araçlanndan, yatınmcı tarafından ödenen bedelin tamamının geri ödeneceği 
taahhüdünü içeren özellikteki borçlanma araçları fon portföyüne dahil edilebilecektir. 

III. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

Yatırımcılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon·ıa ilgili temel yatırım risklerini 
değerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler 
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatınınlannın değerinin başlangıç 
değerinin altına düşebileceğini yatınmcılar göz önünde bulundurmalıdır. 
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pııııcrtfü~i"md!e ~wıaını «li~ ıroı~ bımınıııııı öiiy,aııl!.aırnıııııb me~-.ilaım ~leb:ıkm ııfletı~nıruAJa 
lll!Nffli:?k pmUfü):fuıı ı:mı;:ın.u bbıra~• z:ıırar obsuBnğnann ili.aık eilmı:~fur-

d-Kir P~ ı Onnı Riski: !Fon pınfö~-wrıe !kira s.errtifikasn ,;e \kaııınlrım lbıe5-Bba dmil ıi."dilmesu 
mliııde söz 1.on'l5U üırüınI:mn s.ıığlla~~ lir.ı. Ur payn ora;mlanıı:ııb ~.şıı:r.milttd 

dallgailanm:alaır nedmi~ie olluş.ın nslki ifaıdle oda 

e- Kira Sertifikası F~'at Riski: Fcın pontfüyüne kını sıenifiibsı cbhıll ooilmesii halimık llr.ira 
5ıeJ't.İf"ı.kalannın fiyatlaruıda m~·dana gelebilecek deği~er nedeniyle portfüyün maruz 
Lalacağn zarar olasılığını ita& eımd .. 1ıedir. 

f- Kı!ı·mdli lladen F~·at Riski: Fon portto)ime altın veheya diğer kıymetli madenler ile 
bwılara da)-alı para ve sermaye piyasası araçları dahil edilmesi halinde. bunlann fiyaıılannda. 
meldana gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade 
etmelı.."'tedir. 

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülülJerini yerine 
getirmek istememesi ve "eya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar 
sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıklann istenildiği anda piyasa 
fiyanndan nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan ı.arar olasılığıdır. 

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü 
tahvil/bono, kira sertifikası ve altın alını işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan 
benzeri işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatınını ile başlangıç yatırımının üzerinde 
pozisyon alınması sebebi ile fonun başlangıç yatınmından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı 
kaldıraç riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar 
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasında kullanılan 
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi 
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşullan , politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler 
de olabilir. YAPI KREDi PORlFÔY Y6tETfMI A.Ş. ... • 
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,._ sıı»ınıımmıh llıınçiııir gıellüı- dırlle ~oı: ğü gillrıii ,a sımııııı.ı:ımJ!;ı ~:.aı:tınıınlzııırıı1111 ~ ~~ 

if~mııımım aruıııa ~i!Jillüır_ Yaıgr~ yaıııınııımı ~bırın:iı ~'31ınıım y.ı.pıllıını3ısn llıafümk il.~ ııın.ııf 
ıri5ln & menı.nııın-. Y .:ı:ıımmcn., !a,?Dbı:ııllınmnıış ~oı'Blll!TllDD ..mııçBaırıı!ll0 i1ii.;ı,mı oll.:ruraıll şiidaıiiım lkıreı.ili lllil!.ruıııt

maruz lkal!maktaı 'we hın rislk ıffilç~ !im= aüııii. 11:ııelkllmnd.ttıOdlür. Y;:q,ıl!aıımıllırnllıımş ~-aıtunm .aır.ııçll..ııriı:ıf&ı 

~,atıırnım:ı.cılaır ihıraçç:ının ödmıe mlimii dı: alcmltbıllru:-. Chlennııe ~i iille iilııraççı lkımımım ya~ 
y'abırınn araçlaruulaıı kaymUmmını lİİtümilüliillaüımn yeriıır.e getnrememe ırisli üfüdle eıiiiRmektedii.r. 

Karşı !MZıf rüsL.ini mii.nimımn seı.i~eı!e nruıbii.lmek. ~ ~mm \"e l.~.ı vaısa y,aıınmm ~ıımım 

_yanımın yapılabilir seı.iyeye ckııık ~leım. cferettkınıdimıe ooıiıJru. saı'.lııip ollınası loşıııBıın ara.mnalı.1.adır. 

Ola~andışı korel~on değişilJikleri "e olumsuz puyasa koşulllaıınd.3 onaya çıkabilecek lillı:idnte 

son.ıınlan yapılanıbnlımş y3iınllll araçlan içiııı önemlii riislJeır oluştınıruıkıadır. Piiyasa y-apıcılığı 

olma-dığı dwumlaıda. ~-apılandmlmıış yatının araçBanmn liil.iditte risli üst SC\·iy,·edediır. 

Yapılandınlmış Borçlanma Aracı'nın getiri.si da~-aıı.ak varlığın perfonnansu ile doğru 
orantılıdır. Diğer _yandan.. dayanak varlığın perfonnaffimın düşük olmasn halinde. yaıınmcı n rle 
sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyebilir. Bununla birlikte -anapara kaybı riski- yapılandınlrnış 

borçlanma araçları için bulunmamal.1ad.ır. 

10) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan \'arlıkJann ihraççısının yükümlülüklerini kısmen 
, eya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

11) Baz Riski: Fonun içinde yer alan vadeli işleme konu olan dayanak varlığın , ·adeli işlem 
fiyau ile spot fiyatı arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir. Vadeli işlem 

sözleşmesinde ilgili vade sonunda vadeli işlem fiyatı ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak 
vadeli işlem sözleşmelerinde işlem yapılan tarih ile vade sonu arasında geçen zaman içerisinde 
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer'in 
sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim risk.ini ifade etmektedir. 

12) Tem.inat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak alınan 
teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre değerleme 
değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan. teminat niteliğiyle 
ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur. 

13) Opsiyon Duyarlılık Riski: Fonun içinde yer alan opsiyon sözleşmelerinin değerini 
etkileyen temel faktörler (fiyat oynaklığı, spot fiyat, kullanım fiyatı, vadeye kalan süre, risksiz faiz 
oranı, kar payı .) bulunmaktadır. Opsiyon sözleşmesinin fiyatı ile fiyata etki eden faktörler arasındaki 
_ili~kinin ölçüsünde, sözleşme vadesi boyunca göstereceği deeisim riskini ifad~nnektedir; Delta, 
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IDJilaıırJA: ufu:llı!:aıılbı ~trlbımnı ~ ~ ııiıllpmııd1ittdliiır llllııatai. ~ w.JUi.eyıe bllıım gm 
:5\ll!ı~ ltroır ~ ,lkı]it• ~mıırullıı uı~ınm:::ıı ıdkı~ ~ııfuır:ım ~ u!b]işiımııii 
~iiır_ v~ ıı!~ıırı:ııırıı Jilttıımıılbı ~ifil :aılli.mn lfiiı:rı:ııın:s ~~ ~®~ ıct.'_!,tı&ımı gıeb lh-ıiır 

Eniiıriiınııılliill ~ ~ilR!!!!lOlll ~iJl!l!ınlllİlll ~ıdb.mnı gcıriiır~ ~ ~ lRllooıı, ıfııi:z 
~ m llııfünıl!llll ,ı!e~7lil!lll ~mb ~ıımııııııııı tt~-.-ıııııımıfuı ~ ~ı..-4.. ıil..~ 

öt\~~-

3ı Fo■ m:ınız bblıikai,i m 

IFıO'illl'm!Il ~aıımmı Sllıi~j,ü,ö iı~ _ J:1Jnrnım !,;:qulhnı 'l.~ıJlll ~;;J:jp'li w ffili>. ~ ~= lbôr 
mlk. jlİim'llmn .-ı:~ii oC mı:ruJmı::ışıw. 

'Şm..aı: dma· aır.:nçla!ııdm 1ıuıı1--mUmm nıi.s&llm ıd~ ~ıııocen.: ş..-"lill&.. foo l!M'ırttliö~ıiiniiıın iprnüğö. 

llftm ııri}~ ris:lkQerim b~cllD -Rilile Maırıınz ~.,. ~filllittnmııımi risk öU,ı;:m mıı:d.:rno7Jll[U,1!}g ı!Df..nral 

Sır-Çmmiş u mk ~cıioeüm s&anırm ıı!e bm ölçüımn mo&Uim esas.~ oBuşmnllllı.ştu!il". R"\ID, li:Yıelıni 
gın.m aırallığırrrırll:n -ıı.e öffçum süiırıesö rçıımıfıe llir fo:ııı ıııımııtfü~ müıın ka!,-»-"llllıebÜlb.--.:-_ğÜ mmaksiıımıımı:ııı dfğeı-i i.Jf:iM!le 
ebılldteruır_ R."\.fD_ pıiy<lia ffi~.ıdaamdaü lmtletla ımodlem:ylle edliile.:d z.ııırar liııniriııü ~ 1:N:llili 
"--ars:rayııııı:iliır alıtııııdalö mubıtemd zaraır limiitiıııi gmıameL.-ıtooiiır_ Rislk:e M.ııırw: lkğeı", güınfül ollaıaıL 
tel ıarafü cıı 99 gıneıın 313ftığıooa.. ~• gözlem ~iınkmi 20 nş gfuııfiiı el& mtına 5filırıesi "·e 2 ~ııllık 
(500 iş gwıili) gözilan süresi L--ııllaru.laraL. ltıesaplaııım. 

Likidite Riski: 
Likidite riski hesapbmalaıında portföyün içinde }'eır aJaııı ~ye pi~-asası araçlınnın 

tarihsel işlem hacim oıtalamaJan değerlendirilir_ Değerlendirme sürecinde, her bir ortakllık payı için 
son 500 iş gününde oluşan günlük işlem hrimlerinio oı1lalaması ile o oıtaklık payının fon 
portfüyündeki mit..1.an karşılaştırılır; her bir borçlanma aracı için son 250 iş gününde. 125 iş gönünde 
ve 20 iş gününde oluşan günlük işlem hacimlerinin or1alamasınm yüksek olanı ile o borçlanma 
aracının fon ponfüyündeki mit..1.an karşılaşunlır_ 

Karşı Taraf Riski: 

Portföye risl--ten korunma amacıyla SlDITlı olarak dahil edilen borsa dışı türev araç ve swap 
sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan karşı taraf riski fon toplam değerinin %1o·unu aşamaz_ Karşı 

taraf riski Rebber'de belirlenen piyasaya göre ayarlama (mark to market yöntemine göre) yöntemi 
ile hesaplanır. 

Diğer risk faktörlerine dair ölçümler mevzuatta, fonun bağlı olduğu şemsiye fonun içtüzüğünde ve 
bu izabnamede yer alan fon sınırlamaları doğrulnısunda ölçülür. 

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler 

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; Türev Araç (Vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri). Saklı Türev Araç, Swap Sözleşmesi, Varanı, Sertifika. Yapılandırılmış Y atınm 
Araçları, İleri Valörlü Borçlanma Aracı, İleri Valörlü Kira Sertifikası ve İleri Valörlü Kıymetli 
Maden Alını İşlemleri dahil edilecektir. 

Fonun başlangıç yatınını ile başlangıç yatınmının üzerinde pozisyon alınması sebebi ile 
~--.;un başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilir. Kaldıraç yaratan ~oılere ilişkin 
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sakl!mıa llı:nzm fuııe iilişlwı ıdl~ıeıımıdm ~-ıf'S~ IP'oırttfü! ~ıııeosn Jmf'Zdiiooe ~-

4.2. P~ Sakbjtcısa"aıııım.. f~ ~yü:rııde yıeır .ııfa,-u vıe l[~'nmı 5:a3ı,llamrna hizmeti 
1,,erdiği para 1-e semıa~ p1ya:SaSıı ~lan, knyııınalii ıııındm.ler iille diiğen.ulıllm I'alasooıml na.diimle 
ilgili forn adım açıl.m hesaıplaırda ulem~i gerekmekiıeilir_ IBımlann mşmda kaDaıın ,-aruJJar u 
bunlann dıeğmerıi konusunda geıddi bilgiler Takasooııık"a akıanlnr lıeya söz konll.llSU bilgilere 
Taka5bank"ıım erişi.ııınm imkan sağlarur_ Bıı.ıı dununda dam ?ortfüy Sallaj,cısı"nııı:ıı ~•imıılülül. \C 

sonmıluluğu ~ 'am eder. 

4.3. Fon·un mah:arlığı Kurucu"ırıını \ ·e Portföy Sakla},cnsı·nın malvadığından ayndır. 
Fon·un maka.ılığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak türe\ araç işlemleri \"e}.ı fon adına 
taraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde troıinat gösterilemez\ e rehnroilemez_ 
Fon mal\·arlığı Kurucunun ve Portfö~ Saklayıcısırun yönetiminin veya denetiminin kamu 
kurumlarına de, Tedilmcsi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez., kamu alacaklanoın tahsili 
amacı da dahil olmak ilzere haczedilemez., ÜZerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasına dahi) 
edilemez_ 

4.4. Pon föy saklayıcısı; fona ait finansal varhklann saklanması \ e i\ eya ka~ ıtlann tutulması. 

diğer varlıkların aidiyetinin doğrulanması ve takibi. kayıtlarının tutulması. varlık ve nakit 
hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzuatta belirtilen diğer 

görevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portföy saklayıcısı; 
a) Yatırım fonları hesabına katılma paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin mevzuat ve 

fon içtüzüğü hükümlerine uygunluğunu, 
b) Yatının fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtüzüğü, 

izahname hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplanmasını, 
c) Mevzuat ile fon içtüzüğü, izahname hükümlerine ayk.ın olmamak şartıyla, 

Kurucu/Yönetici • nin talimatlarının yerine getirilmesini, 
d) Fon'un varlıklarıyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun sürede 

aktan imasını, 
e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzüğü, izahnaıne hükümlerine uygun olarak 

kullanılmasını, 
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c) Portt.fö:; - :;'1Cb"l.. 6362 $iB.~ıh aye Pi~.ıısasu ~ınıııı u ülgiilii diğai ma"ZiJ2tttan 
lı.a~-mldan.ın ),i:nlümllüEülJerin- ~mne g.etimıem;es;ii ırakımi:;Ile bnlma pa:;,11 ~illC bışa 
-sıorumJudur_ 

4.7. ?oma:; salJayıcısa_ sak.lama hizmetinin foolı..s~ooel "--e bi:;aaışik ollarak diğer 

hi.zmeıtlerden ayrıştırılmasa_ poıansiyel çılar çaıışmalannm dÜZ::,aün biır şıelilde belirl~ıunesi 

önlenmesi., önlenemiyorsa )önetilmes~ gözeıimi , e !bu durummı fon yanınmcıfamıa açıklanması 
kaydıyla fona portföy değerlleme_ operasyon ,e muhasebe hizmetleri. laıılma pa:;'11 alım satımına 
amcalık hizmeti ,,.e Kurulca U)guD görulecek diğer hizmetleri verebilir. 

-t.8. Portfü:!, saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya L.onu varlıl.lann mutabakatını. bu 
,·artıklara merkezi saklama hizmeti ,·eren kurumlar ve Kurucu ,eya yatının oı1akDığı ile yapın-_ 

4.9. Portföy sak.la) acısı portfüy sallama hizmetini yürütürken karşılaşabileceği çıkar 

çatışmalarının tanımlanmasını. önlenmesini. )Önetimini. göaliınini ve açıklanmasını sağlayacak 
gerekli politikaları oluşturmak ve bunları uygulamakla yükümlüdür. 

4.10. Kurucu·nuo üçüncü kişilere olan borçlan ve yükümlülükleri ile Fon·un aynı üçüncü 
kişilerden olan alacak.lan birbirlerine karşı mahsup edilemez. 

4.11. Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getinnemesi 
nedeniyle Kurucu ve katılına payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portföy Saklayıcısından; Portfüy Saklayıcısı da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebliği hükümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle 
yükümlüdür. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Portfüy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır. 

4.13. Portföy saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

~-t:ı'-~._ YAPI KREDi PORTFÖY YONETIMt ~-' 
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•"'• '\ No:t 8 ~ 
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5.3. Savaş.. .ıbi~ illteıleır_ ıekoooınnil!.. lriz. iiRetişim s;j51emkmınn {iikm~iL poıri.ilöyıklki 

'-'aıill arın ilgili old~oıı ~ pi~ aısaııımı.. pl~omnım kaı[Plilllil!ID.ıı:ilL lbiilgfı:i:3y.ııır sistıemıııkıünıık me~ııfam::s. 
gelebü~ecıek anzalac, şiııll.din ıullii dıımımumıı ettkil~clbnl!aı:ıek öımmnllii büı- !l)jlgmm oruı~-a çıkmasn gnlhi 
ol:a~.,aof.ml ,dluııımılarnıı lllllle~lllaıma gıelııncsü lııallinde, ~eme es::ııslLıiıırmnn ıtesp;ru llı11b7U5ınıd.2i 
Kııırucu-nun yönetim kıırwu karar afabilliır. A~TDca söz komrm olayDaırla ilgiilii o~ K..-\P-ıa açııkllaıruı 
_yapıBıır .. 

5.4. 5 3 .. numaralı ma.lıdede beliruleo durumlarda. Kurulca uyguın görülmesi halinde_ lalılma 
paylarının birim pıa) değerleri besaplanım)abilir '\ie katılma pıaylanmn alım saumı durourulabilir .. 

5.5. Ponfüydeki , arlıklano değerleme esaslanna ilişkin olarak.. Fin:ansal Raporlama Tebliği 
uyarınca TMS TFRS dildcate alınaral Kurucu yönelim kurulu karan ile belirlenen değerleme 
esaslan aşağıdaki gibidir: 

Spot İşlem Dö,iz Değerlemesi 

Merkez Bankasının (TCMB) ilan ettiği para birimleri ilzerinden yapılan spot piyasadaki 
dö,iz işlemleri için, TCMB'nin saat 15:30.da ilan ettiği dö\'İZ alış kuru kullanılarak değerleme 

yapılır. TCMS-nin k-ur bilgilerini ilan etmediği diğer yabancı para birimleri için ise: Bloomberg"in 
ilgili sayfalarından alınan 15:30-15:45 saatleri arasındaki döviz alış fiyatlan kullanılır. Bu tür 
durumlarda değerlemede kullanılan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza 
edilir. 

İleri Valörlü Altın ve Gümüş Alım İşlemleri 
İleri valörlü altın alım işlemlerinde 81ST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde bu 

işlemi değerlemek üzere bulunan fiyat. bulunmadığı takdirde Takasbank uygulamasına paralel 
olarak, (T + 1) gününde değerleme işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile yapılır. Bu şekilde fon 
portföyüne birden fazla fiyattan işlem yapılması durumunda, değerleme yapılan işlemlerin ağırlıklı 
ortalama fiyatı ile yapılır. T +2 ve daha ileri valörlü işlem yapılması halinde, işlem tarihinden sonraki 
günlerde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bülteninde yer alan değerleme fiyatı, 

bulunmuyorsa değerleme valör tarihinden işlem tarihine doğru gidilerek BIST Kıymetli Madenler 
Piyasası günlük bülteninde bulunacak ilk fiyatla yapılır. 
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İ!rri Vaförlii Kira Sffeif'ıbbn 

Heri 'l.':l:lfö liii alilll2l!Iı Kiiıraı Seni.fılılan nlöır ıarilıın~ izdar ırllnği:'n" Kı:ır.aı Senifikabnıınnn a.rasm:ıı 
dahıl odilma. Deri valöııiıii -sanlan Kira SeıtifıLmn l5e ,.ılöır ıarilıine l3ld3ır p<trtfü~ ıahffıo:sımıb 

bllııruıya vıe değoienıne~e ıd!evam cdi!r. Kleri 1."alöriüi Kını Sertifikaia:ru alını \ıe ::.aıım işlemim ayını biır 
,.uteli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem ruıarlaın ~ valör ~ bılar ıakastın alacak 
vıe)·a takasa borç oDarak takip edilir. 

ileri valörlü sözleşmenin &ğtti alış ve saııış işlemlerinde aynı )ÖnkıınDe hesaplaruııteo üşkm 
alış ise (+) pozitif., sa1ış isıe (-) bir değer olarak portfüy ıabh»una ~<!ffilr. Aynı valörde ve aynı 
oomioal değerde hem alış hem de sabŞ )ıapılmış ise portfü) tablosunda her iki işlem aynı değerde 
fakat alış işlemi(+) satış işlemi ise negatif(-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı po~onu ters 
işlemle kapamıış olan fonlarda bu işlemler portfüy değeri üzerinde bir etki yaratmayacal-ur. 

ileri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre )'3pılacalı.1ır: 

İşlemin Değeri= Vadesonu Değeri ( l+Kar Payı Oranı 100) (vlg '365) 

\'ade Sonu Değer : Alım satım )apılan Kirn Sertifikası nominal değeri 

Bileşik Kar Payı Oram : Varsa değerleme gününde BİSTte valör tarihi işlemin valör tarihi 
ile aynı olan işlemlerin ağırlıklı ortalama kar payı oranı, yoksa değerleme gününde BİSTu aynı gün 
valörlü gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama kar payı oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak 
işlem gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin 3t,oırlık11 ortalama kar payı oram, bu da yoksa 
ihraç tarihindeki bileşik kar payı oranıdır. 

Yabancı Ortaklık Paylan, Depo Sertifikaları ve Yabancı Borsa Yatının Fonu Katılma 
Payları 

Yabancı ortaklık paylarının ve yabancı borsa yatının fonu katılma paylarının değerlemesinde 
veri alınacak öncelikli veri dağıtım kanalı Reuters'dır. Reuters'dan veri alınamaması durumunda 
Bloomberg'den veri alınır. İlgili borsada değerleme gününe ilişkin oluşan kapanış fiyatı kullanılır. 

Değerleme gününde ilgili borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki kapanış 
fiyatı kullanılır. 
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Bllıil\Ommg-&m.. Bll@iHiım ::-ır~(ııf<t: ffü.~aıtt. Urılllllltınrı:mt~ıı dı.ııııtımıır:::ıılbı l!foa::as-mım .:Bllnn;nrak tiı:l::Jım:@ gCızriüı 
mm iiş~~uımn :al::.~« ooaıll.3DW lıii~.m bl!aJınıılır_ 

~mıııllıldn lT~ il'i~-aJa: ıı.nUaş,nUamaımasn dflımı.ımnaı.:ır.ı&ıı fuııtt@Jii @!:ı:ıral !BllOOıl!!llllııag- ... .,, 
Blloomnıllıı..•ıı~fdco ı..m .nlm:nımııarnm.a..q cd!:ıı:ıru:ımmıfla Rıeıı::ır:m.'ufuıı iilla ai!;Ileıın ~I lfii~'<llıt ((ııbj~ 

\mnlk!Lmıııı giilıı:ıL.ıell flii_yall!D:m ) l.ııdP.:ıınuı~ ~ ~ k '"' llnır 

u::k~eıııme gfuriiırnde her iL.i vm ~aıtım lamlnnm da gfuıı.: l fi)at ilan .oonEmmıesi lwi:ı:rk 
ülıra.; tt.nıraıfuNlwn saığl;ınan alış ve sattnş lk~oıııBaırunınn oıtıılınııaı:sn alıııı:ım. s.?pfüaımt gwırel iiiyaL 
fmn D·bzınnıd Biiriuınine ületiHeırd. de~rik:ıııne :yapııJllf. 

Tfulkfye'd iHıraç edill.üp lıoısada işlem görme~enleı- nçün (iihraç bellgesi Kurullca onaywmn) 
öneıelillli olarak Bloomberg-de, B!oombeıg'den veri alınaıııaması durumunda Reıneııs'da ilm edikan 
güncell lfiiya.t lk:uHl.anılır. Değerleme gününde her iki ,eıri dağıtnm bnalmda dit güncel fiym il3111 
edilmemesü halinde ihraççı tuafi.ndan 53ğlanan alış ,e saıış kotas)onlanınııın ortalaması aJI.Rc!ir.ll 
hesapDanan güncel fiyaL Foıu Hizmet Birimine ileıilerek değerleme )apılır. 

Yukarıdaki )Önlemlerle değerleme fiyatı elde edilememesi durumunda bir önceki değerleme 
gününde kullanılan değerleme fiyatı kullanılır. 

Forward Sözleşmeleri 
Bors:ı dışı fonvard işlemler da)anak varlığın spot fiyatı baz alınarak hesaplanan teorik fi~at 

ile değerlenmel1:edir. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak; forward sözleşmenin konusunun dfü·iz 
olması durumunda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankası alış ve satış kuru ortalaması, 

borçlanma araçları için ise. değerleme günü itibari~ le en güncel günlük ağırl ıklı ortalama fiyatı 

kullanılacaktır. Bulwıan spot değerler, değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki 

gün sayısına tekabül eden uygun TL ve döviz piyasa faizleri ile (clayanalı. ,,artığın döviz olması 

durumWlda ise öncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg' den veri alınamaması durumunda 
Reuters'dan alınacak olan ·'swap poinf" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı 
dayanak varlıklannın kullanılması durumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler 
kullanılır. 
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Dona Oıfı lhpo n Tff!ı---Rtpı - dHi:: 
BollSll ~ repılJ' - teır5, lll...iP'@ si;zll~"'tlİİ w.aıdL!- snı;::uıın ~ nj~<rn!:C a.~ iİ;f \\ıı!!rıJiil ~ uf.t> 

ııfe,;ıcırl'~-

Y:ıım:mı Foıııoı Kztıl Pzyl:uıı 

Yallııııım fonıın bııDm.m p:ııyllauııımm ~ırllffli!öiım:i'ı.! iilm ilm 50ilD fi~--m: llmffimallnr_ 

5.6. Barsa ~-ııııd:ıt ı:ıraf ollmn.:31. sı.~zJlıeşııını,em nllüştm ı.ııılım. ~ ıts1Sl!aa3! ~1lllllııınr: 

Tiirn Araç Sözlqınrfrri 

Kwu:ııı nezdin&lkii Ris.i. Yfumimi Biirimii taıralfımlaı:ı boasa dışa tfu"ıe\. araç ~zkşmeleriniını 
-2.diil büır fi}~.c üçcrip nç,emıedüği: .. iisoaıbr nçnım -01.x - · hoffıes ~öıını:emii. '-~'3. bu )Önkm }etmii. 
görü.im~ genel lahul göreım bür lllflSiİ}'oıım tii}'.nlama ~önranii kuUl!anıtnır: Fon,anl sö.ziejmekr üçiıın 
Finansal Raporlama Telbliği'nde ~.eır alan esasllara göre bulunan dayanak li-arilık spı>ll değerlerL 

değerleme günü ile fon1ıard işlemün v ~ tarihii. arasında.ki gfin 53)-"151 l.ie ilgili para !birimlerinin piyasa 
faiz cmmlan lieya öıncelilJi olaral Blooıınbag'dm.. Bloomberg'den veri almamamasn dwumımda 
Reukıs"dan alman -swap poinC kullamlmak sureti}lle, ve Su;ap sözleşmeleri içm ise ~ofuılıii 
değer hesaplama yöntemleri- kullanılarak hesaplanan toorik fi_yat ile değerlemede l'llllanılacak fiyat 
arasında larşdaştınna yapılarak kontrol edilir. 

Adil fiyat doğnılamasında opsiyon sözleşmesinin fon portföyüne dahil edilmesi öncesinde 
ve değerlemesinde opsiyon sağla}',cısı tarafından verilen fiyat kullanılır. Bu fiyat. Kurucu 
nez.dindeki ~omısız Risk Yönetimi birimi tarafından hesaplanan teorik. fiyatla karşılaştırılır_ 

Karşılaştınnanın fonun lehine sonuçlanmaması halinde, karşılaştırmaya konu farkın kabul edilebilir 
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyahn °o2ffsi kullanılır. Opsiyonun içsel değerinin hesaplanan 
teorik fiyatın °:o 1 ff unun altında kaldığı durumlarda farkın kabul edilebilir seviyesi toplam değer 
üzerinden hesaplanır. Bu durumda farkın toplam değerinin fon toplam değerine oranı olarak binde 
bir seviyesi kullanılır. Farkın seviyenin fiZerinde olması durumunda. opsiyon sağlayıcısı tarafindan 
verilen fiyat Yönetim Kurulu"nun gerekçeli karan ile kullanılır. 

Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri: 

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinin herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde 
objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolü aşağıdaki 
şekilde yapılır: 

Borsa Dışı Repo-Ters Repo Sözleşmeleri için adil fiyat, BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo
Ters Repo Pazarı"nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranıdır. Söz konusu 
sözleşmelerin portföye dahil edilmesi aşamasında, ilgili vadede BIST'de işlem geçmemiş olması ya 
da o andaki piyasa koşullarının ortalama faiz oranı ile işlem yapmak için uygun olmaması 
durumunda portföy yöneticisi tarafindan en az iki mali kuruluştan fiyat teklifleri alınır. Adil fiyat 

:,•,~:~~ pnan fiyatların ortalamasıdır. Bu hususa ilişkin yöntem ve sürCf,ijif ~~~dadır. 
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Y~.ı:nlli!nın lFıo:illl !Jlill~ .:nllruımı ~ ıt:mHimmQ3krn ll ~ ıe lk::ııııbırı ş..--lkllnmrlle g~ · ~ 

Y.ıwı:ııııı nlL:mrnnıı )ıırım iiıı:ii ,~ ~wııııı. ~n pil~~ .ııçnltı.. ııı,Uıdlııığu '=' - .rr& saıtt: B..J©faı. t~-:ınmı 

gwnReırıılk n«u«ıı» lkmıbr \\eırol~m 11..Dllııımaı ıpı;ıı~ıı a1ııım ~nhn ı.:ııımrınım 'frıe:ıniCı:ııtıesw ı::d.iıP ~ ıill 

llaesaıjp,bmııtıı!h bı.nlllJIIIl.'ihC".aıl!. ~ foj.ıttt:n w-mımıiffl ~mlll'ıe gaınıı-iifu-_ 

YM üçi u ~ınıtfiljll ~a.~.ııırıım :;ı;ıçnl olclwığnıı giml~ :i33it. B3«rd:m baıruo gümknk it030) 
s.onra i!ailıfllll am!nmarll:i!tr ise. rulk ~ hi~.ııtt:n llnes::ııpll:mı:aısıoıbım :ınırnra "ıerilnıniş ııııfa.ral bbı.ı[ edilir ve 

iz!ıe~etn C1.esaplamaıb oolcınaırı J?ii.Y fiiyaıı.ıı ii7elllll!lıdlm _yeruıe gffililiır_ 

Y uıt üçi '1elvıeyaı ~--mı dışn pi_ -.usabıno kapalı o!dG=,aı.a gün!etde iletile:ııı talimatlar, ymt içn \ııe 

~"1.ll1 duşa pi~a.531anırı birlikte açıl olduğu iiJl iş günü ~-apnli!CaL. ill ftıes.:aıpılamarla bulımacak pay fiyatı 
ü:urirult-ım geırçelJ liölür-_ Aynıca bUIIIE.3 payn alım wimaamın yerine gıetiril~i günİİDI ~l.111 içi 

piyasalarda }'3nlll gün tatil olması durumunda.. katılma pa.yn alım talimatı ~anın günü ıalip eden iş 

günü ~erine getirilir_ Yurt dışı piyasa iş gün)erinin belirlenmesinde Amerika Birleşik Devletleri. 

ingiltere'nin ülke tatili olmadığı günler dikkate almır. 

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan 

Alım talimatının , erilmesi sırasında. talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu ıarafmdan 

tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatın 
pay sa)'ısı olarak , ·erilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nedeniyle. katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %20 ilave marj uygulayarak tahsil 
edebilir. Aynca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata marj 
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır. 

TEF AS üzerinden gerçekleştirilecek işlemlerde fonlar için alım talimatları pay sayısı ya da 
tutar olarak verilebilir. Dağıtıcı Kuruluş, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine 
uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katılına payı bedellerini en son ilan edilen 
satış fiyatına %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katılma payı bedellerini işlem günü 
tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymet 
teminat olarak kabul edebilir. 
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llıdiiırlL--ıı:ıt'lt...--d ~-wılıiı:lm ı,"';Dt!l lkl!lllbmıııD=ııo.'tııııır. 

6.3_ K:a 

Vaı11n111ııımı:nlb.ırırıi. ~ıı.mtt façiı ...-ıe ~1ll!lli ıJ!rr.;ı ~~ ~ııl ııııfollııı@ııı ~ffiie ::-ıı- " Il3\3 -aı ~~ 

giiınllad~ n l03@) ll.aıdlaıı- wmıftiil!Jcrü 11.aııııllııııru,ıı pcn5'll 5'll1lnmm !Lilıllü.ımııaı.lbın ıaliro;:ıınrıı: v..mllnıııı,e,.-Dü ~ip 
~plmı~ mil~~ lfü~c11.ıı ~ :!ımM gıelliırüliir. 

Yıuuıt cçii 'l,,ıf ~llE.lfU ıdin:;:t pii~~ zçııl ınılldl!Dğllll güöııll.aııle s;:!l.1ı11. Il].](i)rdl:r (ya.ırnn giWa-& Il({}),3(1)) 

s.tmra . tilleım talimıwllaır liie, ill fi:!ıiı'Dl ~lll!Mc!illl ~ -ımllmiş ııı,lhraf.. blıw ediiliiır ı-ıe iizk~"IEIID 

~llamw lbınııınm ~ fi:!,.ıtJ üz;erimıkım :!,ıi!mllf: getınlliiır. 

Yun iiçn ,e,~.ıı yurt dışn pfı:!,~ bp:alı ollırl19=,aaıı. gmn!enk iiletillm &ilümatll;u, ~11rt içi"~ 
:!ı~ dışı piyasaların biırlikıe açık ol~ıiünıı ilk iş güı:tifü yap:ılaral iiU. heiap!!a:rııı2lda ulumcal pay fiyattıı 
üzerinden gerçekleştirilir. A:!ı ca lı.aıılma pınyn satını ıalimaıunın :!,~riıre g,ettirileceği giinİİİJ'9 j"Ult •• • 

piyasalarda yanın gün tatil olması duruıımmda.. btılm3 ~, saıııım t.alimaaı janm güniin ıtaB.ip oom üş 
günü ~erine getirilir. Yım dışı piyasa iş günlerinin belirleııımıes~ Amerika Birleş~L.. De\.letkri ve 
İngiltere· nan üJke tatili olmadığı günler diklare alUW'. 

6.4.Satım BeddJerinin Ödenme Esaslan 

Katılma payt bedelleri: iade ialimatUUIL ywt içi ve yurt dışı piyasaların açık oldıı:,on günlerde 

saat 13.30-a banın günlerde 10.30) kadar verilmesi halinde. talimaun verilmesini takip eden üçüncü 

işlem gününde. iade talimatının )ııniçi ve yurtdışı piyasa.Jann açık oldll:,oU günlerde saat 13.30-dan 

()anın günlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise. talimatın ,•erilmesini ıakip eden dördüncü işlem 

gününde yatınmcdara ödenir. Aynca katılma pa) ı satım talimatının yerine getirileceği günün yurt 

içi piyasalarda yanın gün tatiJ olması durumunda. katılma payı satım talimatı yarım günü takip eden 

iş günü yerine getirilir. Yurt dışı pİ)asa iş günlerinin belirlenmesinde Amerika Birleşik Devletleri 

ve İngiltere·nin ülke tatili olmadığı günler dikkate alınır. 

6.5. Pay Grupları: 
Katılma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrılmıştır. A grubu katılma paylan 

tüm yatınıncılara, B grubu katılma paylan ise sadece Yapı Kredi Portfüy Yönetimi A.Ş. tarafından 
yönetilen emeklilik yatının fonları ve Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. Fon Sepeti Şemsiye 
Fonu' na bağlı ihraç edilen yatının fonlarına satılabilir. 

6.6. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alını Satım Yerleri: 
Katılına paylarının alım ve satımı kurucunun yanı sıra TEFAS'a üye olan fon dağıtım 

kuruluşları aracılığıyla da yapılır. Üye kuruluşlara aşağıda yer alan linkten ulaşılması mümkündür. 

~ı--,,,""'-. https://www .takasbank.com.tr/tr/Savfalar/fEF AS-Uyeler.~~DI PORTFÖY Y0NET1MI A.Ş.. 
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,u FO~ !!ıLu..,·.\.RLIG1'""D..-\N . All'ŞrL..\..,AC.::\K H.A.RCUL~ '-""E 
Kl?RCCL~-...~ K.UŞD...4-DIĞI GİDERLER: 

77.1. Fııı lll~ 

IFmıı -...ı:tırln@ıım.hm ja:p~ ~ aşıı@.m jıftr :tlıııııı.ııkıtıı:ll:ıır 

ll » S..,.li&ıımm::ıı llmııııı:.eııkıriı iiı,.imı ~ Jln,e;ı- tıi:Tıır(ün ~«-
19 \".ı.rhl..llıırıu mr.& ça ırnllımfsii \\le ııır~lfıeııiİı!ıl& - lmı!ır ııt]ıri!filı \\ıa!'Ş. iı:Sm \\lı! ~lll'cib:ır • 
.3ii) .\llımaımı ~ lıaiiizi.. 

~» IP't'N!11fü:ı-ıe ~.rurnlb ,ıe ınınrl~ırlkıııı ~&. ~ :aıır.Jl.Clllln!k it b"! ıır ınıbrıı.. a~:ıbıı:a..71 l!fClll"Jl 
ıı:iııb"iımı:kmı ~aıgıut:ıımı gii~ar TC m ·· -wiz $lillJiŞ !kromu uirz~ TIL'~ıe ıçaırtk:ıd rt.a.~t.fuııllmm.ı_ 
5 » IP'ıınrt1lı«ii~ ~ ıiiiıı:el!İıım ffi:ı..ıreııii.. 

roııı fımmımmı ımııifill.ellllt:ffii ı11Ild!:ı:«iuı \\~-
1) ~uz~ kıınrul~bııın:ıı ıli".&manl ~tim iiı..ıretti. 
S) Me,,zıııaı ga~ ~aıırnlma:5,n zammllıın nL-ı:ın gi:fıeriaı.. 
9) lf a&..-,.im :!,-«lln es.3:i allnmrak ~'"lf'lr aı~-W.. ı00ımemkrin SODJ üş güı:nfhtıı&e töııruı:ıı rıupb ; ıii ÜZ~ 

Bı~ mcak Kıımd mmı.ö., 
1 O) ~~ ııfeğeır gi&ırBm. 
n n, KAP gi<f!rom 
] 2) E-&fier (mali ımıııiihın . .mşn kını! 1.e l!mBllzmm) ve E-faıuraı (aırşn.kme) nıyguff,TnnıaıPa!i1 ımoo-mn ille 
öd:i=llffl hizmett. bi=ıdlzlli 
13) E-vergi reyarumıııelerinön ı:ısdilkiine ölnşkin yeılkilii meslelk meı:t.Subu ürrdi 
14) Tiizell kişii kimlik kodu gideri 
ll 5) Me\-zuat kapsamında tutulmasu z.onınBu defterlere iilişkin nooea- ~ -• giideırkri 
16) Kurulca uygun görulıecek diğer harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider Or.ıııı: Fondaru karşılanan.. yönetim ikreti dahil bu marlded:e 
belirtilen tüm giderlerin toplamının üst sının yıllık O ıı3.65"tir. 

3. 6, 9 ve 12 aybk dönemlerin son iş günü itibarıyla.. tıelirleoen yıllık fon toplam gideri 
oranının ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp aşılmadığı. ilgili dönem için hesaplanan günlük 
ortalama fon toplam değeri esas al ınarak, Kurucu ıarafındao kontrol edilir. Yapılan kontrolde 
belirlenen oranlann aşıldığının tespiti halinde aşan tutarın ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde 
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfüy Saklayıcısı sorumludur. İade edilen tutar. ilgili yıl içinde 
takip eden dönemlerin toplam gider oranı hesaplamasında toplam giderlerden düşülür. Fon toplam 
gider oram limiti içinde kalınsa dahi fondan yapılabilecek harcamalar dışında Fon·a gider tahakkuk 
ettirilemez ve fon malvarlığından ödenemez. 

7.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Fon' un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, fon toplam 
değerinin aşağıda belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu 
ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde, kurucu ile dağıtıcılar arasında imzalanan sözleşme 
çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslanna göre kurucuya ve dağıtıcılara fondan ödenecektir. 

Dağıtıcı ile kurucu arasında bir sözleşme olmaması durumunda Kurul tarafından belirlenen 
·'genel komisyon oranı·· uygulanır. 

Alt Fon'dan tahakkuk ettirilecek yönetim ücreti; "portfüy yönetim ücreti" ve "pazarlama satış 
dağıtım ücreti"nin toplamıdır. "Portföy yönetim ücreti" tüm pay gruplarına, "pazarlama satış dağıtım 

_,,,._...,tl!.i" ise sadece A grubu katılma paylarına aşağıdaki şekilde uygulanır. 
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ııııllmıııa.li. üiı:zıeıre foıın ttııı~ ırl.l-~ ~üz i!ı:fum.k ~.Sniımı!lm ıııılhıışa :;iöııL"11ıııımı fur:ırm ~ı:ıl. ~"'l!d 
IFaı:mı fuıi:ıriimm ıımı:; lıii:; aıııı ~hıııınır \\~ ~ulkUaıırmır. 1B ~ ~:ıııJ:mm... gnaı:; 11 S?.l!nLJF!kıriİıIDr- ~7:clh ıe11I!iirriilkm. 
l!mıpllımm !-ıOOOÜl!IID üfu::rrıdi m:ııt:ıu:ıı ~ l!Jıa7~ Sllllı:ş ~ illrırı..--ı:ı:- ~ii güııdfil!. ıııılia:ı:ı:!ı. 

bts:ıphrup_ ~.ıı1ııruımco. ~11.aırımı Bı:ıar aı:; ~'1'1!00D1tun ii:zl!~.rn lbıiiır llıeıfuıı cçiıııııfıı: ııaıfıe IO!@ır. 

B Gru 1..iwllınmaı. p::;yn sall:n.ô?lmııııiiıııı ay ~ınde ll..ruima gıı:ıt:YU ö:ııı.ılb,i ~ ~ lrrnilii:m:J\t, . D3&~ye 
lkoıun11J1 obn p:ıı_yflaır içöırn. ~ ii~iuniıın g,eırq;d!J~n--eğll ~ ~ ~1:ııııwıı ropl'.a:mıı ~aı 
S3111Ş d.ığnttnımn ılicreti fa ttıımL:Bını b.!ır aı~ S4lllllt:ıilltl!D Dzf:e~ıeım llı-iır llr:ııtfia n~iiımdk Yllllıırıımcnfanın l!rı.."'SJJjjllbınımı p.aıifıe 

edilöır. 

lraballul eııirileııı iocretlla her aJ SOl!ltmRll w~m bnr miııa nıı;:imf.e Lııırnro ,e dağnbCn 
l-uruluştar arasında pa)' ~,ınllır. 

7.1.3 Fon Portföyiindeki Varlıklano Alını Sabmm.a Aracılık Ealm Karal11$1ar u 
Aracılık İşlrmleri İçin Ödrnen Ko~ 'onlar: 

Fon portföyüCKk yer alan varhldann alını satımına Yapı Kredu Yatırım Menl..,ıl Değerler A.Ş. 

(Pa) . Takasbank Para Pi).ısası (TPP), Borçlanma Araçlan, Repoffers Repo işlemleri için) ve Yapı 

\:e Kredi Bankası AŞ. (lı>P, Borçlanma Araçlan, Repoffers Repo, Dö"iz alım sanın işlemleri için) 
aracılık etmelı..-ıedir. 

Fon ponfüyünc )aptlan borçlanma araçları alım sanın işlemlerine ise aynca ING Bank N. V., 
Citibank London Branch.. GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers 
LP. Barclays Bank PLC. Merrill Lynch IntemationaL Morgan Stanley&CO iNiL PLC, Banca 
Promos SP A. Adanıanl Capital Partners AD. Goldman Sachs International ve İş Yatının Menkul 
Değerler A.Ş. aracılık etmek.1:edir. 

Fon portföyüne yapılan yabancı menkul kıymet alım satını işlemlerine ise Yapı Kredi 
Yatının Menkul Değerler A.Ş., İş Yatının Menkul Değerler A.Ş .. StoneX ve Citigroup Global 
Markets ine. aracılık etmel"1:edir. 

Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranlan aşağıda yer almaktadır. 

1. Yurt İçi Pay Senedi Piyasası ve Varant İşlemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Alım Satım İşlemleri: İlgili kurumun komisyon tarifesine göre 

BSMV hariç 0.00009 ve 0,0005 aralığında değişkenlik göstermektedir. 

2. Sabit Getirili Menkul Kıymetler Komisyonu: BİST Borçlanma Araçları Piyasası Kesin 
Alım Satım Pazarında gerçekleşen işlemler için BİST tarifesi geçerlidir. 
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m» lfalın.ııll-&mocı, ~:J$JS-ll ~[kum ~([{llllC:ı,,u:nm.: ®Jil'O,tU:~ı ll5- 9S'\1!\ 
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ı.:» İİlkırii \\:a'liiirlluiı 7raiill-lB!üı'IIllDl ~Jl$JSU [~ .,. rım.İb~ınıı:ıı::ı: ®.,l J@ll - IIR'SMW 
ıııı» lfilıızfuıııe ~ ~'1il!D ~iillllll.':ı,"} tlJlillli" lID 

3. lltıfıiru»-Tas ~ IP'-.uaını ~~ ~ıın:r:c,,~«I!lli:lL 
aıp o N 1Rqıı.ID-'"f ıf!!$ !lteıpllK (l)).,@ıl)OO(O)ü.5i 'IIJ~"\.11'\-

lbı» O'N IR~Tıtı!$ l!tqııu, (ll..Jl.::@Ol--U::]@) ~ ~llıeııı!ııllır.ııl (!j)Jı rııii) ll - ~M\: 
ı.:) \7aıfıt-llü IRıf1111ID-Tıeııs Rqııııı: !!UW.®:1 171:i"'Giıını ~ııs;n ...L B.S:M\~ 
Ci!h V•lliı R~lf cf1I$ ~ (ı R..Jl.::t\Ol--ll.71::JıUl ~n ıış,~tıı-»: (lj)J'ı\ ı 1 ll*(iii b""U, B :\fi 

4. T~ııtll;. P.ınr.ın. ~~n ırşn~ ı: lllP'P » KıLYmb~ ~!!Jl: 

al T:ı:lk.ıısJlmtlk ?.aııraı IP~~n (1J _g~ WIUI11 'l\aırl\i:'lliı»: «Lı:ıOCf(U@~-(ii*Gfun · ~ın - BS'\ 
lbı) , ır akaıst"ICUJtii ?-JıS"Jl ~~, ( Il-ü guını ailr.:11Sin uıklliıJı: ıQ :fı(f\J(ITfl1'J(0)8, - llJS).[I\ 

5. Y:dırm.cn m.ml"lll ln~ıımıctt üş!.eımı !kııl1llllli,,~--umııın: fiilgillii llrnımımwrıı l!.:ıooıııi:ı.~ifllll lLilıriffıes:iiıraı! =liıie 
ille O,OOU ııra.lnğıııwl!.:ıı ~k:rc:ııılliil ~tiıf1lll11rıeL."t~rur. 

6. VIOP kom~ooa O,OOıOJ 9".»5 - BS~ır\ 

7. UIU.BSlaraıasn T.ım7İİll Pazın i:şleıımıkri lkom~-oımu: OJ)OOOI .-- BS~l\-

8. Ödünç maı!lml lıymıet işHem L:o.:niS!onnıı: İşlem.iım v~ göre BSıMY hariç OJM)00315i 
(:yüzbirKk 3,75) ille o,~s (oobi .. -lS) .uralığuıda ~_işnr. 

9. Kıymetli Madeoler Pi~-asruı lşkm Komisyonu: BİST Kıymetli Ma<knler Pi~asası"nıh 
gerçekleşen işlemler için BİST tarifesi geçerlidir. 

a) Altın: 0,000 lO ~ BS.MY 
b) Gümüş: 0,00015 + BSM\.-

7.1.4. Kurul Ücreti: Takvim yılı esas alınarak. üçer aylıJ.. dönemlerin 50n iş gününde Fon·ını 
net varlık değeri iillrindeo 0 00.005 ()üzbindebeş) oranında hesaplanacak ve ödenecek Kınul Ccreri 
Fon portfüyünden karşılanır. 

7.1.5. Fon'un Bağlı Olduğu Şemsiye Fona Ait Giderler: Şemsiye Fon'un kuruluş giderleri 
ile fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere. Şemsiye Fon için ~apılması gereken tüıo 
giderler Şemsiye Fona bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oransal olarak ilgili fonların 
portföylerinden karşılanır. 

7.1.6. Karşılık Aynlacak Diğer Giderler n Tahmini Tutarları 

Fon malvarlığından karşılanan saklama ücreti ve diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere 
yatırımcı bilgi fonnundan ulaşılabilir. 

7.2. Kurucu Tarafından Karşılanan Giderler 
Aşağıda tahmini tutarları gösterilen halka arza ilişkin giderler kurucu tarafından 

karşılanacaktır. 

Gider Türü Tutan (TL) 
Tescil ve han Giderleri 2000 

~ ,Diğer Giderler* 18.000 
•;. 'fAPI KF W 
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~~ i·'hn.•ıç f'rıliil.ı:tıi - l/wrı.-.e ıı.faJJNJrruefiı 

aı) K■ırwınt::ıır Vngisi Dünılmım A.nf.'mıdlall: 5i5i1!ID sm~ ııllıı IKumııımıl!::ııır \ ıenı~ı: 
~-ıııuı:ı S'fillllı..'"ii ~ n un~n Ilı\..~ ı(ııllp :aıllit lhıcmıd!i: llL~::ııırtıınlGl.. ııım~aJJ 

u~ır.ınd ~:aııtııırıırım tfıOOlllııın:ııımını ıın~ ~u~,llo§ımıfl"'!il} ~ ~m kt:ın.ımlb:!i 
,;. ıf'ligis-iİ!rn.'llffl i&ism:ı'!fdlmr 

iıı) Gdir , -e~i Dtiumkmıs,i A~ : If "1'ı!llJb:ııım WL"lldİÖ·_ ~1\fimnt'ıi:Ülln@;ii lkw~llın.. 
Gelir\-~, Kanıım::fııııı.u:n::, :iiıcii 671 (IlJ112\dLl\,:sjlJlliıım ~$)) ııaıı::ıımaıiln ~ ~~m..ıı.. mA.iil° 
ormııııw. g,elliır "agis;ii tt<f'f. tfiik;;ıütrrırMı ~..mır. 

8.l. KatıEma 11'~11 Saıtın Alaobnıı Vrrgilm -

~Biır Veııgisa Kaır.ı.mruı'ımınn gôÇİ'.ci 67. m~i ıııyanncm Smm-.1~ıe lPu~.sasn Kanmırunmıı gıiiiıre 
l!i.uru!.m meıııkul lkıı~matller yaıınm fönfa:ruıııım katnBım paı_ylaımın iillgili o!duğoıı ftom nzıdlesii ıı.ıııırn 

ora:ıımm gelir,-~; ta1üL..aıım ıa!mfiır. KVK'run il..iı:N:ii ım~iiımiiım ll»mııri 6.1..rasn Laps;mnıımıBaL..n 
mülellldlla iille münhasıran mıenkul b~mat u diğer serma~e ııi~;asa5n .3Rı:D gfflrilm ille ~ ~, 
kazançl.ım elde emıe"ıı: ,e bunlara bağllıı balJan kullanmal: amııaııcııyfa lfaali)·etıe buftuıwın 

mükelleflerden Serma~e Piyasası Kamınmııa göre l-urulao yaııırım foollarn \ıe J.IDnm oı1ak.lakl;ıınylla 
benzer niueliDdc old11;,öo T.C. Hazine ,;ıe Maliye Balanh~ bdirleneıııleır iiçin b111 oran 111 .0 ollaıral 
uygulannrP8 

Gelir Vergisi Kanuou·nun geçici 67. maddesinin (8) nwoarab bendi uyarınca fon k.aııJma 
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler için .}tUık. beyanname verilmez. Diğer geliırler 
nedeniyle beyanname ,erilmesi halinde de bu gelirler beyanname~e dahil edilmez. Ticari işletmeye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler_ bu fıkra kapsamı dışındadır. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyannca dar mükeUefkwumlann Türkiye'deki iş 
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracılığı olmakslZln elde edilen ,e Gelir Vergisi 
Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış kazançları ile bu kurumların tam 
mükellef kurumlara ait olup BIST"te işlem gören ve bir yıldan fazla süreyle elde tutulan ortaklık 
paylarının elden çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67 nci maddenin (1) numaralı fıkrasının altıncı 
paragrafı kapsamında vergi kesintisine tabi tutulmayan kazançları ve bu kunımlann daimi 
temsilcileri aracılığıyla elde ettikJeri tamamı geçici 67 nci madde kapsamında vergi kesintisine tabi 
tutulmuş kazançları için yıllık veya özel beyanname verilmez. 
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1X.. ffl='1.~ il :llORL~'\L~ ES._.\.'SL~ iı.ı:: lfO. A iLGiı..i İLGİLCRE "\Y ıFo, 
PORTFÖ,ÜDE \"ER AL!L"1ı , ._.\RLIKL.Ulx\. ~ - - AÇIKL..OL-U.AR 

9.1. f m\lli'll ~ ülıGrn!m:ilil ıı::ı:k,."\\111il[. ~ -~~ ft ~ ıID.{iQ ••. "'tCJI fırniiııı:n ~ ~m 

~lbı~:lliralll,. (il\ jııilınnı 4~ ~ınmııı sınm:ınııu:. lbııftm- mıfuır ~ -

9ı Fmrırn:m.1lll ıı:a3rlıırll:mıımı lıımğıımııı$ıız ~ ~ıııın.ı:llmı ~ ~ R~!i:Ili 
~ ~ııııllm. !F~ tc:Mııı llıı:mııbııımı :,~ıü:ııımfflalli:Jt.§icroiiram ~ üllgıılli. ~ 
alfümmmiıııııiimı ~ g;ıiim!1"ı: ii!liı~ im !lıuılnırlLımıI ~mılli'.ıii~ li:ll!PlilUW11 cıfuı tfimraıus;Jı!! ~ ~ lhı:ı(~ı:::ıırtW 
~""!!ll ~İl.llünİilL 

9.3. lFıırnııJm- ~~e ıt:aı..rriilltiı iıttiı~I!aı. ımzdl ~ ~ ~- l!{ıı:ın.rıruıı, IF,mııtı:ım. ~tllllifu. 
lfıi~ ııaıirlkml1ııınıııru.... ii~lliı liıı....'"';illjJll dkifıın..ııi:rlını:ıııı ~ ~!iD ırıill-ı:ıı ~ iııÇ,iııııı& ~-tıı iliı:ıı ıO'.dl..-ır. 

!Fımıırsuıll ıı.ml!ııı-!amm. sm,ını li.Tüff..ıfımıı:ı:ıı gJ.ıııfım.üıre ~7!DDiı llJiDij ~Jiııtfuı:re ırll~ ~llm ~-iı lmtllrm:k ~ii ııaı:i:Il §iıın:fıiınr,iıii 
ozkiigr ıı:'liiırn iillll İİ:ft, gfuıiı. Sl\111lll lbıiilldiıni.rmıı: millııi:d:iıı: -

9.-1. --~ ffıjJ;JR ii~ıtfnznii!~, lb,iJJJ mıltnuı'iınınn•~e.. ~aıımmn:ıcn loollgi foırmı:ııırn.. mğıııruiıız ~ 

ır,ııpn~ llaı. lrniiırllöl!..'ttıı! ~ ~dl Fıımıms;:ııJJ ı:aılmllom., sıı.trummlhııı.lırl ~.milaıırıı.. ııııomrfü~ «re@ılltımıı 
ır.rpıımbırı » füım gi~ iiDicyliimı hnllgfil!eırıf'_ tf oo::rum mlk. ~- ~-gwıbıırıwu lk:Oillll~ıoınıll:itra... 'i. J:JJS.ll 

gııtıı-1f uınrımııs mreıll~ııtıdlnırımıııesm ii~nn ll»iillgiD ~ "ıe lf a tlır:3ıl.iıımıf ~n gıe-ırcdl.:ıı!ıre «lliiğ-ar lrniiDgnl~ 
foımınıı K.AP-ııa yn alim sifuııelklfo loollgnllcmdlimıe foammıı:!mlllaıım (wı.,n,_kap.om nır) ıııll.aşnlloıı.asıı mümlrumıft'..Ilr_ 

A~-nca 6 gı!Çmiş Pf'[fınmııanısma. fömm p>ırtfü~ <ll.ağıll.mnma. fomm ruk ~m:ıx u 
ffıoımbo tahsil ıedi ve yannmır:ılaıırdaın belii.ııilii ~ aıll.mırll.ıı ıı.ııhsü.ll edilttelk: ikrett ,ıe konıııü:s}oıın 

mlgilerine yatmmcn biiigü fonmmdal!i da 111laşıllımıısn nnnümlüıııdiir. 

9.5. Portfü~ J.ağılnm raporlan aylık ollaıra&.. bazırlaruır "e iigilln ayn ıaiip <Ml!n aJttn iş gümü içnDııie 
KA.P-ııa ilan edilir. 

9.6. Finansai raporlar_ bağımsız denetim raporuyla birlikte. bağımsız ~tim kunıhışunu 
temsil ve ilzama yetkili kişinin imzasını laşıJan bir yazı ekinde kurucuya ulaşmasından sonra. 
kurucu tarafından finansal raporlann kamuya açı.Jdanmasına ilişkin yönetim kurulu karanna 
bağlandığı tarihi izle_yen alhm:ı iş günü mesai saati bitimine kadar KAP-da açıklanır_ 

9.7. Portföy raporları dışındaki finansal raporlar kamuya açıklandıktan sonra. Kurucu·mm 
resmi İnternet sitesinde yayımlanır. Bu bilgiler_ ilgili İnternet sitesinde en az beş yıl süreyle kamuya 
açık tutulur. Söz konusu finansal raporlar aynı ı.amanda kurucunun merkezinde ve katılma payı satışı 
yapılan yerlerde, yatınmcılann incelemesi için hazır bulundurulur. 

9.8. Yatınmcılann yatının yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi 
olunmasını gerel..."tirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, m.,V.5.5., V.5.6., VI. 
(6.5.maddesi hariç), VIl.7.1. (aracılık komisyonlarına ilişkin alt madde hariç) nolu bölümlerindeki 
değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve Kurucu KAP'ta ve Kurucu'nun resmi 
İnternet sitesinde yayımlanır, aynca ticaret siciline tescil ve TISG' de ilan edilmez. İzahnamenin 
diğer bölümlerinde yapılacak değişikler ise, Kurulun onayı aranmaksızın kurucu tarafından 
yapılarak KAP'ta ve Kurucu' nun resmi İnternet sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her 
takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.9. Fon·un reklam ve ilanJan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düzenlemelerine uyulur. 

9.10. Fon portföyüne yapılandınlmış yatının aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım 
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtem%1>\mı,:ffl~~arur. 
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9.nn. lllırl$Il cl!ı~ı ~ lr.fJi!liD ~lmırnlkınimmı m IP'll~i:im!' ilitl!ı!1 ttıilffiıms.1: lıınJ:iiıııie ıam ~ 
5ift~ ıı:miillııi:mıiı t!a:lki],,ıab iş :s"'mnı ~ ~n:n \\~ tfınızmı..ı:::r.ıı.. ~ 71 tı:ııır.ıı!iiı wr~ ~ rı:ıııraıJiinı 
~ ~ ii: .. ,~Jl»-ııaı.~mm:. 

UU.IF<mm: 
-8~ ıdlır~ lbtır !Rfu-ıe -~.ii:ş Ö5ıt: lbıııı s,fi:ır~ 'i(IDmm ~ 

- lF<llilill ~ R lkD.ımın..-mıııım Kı.mıı:ıll. ıınyguım ~ i""Gdbılkmwu ~ i!!hıı ~ ~ai!! lifDl! ftsfü:ii 
i.!lıllıı.?rr~ 

- ~ lllll1lL7Jlll!ll2ill lfıuıllii!,ıfll -nılbı:nııııın ~ilıı..~ 

- Kıımıııııı:umrımıııı ımraıllii ııflnnın.uıımwımım:m ~ ~~ınca kai.ılb;r ı:m:;ıı.fll.ıE.aıs• nfil.ııs: ~ i 
\\ ~ ;aı !!:abiliİ!,'e ~-Ü.. 

- IEırımtıL:ll !kıf:d ımnaıllü !- -,r ınımllffiıllülk.ll.mm ~lbı~31l:Illl2!Z af!u:ıreı.ıırufa @llııımafın "ıe llremı;reı;- a:ıfıllltmıL\eırlk 

fuımm ~aıımnilliTJlllll ~:111liırı:ımn<ı:ulbırnııı ~a:ır:J111.'rla ID'b:~3iını@ınomnı l!Ccmı..nlkaı wpt!. ıro.-3llııı:ı:ica, @L'lllfu,71 

tnikıriiııw sn:m:aı. ~-

IFırnıtUOll sır-m ıflrnlli-esi llralliiımıi\r tt~ ıµool!lfüii~ üımıBe :;'ıflr .ııllaıım "\'--.mnlklı.'Ü:iJ!ı oo s.mlJ • reıııı gıöiııeınır.eır 

[[s;;ruJm, lirı~ ôşl!aım gıi'imıı.~c~~ır isıe lııııı:rs:n u!lıışll!ll)Jlaı mldıe: ııfömırın,.~öiiır .. 

ıoı IFoım ııııail " 2rioğı.. i,çıüi.zfu.. u ilallm:ımıııede }ıeır alın ilkıel.m: göre tasfı~e miliiır "ıe ~tfü}e 

mk~es~ bbtma ~ }ll s.:ııllıınpllıe~ pa}Il:aırı oıraıınııım &~ttnllıır. Tasfıi:;e dumımımılaı ~21ruzcaı LanııDm.ı 
p;ı~--ı illlli?leırine öıbuıe yapnDzbilir 

10.3. T asfi}e işlemlerine iillişlin olaıaL Kıııruı:ın 'nnun Kı.crul"ım ~-gım görüşiinıii ınld.ıl-ıao soma 
6 ay .: :ıınsı içiııı f-esüh ihbar dmesii ııiıın.ımuruia söz l on161ll süre s.oıııımda hala fon 'aı iiaııfe ediilmemiş 

katılma pa_ybnıını buBooması halinde. bıılma pa.ya sahiplerinin satış talimatı beklenmeden pa} 

531JŞlm }.ıpdaralı.. ellde odilen tuttarlar Kurucu ve ka:lılma payı alım satımı lapm l,mılııış na.dinde 
açılacal hesaplarda yatınmcıla.r adına kıs repoda \ıe~a Kurul ıarafından uygun gıöriillen diğer 

sermaye pi~'3S3.Sı araçlannda nemalandınhr_ Fesih ihbarından sonra }eni !katılma payı ihraç 
edilemez. Tasfiye anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez ve geri alınamaz. 

10.4. Kurucunun iflası ve}a tasfi.}esi halinde Kurul. fonu uygun göreceği başka bir portfü) 
} Önetim şirketine tasfi) e amacıyla devreder. Portföy Saklayıcısının mali durumwıun taahhütlerini 
karşılayamayacak kadar zayıflaması. iflası ve)a tasfi}esi halinde ise. kurucu fon varlığım Kurul 
tarafından uygun görülecek başka bir portfü) saklayıcısına devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi üZerine. Fon adının Ticaret Sicili'nden silinmesi için keyfiyeL 
kurucu tarafından Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİ~ HAKLARI 

11.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
içt:üzük; bunlarda hüküm bulunmayan hfillerde 11 /1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar 
Kanununun 502 ila 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır. 

11.2. Fon"da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dok.iimanlarında belirtilen esaslara göre tespit 
edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylaruıı Fon'a geri 
sattıklarında. ellerinde tuttuk.lan süre için fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar. Hesap dönemi 
sonunda aynca temettü dağıtımı söz konusu değildir 
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lll.Jt ~ wn-~taııııı Ja.ııııırıımı&U lliur.ınıı.ilbı ~~ ~ iwllımıım•itJl;n ıulb:jpı.. ™1ffllf m.iiı;rbi 
Kı::ın:m.ıııı"'ıdbıoı ~~ın aıllm :iul!r.ıım . ı r:ınıllr!'t. ıa:db:ıı ~JI!nn:mm lh.uımııikııljJbııdlımıı ~ cftııımnı:ıllııını. ııı.u.tı.a..ııı..ıı.wı llııor 
Zll!lll'.lllill llriillgii ~ ~furJlinrfL-u: 

12.1. llı.;aıtu!Jmn.11 ~lbını irr.ılb:waımıwımiiım \\ıc! ~~il Umı;gii lf..mıııınııııımı HLlJP'~ııa _!i~ııı:nıııırL mnlbıaııı 

lfuı,nıımıftaı lhıt!Iııttiib $lllllJŞ ~ ıra:ıriıl!ııiiııııb iiıınlhii?iıım.. ırn.lhımw:w \\le ~llllııırımmLıı ıtroCgi ~ llılfllrınıilffl 
ll!t9..ı.& \\"ıe ~ q;~ıeSii:raı:ik ~"2!!lll!raimL~ ~nııır. 

l?.2. ~f.rı:;..ıı. pm~ lzıııı ~7!1lıığ. ~:ınıımırııı..."1ılbıındlıI!n ~ ~ ıı:.ınkiır &"'!lll ~ gifıınD' i:n:!mrnı:::
, DEırih.~m!llll \\"' ı!k!::rJraı \\"'.i!: üş~ ,!,:.:ı:nııınıllınr. 

lzlıllı:mm~ ~ıtır .!llılı:ıı llriı[giıll"'ITTJJl sfcıı~~~llJl ll3ıtanı; ; d_İi ~ıt' ~.uıll~'"l!lltLCL Cfıflrıi,e\\ıfSi::r.ı.!flt: 
\il~ IL.ıııııız . - /"/il ?? 
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